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 انتشار مجله یخط مش
 

 وسعۀپژوهشی که با رسالت ت -اي است با رویکرد علمیفصلنامه ي تجربی حسابداريهاپژوهش
درحوزة حسابداري مبادرت ∗هاي پژوهشیبه انتشار مقاله، دانش و پژوهش حسابداري در کشور

پیمایش ، ایهبازارپ، بین رشته اي/ انتقادي، آزمایش، مقالات با رویکرد تجربی/ آرشیوي. کندمی
در اولویت بررسی و انتشار ، و نوآوري برخوردار باشندو مدل سازي که از ویژگی اصالت 

 : باشدمیبه شرح زیر ها براي انتشار مقاله تأکیدمورد هاي مهم ترین حوزه. خواهند بود
 تجربی حسابداري در بازار سرمایه و بازار پول ي هاپژوهش .1
 تجربی در حسابرسی و اطمینان بخشیي هاپژوهش .2

 مالی و راهبري شرکتی تجربی در گزارشگريي هاپژوهش .3

 

 هاراهنماي تدوین و شرایط پذیرش مقاله

. رسدیچاپ مبه، هیئت تحریریه تأییدشده پس از داوري تخصصی و در صورت هاي ارسالمقاله
هاي خود را براي چاپ به این فصلنامه ارسال از تمامی استادان و پژوهشگران گرامی که مقاله

 . تنظیم مقاله به موارد زیر توجه کننددر ، شودتقاضا می، کنندمی

 شکل مقاله. 1
، 5/6پایین ، 4ها از بالا حاشیه( A٤در اندازة صفحۀ ، ٢٠٠٧ Wordافزاريمقاله درمحیط نرم

 16براي عنوان مقاله : با اندازه قلم B Nazaninقلم فارسی متن  ،)مترسانتی 5و راست  5/4چپ 
با  B Zarقلم فارسی متن؛ و وسط چین) Bold( پررنگبه صورت  12و براي نام نویسندگان 

هاي واژه، 11منابع ، 11پی نوشت ، 12متن اصلی مقاله ، 11براي قسمت چکیده : اندازة قلم
فاصله بین خطوط یک سانتی متر وتورفتگی ابتداي هر ؛ 10هاو محتواي فارسی نگاره 10کلیدي

 Times Newقلم انگلیسی متن ؛)Justify( سانتی متر و ردیف شده 3/0پاراگراف معادل 

Roman 11ها فرمول، 12چکیده انگلیسی ، 14) پررنگ( براي عنوان انگلیسی: با اندازة قلم 
؛ 8موضوعی  بنديطبقه، 9ها محتواي انگلیسی نگاره، 11منابع ، 11پی نوشت  ،)چپ چین(

سانتی متر قبل و بعد از  6داراي فاصله  ،)Bold( و نمودارها ایتالیک وپررنگها عناوین نگاره
و بدون ) شامل منابع و ماخذ( صفحه 18حداکثر در ؛ نگاره و نمودار و به صورت وسط چین

چینی و فایل اصلی مقاله و فایل بدون نام نویسنده از طریق حروف، شماره گذاري صفحات

 
 أ

 

  

 



 

متن مقاله از در ، تا جایی که ممکن است. ارسال شود www. jera. ir هاي دریافت مقالهسامانه
  .عکس با کیفیت بالا و سیاه و سفید باشد، عکس استفاده نشود و در صورت استفاده

 ساختار مقاله. 2
 : این صفحه باید شامل موارد زیر باشد: صفحۀ جلد مقاله. 2-1

 ؛ عنوان کامل مقاله -
اره مشخص علامت ستبا ، دار مکاتبات استاي که عهدهنام نویسنده( نام نویسنده یا نویسندگان -

  ؛)شود
نشانی کامل  ،)به صورت فارسی و انگلیسی( رتبۀ علمی و نام مؤسسه یا دانشگاه یا محل اشتغال -

 نی پستنمابر و نشا، شمارة تلفن، نشانی پستی: شامل، دار مکاتبات استاي که عهدهنویسنده
  ؛)براي تمام نویسندگان( الکترونیک

القاب و عناوین استفاده نشود و فقط رتبۀ علمی و محل خدمت درج  ها ازدر ذکر نام نویسنده -
 . شود

چکیده در چهار پاراگراف . عنوان و چکیدة مقاله به زبان فارسی: صفحۀ اول مقاله. 2-2
گیري و اصالت و افزوده و نتیجه، پژوهشهاي یافته، روش پژوهش، شامل موضوع و هدف مقاله

و کد ) حداکثر پنج واژه( هاي کلیديو واژه) کلمه 165حداکثردر مجموع ( آن به دانش
بندي موضوعی در ادبیات اقتصادي طراحی شده این کدگذاري براي طبقه. باشد JELبندي طبقه

 : است و جزئیاتِ نحوة استفاده از آن در پایگاه اینترنتی
 < http: //www. aeaweb. org/jel/guide/jel. php >قابل دسترسی است.  

 : بردارندة موارد زیر باشد این بخش باید در: صفحۀ دوم تا انتهاي مقاله. 2-3

  ؛)اهمیت و ضرورت آن، هدف، مبانی نظري، چند پاراگراف شامل بیان مسئله( مقدمه -
یجه وبه ترتیب زمانی یا موضوعی بررسی شود و نت مرتبطي هاپژوهشصرفا ( مروري بر پیشینۀ -

استخراج ماتریس نظریه و یا مدل مفهومی یا تحلیلی باشد که متغیرهاي آن در پایان این بخش 
 ؛ هاي پژوهشسازد و تدوین فرضیهمی پژوهش را مستند

فنون تجزیه و تحلیل و مدل ، ابزار گردآوري اطلاعات، روش پژوهش: شامل( روش پژوهش -
می تواند در همان ( هاتعریف متغیرهاي مورد مطالعه و تعریف عملیاتی آن، هاآزمون فرضیه

 ،جامعۀ آماري ،)آزمون فرضیه ارائه شود و در این صورت نیازي به تکرار نداردي هامدلبخش 
  ؛)گیريحجم نمونه و روش نمونه
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شینه و ي مذکور در پیهاپژوهشهاي مقایسۀ آن با یافته، هاارائه یافته: شامل( هاي پژوهشیافته -
  ؛)هاو نظریه هاپژوهشها با تفسیر انطباق یا ناسازگاري یافته

شنهادها بر گیري کلی و ارائه پیارائه خلاصۀ نتایج و نتیجه، خلاصۀ مسئله: شامل( گیرينتیجه -
ورت لزوم و در ص ،)سیاستی صرفا در تحقیقات کاربردي ضرورت داردهاي توصیه( مبناي نتایج

ي پژوهش یا چگونگی توسعۀ پژوهش هامحدودیتي آتی با توجه به هاپژوهشپیشنهاد براي 
  ؛)حاضر

 . فهرست منابع -
  .)که باید ترجمه مفهوم و روانی از چکیده فارسی باشد( چکیده انگلیسی -

 متنیهاي درونارجاع. 3
  :به این ترتیب که؛ شودمی استفاده) اي. پی. اي( APAها در متن مقاله از روش به منظور ارجاع

نیازي  وشود می نام خانوادگی نویسنده همراه با سال انتشار آن در متن به صورت فارسی ارائه -
نفر  چنانچه تعداد نویسندگان بیش از یک. باشدمین به ذکر معادل انگلیسی اسامی در پی نوشت

 )؛( استناد بیش از یک عدد بود از نقطه ویرگول و چنانچه تعداد منابع مورد )(، بود از ویرگول
 . به منظور جدا سازي استفاده شود

باید اطلاعات کامل آن در فهرست منابع درج ، شودمی هر منبعی که در متن مقاله به آن اشاره -
 . منبع دیگري در فهرست منابع و ماخذ درج نشود، شود و به غیر از این منابع

درون  هايهاي انگلیسی واژهها و یا ذکر معادللازم دربارة اصطلاحدر صورت نیازبه توضیحات 
د عبارات در متن به هیچ عنوان نبای. نوشت استفاده شوداز پی ،)به غیر از اسامی نویسندگان( متنی

 . هاو معادلهها مگر در مورد فرمول، و اصطلاحات انگلیسی ارائه شود

 فهرست منابع. 4
به این ترتیب ؛ شودمی استفاده) اي. پی. اي( APA از روش ارجاع، براي تنظیم فهرست منابع

خانوادگی  به ترتیب حروف الفبا و بر اساس نام، که ابتدا منابع فارسی و پس از آن منابع انگلیسی
 : شودمی به شرح زیر ذکر و شماره گذاري، نویسنده

نقطه و یک ( .)سال انتشار) (هنقطه و یک فاصل. (نام کامل نویسنده، نام خانوادگی: کتاب. 4-1
و یک  ویرگول، (نام مترجم) ویرگول و یک فاصله، (نام کتاب با حروف ایتالیک) فاصله
 ) نقطه. (نام انتشارات) دو نقطه و یک فاصله( محل انتشار) فاصله

 
 ج

 

  

 



 

نقطه و یک ( .)تاریخ انتشار) (نقطه و یک فاصله. (نام کامل نویسنده، نام خانوادگی: مقاله. 4-2
با حروف  )شماره( دوره، نام نشریه با حروف ایتالیک) نقطه و یک فاصله. (عنوان مقاله) فاصله

 ) نقطه. (پایان مقاله) خط فاصله( –شماره صفحه شروع ) ویرگول و یک فاصله، (ایتالیک
 .)نتشارتاریخ ا) (نقطه و یک فاصله. (نام کامل نویسنده، نام خانوادگی: مقالات برخط. 4-3

 دوره ،نام نشریه با حروف ایتالیک) نقطه و یک فاصله. (عنوان مقاله) یک فاصله نقطه و(
پایان ) هخط فاصل( –شماره صفحه شروع ) ویرگول و یک فاصله، (با حروف ایتالیک) شماره(

 آدرس سایت) دو نقطه و یک فاصله( دریافت شده از) نقطه ویک فاصله. (مقاله
 . باره نیز اطلاعات کافی و کامل ارائه شودایندر : و سایر منابع هاگزارش. 4-3
فاده از نقطه با استها اسامی آن، در فهرست منابع چنانچه تعداد نویسندگان بیش از یک نفر بود-

 . جدا شود )(؛ ویرگول
چنانچه بیش از یک عنوان از یک یا چند . باشدمین فهرست منابع نیازمند شماره گذاري -

یب سال انتشار ترت، علاوه بر رعایت ترتیب حروف الفبا، قرار گرفته باشدنویسنده مورد استناد 
در ، ته استانتشار یاف) قدیمی تر( که زودتراي به این صورت که کتاب یا مقاله؛ نیزرعایت شود

به منظور جلوگیري از بروز اشتباه بین منابع مختلف درج شده در . شودمی فهرست زودتر درج
 ،بدون تورفتگی یا بیرون زدگی خواهد بود و چنانچه عبارت طولانی شد شروع هر منبع، فهرست

 . باشدمی سانتی متر Hanging (5/0با استفاده از تکنیک ( ادامه با تو رفتگی

 هاها و فرمولنگاره، نمودارها. 5
 ،هابهتر است نمودارها و نگاره. هادرج شودها در بالاي آنعنوان نمودارها در زیر و عنوان نگاره

 1گذاري از شمارة براي شماره. درج شوند، در داخل متن و پس از جایی که به آنها اشاره شده
باید به فارسی نوشته ها داخل نگاره. استفاده شود ...تا ))1( مانند نگاره، عددي و داخل پرانتز(

در صورت ؛ جاي ممیز خودداري گرددکار بردن نقطه بهاز به، شود و درشرایط استفاده ممیز
تواند به نمادهاي مورد استفاده براي می یک ستون، هاضرورت ضمن درج عنوان فارسی متغیر

عناوین  .استفاده شده اختصاص یابد هامدلو ها که در معادلهاي متغیر به زبان انگلیسی به گونه
به صورت وسط چین بوده و سطر اول هر نگاره که شامل عناوین ، هادر نگارهها ستون
ها براي اشاره به محتواي نگاره. نمایش داده شود 2هاست با رنگ طوسی و درجه روشنی ستون

ها لفرمو. ارجاع مناسب صورت گیرد، هابایست با استفاده از شماره آنمی، و نمودارها در متن
 ارائه و به صورت مدل) No Border( ی دو ستونی به صورت خطوط نامرئیهاینگارهنیز در 

 . شماره گذاري شوند ...تا) عددي و داخل پرانتز) (1(
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 هانوشت پی. 6
 نگاره و به صورت) نه زیر نویس( اصطلاحات انگلیسی و برخی توضیحات لازم در پی نوشت

) No Border( با خطوط نامرئی) شامل شماره پی نوشت و محتواي پی نوشت( چهار ستونی
در  EndNoteبه صورت متنی و بدون استفاده از تکنیک ها شماره گذاري پی نوشت. ارائه شود

 . ورد درج شود
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 مقدمه

به  تهگذشطی چند سال  یدر بخش آموزش عال زیادي ینگران) یا سرقت ادبی( علمیسرقت 
ه ب هاي اطلاعاتی اینترنتی و دسترسی آسان و ارزان به این منابعها و بانکویژه با افزایش شـبکه

ــاموئلز و باســت ( یاريبســ. وجود آورده اســت ــ و 2006به عنوان مثال س  ینبر ا) 2008 یلوانس
سرقت «. تاس ینترنتا يمطالب بر رودر دسترس بودن  یجۀنت علمیسـرقت  یشباورند که افزا

ــکال متعدد و متنوعی دارد »علمی ــت پایۀ بحث را می. ابعاد و اش توان بر این مفهوم کلی گذاش
 سـرقت علمی انجام داده است خود اختصـاص دهدنام همکاران را به علمی که کار  یکسـکه 

  .)2016و سینگ و تامبسامی  2006ساموئلز و باست ؛ 2003پارك (

رفتارهاي غیر اخلاقی . شودعلمی در نگاه عمومی یک اقدام غیر اخلاقی محسوب میسرقت 
 سرقت. هاي خاصی دیده شودبه خصوص اگر از افراد و گروه؛ هسـتندعموماً زشـت و ناپسـند 

علمی در نگاه اول نوعی از رفتارهاي غیر اخلاقی است که از سوي مدعیان و حاملان علوم سر 
فته ناگ. ها و مراکز علمی کشور استدانشگاه، به این عمل غیر اخلاقیزند و حوزة ارتکاب می

گذاري ثیرتأهی شــیوع پیدا کند به واســطۀ فســادي در مراکز دانشــگا پیداســت که اگر تباهی و
ــگاه بر فرهنگ و آیندة جامعه ــیار مهم، عمیق و تاریخی علم و دانش ــتر و خطرناكبس . تتر اس

شگران حسابداري به دلیل دیگري و از بعد دیگري نیز بحث سـرقت علمی دانشـجویان و پژوه
ـــتر قرار گیرد هاي تاکنون پژوهش، اگرچه به دلیل اهمیت آن. بـایـد مورد تـأمـل و توجـه بیش

ــت ــده اس ــجویان انجام ش ــول اخلاقی براي دانش ــعه اص ــون و ( متعددي در زمینه توس کریتنس
  .)2016همکاران 

ا و در نتیجه ب بخش اقتصـــادي جوامع بشـــرياصـــول اخلاقی براي حرفۀ حســـابداري که با 
ر رفتار غی. فرهنگ و زندگی اجتماعی مردم سـر و کار دارد از اهمیت بسـیاري برخوردار است

 ةدسرقت علمی نشان دهن. اخلاقی داراي پیامدهاي بالقوة فاجعه بار براي حرفۀ حسابداري است
 تیها در نهااز آن یاريبس کهکسانی ؛ است يحسابدار یاندانشجو ياز سو یعلم اخلاقنقض 

تعیین میزان هزینه و منافع فردي و . خواهند شــد یلتبد یندهآ یرانو مد يابه حســابداران حرفه
 .اجتماعی پدیدة سرقت علمی در میان دانشجویان حسابداري امري دشوار ولی بسیار مهم است

ه ه تاکنون فراهم نشدانجام این کار در این مجال مختصـر ممکن نیست و مقدماتی لازم دارد ک
ــت ــرقت علمی و عوامل موثر بر پیدایش و ، از مقدمات و ملزومات آن. اس ــنایی با پدیدة س آش
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هاي زیادي در این حوزه انجام نشــده در رشــتۀ حســابداري تاکنون پژوهش. افزایش آن اســت

پژوهش حاضـر به شـناسـایی عوامل گرایش به سرقت علمی بین دانشجویان تحصیلات . اسـت
 : عبارت است ازاین مطالعه هدف از . پردازدمی لی حسابداريتکمی

انجام  حسابداري به یاندانشجوتمایل و گرایش بر تواند میکه  یعواملنظري  ییشـناسا: اول
 ؛ باشد گذارتأثیرسرقت علمی 

 ؛ ابداريحس انشجویاند سرقت علمی یا مرتبط با عوامل موثر برو میدانی  آزمون تجربی: دوم

  .جویان حسابداريعلمی دانش سرقتبه منظور کاهش بروز  پیشنهاداتی بیان: سومو 

 مبانی نظري و ادبیات پژوهش

مورد ، هااین پژوهش شــامل ده فرضــیه اســت که لازم اســت قبل از گردآوري و تحلیل داده
در این بخش مبانی نظري و مفاهیم بنیادینی که شکل دهندة هر یک . آزمون نظري قرار گیرند

 . گرددارائه می، هاي پژوهش هستندضیهاز فر

 اخلاقی صلاحیت

 در وضعیت اخلاقی واکنش درستشخص در شناسایی کامل و توانایی ، اخلاقی صـلاحیت
زبایرو  به عنوان مثال( متعدد تجربیو مطالعات ) 1981( کهلبرگ اخلاقی ۀتئوري توسع. اسـت

ـــان می) 1998داف  و 2007عبدالمحمدي و بیکر ؛ 2016و همکاران  دهد که افرادي که از نش
ـــتري برخوردارند ـــلاحیت اخلاقی بیش خلاقی اغیر  هايرفتارکمتر مرتکب ) منطقاً و عملاً( ص

عوامل مختلفی از  تأثیردهد که صــلاحیت اخلاقی افراد تحت ها نشــان میپژوهش. شــوندمی
ي هادانشگاهحسـابداري در  يهابسـیاري از گروه. کندرشـد و افزایش پیدا می، جمله آموزش

ــی خود  در را یاتاخلاقبا مرتبط  واحدهاي، بریتانیا کاران و هم غفاري( گنجانندمیبرنامه درس
ـــاوب .)2008  تأثیرآموزش علم اخلاق که نـدداد گزارش) 2004( ایرلاي و کلی و) 1994( ش

ش آنان را افزایهاي اخلاقی داشـته و صلاحیت مثبتی بر رشـد اخلاقی دانشـجویان حسـابداري
بر ضرورت تدریس اصول اخلاقی بر دانشجویان ) 2015( همچنین برنز و همکاران. اده اسـتد

ــبت به  ــابداري نس ــجویان حس ــناخت دانش ــابداري و افزایش ش ــته حس ــیلات تکمیلی رش تحص
 . اندنموده تأکیدبازار کار هاي چالش
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ـــلاحیت ـــرف نظر از این که ص ش آموز تأثیرهاي اخلاقی تا چه میزان تحت به هر تقدیر ص
در ) 2016( ما به پیروي از زبایرو و همکاران، اخلاق در دانشـــگاه افزایش یافته یا خواهد یافت

هاي اخلاقی دانشجویان و میزان تمایل آنان به تقلب و سرقت رابطۀ بین صلاحیت، این پژوهش
ردد گگونه تدوین میبر این اساس فرضیۀ اول پژوهش این. دهیمعلمی را مورد آزمون قرار می

به . اردسرقت علمی دبه معکوس بر میزان تمایل وي  تأثیردانشجو اخلاقی  که میزان صـلاحیت
دانشـجویانی که صـلاحیت اخلاقی کمتري دارند تمایل بیشـتري به ارتکاب سرقت ، دیگر بیان

 . علمی دارند

 سرقت علمی آگاهی از

پاول ( است پیچیدهسرقت علمی در بین دانشجویان تحصیلات تکمیلی موضوعی گسترده و 
توان تصـور کرد که گاهی افراد مرتکب انجام یا ترك فعلی بشوند منطقاً می .)2016و سـینگ 

ـــته  در حـالی کـه از قوانین مدنی و یا از موازین اخلاقی مرتبط با آن اطلاع کافی و کامل نداش
رقت مرتکب س اند که در بعضی از موارد افرادي کههاي میدانی نیز نشـان دادهپژوهش. نباشـند

 قانمحقبســیاري از . اندتصــویر دقیق و روشــنی از مفهوم ســرقت علمی نداشــته، اندعلمی شــده
 انکه اکثر دانشجوی اندهکرد اشاره) 2007 یوو ؛ 2007 همکاراناسمیت و ؛ 2002، کارول، مثلاً(

 یقبعوا چه و، اســـت متون علمی ســـرقت ۀبه منزلچه چیزي دانند به طور کامل نمی دانشـــگاه
 متون علمی ســـرقت بروز ارجاع مناســـب ازتوان از طریق میو چگونه  داشـــته باشـــد تواندمی

 . کرد جلوگیري

بر ارتقا درك دانشــجویان نســبت به ســرقت علمی در  تأکیدضــمن ) 2016( پاول و ســینگ
به ارزیابی ســـرقت علمی به عنوان موضـــوعی ، دانشـــجویان تحصـــیلات تکمیلی حســـابداري

ها آن .دانشجویان سال دوم تحصیلات تکمیلی حسابداري در استرالیا پرداختندآموزشی در بین 
ضــمن ارائه مبانی نظري و عناصــر علمی موثر بر ارتقا درك دانشــجویان حســابداري نســبت به 

پژوهش خود را برمبناي پرســشــنامه طراحی نموده و دریافتند آگاهی بخشــی به ، ســرقت علمی
ثبتی م تأثیرموجب توسعه درك آنها از این موضوع شده و ، دانشـجویان در زمینه سرقت علمی

 . بر پیشگیري از سرقت علمی در دانشجویان حسابداري دارد

ـــوص طی پژوهش و  کاباز قبیل کارهاي مک( هـاي مختلفینکتـۀ دیگري نیز در این خص
ـــمیــت و ، 2005هیز و انترونــا ، 1996ترینو  ـــوف اســـت کــه اکثر ) 2007 همکــاراناس مکش
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ـــجو ـــرقت علمی میدانش ـــوندیـانی کـه آگـاهـانـه مرتکب س آن را بی اهمیت و کوچک ، ش

ـــمارندمی ـــی و آمریکایی. ش ـــجویان انگلیس ن مقدار کمی از مت کپی کردن در نظر اکثر دانش
ذکر  زمالزي نی دردانشجویان رشتۀ حسابداري . قابل قبول است، ذکر نام مؤلفهمکاران بدون 

 . دانندنمیضروري  نام مؤلف را

 ،دهد که میزان آگاهی دانشجو از مفهوم سرقت علمی و حدود و ثغور آنن موارد نشان میای
تواند بر میزان تمایل وي به انجام ســرقت علمی و اجتماعی آن می، اخلاقی، و نیز تبعات قانونی

ـــت که هر چه میزان و عمق این آگاهی تأثیر ـــور اس هاي حقوقی و بگذارد و منطقاً چنین متص
از پاول  از این رو به پیروي. میزان تمایل به انجام سرقت علمی کاهش یابد، تر باشداخلاقی بیش

فرضـیۀ دوم این پژوهش مبتنی بر این مقدمه و پیشینۀ نظري و تجربی تدوین ) 2016( و سـینگ
 . شده است

 علاقه به رشتۀ تحصیلی و حضور مستمر در دانشگاه

، لاقه هستندعسـبت به رشـتۀ تحصیلی خود بیتوان انتظار داشـت دانشـجویانی که نعقلاً نمی
عامل ، اشعلاقۀ دانشـجو به رشتۀ تحصیلی. بهترین عملکرد علمی ممکن را از خود نشـان دهند

ـــگاه  ـــحیح علمی در دانش ـــت که وي را به یادگیري عمیق و عملکرد ص ـــی مهمی اس انگیزش
ـــور منطقی در پژوهش. داردوامی ـــگاهتجربی و میدانی در هاي این تص ـــورهاي دانش ها و کش

ـــت ـــده اس  رنینگر و همکاران ،)2009( و همکاران دیویسبراي نمونـه . مختلف نیز آزمون ش
ـــترورث اش ،)2014( هاي مختلف رابطۀ در محیط) 2000( کارونا و همکاران ،)1997( و بنیس

رست ام دمثبتش بر متغیرهاي مختلف مثل انج تأثیربین علاقمندي دانشـجو به رشتۀ تحصیلی و 
پرهیز  ،هاي پژوهشتر روشیادگیري عمیق، هاي علمی گروهیمشــارکت در فعالیت، تکالیف

جویان دانش. اندو سایر رفتارهاي علمی دانشجویی آزمون و بیان کرده، از تقلب و سرقت علمی
علاقمند به رشـتۀ تحصیلی خود عموماً حضور بیشتري در دانشگاه دارند و بیشتر به اساتید خود 

ـــتري دارند و در فعالیت؛ کننده میمراجعـ ـــارکت بیش هاي جمعی اعم از علمی و اجتماعی مش
ند مهاي موجود در دانشـــگاه براي تقویت بنیۀ علمی خود بهرهکنند از همۀ فرصـــتســـعی می

 . شوند

 ،هاي تجربی و میدانی به اختصار ذکر شداي که از پژوهشبا این مقدمۀ نظري و این پیشـینه
ارز و به عنوان یکی از علائم و نمادهاي ب( ان پیوستگی حضور دانشجو در دانشگاهرابطۀ بین میز
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و میزان تمایل وي به انجام ) اصــلی میزان علاقمندي دانشــجو به تحصــیل در رشــتۀ حســابداري

فرضـیۀ سوم پژوهش بر این استدلالات عقلی و نقلی . گیردسـرقت علمی مورد آزمون قرار می
تري ده انتظار عقلانی آن است که هر چه دانشجو حضور بیشتر و مداومبه بیان سا. اسـتوار است

ن در پی برایو بنا، خود علاقمندي بیشــتري داردبه رشــتۀ تحصــیلی ، در دانشــگاه داشــته باشــد
تر مطالب علمی و تخصـصی است و در نتیجه تمایل کمتري به ارتکاب آموختن بیشـتر و عمیق

 . تقلب و سرقت علمی خواهد داشت

 فشار

ـــارهاي وارده بر  ـــی رابطۀ بین فش ـــیـۀ مورد آزمون در این مطـالعـه بـه بررس چهـارمین فرض
جویان دانش. پردازدها به انجام تقلب و سرقت علمی میدانشجویان حسابداري و میزان تمایل آن

ر انتظار موجه این است که اگ. شودچهار نوع فشار بر دانشجو وارد می. کما بیش تحت فشارند
زمینۀ اقدام وي به تقلب و سرقت علمی مساعدتر ، ر دانشجو از حد تحمل وي بیشتر شودفشار ب
ـــی و آزمون قرار گرفته. گردد ـــار کـه در مطـالعات متعدد مورد بررس  اند بهاین چهـار نوع فش

یر تواند منجر به بروز رفتار غترس از شــکســت می؛ فشــار موفقیت) الف: اختصــار عبارتند از
و کوه و ) 2007( و بیکر عبدالمحمدي ،)1998( داف ،)1996( همکاران وامین . اخلاقی شـــود

ـــجویــان را گزارش  تــأثیر) 2016( همکــاران مخرب فشـــار موفقیــت بر عملکرد اخلاقی دانش
و  ،دهد که نزدیک شدن به پایان ترم و ایام امتحاناتها به وضوح نشان میاین بررسی. اندکرده

ــت در امتحا ــکس ــاس ترس از ش ــرقت علمی را ، ناتبروز احس ــجویان به تقلب و س تمایل دانش
مــالی  توانــاییبین  معکوس وجود ارتبــاط) 2005( بنــت؛ فشــــار مــالی) ب. دهــدافزایش می

شار ف) پ. دهدعلمی آنان را گزارش میسرقت میزان و رشتۀ حسابداري انگلستان  جویاندانشـ
وابسته  سازمانی یا بورسیۀ تحصیلیدانشجویانی که براي ادامه تحصیل به یک منبع مالی ؛ حامی

هاي حامیان مالی واعطا کنندگان بورسیه. شـدن هسـتند براي موفقزیادي تحت فشـار ، هسـتند
گرا هسـتند و از فرد فقط انتظار دارند که در زمان مقرر تحصیلاتش را با تحصـیلی عمدتاً نتیجه

هایی نمونه) 2003( و همکاران نانترویا ،)1986( هاینز و همکاران. نمرات خوب به اتمام برساند
فشــار حامی بر میزان تمایل دانشــجویان به تقلب و ســرقت علمی مشــاهده و گزارش  تأثیراز 
ود شود فشار زمان یا کمبچهارمین نوع فشاري که بر دانشجو وارد می؛ فشار زمان) ت. کنندمی

، این علاوه بر. شود علمی همکاران متوسلآثار سرقت به  جوشود دانشمی که باعث وقت است
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راي باز سـوي اساتید مختلف مدیریت زمان و تعیین ضـرب الاجل ضـعف مهارتی دانشـجو در 

 را تشدید کرده و زمینۀ ارتکاب به سرقتفشار زمان ، تعدادي از تکالیف نوشتاريزمان هم ۀارائ
  .)2002ایري ( کندعلمی را مساعدتر می

 آموزش رویکردهاي 

ـــیوة  ــه این کــه ش ــداري ایران مبتنی بر آموزش نظري و نظر ب ــــاب رایج در آموزش حس
ــتکتابخانه ــابداري ترجیح می، ایس ــیلات تکمیلی حس ــجویان تحص ینان از دهند براي اطمدانش

ها و بخشـی از وقت خود را به کسب تجربه در حرفه و نیز شرکت در دوره، آیندة شـغلی خود
ویان حسـابداري به غیر از مدارك در سـرنوشـت دانشـج. اي اختصـاص دهندهاي حرفهآزمون

ـــگـاهی ـــی دانش ـــابقۀ کار هاي حرفهها و دورههاي آزموننامهگواهی، علمی و پژوهش اي و س
قیق و منجر به کمبود وقت براي انجام دتواند میشرایط این . گذار استتأثیراي نیز بسیار حرفه

و سرقت  تقلبسمت  عمیق تکالیف درسـی و در نتیجه سـوق یافتن دانشـجویان حسـابداري به
ــدکردهگزارش ) 1999( همکــارانو  بووس .)1996، همکــاران امین و( علمی گردد کــه  ان

هاي روشه بیشتر ب) در مقایسه با دانشجویان هنر و علوم پایه( در دانشگاه دانشجویان حسابداري
ـــطح ـــان می) 1996( فلمینـگ. پردازنـدیـادگیري می یس ـــجویان نیز نش دهد که گرایش دانش

اي و حرفه علمی اخلاقموازین  با میزان پایبندي آنان به یادگیري رویکرد سطحیحسابداري به 
 . ارتباط معکوس دارد

ــین، در مجموع ــان می مطالعات پیش ــابداري به دهد که نش ــجویان حس  رویکردگرایش دانش
 ممکن، اي حســـابدارانهصـــرف نظر از اثرات عمیقش بر آیندة اخلاق حرفســـطحی یادگیري 

علمی شده و  نادرسـت هايعادتدر همین دوران تحصـیل دانشـجویی نیز منجر به بروز اسـت 
 . دانشجویان را به ارتکاب سرقت علمی تشویق نماید

 اطلاعاتوري افن

به  کند که بتوانند با کمترین مطالعه و تلاشفراهم می جویاناینترنت این امکان را براي دانشــ
 نند و آن را ذخیره کنندپیدا کدست ) و اکثراً بدون اصـالت و اعتبار( از اطلاعات زیاديحجم 

می عل سرقت، سـریع اینترنت ۀاند که توسـعکرده بیان) 2001( کریوپارو یوئر  .)2003، پارك(
ـــهیل  نحوبـه  را ـــجوي  243 گیري ازبعد از نمونه ) 1998( داف. کندمیقـابل توجهی تس دانش
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به  تبا استفاده از بانک مقالا جویاندرصـد از دانش 17 کرد کهگزارش ، انگلیسـی حسـابداري

در پژوهشی تجربی بر روي دو ) 2015( کوفمن و یانگ. پردازندمیخود  درسـی تکالیف ۀارائ
گروه از دانشــجویان از گروه الف خواســتند درباره موضــوعی خاص بدون اســتفاده از اینترنت 

نتیجه بیانگر  .به گروه ب اجازه دسترسی به اینترنت داده شددر شرایط مشابه . مطلبی تهیه کنند
ه ب درصد از دانشجویان به دلیل سهولت دسترسی به اطلاعات از طریق اینترنت 5/79آن بود که 

ــاقپیروي از فرآیند کپی و  رســد یبنابراین به نظر م. ســرقت علمی دیجیتالی انجام دادند، الص
شم فرضیۀ ش. مل موثري بر سـرقت علمی دانشـجویان باشـدتواند عاهاي جدید میتنوع فناوري

 . پژوهش مبتنی بر این استدلال تدوین و به بوتۀ آزمون سپرده شده است

 همراهی و حمایت استاد

اش در کاهش هاي پژوهشیمیزان و نوع همراهی استاد با دانشجو و حمایت از وي در فعالیت
د که دهمیدانی نشــان میهاي پژوهش. اســت اســترس و بالتبع تمایل وي به ســرقت علمی موثر

توانند علمی هستند و اگر بخواهند میتشـخیص سرقت  ۀت علمی داراي تجربأاعضـاي هی اکثر
قانونی و ، رســمیبه صــورت  ســرقت علمیموارد ولی با این وجود با همۀ ؛ آن را کشــف کنند

نه شــود شــامل پرهزین میاین امر از ســوي اســاتید بیا ی که برايدلایل. کنندبرخورد نمی جدي
 هايگروه همۀمقررات در ها از عدم اعمال یکسان بودن روند کشف سرقت علمی و نگرانی آن

اجراي  احتمالی تأثیربعضـی از اسـاتید هم البته از سـر دلسوزي و با نگرانی از . اسـت آموزشـی
وي متقلب با دانشجاز افشاي سرقت علمی و برخورد قانونی  شاندانشجویان آیندة شغلیر قانون ب

  .)2002دوردي ( کنندخودداري می

 قوانین نتر شداسـاتیدشـان با سخت اند که بیشـترفهمیدهدانشـجویان حسـابداري در آمریکا 
ـــرقت ـــرلیس و همکاران ( مخالفندعلمی  تقلب و س ـــجویان  در مالزي هم اکثر .)1980س دانش

کنند که اساتیدشان نه س میحها آنچون ؛ عواقب سـرقت علمی ندارنداز  یرسـتحسـابداري 
 .)2007 همکاراناسمیت و ( توانند سـرقت علمی را شـناسـایی و افشـا کنندخواهند و نه میمی

ریسک گرفتار شدن در عواقب سرقت علمی را براي دانشجویان کم کرده ، جدیت اساتیدعدم 
 . کندتشویق میآنان را به انجام سرقت علمی و 

مدون و روشنی که به تمام جزئیات سرقت علمی پرداخته باشد هاي از سویی هم دستورالعمل
ــیر امانتتواند زمینهوجود ندارد و این امر می ــجو از مس ــاز انحراف دانش ــودس . داري علمی بش
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یند و گودانشـجویانشان نمی را به صـورت کاملاً واضـح به خود انتظاراتاسـتادان راهنما اکثراً 

حال این ســئوال مطرح است که اگر  .)2001تفانی و کارول اسـ( کنندمی تأکیدبیشـتر بر نتیجه 
ود از شاي که حاصل میهاي پژوهشـی با دانشجو همراهی و در برابر هر نتیجهاسـتاد در فعالیت

آیا باز هم دانشـجو به ورطۀ تقلب و سـرقت علمی کشـیده خواهد شد؟ ، دانشـجو حمایت کند
 . سپاردوهش این امر را به بوتۀ آزمون میپاسخ منطقی و اولیه منفی است و فرضیۀ هفتم پژ

 عملکرد و موفقیت تحصیلی

، تربالا معدل درسی با جویاندانش دهد کههاي قبلی در نقاط مختلف جهان نشـان میپژوهش
) 2007( همکاران اسمیت و، آموزش حسابداريدر . علمی دارند سرقت انجام به کمتري تمایل

 یمونزس لاو و. شوندعلمی میسـرقت مرتکب  بیشـتر، ترضـعیفکه دانشـجویان دادند  گزارش
فس شاید اعتماد به نهستند ضعیف  جویانی که از نظر علمیدهند که دانشـتوضـیح می) 1998(

ــی  ــص ــطح تخص ــی خود در س ه و به همین دلیل ب دنندارکافی براي آماده کردن تکالیف درس
رد رســی رابطۀ بین عملکفرضــیۀ هشــتم این پژوهش نیز به بر. شــوندســرقت علمی متوســل می

 . پردازدمی تحصیلی دانشجویان حسابداري و میزان تمایل آنان به انجام سرقت علمی

 سن

اسمیت ( ندداربه تقلب  يبیشتر تر تمایلجوانجویان دهد که دانشهاي قبلی نشان میپژوهش
علمی در  تقلب بین سن و ۀپس از بررسی رابط) 1995( فرانکلین و نیوزتید .)2002، همکارانو 

بیش سن  داراي جویاندانش تقلب علمی کهبیان کردند ، پایه علوم جوي انگلیسیدانش 128میان 
ـــبت به همســـال  25از   و( تردارند ولی مهم کمتر تناوب و تکرار تر خودهاي جوانايدورهنس

 . کندفرضیۀ نهم پژوهش این رابطه را آزمون می. ستنده) ترجدي

 جنسیت

 به تقلب يتمایل بیشتر کشورهادر سایر پسر  جویاندانشدهد که قبلی نشـان میهاي پژوهش
، در مالزي و آمریکاپســر  جویاندانشــ .)2004، زابو و آندروود؛ 1996، همکارانامین و ( دارند

سرقت  زمینه بروز تقلب و لذا، دارند) در مقایسه با دختران( توانایی اخلاقیي از ترح پایینوسط
آیا در  .)2007، همکاراناسـمیت و ؛ 1995، شـولتینگو  اثرینگتن( بیشـتر اسـت علمی در آنان
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یت و شوند؟ فرضیۀ دهم به رابطۀ جنسایران هم دانشـجویان پسر بیشتر مرتکب سرقت علمی می

 . پردازدتمایل به سرقت علمی در بین دانشجویان کارشناسی ارشد حسابداري می

 فرضیات پژوهش

زیر  گانۀ این پژوهش به شرحفهرست فرضیات ده، ي موضوعیشینهبر اساس مقدمۀ نظري و پ
 : گرددتدوین می

 . دسرقت علمی داربه دانشجو رابطۀ معکوس با میزان تمایل وي اخلاقی  میزان صلاحیت: 1

 لمیع سرقت به علمی رابطۀ معکوس با میزان تمایل وياز سـرقت دانشـجو  آگاهیمیزان : 2
 . دارد

ه برابطۀ معکوس با میزان تمایل وي محیط دانشگاهی میزان پیوسـتگی حضور دانشجو در : 3
 . علمی دارد سرقت

 . دارد علمی سرقت به وي وارده بر دانشجو رابطۀ مستقیم با میزان تمایل فشارهايمیزان : 4

 لمیزان گرایش دانشـگاه و دانشجو به رویکرد سطحی آموزش رابطۀ مستقیم با میزان تمای: 5
 . دانشجویان به سرقت علمی دارد

ا اطلاعاتی و منابع اینترنتی رابطۀ مســتقیم بهاي جدید وريافنمیزان دســترســی دانشــجو به : 6
 . میزان تمایل وي به انجام سرقت علمی دارد

ــرقت علمی : 7 ــجو به س ــتاد رابطۀ معکوس با میزان تمایل دانش میزان همراهی و همکاري اس
 . دارد

ــرقت میزان موفقی: 8 ــجو رابطۀ معکوس با میزان تمایل وي به س ــیلی دانش ت و عملکرد تحص
 . علمی دارد

 . رابطۀ معکوس با میزان تمایل وي به سرقت علمی دارد دانشجوسن : 9

 . سرقت علمی دارند به بیشتر از دانشجویان دختر تمایل پسر جویاندانش: 10
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 روش و ابزار پژوهش

کارشناسی ارشد حسابداري استان سیستان و بلوچستان  دانشجوي 57جامعۀ آماري مشتمل بر 
به . حداقل دو ترم تحصــیلی را گذرانده باشــند) 1392ســال ( اســت که در زمان انجام پژوهش

ـــمیـت و دیویس ـــینگ) 2008( مکگون و لایتبادي ،)2004( پیروي از اس ) 2016( و پاول و س
ــیلات تکم ــجویان تحص ــدند که جامعه آماري پژوهش از بین دانش ــابداري برگزیده ش یلی حس

ـــیلی را گذرانده ـــجویان ؛ اندحـداقل دو ترم تحص ـــان معتقدند افزایش درك دانش چراکه ایش
تحصـیلات تکمیلی نسـبت به سـرقت علمی و تقلب براي دانشـجویان حسابداري در این مقطع 

ـــترین اهمیـت را دارد ـــیلی بیش ـــترس بودن جامعۀ آماري همه. تحص  نظر بـه محـدود و در دس
ـــوال قرار گرفتنـد و نیـازي بـه نمونـه ـــجویـان مورد س گیري نبود و با توجه به اینکه براي دانش

در ) 2011( گریناز پرســشــنامه اســتفاده شــده و بر مبناي مطالعه هیگینز و ها گردآوري داده
ـــیه حد، مورد 30هـاي بالاي نمونـه ـــتندداده، مرکزي با اتکا به قض ، ها داراي توزیع نرمال هس

پرســشنامۀ  .توان ارتباط بین متغیرها را با اسـتفاده از روش همبسـتگی پیرسـون بررســی نمودمی
اقتباس و پس از انجام آزمون ) 2011( پژوهش متشکل از سه قسمت است که از پرسشنامه گوا

زیر  ايهنگارهمقدار آلفاي کرونباخ محاسـبه شده که در . روایی و بازنگري توزیع شـده اسـت
 . ایی پرسشنامۀ پژوهش استآمده مبین پای

ه م .)1( نگار دو ي بخش  ی برا ن اصل در آزمو خ  با ي کرون ب آلفا  محاسبه ضری
 تعداد سوال ضریب آلفاي کرونباخ ها یا متغیرهاعامل

 10 919/0 درك و شناخت از سرقت علمی
 10 928/0 درك اخلاقی

 10 978/0 میزان ارتکاب به سرقت علمی

ه ه .)2( نگار ب محاسب ي ضری خ آلفا با ن در کرون م آزمو ي بخش سو ی برا  اصل
 تعداد سئوال ضریب آلفاي کرونباخ ها یا متغیرهاعامل

 4 939/0 صلاحیت اخلاقی
 6 834/0 آگاهی از سرقت علمی

 9 874/0 فشار
 5 552/0 آموزش حسابداري
 5 579/0 تنوع فناوري جدید

 11 86/0 حمایت و همراهی استاد
 5 828/0 حسابداريعلاقه به رشتۀ 

 45 560/0 در سطح کل
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 هاتجزیه و تحلیل داده

وجود ) الف( نتایج بیانگر. دهدنتایج آزمون همبستگی بین متغیرها را نشان می 3شمارة  نگاره
رابطه مثبت معنادار بین میزان تمایل دانشـجویان کارشـناسـی ارشـد حسابداري استان سیستان و 

میزان ســطحی بودن آموزش ، و میزان فشــار وارده بر ایشــان، بلوچســتان به انجام ســرقت علمی
وجود رابطۀ منفی بین میزان تمایل ) ب( و میزان دســـترســـی ایشـــان به اینترنت و، حســـابداري

دانشـجویان کارشـناسـی ارشـد حسـابداري اسـتان سیستان و بلوچستان به انجام سرقت علمی و 
زان می، بت به کم وکیف ســـرقت علمیمیزان آگاهی آنان نســـ، میزان صـــلاحیت اخلاقی آنان

با دانشجویان در کارهاي علمی  علاقۀ آنان به رشتۀ حسابداري و میزان حمایت و همراهی استاد
معدل ( دهند که بین متغیر عملکرد تحصــیلیاین نتایج همچنین نشــان می. باشــدو پژوهشــی می

 . اي وجود نداردعلمی رابطهو سن دانشجویان با میزان تمایل آنان به انجام سرقت ) نمرات

ه ن  .)3( نگار یرسو ی پ همبستگ ن  ج آزمو تای  ن

 فرضیه
آزمون همبستگی میزان تمایل 

  ...دانشجو به سرقت علمی و
ضریب 

 مسیر
سطح 

 معناداري
ضریب 

 تعیین
 نتیجه

جهت 
 رابطه

 معکوس پذیرش 742/0 0/. 000 -861/0 میزان صلاحیت اخلاقی دانشجو 1

2 
از سرقت میزان آگاهی وي 

 علمی
 معکوس پذیرش 752/0 000/0 -867/0

 معکوس پذیرش 741/0 000/0 -861/0 میزان علاقه دانشجو به حسابداري 3
 مستقیم پذیرش 650/0 000/0 807/0 میزان فشار وارده بر دانشجو 4
 مستقیم پذیرش 624/0 000/0 790/0 میزان سطحی بودن آموزش  5
 مستقیم پذیرش 550/0 000/0 747/0 ترنتاینمیزان دسترسی دانشجو به  6
 معکوس پذیرش 690/0 000/0 832/0 میزان همراهی استاد با دانشجو 7
  رد 001/0 393/0 -032/0 سن دانشجو 8
  رد 027/0 090/0 -163/0 عملکرد تحصیلی دانشجو 9

این اساس میزان بر . دهدبراي فرضیۀ دهم نشان می دو نمونۀ مستقل را tنتایج آزمون  4 نگاره
  .ارتکاب به سرقت علمی بین دانشجویان دختر و پسر حسابداري تفاوت معناداري ندارد
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ه ن  .)4( نگار هم tآزمو د ۀ  فرضی ي   برا

 متغیر هفرضی
مقادیر 

 متغیر
 میانگین

تفاوت 
 T هامیانگین

درجه 
 آزادي

سطح 
 معناداري

 هنتیج

10 
جنسیت 
 دانشجو

 68/3 مرد
 رد 383/0 71 876/0 25/0

 43/3 زن

 گیرينتیجه

ـــورها هم ـــایر کش ـــیۀ اول با نتایج مطالعات همکاران در س ا ب. خوانی داردنتیجۀ آزمون فرض
توان انتظار داشـــت که از میزان تمایل آنان به هاي اخلاقی دانشـــجویان میافزایش صـــلاحیت

اي هو اخلاق حرف آموزش موثر اخلاق علمی، پیشنهاد اکثر محققان. سـرقت علمی کاسـته شود
: ثالبراي م( به دانشــجویان حســابداري به عنوان بخشــی از برنامۀ رســمی تحصــیلی آنان اســت

ــرلک  ــمیبنی، 1389ثقفی و همکاران ؛ 1387س زاده زاده و معینیعباس؛ 1393تبار مهدي و پش
 قانهر چند که بعضی از محق ؛)2016و زبایرو و همکاران  1393مجتهدزاده و همکاران ؛ 1393

نسـبت به اثربخشی آموزش رسمی اخلاق در دانشگاه تردید دارند ) 1390رویایی و بیات مثلاً (
ـــطۀ. ورزندمی تأکیدو به آموزش عملی اخلاق  ـــروند  به هر حال به واس ـــکلات افزایش ی مش

ه نظر بروري ض این وضعبهبود  ۀ نظام آموزشی برايمداخل، اخلاقی در علم و حرفۀ حسابداري
 . رسدمی

تواند دانشـــجویان را در ارجاع دهی و ســـرقت علمی می، آگاهی مبهم از نویســـندگی، دوم
ـــرقـت علمی درگیر کنـد ـــابه نتایج پژوهش. س ـــمیت و  ،)2002( کارولهاي این نتیجه مش اس

شود افزایش از این رو پیشنهاد می. است) 2016( و پاول و سینگ) 2007( یو ؛)2007( همکاران
 ریزان و متولیان آموزش حسابداريبه سرقت علمی مورد توجه برنامهآگاهی دانشجویان نسبت 

 . ایران قرار گیرد

ه انجام تمایل بیشتري ب، دانشجویانی که علاقۀ کمتري به تحصیل در حسابداري دارند، سـوم
 . نیز همخوانی دارد) 2009( و همکاران دیویساین نتیجه با نتیجۀ مطالعات . سرقت علمی دارند

. علمی دارند سرقت به يبیشتر تمایل هستند بیشتري تحت فشارهايجویانی که دانشـ، چهارم
 داف ،)1996( همکاران و امین ،)1995( فرانکلین و نیوزتیدهاي این نتیجه مشابه نتایج پژوهش

 و بیکر عبــدالمحمــدي ،)2003( اینترونــا و همکــاران ،)2003( پــارك ،)2002( ایري ،)1998(
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تعیین ضـــرب فشـــارهاي آموزشـــی و محیطی مثل . اســـت) 2011( همکارانو کوه و ) 2007(

و  ،کلی از ســوي اساتید هاي مبهم وراهنمایی، تکالیف مختلفبه هم براي  نزدیک هايالاجل
ارهاي هایی از فشتر دانشـجو نمونهالتحصـیلی هر چه سـریعو جامعه مبنی بر فارغ فشـار خانواده

 . سازندتمایل وي به ارتکاب سرقت علمی را فراهم می وارده بر دانشجو هستند که زمینۀ

تر شــدن آموزش با تمایل دانشــجویان دهد که ســطحینتیجۀ آزمون فرضــیۀ پنجم نشــان می
اي که یجهاین یافته با نت. حسابداري به ارتکاب تقلب و سرقت علمی رابطۀ مثبت معناداري دارد

 . همخوانی داردبیان کرده بود ) 1996( فلمینگپیش از این 

هر چه میزان دســترســی به اینترنت و . نتیجۀ آزمون شــشــم هم کاملاً روشــن و شــفاف اســت
) 2003( هانسن. شودهاي علمی نیز بیشتر میوقوع سـرقت، شـودهاي اطلاعاتی بیشـتر میبانک

 . اندنیز همین نتیجه را در نقاط دیگر دنیا به دست آورده) 2008( و وانگ ،)2007( سیستی

اسـتاد با دانشجو در انجام کارهاي  بر حمایت و همراهی تأکید، فتمین دسـتاورد این مطالعهه
 .هاي علمی اســتدار آن با میزان تمایل دانشــجویان به انجام ســرقتو رابطۀ معنیهایی پژوهش

 و کارول استفانی ،)2007( همکاراناسمیت و  ،)2002( این یافته پیش از این نیز توسط دوردي
بنا بر این به اساتید راهنما و مدرسان تحصیلات . در کشورهاي دیگر گزارش شده است) 2001(

ی در ها و پیشگیري از وقوع سرقت علمی و ادبشـود به منظور کنترل تقلبتکمیلی پیشـنهاد می
تمام مراحل کار با دانشـجو و پژوهشگر همراهی نموده و در مراحل سخت کار از وي حمایت 

 . کنند

و ، جنســیت دانشجو، دهد که سـن دانشــجونهم و دهم نشـان می، هاي هشـتمیهآزمون فرضـ
رایان  .داري با میزان تمایل وي به انجام سرقت علمی نداردعملکرد تحصـیلی وي ارتباط معنی

ولی نتایج . اندبندي رســیدهنیز به همین جمع) 1995( و فرانکلین و نیوزتید ،)2009( و همکاران
قلب به ت يبیشتر تر تمایلجوانجویان دانشـگویند که می) 2002( انهمکاراسـمیت و پژوهش 

ــان که ) 2011( گواهاي دارند و نتایج پژوهش ــ دهدمینش معدل  باتر و خواندرس جویاندانش
نتایج  شاید علت این تناقض. علمی دارند متضاد است سرقت انجام کمتر تمایل به، بالاتر نمرات

دانشــجویان کارشــناســی ارشــد حســابداري در اســتان ســیســتان و در ترکیب متفاوت جمعیت 
 . بلوچستان و در شرایط ویژة امروز ایران باشد
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اي اسـت که بیشــترین دانشــجو در شـرایط تحصــیلی دانشـجویان حســابداري امروزه به گونه

هاي کشـور در این رشـته مشـغول به تحصـیل هستند و از طرفی هم فضاي اقتصادي و دانشـگاه
اید این امر ش. التحصـیلان حسـابداري نسـبت به گذشـته بسـیار وخیم استر براي فارغبازار کا

منجر به بروز نوعی ســرخوردگی و یأس در دانشــجویان مقاطع مختلف و از جمله دانشــجویان 
کارشـناسـی ارشد این رشته شده باشد و آنان را نسبت به درك و فهم عمقی مطالب علمی این 

هاي مختلف شاید این امر منجر به کم رنگ شدن تفاوت بین گروه. رشته بی انگیزه کرده باشد
 . و درسی در ارتکاب به سرقت علمی شده باشد، جنسی، سنی

 دو پیشنهاد پژوهشی 

ترین عامل در خلال پژوهش مشــخص شــد که از منظر دانشــجویان کارشــناســی ارشــد قوي
ـــرقت علمی ـــان به س ـــتاد را، بازدارنده در ارتکاب ایش ها و نامههنما و داوران پایانترس از اس

همانطور که در پیشینه اشاره شد این ترس به طور ویژه از فشار . مجلات علمی حسابداري است
سطحی بودن آموزش و میزان همراهی ، و به طور کلی از علاقه کم دانشجو نسبت به حسابداري

ی عملکرد داوران جســـتجوي محققین براي ارزیاب. گیردمی اســـتاد راهنما با دانشـــجو نشـــات
ا تحلیل گردد بپیشنهاد می. هاي علمی حسابداري در پیشگیري از سرقت علمی ناکام ماندمجله

ـــرهنامهمحتوایی پایان ـــوص میزان توفیق و هایی پژوهش یا پژوهش، ها و مقالات منتش در خص
اسـاتید راهنما و داور در پیشـگیري از تقلب و سرقت علمی در رشتۀ حسابداري به مرحلۀ  تأثیر

 . اجرا درآید

 فقدان منابع و مطالعات، کردنکته دوم که در طی مسـیر این پژوهش به شدت خودنمایی می
میدانی در خصــوص میزان ارتکاب اســاتید حســابداري ایران به ســرقت علمی و ادبی و عوامل 

ه در انجام شدهاي انگشت اتهام پژوهش. میزان تمایل آنان به انجام سـرقت علمی است موثر بر
هایی انجام پژوهش. این حوزه به سمت دانشجویان کارشناسی ارشد و دکتراي حسابداري است

با موضوع میزان ارتکاب اساتید حسابداري ایران به سرقت علمی و عوامل موثر بر میزان تمایل 
 . گرددسرقت علمی به پژوهشگران دلسوز و جسور حسابداري ایران پیشنهاد میآنان به انجام 
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 سازيرویکردي نوین در مدل، ی سیستمشناسپویایی

  هاي مالیگیريتصمیم رویدادهاي حسابداري و

 *احمد رجبی
  :تاریخ دریافت 15 / 10 / 94

  :پذیرشتاریخ  21 / 01 / 95 
 چکیده 

 سازي رویدادهايی سیستم به عنوان رویکردي نوین براي مدلشناسپویاییدر این مقاله از روش 
الت ي مالی در قالب متغیرهاي حهاحساببراي این منظور ابتدا با تعریف . حسابداري استفاده شده است

اثرگذاري رویدادهاي حسابداري بر یکدیگر بر اساس روابط علی و معلولی و در قالب الگوي ، و نرخ
رهاي کلیدي متغی، هاي واقعی یک شرکت تولیديسپس با استفاده از داده، سازي شدی مدلشناسپویایی

لی اسازي عملیات منتایج مطالعه نشان داد روش پیشنهادي ضمن مدل. سازي شدشبیه1400در افق سال 
تا  کندبه مدیران کمک میهاي آینده سازي روند متغیرها در دورهبا شبیه، بر اساس رویکرد پویا

رهاي هند و با شبیه سازي رفتار متغیقرار دتحلیل مورد اثرگذاري متغیرها را بر اساس الگوهاي رفتاري 
الگوي  ،براساس نتایج حاصل. کندگیري مدیران فراهم میاطلاعات مفیدي را براي تصمیم، مالی در آینده

ع نمایی و توام بلکه داراي تابع توزی، رفتاري متغیر مطالبات مشکوك الوصول نه تنها بصورت آنی و همزمان نیست
تنی ارتباط ي دریافهاحسابنرخ بازگشت سرمایه و ، با تاخیر زمانی است و تغییرات آن با متغیرهاي نرخ فروش

اي آینده الگوي رفتاري فروش بر، ریافت بازخور از روند تغییر دریافت مطالباتطوري که با دبه. معناداري دارد
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 مقدمه

ــابداري یکی از  ــوب میعملیات مالی و حس ــازمان محس ــود که فرآیندهاي مهم در هر س ش
ـــایر بخش ـــان هـا در قالب جریاناثرگـذاري خود را بر س هاي مالی و روابط علی و معلولی نش

توان این می، شناسی سیستماز این رو با تعریف فرآیندهاي مالی در قالب روش پویایی. دهدمی
با  1مســیست یشـناسـپویاییروش . ار دادسـازي و بصـورت پویا مورد تحلیل قرفرآیندها را مدل

ل سیستم ک درك جامع و نظام مند از عملکرد بدنبال، تعریف روابط علی و معلولی بین متغیرها
هاي یک ویژگیاین رویکرد معتقد است که . بین اجزاء سیستم استشـناخت ارتباط درونی  و

داري در واقع حساب. هابخش انهآید نه از فعالیت جداگسیستم از تعامل بین اجزاء آن بوجود می
و  ضــمن ایجاد روابط علی، شــناســی ســیســتم در حســابداريبا بکارگیري مفاهیم پویایی 2پویا

الب اثرگذاري آنها بر یکدیگر را در ق، استفاده از حلقه بازخور معلولی در بین متغیرهاي مالی و
یستا فرآیندهاي مالی از حالت اکند تا ضمن تغییر سازي میالگوهاي رفتاري بصورت پویا مدل

ـــمیم، بـه پویـا این ). 2013، نیر و رودریگارس( گیري فراهم کنداطلاعـات مفیدي را براي تص
 بر اساس اثرگذاري متغیرها بر یکدیگر راو وقایع را  کند تا سـاختاربه مدیران کمک میروش 

ـــابداريفرآیندهاي ما( گردش مواد و جریان نقدینگی، در قالب جریان اطلاعات ا ب) لی و حس
ـــازي هـاي علی و معلولیپیونـدتوجـه بـه  ـــبیه س ـــازي کرده و بـا بکارگیري ابزار ش  ،مـدل س

ـــت ـــیـاس ـــترمن( مختلف را مورد ارزیـابی قرار دهدهـاي س ها و با توجه به قابلیت). 2000، اس
ه ی با اصول حسابداري تطبیق دادشـناسپویاییدر این مقاله مبانی روش ، هاي این روشویژگی

از ، ســازي رویدادهاي مالی و حســابداريشــود تا علاوه بر ارائه یک الگوي جدید در مدلمی
  .سازي و شبیه سازي فرآیندهاي مالی استفاده شودهاي روش پیشنهادي براي مدلقابلیت

 پیشینه پژوهش 

از نظر وي . مطرح شد 1946در سال  ی سیستم اولین بار توسط فارسترشـناسـپویاییموضـوع 
ــکلاثرگذاري بخش ــاس روابط علی و معلولی ش ــتم بر یکدیگر بر اس ــیس  هاي مختلف یک س

ـــ. یابداین اثرگذاري تقویت و یا کاهش می، گیرد و مطـابق بـا حلقه بازخورمی اس در واقع اس
ه این بر یکدیگر در طول زمان است کها درك رفتار متقابل پدیده، ی سیستمشناسپویاییروش 

). 1999 ،فارستر( گیردسـاس یک الگوي غالب رفتاري در طی زمان شکل میرفتار معمولا بر ا
ازي و سموضوع بین رشته اي است که از علوم مختلف براي مدل، ی سیستمشـناسپویاییروش 
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ـــازي روابط بین پدیده ـــبیـه س ار هاي مختلفی بکحال در حوزهاین روش تابه. بردها بهره میش

اي ههاي اقتصادي طی سالسازي سیستمکاربردهاي آن در مدلطوري که گرفته شـده است به
براي این منظور پیشـینه موضــوع و مطالعات انجام شــده در این . گذشـته در حال افزایش اســت

 . شودحوزه بررسی می

دهه اخیر  این روش طی، سازي متغیرهای سیستم در مدلشـناسـپویاییهاي روش با توجه به قابلیت
حسابداري ). 2013، نیر و رود ریگاس( مالی کاربرد وسیعی داشته استهاي مدر مدل سازي سیست

پویا یکی از مباحث جدید این حوزه اسـت که به تازگی توسـط برخی از اندیشمندان مطرح و 
ودن اگرچه بدلیل جدید ب. سازي تصمیم گیري مالی استفاده شده استبصورت محدود در مدل

ــی مطالعات زیادي ــوع مورد بررس ــت و به عنوان موضــوع  موض ــده اس در این زمینه انجام نش
به چند مطالعه محدود انجام شده ، اما جهت رعایت ادبیات موضوع، شودجدیدي محسوب می

 . شودمی در این حوزه اشاره

صورت  ،ی سیستم در کشور ژاپنشناسپویاییبا ترکیب اصول حسابداري با روش ) 2003( یاماگوچی
بر اساس ) صورتحساب سود و زیان و صورت جریانهاي نقدي، ترازنامه( را ي مالی سـازمانیهاحسـاب

نتایج حاصل از این مطالعه نشان داد که روش . ی سیستم مورد بررسی قرار داده استشـناسـپویاییروش 
نسـبت به روشهاي ایستا اطلاعات مناسب تري را براي تصمیم ، پیشـنهادي ضـمن برخورداري از پویایی

 . کندمی گیري فراهم

د ی سـیستم مورشـناسـپویاییاي مطابقت معادله حسـابداري را با اصـول در مقاله) 2008( ملز
ـــت ـــوب . تحلیـل قرار داده اس ـــطح محس از نظر وي کلیـه اقلام ترازنامه به عنوان متغیرهاي س

، یمتغیرهاي سطح از نظر ریاض. شـوند که تغییرات آنها صـرفا بر اساس متغیرهاي نرخ استمی
ییرات حساب در طول یک دوره زمانی است در حالی که متغیرهاي نرخ نشان دهنده مجموع تغ

میزان تغییرات در متغیرهاي ســـطح اســـت که در واقع میزان تغییرات متغیر مورد نظر را نشـــان 
 . دهدمی

ــمیم) 2011( عظما و همکاران ــاخص جریان نقدي خالص را در تص هاي مالی گیرينقش ش
ـــی قرار دادنـد ـــرفا اطلاعات دارایی، از نظر آنها جریان نقدي خالص. مورد بررس هاي قابل ص

ضمن اینکه چندان به فرآیند بازخور و ارتباطات . گیردمی هاي خود بکارمشـاهده را در تحلیل
ــاخص توجهی ندارند ــکالات آنها . علی و معلولی متغیرهاي اثرگذار بر این ش براي رفع این اش
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و نقاط  تواند اشکالاتمی کنند و معتقدند این روشمی توصیهی سیستم را شـناسـپویاییروش 

 . ضعف روش جریان نقدي خالص را برطرف کند

ـــتفــاده از روش )، 2013( نیر و رودریگــاس فرآینــد عملیــات حســــابــداري مــالی را بــا اس
کی از ی ســیســتم یشــناســپویاییاز نظر آنها . ی ســیســتم مورد بررســی قرار دادندشــناســپویایی

سازي اطلاعات مفیدي نوین و مدرن در این حوزه است که بکارگیري آن در مدل هايتکنیک
ـــمیم در این مقـالـه ارتبـاط اطلاعات متغیرهاي مهم . کنـدگیري مـدیران فراهم میرا براي تص

ي هاحســـابي پرداختنی و هاحســـاب، درآمد خالص، حســـابداري مانند جریان نقدي خالص
ات مالی یک شــرکت تولیدي بررســی و بر اســاس الگوي دریافتنی با یکدیگر بر اســاس اطلاع

 . ی سیستم مدل سازي شده استشناسپویایی

ی سـیستم فضاي کسب و کار را در شرکت شـناسـپویاییبا اسـتفاده از روش ) 1393( رجبی
ــازي کرد ــان مدل س ــی از این مطالعه به مدل. تولیدي فراس ــازي فرآیندها و رویدادهاي بخش س

ا و زنتایج این مطالعه نشان داد که متغیرهاي درون. کت اختصاص داشتحسابداري در این شر
زا زیادي بر فضاي کسب و کار مالی این شرکت اثرگذار هستند که تابحال توسط مدیران برون

تیار تري در اخضمن اینکه این روش اطلاعات را به نحو مناسب. این شـرکت بررسی نشده بود
 . دهدیمدیران براي تصمیم گیري قرار م

 مبانی نظري پژوهش

 ،ی ســـیســـتم با توجه به روابط علی و معلولی و تکیه بر اصـــل بازخورشـــناســـپویاییروش 
ــطح ــازي، اثرگذاري متغیرها بر یکدیگر را در قالب متغیرهاي س . کندیم نرخ و کمکی مدل س

ـــکل زیر ملاحظه می ـــودهمانطور که در ش ـــطح ، ش موجودي وجه نقد به عنوان یک متغیر س
 . کندیتغییر م) متغیر نرخ( شود که صرفا با افزایش و یا کاهش حجم نقدینگیسوب میمح
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ل ی ).1( شک دینگ ل نق در سیستم کنتر خ  ح و نر ط ي س ها ت متغیر  وضعی

ه سایر متغیرها بیندي وابسته آرا به صورت فرها شناسی سیستم ارتباط بین پدیدهروش پویایی
ـــاس حلقه ـــرایط واقعیدر بنابراین . گیردمیدر نظر هاي بازخور و بر اس ـــمن معلول هر ، ش ض

ـــت که  ـــته تأثیر  لتبر یک یا چند عاثرپذیري از علل مختلف ممکن اس ن نیز به اثر آو گذاش
ــکل بازخوعنوان یک نتیجه پس از یک دوره زمانی  ــود ربه ش ــترمن( به آن عامل ارجاع ش  ،اس

ـــت که  ماده یا، بازخور در واقع تغذیه معکوس اطلاعات). 2000 ـــتم اس ـــیس انرژي در داخل س
وضـعیت سـیستم بطور ، در بازخور منفی. شـودمی نشـان داده 4و مثبت 3بصـورت بازخور منفی

. شودمی دائم با اهدف تعیین شـده مقایسه و با شناخت انحرافات سعی در اصلاح و کاهش آن
مثال بر اساس شکل  به عنوان). 1989، استرمن( شودمی گفته 5به این حلقه در واقع حلقه تعادلی

ســطح نقدینگی شــرکت بطور دائم با نقدینگی مطلوب مقایســه شــده و در صــورت ، 2شــماره
نگی میزان تامین نقدی، اما در صورت مازاد نقدینگی. شـودمی نسـبت به تامین آن اقدام، کمبود
فظ که نتیجه آن ح) B1حلقه( بنابراین رفتار سـیسـتم بطور دائم در تعادل است. یابدمی کاهش

 ). 2شکل شماره( سطح مطلوب نقدینگی خواهد بود

ـــت در این حالت هرچه خروجی . اثرگـذاري حلقـه بازخور مثبت برخلاف بازخور منفی اس
باعث افزایش ورودي در مرحله بعد شده و به این ترتیب خروجی سیستم ، سـیسـتم بیشـتر شود

ـــودمی گفته 6حلقه خودتقویتی، دائمـا رو بـه فزونی خواهـد بود که به این حلقه ـــترمن( ش ، اس
گذاري به عنوان مثال سپرده سرمایه، شـودمی ملاحظه 3همانطور که در شـکل شـماره ). 1989

گذاري شده و سود سرمایه گذاري هم مجددا به سپرده اولیه افزوده منجر به ایجاد سـود سرمایه
ــده و میزان آن را افزایش ــورت خود تقو. دهدمی ش ــته بص ) R1هحلق( یتیاین فرآیند حلقه بس

 . است

هجو یدوجوم
یدقن یدوجوم شیازفادقن هاک یدقن یدوجوم ش

خرن ریغتم .خرن ریغتم
حطس ریغتم

روخزاب

.
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 حلقه بازخور مثبت ).3( شکل                        حلقه بازخور منفی ).2( شکل         

ی ســیســتم در شــناســپویاییمرحله اي براي کاربرد روش  5یک الگوي ) 2000( اســترمن
رفته گشناسی مورد توجه بیشتر محققین قرار این روش. سـازي مسائل مختلف پیشنهاد کردمدل

نیز  سازيسازي رویدادهاي مالی و از نتایج شبیهاسـت و در این مقاله نیز از این الگو براي مدل
 : مرحله است 5این الگو شامل . شودمی استفادههاي گیريبراي تصمیم

 تعریف متغیرهاي کلیدي: مرحله اول

ـــتمی بین متغیرها  ـــیس ـــعیت هر متغیر، در این مرحلـه بـا توجه به روابط س وع و از نظر ن وض
ـــب روابط علّت و معلولی مشـــخص میاثرگذاري بر ســـایر بخش ـــودها بر حس بطور کلی . ش

 : شوندمی ی سیستم به سه گروه تقسیمشناسپویاییمتغیرهاي مورد استفاده در الگوي 

متغیرهاي سطح نشان دهنده انباشتگی در سیستم است که وضعیت متغیرها : 7متغیرهاي سطح-
موجودي انبار یک کارخانه و یا ، ي ترازنامههاحســابمانده . کنندمشــخص می را در هر لحظه

 . موجودي حساب بانکی همگی نشان دهنده متغیرهاي سطح هستند

هـایی هســـتنـد کـه بـه متغیر ســـطح وارد و یا از آن خارج جریـان، متغیرهـاي نرخ: 8متغیرهـاي نرخ-
م به عنوان مثال در ســـیســـت. گذارندتأثیر می این متغیرها در طول زمان بر متغیرهاي ســـطح. شـــونـدمی

ش شود که بر اساس نرخ افزایش یا کاهموجودي وجه نقد به عنوان متغیر سـطح محسوب می، نقدینگی
 . کندمی هاي نقدي تغییرجریان

متغیرهاي کمکی شـامل متغیرهاي ثابت و برون زا هســتند که بر سیستم : 9متغیرهاي کمکی-
 . شود و بیرون از مرز سیستم قرار دارندبه آنها بازخور ارائه نمیگذارند اما می تأثیر

 

 

یگنیدقن

یگنیدقن نیمات

یگنیدقن بولطم حطس

-

+

B1

یراذگ هیامرس هدرپس

هدرپس دوس

+

+

R1
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 سازي روابط بین متغیرهامدل: مرحله دوم

در این مرحله ارتباط متغیرها با یکدیگر در قالب نمودارهاي علی و معلولی تعریف شده و با 
س اثرگذاري سپ، دشواي بین متغیرها و قطبیت آنها تعریف میالگوي حلقه، توجه به این روابط

 . شودمتغیرها بر یکدیگر بر اساس توابع کمیّ و ریاضی بیان می

 اعتبار سنجی رفتار مدل: مرحله سوم

اعتبار مدل با  ،بعد از طراحی الگوي ســیســتم دینامیکی و تعریف ارتباط متغیرها با یکدیگر 
 . شودارزیابی می.. .آزمون میزان خطا و، آزمون بازه زمانی، استفاده از آزمون رفتار مجدد

 شبیه سازي متغیرهاي کلیدي مدل: مرحله چهارم

رفتار مدل در افق مورد نظر شبیه سازي و وضعیت ، پس از اطمینان از صـحت روابط متغیرها
و پیشنهادهاي لازم بر ها سپس سیاست. شـودمی آینده مشـخصهاي متغیرهاي مدل براي دوره

  .شودمی اساس سناریوهاي مختلف ارائه

 ) سناریو سازي( ها بر مدلارزیابی سیاست: مرحله پنجم

اثرات این سـیاسـتها بر رفتار ســیستم در قالب ، جدیدهاي در این مرحله با تعریف اسـتراتژي
 . شودسناریوهاي مختلف بررسی می

 هاي پژوهشفرضیه

ــدهبا توجه به نوع پژوهش و اهداف پیش ــیه، بینی ش ــورت زیر مطرح فرض هاي پژوهش بص
 : شودمی

ـــیه اول: اثرگذاري ـــت و براي  فرض ـــورت علی و معلولی اس متغیرهاي مالی بر یکدیگر بص
 . سازي کردشناخت روابط این متغیرها در آینده باید رفتار آنها را شناسایی و مدل

فرضـیه دوم: اثرگذاري متغیرهاي مالی بر یکدیگر بصورت پویا است و در طول دوره زمانی 
 شود. انجام می

ضـیه سـوم: اثرگذاري متغیرهاي مالی بر یکدیگر توام با تاخیر زمانی است و بصورت آنی فر
 شود. انجام نمی
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فرضــیه چهارم: بازخور اثر زیادي بر اصــلاح رفتار ســیســتم، مخصــوصــا فرآیندهاي مالی و 

 حسابداري دارد. 

 روش پژوهش
وابط علی کلیدي و تعیین ردر این قسمت بر حسب متغیرهاي ، با توجه به مبانی نظري تحقیق

هاي سازي رویدادشناسی سیستم براي مدلاز روش پویایی، و معلولی در بین متغیرهاي مالی
کاربرد الگوي ) 2003( از نظر یاماگوچی. شودهاي مالی استفاده میگیريحسابداري و تصمیم

 : تزیر اسسازي رویدادهاي حسابداري مستلزم رعایت اصول شناسی سیستم در مدلپویایی

ــابداري مجموعه: اصــل اول ــتم حس ــیس ــت که با یکدیگر س اي از متغیرهاي حالت و نرخ اس
ـــتند و بر یکدیگر  ـــابداري چیزي جز . گذارندمی تأثیرداراي ارتبـاط هس در واقع عملیات حس

 . جابجایی مقدار متغیرهاي حالت توسط متغیرهاي نرخ نیست

یی است که بر روي متغیرهاي حالت در یک هاترازنامه حاصل مجموعه تراکنش: اصـل دوم
ـــخص اتفاق می ـــابدر واقع کلیه ، افتددوره زمانی مش متغیرهاي ، ي موجود در ترازنامههاحس

 . حالت هستند

ها در هاي نقدي نشان دهنده مجموعه اي از تراکنشصورت سود و زیان و صورت جریان: اصل سوم
 آنها در نهایت بر روي متغیرهاي سطح در ترازنامه نشان دادهبین متغیرهاي نرخ هستند که نتیجه عملکرد 

 . شودمی

 ورتکنند که بصمقدار متغیرهاي سـطح صـرفا توسـط متغیرهاي نرخ تغییر می: اصـل چهارم
 ). 5شکل شماره( هاي ورودي و خروجی استمجموعه اي از جریان

 
ل ح ).4( شک ط خ بر متغیر س ي نر ها ي متغیر ذار ثرگ  ا

هریغتم حطس یا
یدورو نایرج خرن یجورخ نایرج خرن
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 أثیرتدار ورودي و خروجی بطور مستقیم و غیر مستقیم توسط بازخور تحت مق: اصـل پنجم 

لیتها و ی سیستم است که در بیشتر فعاشناسپویاییبازخور یکی از اصـول مهم در . گیردقرار می
 . مالی کاربرد زیادي داردهاي گیريهاي حسابداري و مخصوصا در تصمیمتراکنش

 رتأثیحداقل بر روي دو حساب ، سابداري دو طرفههر گونه عملیات مالی در ح: اصـل شـشم
ـــابی کـه انتفاع میمی ـــاس حس ـــابی که انتفاع می، گیردگـذارد بر این اس ، هددبدهکار و حس

ده و به از مقدار یک متغیر سطح کاسته ش، بنابراین بر اساس حجم متغیر نرخ. شودبسـتانکار می
ــطح دیگري اضــافه می ــودهمان نســبت به متغیر س نتیجه این عملیات ایجاد تعادل در معادله . ش

 . حسابداري است

یر وجوه ی سیستم براي متغشناسپویاییعملیات گردش مالی با توجه به الگوي  5در شـکل شـماره 
اي همتغیرهاي سطح با مستطیل و جریان، در این شکل. نشـان داده شده است) حسـاب نقدینگی( نقد

ســایر متغیرها نیز به عنوان کمکی . لاش نشــان داده شــده اســتورودي و خروجی به این متغیرها با ف
افزایش وجوه نقد در سمت راست و مصرف وجوه نقد در ، بر اساس این نمودار. شوندمحسـوب می

فروش خالص با توجه به نسبت وصول ، طبق الگوي طراحی شده. سـمت چپ نشـان داده شده است
رآمد نقدي شـــده و موجودي نقد را افزایش ي دریافتنی موجب افزایش دهـاحســـابوجوه نقـد و 

 موجودي وجه نقد نیز بیشتر خواهد، ي دریافتنی بیشـتر شودهاحسـاببر این اسـاس هر قدر . دهدمی
 ي دریافتنیهاحســاباز طرفی هر قدر که زمان وصــول  شــد که اثر آن بصــورت افزایشــی اســت اما

ت کاهشــی آن بر این متغیر بصــور تأثیربنابراین . یابدمیزان وجوه نقد نیز کاهش می، تر شــودطولانی
 ). 1393، رجبی( است

 

 



  1397، تابستان 28هفتم، شماره  ال، سي تجربی حسابداريهاپژوهش
  31  

 

 
ل ي  .)5( شک الگو س  اسا د بر  ه نق جو ی متغیر و ش مال د ل گر د یم ویای  می سیستشناسپ

بر اساس این نمودار وجه نقد به هزینه خرید . دهدرا نشان میمصرف وجوه نقد ، سمت چپ
وش آن بر بهاي تمام شده کالاي فر تأثیریابد که نیروي انسانی و تجهیزات اختصاص می، مواد

ن بهاي تمام شده آ، هاي سـاخت محصولبنابراین با افزایش هزینه. رفته نشـان داده شـده اسـت
ز وجوه بخشی ا. یابدافزایش خواهد یافت و در نتیجه وجوه نقد و سـود دریافتی نیز کاهش می

ـــاص می ـــی نقـد نیز بـه هزینـه مالیات اختص هره هاي عملیاتی و بدیگر نیز به هزینهیابد و بخش
این عملیات بر صورت حساب سود و زیان در سمت راست نشان  . تأثیرشوداختصاص داده می

با کسر بهاي تمام شده کالاي فروش رفته از ) 5شـماره( بر اسـاس این شـکل. داده شـده اسـت
درآمد عملیاتی ، هاي عملیاتیبا کاهش هزینه. شــوددرآمد ناخالص حاصــل می، فروش خالص

شود که حاصل آن درآمد قبل هاي بهره نیز کسر میهزینه، از درآمد عملیاتی، آیدبه دست می
 .شـــوداز کســر مالیات اســـت که با توجه به نرخ مالیات در نهایت درآمد خالص محاســـبه می

متغیر ( ددر نهایت بر متغیر وجه نق) نرخ وکمکی( شود اثر سایر متغیرهامی همانطور که ملاحظه
ها به ترازنامه مانده حســاب وجه نقد نیز پس از انجام این تراکنش. شــودنشــان داده می) ســطح

 ). 1393، رجبی( شودمنتقل می

.دقن هوجو

یدقن شیازفا
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تایلام رسک

دمآرد
صلاخ

.یتایلمع یاه هنیبب

.هرهب یاه هنیبب

تایلام یاه هنیبب

+

-

-

-

یالاک هدش مامت یاهب
..هتفر شورف

ه ه هنیز و یمومع یا
یرادا

ه ه هنیز و قیقحت یا
هعسوت

ه ه هنیز و شورف یا
یبایرازاب

ه تاغیلبت هنیز

ه شورف هنیز
ه ه هنیز تامدخ یا

شورف

+

+ +

++
+

ه همیب هنیز

ه تابلاطم هنیز
.هدش تخوس

ه ه هنیز نانکراک یا
یرادا +

+ +

هرهب خرن

یتفایرد ماو
++

تایلام خرن

+
تایلام لومشم دمآرد

+

ه هنیز ه  دحاو حطس یا
ه هنیز ه  هتسد حطس یا

ه هنیز ه  حطس یا
.یرادهگن

+

..تابلاطم هنیبب

تابلاطم تبسن
هدش .تخوس

+

.میسقت لباق دوس

-

بببب .دوس میسقت 

+

یدقن لوصو تبسن

+

+
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 بر اساس. آن بر گردش مالی نشان داده شده است تأثیرعملیات فروش و  6در شـکل شـماره

ـــده یک واحد کالاي  فروش از، این روابط ـــبه حجم فروش و بهاي تمام ش فروش رفته محاس
ساس گیرد و از طرفی بر اقرار می تأثیروجوه نقد تحت ، با افزایش حجم این دو متغیر. شـودمی

ریافتنی ي دهاحساببخشی از . یابدي دریافتنی افزایش میهاحسـاب، نسـبت فروش غیر نقدي
طالبات مشـود و بخشـی نیز بر اساس نسبت بر اسـاس متوسـط زمان تاخیر به وجه نقد تبدیل می

در صورت افزایش هزینه مطالبات سوخت ، دهدهزینه این مطالبات را افزایش می، سوخت شده
ـــده ـــبت فروش غیر نقدي در دوره، ش یابد و این کاهش در نهایت بر هاي آینده کاهش مینس

ي هاحســابهاي بعد همراه با تاخیر زمانی مجددا بنابراین در دوره. میزان فروش اثرگذار اســت
 دهد تا در ســـیســـتم تعادل ایجاد شـــودمی دهد و آن را کاهشقرار می تأثیرتنی را تحت دریاف

ود که شمی منجر به اتخاذ سیاست کاهش فروش غیر نقدي، افزایش هزینه مطالبات). B1حلقه(
ـــعیت ـــورت خود تقویتی می قرار تأثیرمیزان فروش را تحت ، این وض دهد و مجددا آن را بص

 ). 1393، رجبی( )R1حلقه( دهدکاهش می
 

 
ل ش محصولات  .)6( شک ی فرو ی و معلول ي عل ل پویا د  م

مدل جامع گردش فرآیندهاي مالی و حسـابداري براي ساخت و فروش  7در شـکل شـماره 
محصـولات بر حسـب متغیرهاي نرخ و حالت و اثرگذاري آن بر اقلام ترازنامه نشان داده شده 

 . است
 

شورف

دحاو 1 هدش مامت یاهب
هتفر شورف یالاک

شورف رادقم

+
+

ینتفایرد یاهباسح

تابلاطم تبسن
هدش تخوس

ه تابلاطم هنیز

+

+

+

یدقن ریغ شورف تبسن

+
-

دقن هوجو
+

+

-

ریخات نامز طسوتم
تفایرد

-

B1

یدقن شورف تبسن

+

-

+

R1
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ل ه .)7( شک ی و بمحاسب ي مال ها د فرآین ع  جام ل  د ي م ي ها الگو س  اسا حصولات بر  ه م د م ش تما
ی مشناسپویای  ی سیست
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ــاس معادلات درون ، پس از طراحی نمودارهاي علی و معلولی  ارتباط بین متغیرها باید بر اس

به عنوان مثال عملیات مربوط به متغیر موجودي وجه نقد از طریق فرمول زیر . بخشی تعیین شود
 : شودمحاسبه می

Cash (t) = ∫ Cash (0) 𝑡𝑡
0 + (Cash Increase - Cash Decrease) dt 

ــاس ــت از (t )Cash (t) وجه نقد در زمان، بر این اس انتگرال موجودي وجه نقد در زمان : عبارت اس
 Cash( منهـاي کــاهش وجـه نقــد)، Cash Increase( بعلاوه افزایش وجــه نقــد، tصـــفر تــا زمـان 

Decrease ( در زمانt .ــایر متغیرها نیز ــی در نرم افزار  عملکرد س ــاس روابط ریاض ــیم"بر اس  10"ون س
 . 11شودمی تعریف

 اعتبار سنجی نتایج 

 5پس از مدل سازي اثر متغیرها بر یکدیگر بر اساس معادلات درون بخشی و اطلاعات مالی 
شــبیه  1400ســال  این مدل در افق، مورد بررســی 12شــرکت) 1391الی  1386هاي ســال( ســال

بر اســاس آزمون رفتار مجدد و آزمون خطا مورد بررســی قرار گرفت که  ســازي و اعتبار نتایج
 . شوداین آزمون بر حسب متغیرهاي کلیدي تشریح می نتایج

 13آزمون رفتار مجدد-

هاي واقعی جهت اطمینان از صحت سازي شده با دادهمقایسه نتایج شبیه، هدف از این آزمون
هاي هسازي شده مدل با دادبه عبارتی دیگر در این حالت رفتار شبیه. عملکرد رفتار مدل اسـت

با ) خط چین( 1391الی  1386هاي واقعی ســال براي این منظور داده. شــودواقعی مقایســه می
سازي شده با یکدیگر مقایسه شد که نتایج آن بر حسب متغیر حاشیه سود و هزینه هاي شبیهداده
شود همانطور که ملاحظه می. نشان داده شده است 9الی  8هاي بات سوخت شده در شکلمطال

هاي واقعی بسیار نزدیک است و به خوبی با رفتار واقعی سیستم نتایج روند شـبیه سـازي به داده
 . مطابقت دارد
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ل د .)8( شک حاشیه سو ب متغیر  حس د بر  د ن رفتار مج  آزمو
 

  
 

ل ه .)9( شک د ت ش خ بات سو طال ه م هزین ب متغیر  حس د بر  د ج ن رفتار م  آزمو

 آزمون محاسبه خطا -

خطا و  از شاخص آزمون، سازي شده علاوه بر بازتولید رفتار مدلبراي اطمینان از نتایج شبیه
: 2000، رمناست( شودبراي محاسبه خطاي متغیرهاي کلیدي استفاده میهاي خطا تفکیک ریشه

ـــبه  میزان خطا، در روش حـداقـل خطـاي مجـذورات). 877-874 ـــاس فرمول زیر محاس بر اس
 . شودمی

  رابطه) 1( 

 

 : در این رابطه

s
iTy a: ، نتایج شبیه سازي متغیر الگو: +

iTy نشان دهنده تعداد مشاهدات  θواقعی وهاي داده+
 . است

Write of Cost 
١،٠٠٠ 

٧٥٠ 
٥٠٠ 
٢٥٠ 

٠ 
١٣٩١ ١٣٩٠ ١٣٨٩ ١٣٨٨ ١٣٨٧ ١٣٨٦ 

Time (Month)  
Write of Cost: Actual 
Write of Cost: Simulation 

Milliard Rial 

100*)(1
1

2∑
= +

++ −
=

θ

θ i
a

iT

a
iT

s
iT

y
yyRMSPE

Margin Profit 
٤٠ 
٣٥ 
٣٠ 
٢٥ 
٢٠ 

١٣٩١ ١٣٩٠ ١٣٨٩ ١٣٨٨ ١٣٨٧ ١٣٨٦ 
Time (Month)  

percent 

Margin Profit: Actual 
Margin Profit: Simulation 
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 .به صــفر نزدیکتر باشــد به مفهوم خطاي کمتر اســت RMSPEبر این اســاس هر قدر میزان 

ا هنابرابري کوواریانس خطاي انحراف و خطاي، خطا ناشی از خطاي مبناهاي بطور کلی ریشـه
 : شودروابط زیر استفاده می است که براي محاسبه آن از

                       رابطه) 2( 
             ])(1/[)( 2

1

2 a
iT

i

s
iT

asm YYYYU +
=

+ −−= ∑
θ

θ
 

               رابطه) 3( 
   ])(1/[)( 2

1

2 a
iT

i

s
iT

s YYASDSSDU +
=

+ −−= ∑
θ

θ
 

        رابطه) 4( 
     ])(1/[)]*(*)1(*2[ 2

1

a
iT

i

s
iT

c YYASDSSDrU +
=

+ −−= ∑
θ

θ
 

ها خطاي نابرابري کوورایانسcUخطـاي انحراف و sU، خطـاي مبنـا :mUدر این روابط
 . است

aY :متوسـط اطلاعات واقعی ،sY :متوسـط اطلاعات شبیه سازي ،s
iTy سازي نتایج شبیه: +

a: ، متغیر الگو
iTy  SSD 14همچنین . نشـان دهنده تعداد مشـاهدات است θهاي واقعی وداده+

 . هاي واقعی استانحراف داده ASD15وسازي شده انحراف معیار نتایج شبیه

دهد که میزان خطا در کلیه متغیرهاي نشان می 1شماره  نگارهدر  نتایج حاصل از این آزمون
 . بررسی در سطح قابل قبولی استمورد 

ه ي .)1( نگار ه ساز ه شبی دور ب  حس ل بر  د ي م ها طا خ ن  ج آزمو تای  ن
 حداقل خطاي مجذورات 

)RMSPE (درصد 
شاخص 
  نابرابري

 خطاهاي محاسبه ریشه
خطا  خطا مبنا

 انحراف
خطا 

 نابرابري
 واریانس ها

 . /93 . /062 . /008 . /004 4 موجودي وجه نقد

 . /96 . /021 . /013 . /018 23/5 دریافتنی يهاحساب
 . /98 . /01 . /01 . /005 3 حاشیه سود
 . /91 . /0096 . /0021 . /012 77/4 سود خالص

 . /96 . /022 . /021 . /008 03/5 هزینه مطالبات سوخت شده

 محاسبات تحقیق: منبع 

 

 



  1397، تابستان 28هفتم، شماره  ال، سي تجربی حسابداريهاپژوهش
  37  

 
 هاي پژوهشیافتهسازي و تحلیل شبیه 

ــنجی  ــدهپس از اعتبارس ــال ، مدل طراحی ش ــط نرم افزار  1400این مدل در افق س ون "توس
 : شودیم سازي شد که نتایج شبیه سازي بر حسب بعضی از متغیرهاي کلیدي تشریحشبیه "سیم

 ي دریافتنیهاحساب 

رکت از ي دریافتنی شهاحسابدهد که ي دریافتنی نشان میهاحسابسازي رفتار نتایج شبیه
ـــال پایه به  10000 ـــال ریال میلیارد 16500میلیـارد ریال در س این . یابدمی افزایش 1400در س

 .دهد که تمایل شــرکت به افزایش فروش نســیه در آینده بیشــتر خواهد شــدموضــوع نشــان می
ـــاببنابراین وجوه  ـــال به مرور دریافت و به موجودي نقد  10ي دریافتنی نیز در طول هاحس س

هزینه مطالبات سوخت شده نیز افزایش ، از طرفی با این سـیاسـت. شـرکت اضـافه خواهد شـد
 . یابدمی

ل ه .)10( شک ج شبی تای د تغییرات ن ي رون ق هاحسابساز ف ا در  ی  فتن دریا  1400ي 

 هزینه مطالبات سوخت شده

ــاببا توجه به افزایش  ــال هاحس ــوخت ، 1400ي دریافتنی در افق س میزان هزینه مطالبات س
افزایش خواهد  1400میلیون ریال در ســال  16500به 1391میلیون ریال در ســال  1000شـده از 

ــد اما از طرفی افزا. یافت ــرکت خواهد ش ــود خالص ش یش این هزینه از طرفی باعث کاهش س
 . گردددیگر باعث افزایش فروش شرکت و در نهایت سودآوري می

 

 

Recivable Accounts 
٢٠،٠٠٠ 
١٥،٠٠٠ 
١٠،٠٠٠ 

٥،٠٠٠ 
٠ 

١٤٠٠ ١٣٩٩ ١٣٩٨ ١٣٩٧ ١٣٩٦ ١٣٩٥ ١٣٩٤ ١٣٩٣ ١٣٩٢ ١٣٩١ 
Time (Month)  

Recivable Accounts: Current 

Milliard Rial 
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ل ه .)11( شک ج شبی تای ق ن ف ا در  بات  طال ه م هزین ي تغییرات   1400ساز

 اشیه سودح

بر  ودتغییرات حاشیه س، با توجه به افزایش فروش خالص و اثرات آن بر حاشیه سود شرکت
تایج بر اساس ن. اسـاس اثرگذاري این دو متغیر بر یکدیگر در نمودار زیر نشـان داده شده است

 1400درصد در سال  5/17به  1391درصـد در سال  33حاشـیه سـود شـرکت از ، شـبیه سـازي
هاي شرکت در بلندمدت در حال دهد که اولا هزینهمی ناین موضوع نشا. کاهش خواهد یافت

ـــت و براي کـاهش این هزینـها ـــودهـا بـایـد برنامهفزایش اس ثانیا قیمت فروش ، ریزي انجام ش
اي خود هبه عبارتی دیگر شرکت همزمان با افزایش هزینه. محصولات شرکت بی کشش است

اي ها بر این اساس بخشی از هزینهانسته است قیمت فروش محصولات خود را افزایش دهد تنتو
 . خود را جبران کند از این رو حاشیه سود آن کاهش یافته است

ل ه .)12( شک ی ج شب تای ق ن ف ا در  د  حاشیه سو ي تغییرات   1400ساز
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٥٠٠٠ 
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Time (Month)  

Million 
Rial 

Write of Cost: Current 

Margin Profit 
٤٠ 

٣٢٫٥ 

٢٥ 

١٧٫٥ 

١٠ 
١٤٠٠ ١٣٩٩ ١٣٩٨ ١٣٩٧ ١٣٩٦ ١٣٩٥ ١٣٩٤ ١٣٩٣ ١٣٩٢ ١٣٩١ 

Time (Month) 

percent 

Margin Profit : Current 
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 سازي متغیرهاي کلیدي بهینه ها جهتارزیابی سیاست

لازم  ايهسـناریوهاي مختلف براي ارزیابی سیاست، سـازيیج حاصـل از شـبیهبا توجه به نتا
ر به عنوان مثال سیاست تغییر فروش شرکت ب. شودارائه می سازي متغیرهاي کلیديبهینه جهت

 : شودبررسی می زیر سایر متغیرها بر اساس سناریوهاي

 ) درصد 10الوصولنرخ مطالبات مشکوك ( ادامه سیاست فعلی فروش: سناریو اول

 درصد 5به  درصد 10سیاست کاهش نرخ مطالبات مشکوك الوصول از : سناریو دوم

 درصد 20به  درصد 10سیاست افزایش نرخ مطالبات مشکوك الوصول از : سناریو سوم

 : دهد کهنتایج اجراي هر کدام از این سناریوها نشان می

میلیارد  3300سود خالص از  ،)3عدد-خط سبز رنگ( بر حسـب ادامه سـیاسـت وضـعیت موجود -1
درصد  5/21درصد به  34یابد و همچنین حاشـیه سـود شـرکت از میلیارد ریال کاهش می 2150ریال به 

 . کاهش خواهد یافت

-خط قرمز رنگ( درصــد 5به  درصــد 10با کاهش نرخ مطالبات مشــکوك الوصــول از  -2
ـــود خـالص از  ،)2عـدد یابد و همچنین میلیارد ریال کاهش می 2850میلیـارد ریال به  3300س

 . درصد کاهش خواهد یافت 5/27درصد به  34حاشیه سود شرکت از 

ل ت .)13( شک ص شرک خال د  ل بر سو الوصو ك  بات مشکو طال خ م ت تغییر نر ی سیاس  بررس
 

Net Profit 
٤،٠٠٠ 
٣،٠٠٠ 
٢،٠٠٠ 
١،٠٠٠ 

٠ 
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١ ١ ١ ١ ١ ١ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ 

١ ١ 
١ 

١ 
١ 

١ 
١ 

١ 

١٤٠٠ ١٣٩٩ ١٣٩٨ ١٣٩٧ ١٣٩٦ ١٣٩٥ ١٣٩٤ ١٣٩٣ 
Time (Month)  

Net Profit: Current٢ Rial ١ ١ ١ ١ ١ ١ ١ ١ ١ ١ ١ 
Net Profit: Current١ Rial ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ ٢ 
Net Profit: Current Rial ٣ ٣ ٣ ٣ ٣ ٣ ٣ ٣ ٣ ٣ ٣ 

Milliard Rial 
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-رنگخط آبی ( درصد 20به  درصد 10با افزایش نرخ مطالبات مشـکوك الوصـول از  -3

ـــود خـالص از  ،)1عـدد یابد و همچنین میلیارد ریال کاهش می 1220میلیـارد ریال به  3300س
 . درصد کاهش خواهد یافت 5/11درصد به  34حاشیه سود شرکت از 

ل ت .)14( شک د شرک حاشیه سو ل بر  الوصو ك  بات مشکو طال خ م ت تغییر نر ی سیاس  بررس

 گیري و پیشنهادهانتیجه

و ر یکدیگر اثرگذاري متغیرها ب، ا تکیه بر روابط علیَ و معلولیبم ی سیستشناسپویاییروش 
 ،در واقع در این روش بجاي اســـتفاده از روابط کمیَ. ســـازي کند آنها را مدلپیوندهاي میان 

ــازي می ــبیه س ــودرفتار متغیرهاي مدل ش ــایی رفتار متغیرها میچون با ت. ش ــناس وان تحلیل و ش
بر  .هاي وابسته به آن را در افق مورد نظر برآورد و تحلیل کردوضـعیت متغیر مورد نظر و متغیر

ــول از تابع توزیع نمایی منفی ، اســاس نتایج ــکوك الوص الگوي رفتاري متغیر نرخ مطالبات مش
ـــرمایه و ، کند و تغییرات آن با متغیرهاي نرخ فروشتبعیت می ـــت س ـــنرخ بازگش ي هاابحس

ین متغیر حدود سازي رفتار اخطاي پیش بینی شـبیهکه بطوري، دریافتنی همبسـتگی بالایی دارد
نیز نشان داد که تغییرات ) 2013( مطالعه انجام شـده توسط نیر و رودریگاس. درصـد بود 03/5

مال ي دریافتنی و بر اساس تابع توزیع نرهاحسابنرخ مطالبات مشـکوك الوصول مطابق رفتار 
ـــیه اول تحقیق که  .کنـدتبعیـت می ـــناخت رفتار متغیرها این نتیجه با فرض ـــت  أکیدتبر ش داش

 . کندمی تأییدهمخوانی داشته و این فرضیه را 

ازي سطراحی سناریوهاي پویا براي تصمیم، ی سیستمشـناسـپویایینقاط قوت روش  یکی از
به  .در این مطالعه اثر ســـناریوهاي مختلف بر متغیرهاي مالی مورد بررســـی قرار گرفت. اســـت

سود خالص از ، درصد 5درصد به  10رخ مطالبات مشکوك الوصول از عنوان مثال با کاهش ن

Margin Profit 
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١٤٠٠ ١٣٩٩ ١٣٩٨ ١٣٩٧ ١٣٩٦ ١٣٩٥ ١٣٩٤ ١٣٩٣ 
Time (Month)  

Margin Profit: Current٢ percent ١ ١ ١ ١ ١ ١ ١ ١ ١ 
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Milliard Rial 
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درصد  5/27درصــد به  34میلیارد ریال و حاشـیه سـود شـرکت از  2850میلیارد ریال به  3300

، درصد 20به  درصد 10کاهش خواهد یافت و یا با افزایش نرخ مطالبات مشکوك الوصول از 
درصد به  34یلیارد ریال و حاشـیه سود شرکت از م 1220میلیارد ریال به  3300سـود خالص از 

با توجه به فرضیه دوم مطالعه که در آن اثرگذاري متغیرها را . درصد کاهش خواهد یافت 5/11
 . شودیم تأییداین فرضیه نیز ، کردبصورت پویا و توام با تغییرات دوره زمانی مرتبط می

تاخیر زمانی بر روابط متغیرها و در  ســـازي عاملمدل، هاي این تحقیقیکی دیگر از فرضـــیه
صورت گذاري متغیرها بر یکدیگر را بتأثیرها که برخلاف سایر روش. است قالب متغیر بازخور

وده شناسی سیستم این اثرگذاري بصورت آنی نبدر پویایی، گیرندآنی و بدون تاخیر در نظر می
پیامدهاي ناشــی از یک تصــمیم صــرفا شــود تا این موضــوع باعث می. بلکه داراي تاخیر اســت

ج این نتای. بصــورت آنی در نظر گرفته نشــده و به پیامدهاي تصــمیم در طول زمان توجه شــود
تحقیق در شـرکت مورد مطالعه نشـان داد که فروش نسـیه بلافاصـله سـطح مطالبات مشـکوك 

کوك بات مشــهزینه مطال، بلکه با افزایش فروش نســیه، دهدقرار نمی تأثیرالوصــول را تحت 
ــتم ارائه  ــیس ــورت بازخور به س ــته و این افزایش بص ــول با یک تاخیر زمانی افزایش داش الوص

اخیر در دا با یک تشود که نتیجه آن مجدشود و سپس نسبت به فروش دوره بعد تصمیم میمی
حقیق سوم وچهارم تست که نتایج حاصل به نحوي فرضیه لازم به ذکر ا. شودسـیسـتم وارد می

ـــاس تـاخیر زمانی و پدیده بازخور را پـدیـده ی بر اثرگـذاريرا مبن  أییدتهـا بر یکـدیگر بر اس
وند متغیرها و در مطـالعـات خود بـه عامل تاخیرات زمانی و نقش آن بر ر) 2008( ملز. کنـدمی

مدیران  بیشتر، بطوري که بر اساس نظر وي. هاي مدیران توجه داردگیرياثرات آن بر تصـمیم
ـــبیهآیی روشبـدلیل عدم کار ـــازي متغیرها هاي موجود قادر به لحاظ کردن تاخیرات در ش س

تواند یمهایی که در این حوزه دارد ی سـیستم با توجه به قابلیتشـناسـپویاییاما روش . نیسـتند
 . سازي منظور کندعامل تاخیر را در شبیه

 : ودشارائه میپیشنهادهاي زیر براي مطالعات بعدي ، با توجه به نتایج حاصل از تحقیق

، کندمیازي ســشـبیه، ی ســیسـتم رفتار متغیرها را بر حســب بازه زمانیشـناسـپویاییاز آنجا که روش 
شرکت را ي نقدي بودجه بند، سازي و پیش بینی روند متغیرهاشـود با اسـتفاده از نتایج شـبیهپیشـنهاد می

 . هاي مختلف بکار گرفتهاي آینده بر حسب سیاستبراي دوره
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ــبیهتوجه به روشبا  ــازي که به عنوان روشهاي موجود ش ــوب میس ــتا محس ــوند هاي ایس ش

ناسی شسازي متغیرهاي مالی بر اساس روش پویاییاي بین روند شبیهمقایسـه، گرددمی پیشـنهاد
ها با روند واقعی انجام شــده و نتایج این روش) هاي ایســتاروش( هاي موجودســیســتم با روش

 . رد شودها برآورآیی این دو روش در صحت پیش بینید تا بر این اساس کامتغیرها مقایسه شو

 پی نوشت
1 System Dynamics 2 Dynamics Accounting 

3 Negative Feedback  Loop 4 Positive Feedback  Loop 

5 Balancing  Loop 6 Reinforcing  Loop 

7 State Variables 8 Rate Variables 

9 Auxiliary Variables 10 Vensim DSS 

بدلیل طولانی شدن مطالب از تشریح بیشتر متغیرهاي مورد استفاده و ارائه جزئیات بیشتر صرفنظر می گردد  11
 در صورت نیاز، اطلاعات درخواستی در اختیار خوانندگان قرار خواهد گرفت

بدلیل رعایت امانت در اطلاعات اخذ شده، نام  12
 .شودافشا نمیشرکت مورد مطالعه 

13 Behavioral Reproduction Test 

14 Simulation Standard Deviation 15 Actual Standard Deviation 
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محیطی از گزارشات فعالیت هاي زیستاستخراج مولفه

با استفاده از روش تحلیل  هاشرکتهیئت مدیره 

 محتواي کیفی
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 چکیده 

رین گام تمهم اولین و شاید، محیطینسـبت به مسائل زیست هاشـرکتکسـب شـناخت و درك کافی از نگرش 
محیطی ستزی حوزه مطالعات گزارشگري مالی محیط زیست باشد که از طریق تحلیل محتواي گزارش فعالیت در

 این، مطالعه حاضر. شودي شـاخص معرف جامعه حاصل میهاشـرکتعنوان ي بورسـی بههاشـرکتهیئت مدیره 
 صــنایع مختلف دنبالهاي کلیدي و همچنین بررســی تفاوت افشــا در مهم را با هدف اســتخراج کلمات و شــاخص

ورسی طی ي بهاشـرکتهیئت مدیره  محیطی گزارشـات فعالیتبخش زیسـت، به منظور موشـکافی عمیق. کندمی
فزار ااســـتخراج گردید و با اســـتفاده از اســـتقرا در روش تحلیل محتواي کیفی و به کمک نرم 94تا  90هاي ســـال

MAXQDA 12 Analytical Pro کد مادر  15نتیجه این پژوهش تعداد . اخته شدبه بررسـی این گزارشـات پرد
 أثیرتهمچنین نتایج حاصـل از بررسی . باشـدزیرکد اسـت که گویاي جریان حاکم بر گزارشـات مذکور می 55و 
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زار ارائه شده افتفسیرهاي متفاوتی از نتایج خروجی نرم، ترجهت شناخت و مقایسه عمیق. در صـنایع مختلف اسـت

  .تبررسی و تجزیه و تحلیل شده اس، اندیی که گزارشات مشابهی منتشر کردههاشرکتهمچنین ویژگی . است
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 مقدمه

با پذیرش لزوم حرکت به ســـمت پایداري و اعمال فشـــار از طرف انواع ذینفعان نســـبت به 
یطی به محمدیره بیش از پیش رنگ زیستگزارشـات سـالانه فعالیت هیئت، واحدهاي صـنعتی

مایل تبه دلیل عدم وجود چارچوب یا قالب مشخص جهت گزارشگري و نیز . خود گرفته است
بیین ها قابل تکه با انواع نظریه هاشــرکتمحیطی از طرف به افشــاي مســائل اجتماعی و زیســت

و  گزارشات ناهمگون، نتیجه این اقدام. زننددست به افشاي اختیاري می هاشـرکتاین ، اسـت
ــتفاقد ویژگی ــگري مالی اس ــئله . هاي کیفی چارچوب گزارش ــات مس ناهمگونی این گزارش

ز اهمیت حائبا توجه به شرایط مذکور بندي این گزارشات شناخت و طبقه. استمطالعه حاضر 
ــت ــت. اس ــد را با ، عدم وجود بینش کافی از آنچه هس ــوي آنچه باید باش ــروع حرکت به س ش

از  محیطیلذا مراجعه به گزارشـاتی که در توضیح مسائل زیست. سـازدچالش جدي مواجه می
این  هايند پایگاه اطلاعاتی مناســبی براي پژوهشتوامی، منتشــر شــده اســت هاشــرکتطرف 

سب و محیطی که کبه این ترتیب در پژوهش حاضر به شناسایی موضوعات زیست. حوزه باشد
ــت و پنجه نرم می ــتجوي جریان حاکم بر کارها در جریان عملیات خود با آنها دس کنند و جس

ـــیف و تجزیه و تحلیل دقیق آنها پرداخ ـــات و توص ـــودته میمحتواي گزارش  هدف مطالعۀ. ش
یئت ه هاییست که از تحلیل محتواي گزارشات فعالیتها و کلیدواژهدسـتیابی به مولفه، حاضـر

. شــودمحیطی حاصــل میرویدادها یا اقدامات و عملکرد زیســت، هامدیره درخصــوص پدیده
 وهاي احتمالی حسابداري محیط زیست آینده که براي سر ضـرورت این بررسـی با چارچوب

پژوهش حاضر به این سوال . گره خورده است، سامان دادن به این گزارشات ایجاد خواهد شد
دهد که چارچوب احتمالی حسابداري محیط زیست باید حول کدام محورها باشد تا پاسـخ می

هاي چوبمحورانه به چارماهیتی تقاضا، انجام این بررسی تحلیلی. چارچوبی کاربردپذیر باشـد
در صـورت عدم بررسی و تجزیه و تحلیل . حسـابداري محیط زیسـت خواهد بخشـیداحتمالی 

دشــوار و در صــورت  ،دســتیابی به هرگونه چارچوب، محیطی حال حاضــرگزارشــات زیســت
قین هاي محقبر اساس دانسته. سطحی و غیرکاربردي خواهد بود، این چارچوب خام، دسـتیابی

کیفی  به بررسی کمی و، و سـطر به سطر گزارشاتایسـت که با تحلیل عمقی این اولین مطالعه
ن به تفکیک صــنایع و کدگذاري ای هاشــرکتهیئت مدیره  محیطی فعالیتگزارشــات زیســت

 ،)2010( دزیر و همکاران ،)2007( مطالعات پیشین همچون استادن و هوکس. پردازدها میداده
تحلیل محتواي متون موردنظر  و بسیاري دیگر از رویکرد قیاسی در) 2012( سـلامه و همکاران
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اند و استفاده از استقرا در تحلیل محتواي کیفی نوآوري پژوهش حاضر در خود اسـتفاده کرده
 . روش تحقیق است

ـــینه ـــده و پیش ـــتوانه پژوهش پرداخته ش رور ي پژوهش مدر بخش بعـدي به مبانی نظري پش
رداخته ها پتجزیه و تحلیل داده سپس به طرح تحقیق و روش آن پرداخته و در ادامه به. گرددمی
 . یابدگیري درخصوص مسئله پژوهش پایان میمطالعه با نتیجه. شودمی

 مبانی نظري

 محیطیافشاي اطلاعات زیست

مفهوم  ،بناي اولیه این حوزه نامیدتوان آن را سنگمحیطی که مینقطه شروع مباحث زیست
صنعت و کسب و کار از متهمان ردیف ، بخش تولید. پایداري و پذیرش تهدید پایداري اسـت

ار صنعت و کسب و ک، تولید. اي بر محیط زیست دارنداول تهدید پایداري هسـتند و اثر عمده
نظریۀ ، چهار نظریه از جمله نظریۀ نهادي نوین .)2010، جونز( متکی بر مشروعیت اجتماعیست

اســـاس  بر. کندده حمایت مینظریۀ ذینفعان و نظریۀ افشـــاي داوطلبانه از این عقی، مشـــروعیت
ــترده تأثیرتحت ، هر نهاد، نظریۀ نهادي نوین ــایر نهادها محیط گس ــار وارده از طرف س تر و فش

ه آنها ب، براي دســتیابی به این هدف. در چنین محیطی هدف اصــلی نهادها بقاســت. قرار دارد
ـــ ـــروعیت در دنیاي نهادهاس ـــادي نیازمندند و آن مش  تئوري. تچیزي بیش از موفقیـت اقتص

ی تابعی از شدت فشار سیاسی و اجتماع، محیطیمشروعیت دلالت بر این دارد که افشاي زیست
ک عنوان یمحیطی خود با آن مواجه است و بهبا توجه به عملکرد زیسـت هاشـرکتاسـت که 

خواهند  محیطی بیشتريسعی بر فراهم کردن اطلاعات زیست، العمل نسـبت به این فشارعکس
نظریۀ ذینفعان نیز که وجه اشتراك زیادي با تئوري مشروعیت  .)2014، بورگوال و ویرا( داشت

کند یاین نظریه بیان م. تمرکز دارد، بر ذینفعان بیشـماري که شـرکت با آنها مواجه است، دارد
مرکب از ذینفعانی است که  هاي یک گروهي ارزشدهندهانعکاس، که اقدامات یک شـرکت

نظریۀ افشـــاي داوطلبانه به این موضـــوع  .)2013، بوجینا و همکاران( رقابتند گاه با یکدیگر در
افشـــاي اختیاري انجام ، درجهت از بین بردن عدم تقارن اطلاعاتی هاشـــرکتاشـــاره دارد که 

اطلاعاتی بیشـــتري در این ، محیطی بهتري دارندیی که عملکرد زیســـتهاشـــرکتدهند و می
اي هرتیب کاهش بازده بعنوان ناکارایی و نقص اســـتراتژيکنند تا به این تخصـــوص افشـــا می

نقطۀ توافق این چهار نظریه گردد که ملاحظه می .)2011، تیسلتویت( محیطی تلقی نشودزیست
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ـــت کـه  ـــرکتدر این اس در نهایت و به نحوي از انحاء تمایل دارند که به ارائۀ اطلاعات  هاش

، چن و رابرتز؛ 2002، دیگان( الی بپردازندهاي مکنندگان صــورتمحیطی به اســتفادهزیســت
ـــتم  .)2014، بورگوال و ویرا؛ 2013، بوجینـا و همکـاران؛ 2010 ـــیس بـه دلیـل عـدم کفایت س

ــنجش ــابداري ســنتی در س گیري و ارائه این اطلاعات توان با این ســیســتم به اندازهنمی، حس
یري گشناسایی و اندازهکارکردي مبنی بر ، براي چارچوب گزارشگري مالی موجود. پرداخت

 ،از نظر هیئت استانداردهاي حسابداري مالی این مورد. زیسـت طبیعی تعریف نشده استمحیط
ـــگري مالی ناقص تلقی  ـــگري مالی اســـت و مدل گزارش حذف مهمی از ســـوي مدل گزارش

ن اطلاعاتی که براي تضــمی، هیچ قلم بااهمیتی از اطلاعات حذف نگردد"مگر اینکه ؛ گرددمی
بـه اتکاي این  .)2010، جونز( "هـاي زیربنـایی موجودنـدکـاس معتبر رویـدادهـا و موقعیـتانع

زند که با پردامحیطی ذینفعان خود میهاي زیستبه افشاي مسائل و نگرانی هاشرکت، رویکرد
گان سلب کنندقابلیت مقایسه اطلاعات از استفاده، توجه به اختیار موجود و تنوع در نحوه ارائه

بندي این گزارشات جهت استفاده بهتر و جهت دهی بهتر به شـناخت و طبقه، بنابراین .شـودمی
 . آنها در آینده حائز اهمیت است

 استقرا در تحلیل محتواي کیفی

وجهی از تدر تعداد قابل هاشـــرکتمحیطی زیســـت تجزیه و تحلیل محتواي گزارش فعالیت
ـــتیابی به نظریهمبنایی قابل، هـاي خارجی و داخلی اخیرپژوهش ر بوده هاي مذکواتکا براي دس

پشتوانۀ نظري کافی را براي استفاده از روش تحلیل محتواي کیفی فراهم ، هااین پژوهش. است
هاي پژوهشی متفاوتی به لحاظ مبناي نظري در روش تحلیل محتواي با این حال منطق. کنندمی

ــول فکري هدایت ــتندکنندة انکیفی وجود دارد که مبین اص این  .واع تحلیل محتواي کیفی هس
اگونی با توجه به گون. کندها مسیر حرکت در روش تحلیل محتواي کیفی را مشخص میمنطق
 ،هایشان چندان روشن نیستهاي متعددي که تشابهات و تفاتهاي تحلیل محتوا و شاخهروش
قرا از منطق است. شـدتواند نقطۀ آغاز انتخاب پژوهشـگر باهاي پژوهشـی مسـتتر در آن میمنطق

 این منطق بر این اصل استوار. کندهاي تجربی به سـمت نظریه حرکت میجزء به کل و از داده
ــت که می ــوندهاس ــاهده دقیق و تفکر پیرامون الگوهاي تکرار ش ــف ق، توان با مش واعد به کش

ــد ــیر ابطال ن. حاکم بر آن نائل ش ــعه علم را از مس ــی راه توس هاي هظریدر حالیکه رویکرد قیاس
  .)1393، تبریزي( کندپیشین دنبال می
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ها و دهغور در دا عبارت از) تحلیل محتواي متعارف( استقرا در روش تحلیل محتواي کیفی 

ــت دادن به ظهور بینش ــتها و افقفرص ــتقرایی جدید اس ل یولی تحل. هاي جدید و طبقات اس
ک زمانی در ی، نام آن پیداست همانگونه که از) تحلیل محتواي هدایت شـده( محتواي قیاسـی

د اي براي این تحلیل وجود دارتعیین شدهگیرد که هدف از پیشپژوهش مورداسـتفاده قرار می
این روش در عین دارا بودن . شوندجملات یا عبارات مشخصی در متون جستجو می، و کلمات

عبارت  به. کندمحقق را در خصــوص آنچه حاصــل خواهد شــد محدود می، برخی نقاط قوت
رضــیه ف تأییدنتایج پژوهش کاملاً در راســتاي واحدهاي تحلیل محدود شــده بوده و رد یا ، بهتر

با این حال آنچه براي شناخت دقیق و موشکافانه . مشـخص پژوهش را به همراه خواهد داشـت
  .استقراست، محیطی فعالیت هیئت مدیره مورد نیاز استمتنی همچون گزارش زیست

ـــکلیبـه این ترتیـب م ـــتر به نحوة ش مقولات  گیريتوان گفت که تمایز میان دو روش بیش
مقولات  ،پردازددر رویکرد اسـتقرایی تحلیل محتوا که پژوهش حاضر به آن می. بسـتگی دارد

ــامین در قالب مجموعه ــاماندهی مفاهیم و مض ــتند و براي س هاي معنادار به کار زاییدة متن هس
عناصــر داخلی مقوله از شــباهت . بالایی برخوردار اســت روند و ســاخت مقولات از ظرافتمی

 .)1393، تبریزي( معنـاداري برخوردار بوده و بین دو مقولـه مجزا تفـاوت معناداري وجود دارد
ـــان می ـــیف دقیق دهد در پژوهشمبـانی نظري موجود نش ـــایی و توص ـــناس هایی که هدف ش

ه نتایج ش مناسبی براي دستیابی بتحلیل محتواي متعارف رو ،)آنگونه که هستند( هاسـتپدیده
 . شوددر ادامه به تفصیل به بررسی پیشینه پژوهش پرداخته می. قابل اتکاست

 پیشینه تجربی

ـــی میزان مـدیریت افکار از طرف  ـــرکتبررس ـــاي  تأثیر ،)2004، فریدمن و پاتن( هاش افش
وري و افشــاي رابطه بین ســودآ ،)2005، موباس( محیطی بر عملکرد قانونی متعاقب آنزیســت
 از افشاي دعاوي حقوقی هاشـرکتمیزان اجتناب  ،)2012، سـلامه و همکاران( محیطیزیسـت

ـــت که از روش تحلیل محتوا براي تجزیه و ) 2013، بوجینـا و همکـاران( از جمله مطالعاتی اس
) 2004( در مطالعه فریدمن و پاتن. استفاده شده است هاشرکتمحیطی تحلیل گزارشات زیست

ـــیهبـه  ـــت نقطهمنظور آزمون فرض ـــی هاي پژوهش از طرح تحلیل محتواي هش اي براي بررس
 ،نقطه عطف در این بررسی. ي بورسـی اسـتفاده شده استهاشـرکت k-10گزارشـات سـالیانه 

بحث در مورد امکانات . جمهور وقت براي تجدیدنظر در قانون هواي پاك بودپیشــنهاد رئیس
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ــر ــت، کتیا فرآیندهاي کنترل آلودگی ش ــوص تمکین به مقررات زیس ، حیطیمبحث درخص

هاي عملیاتی سال جاري یا سال گذشته براي کنترل یا کاهش اي و هزینهافشاي مخارج سرمایه
ــوعات هســتند ــان در جریان مطالعه خود انتظار داشــتند که . آلودگی تعدادي از این موض ایش

، میانتشـار مواد س رتحسـابیی با عملکرد آلایندگی ضـعیف بر طبق اطلاعات صـوهاشـرکت
ــتري از بازار در مقابل العملعکس ــرکتهاي منفی بیش د و یی با عملکرد بهتر دریافت کننهاش

نتیجه  .العمل ایجاد کندمحیطی در گزارشــات مالی نتواند تغییري در این عکسافشــاي زیســت
 . فرضیه پژوهش بود تأییددهندة نشان، نهایی تحقیق

نیز در مسـیر بررسی این که آیا در زلاندنو کیفیت و میزان افشاي ) 2007( اسـتادن و هوکس
حیطی مبندي مستقل به لحاظ زیستیی که بر اسـاس یک رتبههاشـرکتمحیطی اثرات زیسـت

افشاها  شاخصی براي ارزیابی کیفیت، تر است یا خیرمسئولیت پذیري دارند در واقعیت مطلوب
اي نقطه 5منظور امتیازدهی به کیفیت افشاها مقیاسی محیطی بهو جهت سنجش افشاهاي زیست

ندي حاصل از ببندي مستقل و رتبهتوجهی بین رتبهمحققان همبسـتگی مثبت قابل. ایجاد کردند
این نشان  یافتند و، اندمطالعه خود که بر اسـاس بررسـی کیفیت و کمیت افشاها به دست آورده

ــت ــاي زیس ــرکتمحیطی داد افش ــخگویی ، هاش ــتپاس محیطی آنها را منعکس کرده و از زیس
 . کندحمایت می، انتظاراتی که در اثر تئوري مشروعیت ایجاد شده است

ـــی این ادعا) 2010( دزیر و همکاران ـــت ذینفعان به ( به بررس پرداختند که ) FASBیادداش
ــرکت ــت هاش ــو، اطلاعاتی ناکافی و اطلاعاتی که فاقد ویژگی به موقع بودن اس ص را درخص

 ابتدا تمامی تعهدات پرداخت، در این مطالعه محققین. کنندهـدات قـانونی احتمالی فراهم میتع
ذکر شــده بود را شــناســایی  10Kو  Q-10هاي و احکام نامطلوب دعاوي حقوقی را که در فرم

را با  "هاي مالیهاي توضــیحی صــورتیادداشــت"و  "اقدامات قانونی. 3قلم "کردند و بخش 
 ،دادخواهی، دعوي حقوقی، حکم، تصــمیم، راي دادگاه، قضــاوت، ت تســویهاســتفاده از کلما

ادعا براي شناسایی موارد بالقوه کاوش کردند و به این ترتیب افشاهاي ، دادگاه، شـاکی، مدافع
ـــترده و . مربوط بـه دعـاوي حقوقی را کدگذاري کردند ـــواهدي از انعکاس گس محققان با ش

ـــاي زیانغـافلگیرکننـده ـــی از دعاوي حقوقی که بطور کامل در  هايي عدم افش احتمالی ناش
 . ي اقلام موردبحث قابل توجیه نیست مواجه شدنددامنه
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در مطالعه خود به بررسی مشخصه سودآوري تصمیمات شرکتی ) 2012( سـلامه و همکاران

اي رابطه دهد کهنتایج مطالعه این محققین نشان می. محیطی پرداختنددرخصوص افشاي زیست
ین همچن. محیطی متعاقب آن وجود داردبین عملکرد ضـعیف سـودآوري و افشاي زیستقوي 

اقدام به افشــاهاي ، محیطی بالاهاي زیســتنتایج این مطالعه نشــان داد صــنایع با حســاســیت
ا افشاي هاي اندازه شـرکت برابطه مثبت معنادار بین سـنجه. کنندتر میمحیطی گسـتردهزیسـت
 . یج مطالعه استمحیطی از دیگر نتازیست

ــازمانی با تجزیه و تحلیل ) 2015( تپه بهرامهدف مطالعۀ کارتال ــروعیت س ــط مباحث مش بس
وي با  .محیطی آنهاستمحیطی بین صـنایع بر اسـاس اثر زیستمیزان و محتواي افشـاي زیسـت

حیطی مچهار بعُد قابل آزمون افشاي زیست، اسـتفاده از گزارشات سالانه و روش تحلیل محتوا
ط و متوســ، محیطی زیادموقعیت و اقلام افشــا را در صــنایعی با اثر زیســت، ارائه، ازجمله وجود

ـــه نمود ـــان داد که تئوري . کم بـه طور جـداگـانه تجزیه و تحلیل و مقایس نتایج این مطالعه نش
ي هاکتشــرشــود و در ترکیه نمی هاشــرکتمحیطی مشــروعیت موفق به تبیین افشــاي زیســت

ـــط از بعُـد  ـــتمتوس ـــبـت بـه دو گروه دیگر، محیطیاثر زیس ـــاي ، نس ـــتري به افش تمایل بیش
 . محیطی دارندزیست

در مطالعۀ خود به بررسـی موارد افشــا شده یا افشا نشدة ) 1391( در ایران عباسـی و محمدي
ي آلایندة پذیرفته شده در بورس با توجه به الزامات هاشـرکتمحیطی توسـط عملکرد زیسـت

ـــتـانـدار ـــابداري و قوانین و مقررات پرداختندموجود در اس ـــوع . دهاي حس ـــان پنج موض ایش
در نظر  محیطیمحیطی از پیش تعیین شـــده براي تعیین میزان افشـــاي عملکرد زیســـتزیســـت

گرفتند و به این ترتیب افشا یا عدم افشا را در کارت ثبت مشاهدات منعکس کردند و با استفاده 
ه نتایج حاکی از آن بود ک. هاي پژوهش پرداختنداز آزمون نســـبت موفقیت به آزمون فرضـــیه

درصد از مشاهدات عملکرد  50ي آلاینده پذیرفته شـده در بورس تهران حداقل در هاشـرکت
هاي همراه و در گزارشــات هیئت مدیره به مجمع افشـــا محیطی خود را در یادداشــتزیســت

 . کنندمی

ســـطح افشـــاي بعد اجتماعی ، خود نیز در بخشـــی از مطالعۀ) 1392( یگانه و برزگرحســـاس
را با استفاده از روش تحلیل محتواي گزارشات هیئت مدیره مورد بررسی  هاشـرکتمسـئولیت 
 امتیاز مسئولیت اجتماعی هر شرکت را از فرمول، محققان با استفاده از تحلیل محتوا. قرار دادند
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بود که  ۀ امتیازدهی به این طریقروی. تعداد اقلام افشـا شـده به کل اقلام قابل افشا تعیین کردند

و اگر افشا نشده  1امتیاز ، افشـا شـده باشـد هاشـرکتاگر یک قلم از اقلام مسـئولیت اجتماعی 
ي هارکتشگیري کردند که افشاي بعد اجتماعی در ایشان نتیجه. گیردتعلق می 0امتیاز ، باشند

 . وجود از انتظارات جامعه استدهندة شکاف بالاي وضعیت مایرانی سطح پایینی دارد که نشان

پذیري اجتماعی و هزینه حقوق در مطالعۀ خود رابطه بین مسئولیت) 1393( حاجیها و سرفراز
پذیري اجتماعی را با توجه به معیارهاي صـاحبان سـهام را بررسـی کردند و شـاخص مسئولیت

، نروابط کارکناافشاي ، دي و بر اسـاس چهار بعد افشاي مشارکت اجتماعی. اِل. موسـسـۀ کیِ
ایشــان اطلاعات موردنیاز . افشــاي محیط زیســت و افشــاي ویژگی محصــولات تعریف نمودند

دارد هاي ایزو و استانبراي محاسبۀ این شاخص را از گزارشات فعالیت هیئت مدیره و گواهینامه
ــورت وجود اطلاعات موردنظر عدد  ــتخراج نمودند و در ص ــورت نبود اطلاعات  1اس و در ص

ـــفر را در نظر گرفتندموردن ـــان. ظر عـدد ص دهندة رابطه معکوس معنادار بین نتایج پژوهش نش
 . متغیرهاي موردنظر بود

ــت) 1394( مهدوي و همکاران ــاي اطلاعات زیس ــطح افش ــی رابطۀ بین س محیطی و به بررس
فهرستی  ،ایشان به منظور تدوین شاخص افشا. هاي شـرکت پرداختنداجتماعی با برخی ویژگی

 37تعداد  به، رفت در گزارشات سالانه افشا شودموضوعات مسئولیت اجتماعی که انتظار میاز 
جتماعی و ا، مشتریان، منابع انسانی، محصولات و خدمات، محیطیفاکتور در شش طبقه زیست

هاي همراه و گزارش یادداشت، هاي مالی حسابرسی شدهانرژي شـناسـایی نمودند و از صورت
محققان از شـــاخص افشـــاي . ه جهت اســـتخراج اطلاعات اســـتفاده نمودندمدیرفعالیت هیئت

گیري مفهوم موردنظر جهت اندازه) افشــا و عدم افشــا( غیروزنی با متغیر مجازي صــفر و یک
دم وجود رابطه ع، دهندة رابطۀ مثبت بین اندازه شرکت با سطح افشانتایج نشان. اسـتفاده کردند

 . تر در صنایع حساس بودو سطح افشاي پایین، معنادار بین سطح افشا و سودآوري

برخلاف مطالعات موجود در این حوزه که همگی از منطق قیاس و از روش ، پژوهش حاضر
ـــدهتحلیـل محتواي هدایت ـــیوة ) دارجهت( ش ـــده و ش ـــتفاده از طبقات از پیش تعیین ش با اس

در صدد ، اندکرده فادهمدیره استمحیطی هیئتامتیازدهی براي بررسی محتواي اطلاعات زیست
اسـت تا با منطق اسـتقرا در رویکرد تحلیل محتواي کیفی به بررسی سطر به سطر این اطلاعات 

ــکل بگیرندبپردازد و اجازه دهد تا طبقات از داده ــول روش . ها ش ــاس اص در این مطالعه بر اس
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لمات یا ها و کاز اســتفاده از طبقات از پیش تعیین شــده شــامل عبارت، تحلیل محتواي متعارف

 . هاي خاص موردنظر اجتناب شده استجستجوي واژه

 شناسی و طرح تحقیقروش

گیرد و قصــد بررســی یکی از پیامدهاي پژوهش حاضــر در حوزه مطالعات کیفی جاي می
، هاي جدید در اجتماعبشــر همواره در مواجهه با واقعیت. اجتماعی توســعه اقتصــادي را دارد

نترل این گیري و حتی کاندازه، سازد تا بتواند به تعریفشـرایط جدید میابزارهایی متناسـب با 
ـــرایط بپردازد ـــابداري نیز لزوماً به اعداد و ، قریـب به یقین. ش ـــابظرفیت حس د محدو هاحس

صور جدیدي را بر اساس موقعیت ، با پویایی و واکاوي در خود، شـود و همانند سایر علومنمی
، است "متون"که اطلاعات مورد بررسی در این پژوهش از جنس  از آنجا. گذاردبه نمایش می

ـــب همچون تحلیل محتوا براي واکاوي و تجزیه و تحلیل این  ـــت از ابزارهـایی متنـاس لازم اس
ـــت در این مطـالعـه از تحلیـل محتواي متعـارف بـه منظور تجزیه و تحلیل . اطلاعـات بهره جس

یرد گوان طرح پژوهش مورد استفاده قرار میاین روش زمانی به عن. گرددگزارشات استفاده می
که هدف توصـیف یک پدیده اسـت و نظریه موجود یا ادبیات پژوهش درخصوص این پدیده 

ــت ــده اجتناب می. محدود اس ــتفاده از طبقات از پیش تعیین ش  کنند و در عوضمحققان از اس
 در این رویکرد به. کنند ها جریان پیدادهنـد تـا طبقات و عناوین طبقات از میان دادهاجـازه می

ســـوال تحقیق معمولاً پرســـشـــی در ، دلیل اینکه هیچ تئوري براي ارائه چارچوب وجود ندارد
به این ترتیب ســوالی که در این پژوهش مطرح . خصــوص چیســتی پدیده مورد بررســی اســت

 : شود به شرح زیر استمی

 رسی چیست؟ي بوهاشرکتمدیره هیئت محیطی فعالیتمحتواي گزارشات زیست

ــات و معناداراي آنها از آزمون ، در جریان پژوهش ــادفی نبودن گزارش جهت اطمینان از تص
در  هارکتشــبا توجه به مشــابهت ماهیت فعالیت . شــودتفاوت بین صــنایع مختلف اســتفاده می

ی با در نظر محیطبررسی محتواي گزارشات زیست، صـنایع یکسان و تفاوت آن با صنایع دیگر
 : شودگیرد و بر همین اساس این فرضیه تبیین میعت انجام میگرفتن صن

ی محیطبین محتواي افشــاي زیســت، محیطیدر ارائه گزارشــات زیســت: فرضــیه پژوهش
 . تفاوت معناداري وجود دارد، ي مربوط به صنایع مختلفهاشرکت
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کیودا مکس افزارسازي روش تحلیل محتوا از نرمبه منظور پاسـخ به سوالات پژوهش و پیاده

شده یکهاي تفکافزار محیطی ساختاریافته و منظم با بخشاین نرم. شـوداسـتفاده می 12نسـخه 
ون در بندي و بازیابی متمقوله، کدها و امکاناتی نظیر ذخیره مناســب اطلاعات، مربوط به اســناد

بندي هطبقالبته تمامی اقدامات و تصــمیمات مربوط به کدگذاري و . دهداختیار محقق قرار می
دي طبقه بن، هدف از کدگذاري. بر عهدة محقق بوده و کماکان خود محقق ابزار تحقیق اســت

بی به الگویی دستیا، قابل بررسـی و در نهایت، و تقلیل حجم عظیم متون به طبقاتی با تعداد کم
 و نمودارها و تفسیرهاي آماري هاينگارهاستخراج ، پس از کدگذاري. براي تبیین متون اسـت

 . گرددآغاز می

 روش تحلیل محتوا

روش ( شــناســی هرمنوتیکیســازي روش کیفی در روشتحلیل محتوا یکی از ابزارهاي پیاده
ی استنباط به منزله وظیفه اصلی و اعتبار به منزله معیار نهای، هدف تحلیل محتوا. است) تفسـیري

ــناختی که تحتمام . اســتنباط طبعاً دلیل وجودي هر تحلیل محتواســت. موفقیت اســت گر لیلش
تحلیل نیز . گرددبا توفیق اســتنباط تحکیم می، ها با متن آنها داردمحتوا دربارة نحوه رابطه داده
اري داراي معناد، تر شـناسایی و ارائۀ الگوهایی است که ارزشمندمربوط به فرآیندهاي مرسـوم

ـــیف ـــتندآماري یا به طریقی مبین یا توص  .)1980، رفکریپندو( کنندة نتایج تحلیل محتوا هس
هاي بارز تحلیل محتوا اســـت و محور تحلیل ســـازي از ویژگیمندســـازي و کمینظام، عینیت
فسیر ذهنی ت، در تحلیل محتوا. یا حذف هرگونه مقوله یا طبقه است تأکیدسنجش میزان ، محتوا

ــایی بندي نظامهاي متنی از طریق فرآیند طبقهمحتواي داده ــناس ــامند کدگذاري و ش مین یا مض
همانگونه که ذکر شد در پژوهش حاضر از  .)2005، یه و شانونشـی( گیردالگوها صـورت می

ـــتفـاده می ـــتقرا در تحلیـل محتواي کیفی اس گردد که از آن با عنوان تحلیل محتواي منطق اس
ـــودمتعـارف هم نـام برده می در روش تحلیـل محتواي کیفی متعـارف طبقـات کـدگذاري . ش

ور ها غوطهگردند و پژوهشــگران خود را در دادههاي نوشــتاري اســتخراج میدهمســتقیماً از دا
ــت دهندکنند تا به ظهور بینشمی ــتقرایی فرص ــیوه  این. هاي جدید و در واقع ایجاد طبقۀ اس ش

تحلیل محتوا بیشـتر به دنبال تقلیل اطلاعات و ارائه توصیفی دقیق پیرامون یک موضوع است و 
ـــلط و متداول در ن یافتههـدف کمک به پدید آمد ـــامین مس هاي تحقیق از طریق توجه به مض

با برجسته کردن کلمات مشخصی از ، به منظور اسـتخراج کدها .)1393، تبریزي( ها اسـتداده
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ـــهمتن کـه به نظر می  ها کلمه به کلمه خواندهداده، ها یا مفاهیم کلیدي را در بر داردآید اندیش

 ،ینکه انواع مختلف آن چگونه به هم مرتبط بوده و پیوند دارندکدها سپس بر اساس ا. شوندمی
اي هبندي کدها به خوشهدهی یا گروهوجود آمده براي سازمانطبقات به. شـوندبندي میدسـته

آل هدر حالت اید، ها در بالاترین سطح انتزاعتعداد خوشـه. گیرندمعنادار مورداسـتفاده قرار می
یه شی( خوشه است 15 تا 10بین ، بندي به اندازة کافی گسترده باشدبه منظور اینکه براي دسـته

ه و هاي نهفتدســـتیابی به الگو یا چارچوبی اســـت که نظم، نتیجه این روش .)2005، و شـــانون
 . دهدالگوهاي تکرارشونده در متن را نشان می

 جامعه و نمونه آماري، هاي تحقیقداده

هاي کمی که تجزیه و تحلیل آنها در پاســخ به ســوالات پژوهش یا رد و درسـت مشــابه داده
، البته. نندکهاي کیفی نیز به همین ترتیب عمل میداده، فرضـیات پژوهش راهگشا هستند تأیید

، هاي کمیت دادهبه نسب، هاي کیفی به دلیل تفسـیرپذیري بیشـتر و پیچیدگی فراترماهیت داده
هاي داده .با آنهاست واسطه و یک به یکف محقق و درگیري بینیازمند بررسـی بیشـتر از طر

خرج متون مست( اسناد سازمانی، سازي تحلیل محتوامورداسـتفاده در پژوهش حاضر جهت پیاده
در  ي پذیرفته شــدههاشــرکتمحیطی گزارشــات ســالانه هیئت مدیره زیســت از بخش فعالیت

بق یی که طهاشرکتتمام ، خ به سوال پژوهشدر جهت پاس. هستند) بورس اوراق بهادار تهران
تا  مدیره خود حداقلمحیطی داشـــته و در گزارش فعالیت هیئتآلایندگی زیســـت، مفاد قانون

ـــت ـــات زیس ي گیربا نمونه اند،محیطی پرداختهمیزان یـک پـاراگراف بـه ارائـه آمار و گزارش
صفحۀ  2086گزارش و  318نتیجه تعداد . انتخاب شدند 1394تا  1390هاي قضـاوتی طی سـال

. گزارش تقلیل یافت 170استاندارد بود که با مطالعه و بررسی مجدد و حذف متون تکراري به 
ـــري زمــانی در داده ـــپس بــا توجــه بــه مطرح نبودن ویژگی س هــا و همچنین تکراري بودن س

سال تجمیع گردید و یک  5 گزارشات مفید طی، هاي متوالیگزارشـات یک شـرکت در سال
در . ساله بود 5براي هر شـرکت در نظر گرفته شد که نشان دهندة رفتار وي در یک دوره  فایل

صنایع  زیر نگاره. افزار شدمحیطی به منظور تجزیه و تحلیل وارد نرمگزارش زیسـت 78نهایت 
ـــط  ـــده توس ـــات ارائه ش ـــرکتمختلف و تعداد گزارش ـــنعت را ارائه می هاش . دهددر هر ص

جهی در توگزارش قابل، شوندگیري دیده نمیصنایعی که در این نمونهمربوط به ي هاشـرکت
  اند.این خصوص ارائه نکرده
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ه ت صنا .)1( نگار   عیفهرس

 فهرست صنایع فراوانی اسناد درصد فراوانی

 آهک و گچ، صنعت سیمان 28 90/35

 صنعت فلزات اساسی 16 51/20

 صنعت محصولات شیمیایی 13 67/16

 کک و سوخت هسته اي، نفتیهاي فرآورده صنعت 12 38/15

 صنعت استخراح ذغال سنگ 3 85/3

 فلزيهاي صنعت استخراج کانه 2 56/2

 صنعت محصولات کاغذي 2 56/2

 صنعت خدمات فنی و مهندسی 1 28/1

 صنعت خودرو و ساخت قطعات 1 28/1

 مجموع 78 100

 هاتجزیه و تحلیل یافته

شرکت بورسی از صنایع مختلف  78هیئت مدیره متعلق به  محیطی فعالیتگزارشـات زیست
 سطر به سطر توسط محققین مطالعه شد و بر اساس استدلال محققان تحت مقولۀ اصلی، آلاینده

 .اي اختصـاص داده شدکد اولیه، یا پاراگراف، به هر جمله) هاشـرکتمحیطی افشـاي زیسـت(
دي کدها مجددا بررســی شــدند و در بندســته، پس از کدگذاري محتواي تمامی گزارشــات
کدهایی که  .برخی کدها با یکدیگر تلفیق شدند، صـورت وجود اشتراکات یا بار معنایی مشابه

سطح  قرار گرفتند تا) کدهاي مادر( زیر طبقۀ مقولات میانی، منشـا و موضـوع یکسـانی داشتند
کد مادر بود  15هایی به تعداد استخراج خوشه، نتیجۀ این فرآیند. مناسبی از انتزاع را ارائه دهند

نتــایج . زیرکـد را در بر دارنـد 55و درمجموع ) زیرکـد( خرده مقولـه 9تـا  1کـه هر یـک بین 
ــتخرج از کدگذاري و طبقه ــات در قالب مس هاي ی به تفکیک کدنگارهبندي مفهومی گزارش

 د مذکور ازدر ارائه ک هاشــرکتبندي و همچنین میزان مشــارکت نحوه طبقه، مادر و زیرکدها
 : و تعداد کدها به شرح زیر قابل استخراج است) هاشرکت( لحاظ تعداد گزارشات
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ه ت .)2( نگار ي زیس فشا ا ي  ی الگو ط از تحلمحی ج    نمتو يمحتوا لیمستخر

تعداد 
 کدها

 درصد
 فراوانی 

 

فراوانی 
 اسناد

 خرده مقوله

 مقوله میانی
دفعه (

 ) کدگذاري

 پایش آنلایننصب سیستم  38 72/48 71

 هوا
 )233 ( 

تعمیر  وغبارگیري و نصب  تجهیزات اختصاص بودجه و 29 18/37 116
 الکتروفیلتر

 اندازه گیري میزان انتشار گازهاي گلخانه اي و گرد و غبار 22 21/28 29

 گزارش کاهش یا کنترل انتشار گازهاي گلخانه اي یا گرد و غبار 12 38/15 17

در کد ما که یک یا چند زیرکد از) شرکت هایی( تعداد اسنادي  53 95/67 #
 ) "الف"ازین پس ( در آنها درج شده است

کد  که هیچ یک از زیرکدهاي) شرکت هایی( تعداد اسنادي 25 05/32 #
 ) "ب"ازین پس ( مادر در آنها درج نشده است

 پساب و بازیافت آب، تصفیه فاضلاب 24 77/30 60

 آب
 )164 ( 

 یدجدهاي روشاز استفاده  بامصرف آب در گزارش صرفه جویی  22 21/28 41

 و آب بازیافتی هاآلودگی چاه پایش آنلاین یا دوره اي پساب و 19 36/24 31

 بهینه سازي مصرف آب 10 82/12 12

 مدیریت پساب 5 41/6 10

 جلوگیري از آلودگی و پاکسازي آب زیر زمینی 4 13/5 6

 همجوارهاي جبران زیان وارده ناشی از مواد نفتی به آب 2 56/2 4

 الف 43 13/55 #

 ب 35 87/44 #
 دفن زباله در خاك 7 97/8 8

 ) 26( خاك

 جلوگیري از آلودگی خاك 6 69/7 8

 تصفیه خاك 3 85/3 4

 اندازه گیري آلودگی خاك با نصب تجهیزات تشخیص نشتی  1 28/1 6

 الف 14 95/17 #

 ب 64 05/82 #
 حذف یا جایگزینی مواد آلاینده محیط زیست از چرخه تولید 9 54/11 14

مواد و 
 محصول

 )33 ( 

 ات سازگار با محیط زیست"محصول"تولید  9 54/11 15

 صرفه جویی در مصرف مواد 3 85/3 4

 الف 16 51/20 #

 ب 62 49/79 #
 آلودگی صوتیاندازه گیري صوت و اقدامات کاهش  5 41/6 6

 ) 6( صوت
 الف 5 41/6 #
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تعداد 
 کدها

 درصد
 فراوانی 

 

فراوانی 
 اسناد

 خرده مقوله

 مقوله میانی
دفعه (

 ) کدگذاري

 ب 73 59/93 #
 مدیریت ضایعات و پسماند 41 56/52 69

 ) 203( پسماند

 دفع اصولی و بهداشتی زباله و پسماند 25 05/32 32

 تفکیک زایدات و زباله 18 08/23 25

 بازیافت مواد از پسماند و ضایعات 15 23/19 23

 و پسماندفروش ضایعات  14 95/17 19

 اختصاص جایگاه ویژه براي پسماندهاي خطرناك 8 26/10 11

 مواد نفتی یا آلودگی پسماند جلوگیري از نشتی 7 97/8 10

 بررسی جهت شناخت ماهیت پسماند و ضایعات 5 41/6 5

 لایروبی مخازن و کانال ها 5 41/6 9

 الف 54 23/69 #

 ب 24 77/30 #
 سازي مصرف انرژيبهینه  40 28/51 121

 ) 285( انرژي

 ارایه گزارشات مصرف انرژي 33 31/42 71

 ممیزي و پایش انرژي مصرفی 17 79/21 51

 استقرار سیستم مدیریت انرژي و کمیته انرژي 14 95/17 32

 تبیین علل افزایش مصرف انرژي 4 13/5 6

 شدت مصرف انرژي 3 85/3 4

 الف 54 23/69 #

 ب 24 77/30 #
 توسعه فضاي سبز 48 54/61 120

حفظ 
اکوسیستم 

 ) 124( زنده

 حفاظت از گونه ها حفظ تنوع زیستی و 3 85/3 4

 الف 49 82/62 #

 ب 29 18/37 #
  ثابتهاي نوسازي و بهسازي تجهیزات و دارایی، تعمیر، نصب 49 82/62 262

گذاري سرمایه
کرد و هزینه

 ) 273( دارایی

 نصب و توسعه نرم افزارها در راستاي حفظ محیط زیست 8 26/10 11

 الف 49 82/62 #

 ب 29 18/37 #
 ارائه آمار کمی 47 26/60 180

 ) 190( افشا
 انعکاس ابعاد منفی از طرف خود شرکت 6 69/7 10

 الف 47 26/60 #

 ب 31 74/39 #
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تعداد 
 کدها

 درصد
 فراوانی 

 

فراوانی 
 اسناد

 خرده مقوله

 مقوله میانی
دفعه (

 ) کدگذاري

محیطی توسط پارامترهاي زیست  ارزیابی و کنترل ،نظارت 45 69/57 125
هاي رسازوکا شرکت

 سازمانیدرون
)156 ( 

 زیست شرکت در جلسات ارزیابی عملکرد و کمیته محیط 19 36/24 31

 الف 50 10/64 #

 ب 28 90/35 #
 خوداظهاري در پایش 34 59/43 71

سازوکارهاي 
تنظیمی 

، قوانین
مقررات 

 زیست محیطی
)172 ( 

 ) تطبیق( و مقررات زیست محیطیرعایت الزامات قوانین  29 18/37 53

معتمد جهت سنجش یا رفع ههاي اخذ قرارداد با آزمایشگا 20 64/25 25
 آلودگی

 از فهرست صنایع آلاینده خروج شرکت 9 54/11 10

 جرایم زیست محیطی 6 69/7 6

 و تخفیف زیست محیطی تشویق 5 41/6 7

 الف 53 95/67 #

 ب 25 05/32 #
 زیست محیطیهاي اخذ عناوین و گواهینامه 40 28/51 78

استانداردهاي 
ملی و بین 

 ) 116( المللی

یا طرح جامع  14001 سیستم مدیریت زیست محیطی ایزو 21 92/26 38
 EMS محیطی مدیریت زیست

 الف 48 54/61 #

 ب 30 46/38 #
گزارشات  انسنجیامک مطالعه و، تعریف پروژه، تأکید، برنامه ریزي، تصمیم 35 87/44 116

نقلی و شرح 
 وعده ها

 )142 ( 

 ارائه جملات شعارگونه و ارزیابی و نتیجه گیري مطلوب از خود 17 79/21 26

 الف 39 00/50 #

 ب 39 00/50 #
پژوهشی و برنامه ریزي محیط -فرهنگی آموزشیهاي فعالیت 45 69/57 171

فرهنگ سازي  زیست
و اقدامات 

 نگرانه آینده
)208 ( 

 آموزشی توسط شرکتهاي برگزاري کارگاه 20 64/25 30

 در راستاي تدوین استانداردها همکاري با سازمان 5 41/6 7

 الف 49 82/62 #

 ب 29 18/37 #

 ناديتفسیر تعداد اس. هاي مختلفی وجود داردجهت تفسـیر نتایج حاصل از کدگذاري روش
دي شده بنکه به موضوعات طبقه) شرکت تعلق دارد زیرا هر سند به یک، هاشـرکتدر اینجا (
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بینشـــی درخصـــوص میزان رواج و گســـتردگی آن موضـــوع در بین ، اندتحت کدها پرداخته

مهمترین مواردي که درصد ، شودهمانگونه که ملاحظه می. دهدبه مخاطب ارائه می هاشرکت
ولۀ به ترتیب به مق ،اندختهپرداحداقل یک بار در گزارشـــات خود به آنها  هاشـــرکتبالایی از 

درصد  95/67با  "سازوکارهاي تنظیمی"و  "هوا"مقولۀ ، درصد 23/69با  "انرژي"و  "پسماند"
ــازوکارهاي درون"و مقولۀ  ــازمانیس ــاص دارد 64/1با  "س ــد اختص یعنی به عنوان مثال . درص

 77/30ه و ي موجود در صــنایع آلاینده به مقولۀ پســماند توجه داشــتهاشــرکتدرصــد  23/69
ه موضوعات مربوط ب. اندهیچ گونه گزارشی در خصوص پسماند ارائه نکرده هاشرکتدرصد 
، درصـــد 51/20و  95/17، 41/6به ترتیب با  "مواد و محصــول"و  "خاك"، "صــوت"مقولۀ 

، عمیرت، نصب"به موضوع  در لایه زیرکدها نیز. اندداشـته هاشـرکتکمترین توجه را از طرف 
 توسـعه فضاي"، "زیسـت محیط در راسـتايثابت هاي سـازي تجهیزات و دارایینوسـازي و به

ـــبز ـــت "ارائه آمار کمی"و  "س ـــده اس ـــترین توجه لحاظ ش ـــرکت. بیش ـــوعات  هاش به موض
حذف یا "و  "دفن زباله در خاك"، "گیري صــوت و اقدامات کاهش آلودگی صــوتیاندازه"

ـــت از چرخـه تولید و  "مواد"جـایگزینی  ا کمترین توجه ر "تامینزنجیره آلاینـده محیط زیس
 . اندداشته

ــت ــیر بعدي مرتبط با تعداد کدهاس جمله یا  ،توانند معرف یک یا چند عبارتکدها می. تفس
ـــخص ـــند که به لحاظ مفهومی اطلاعات مش ـــایر ، پاراگراف باش قابل درك و قابل تمایز از س

ــابه یک متن را براي خواننده فراهم میوا ــب کدبه گونه. کندحدهاي مش رف مع، اي که برچس
ــت که عبارت ــاس . دهدجمله یا پاراگراف آن را انتقال می، مفهومی اس بر خلاف تحلیل بر اس

ـــناد که تنها به وجود کدها ، دهادر تحلیل تعداد ک، کندفارغ از تعداد آنها اکتفا می، تعـداد اس
. دهدشــود و معیاري از اهمیت موضــوع را به دســت میا در یک ســند محاســبه میتکرار کده

توان می، ستهاشرکتپذیري آن از تعداد تأثیررغم ضـعف روایی سـازه در این معیار که علی
 . اطلاعات مفیدي کسب کرد

. اندبار توسـط محققین کدگذاري شده 2331متون به تعداد ، گرددهمانگونه که ملاحظه می
ـــ ـــرمــایــه"، "انرژي"ترین تعــداد کــد بــه مقولات بیش هــاي کرد در داراییگــذاري و هزینــهس

ـــت ـــاص دارد 233و  273، 285بـه ترتیـب با  "هوا"و  "محیطیزیس به عبارت بهتر . کد اختص
توان گفت که در مجموعه گزارشات بیش از هر چیزي و به دفعات مذکور به این سه مقوله می

هندة ددرخصوص زیرکدها که نشان. صـحبت بیشتري شده است پرداخته شـده و درمورد آنها
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ي و نوســاز، تعمیر، نصــب"هســتند ) تري از انتزاعدر ســطح پایین( محیطیموضــوعات زیســت

و  ارزیابی، نظارت "و "ارائه آمار کمی"، "هاي ثابت در راستاي محیط زیستبهسـازي دارایی
به اول رت. اندین موضــوعات بودهترمرســوم "محیطی توســط شــرکتکنترل پارامترهاي زیســت

 به دنبال تقویت، اي مناســـببه گونه هاشـــرکتدهد که میپرتکرار ترین موضـــوعات نشـــان
محیطی در جهت پایداري هاي زیســـتگذاري در تجهیزات و زیرســـاختامکانات و ســـرمایه

 هکه دومین رتبه موضـــوعات موردتوجه را به خود اختصـــاص داد "ارائه آمار کمی". هســـتند
دهندة قابلیت شود و این نشاندیده می) شرکت 47( هاشرکتدرصد  60در گزارشـات ، اسـت

طی محیارزیابی و کنترل پارامترهاي زیســـت، نظارت ". اتکاي مطلوب این گزارشـــات اســـت
از  نشــان، دهدکه ســومین رتبه موضــوعات پرتکرار را به خود اختصــاص می "توســط شــرکت

ـــبکنترل ـــرکـت. ددار هـاي داخلی منـاس ـــتی و حفاظت از "به مقولات  هاش حفظ تنوع زیس
جبران زیان وارده ناشی از مواد "، "تصفیه خاك"، "جویی در مصـرف موادصـرفه"، "هاگونه

بررســی جهت شــناخت ماهیت "، کد 4با  "شــدت مصــرف انرژي"و  "نفتی به آبهاي همجوار
گیري صــوت و اندازه"، "تبیین علل افزایش مصــرف انرژي"، کد 5با  "پســماند و ضــایعات

ـــوتی ـــازي آبهاي زیرزمینی"، "اقـدامات کاهش آلودگی ص ، "جلوگیري از آلودگی و پاکس
ـــخیص نشـــت مواد نفتیانــدازه" ـــب تجهیزات تش جرایم "و  "گیري آلودگی خــاك بــا نص

از دیگر نکات قابل توجه در گزارشات این . اندکد کمترین توجه را داشته 6با  "محیطیزیست
مورد به انعکاس ابعاد منفی  10تنها در  هاشرکت، مورد کدگذاري شده 2331بین  است که در

ــــت اعتراف کرده مورد بــه ارائــه  142انــد و در عوض در و خطرات خود براي محیط زیس
 21. نداهاي آتی بدون پشتوانۀ مشخص پرداختهها و برنامهگزارشـات نقلی مثبت و شـرح وعده

 محیطی ایزوونه از اجرا و نگهداري سیستم مدیریت زیستشرکت موجود در نم 78شرکت از 
شرکت در گزارشات خود  9. اندخبر داده EMSمحیطی یا طرح جامع مدیریت زیست 14001

 . اندخبر از خروج از فهرست صنایع آلاینده داده

نایع محیطی در صــلازمســت به الگوي ارائه اطلاعات زیســت، پس از تحلیل توصــیفی نتایج
ـــیـه پژوهش پرداخـت مختلف و ـــی جنبـه. آزمون فرض هـاي متنوع ارائه این امر نیـاز بـه بررس

یین به منظور تع. گزارشـات جهت کسـب اطلاعات و کشف اشتراکات بین این گزارشات دارد
ایع مشابه یکدیگر بوده و با صن، هر یک از صـنایع يهاشـرکتاینکه آیا انواع طبقات افشـا در 
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ضــیه اي به شــرح زیر تبیین گردیده و با اســتفاده از توزیع کاي فر، دیگر متفاوت اســت یا خیر

 : اسکور به آزمون آن پرداخته شد

 . تفاوتی در نوع افشا در بین صنایع مختلف وجود ندارد: فرض صفر

ــیه مذکور نیاز به  ــطرهاي آن بیانگر کدهاي مادر و نگارهجهت آزمون فرض ــت که س ی اس
اصل ها حاعدادي که از تلاقی این سطر و ستون. است دهندة صنایع مختلفهاي آن نشانستون

ــودمی ــا، ش ــنعت موردنظر و در مقولۀ کد ) هافراوانی تعداد کدگذاري( بیانگر امتیاز افش در ص
 اعدادي. سپس مقادیر مربوط به هر سطر و هر ستون به طور جداگانه جمع زده شد. مادر اسـت

 : بر اساس فرمول زیر محاسبه شدندکه در سطر زیرین هر مولفه ماتریس قرار دارند 

𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖= 𝑓𝑓𝑖𝑖𝑖𝑖×𝑓𝑓𝑗𝑗𝑗𝑗
𝑛𝑛

 

 :پذیرددر انتها محاسبه کاي اسکویر بر اساس فرمول زیر انجام می

 𝜒𝜒2 = ∑ ∑  (𝑓𝑓𝑖𝑖𝑗𝑗−𝑒𝑒𝑖𝑖𝑗𝑗) 2

𝑒𝑒𝑖𝑖𝑗𝑗
𝑘𝑘
𝑖𝑖=1

𝑚𝑚
𝑖𝑖=1  

دهندة مقدار دهندة فراوانی کدهاي مادر و ســطر زیرین نشــانســطر اول نشــان ،ذیل نگارهدر 
𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖  صنایع استبه تفکیک : 

ه ع .)3( نگار ه تفکیک صنای ها ب د ی ک  فراوان
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233 
31 
21/5 

1 
90/0 

30 

61/5 
32 

62/4 
138 

77/33 

1 
13/0 

0 
40/0 

0 
20/1 

0 
30/4 

 هوا

164 
43 
18/3 

4 
86/2 

37 

64/0 
33 

000/0 
39 

08/7 
0 
49/0 

0 
28/0 

2 
58/1 

6 
92/2 

 آب

26 
7 
62/0 

0 
28/0 

2 
92/1 

15 

40/18 

1 
54/7 

0 
08/0 

1 
46/20 

0 
13/0 

0 
48/0 

 خاك

33 
3 
96/1 

2 
66/7 

6 
04/0 

16 

33/13 

6 
98/2 

0 
10/0 

0 
06/0 

0 
17/0 

0 
61/0 

 مواد و محصول

6 
3 
70/2 

0 
06/0 

0 
19/1 

0 
20/1 

2 
01/0 

1 
52/53 

0 
01/0 

0 
03/0 

0 
11/0 

 صوت
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203 
59 
36/8 

3 
31/0 

38 

11/0 
47 

99/0 
49 

26/8 
0 
61/0 

0 
035/0 

3 
66/3 

4 
02/0 

 پسماند

285 
70 
98/2 

7 
09/5 

50 

72/0 
51 

65/0 
94 

86/0 
2 
53/1 

1 
53/0 

3 
60/1 

7 
58/0 

 انرژي

124 
25 

000/0 
0 
33/1 

16 

96/2 
19 

37/1 
58 

75/3 
0 
37/0 

0 
21/0 

2 
90/2 

4 
28/1 

 حفظ اکوسیستم زنده

273 
44 

05/2 
5 
47/1 

76 

97/8 
60 

51/0 
86 

73/1 
1 
04/0 

0 
47/0 

0 
41/1 

1 
23/3 

سرمایه گذاري و 
  ...هزینه کرد

190 
5 
64/28 

2 
000/0 

61 

60/14 

32 

97/0 
78 

19/1 
1 
32/0 

1 
39/1 

1 
000/0 

9 
62/8 

 افشا

156 
41 

09/3 
1 
27/0 

36 

86/0 
28 

34/0 
44 

81/2 
0 
47/0 

1 
00/2 

0 
080/0 

5 
57/1 

ساز و کارهاي درون 
 سازمانی

172 
31 

33/0 
0 
84/1 

23 

57/3 
33 

06/0 
81 

53/5 
1 
45/0 

0 
30/0 

0 
89/0 

3 
01/0 

سازوکارهاي 
  ...تنظیمی

116 
30 

00/2 
0 
24/1 

21 

16/0 
20 

45/0 
44 

09/0 
0 
35/0 

0 
20/0 

1 
27/0 

0 
14/2 

استانداردهاي ملی و 
 بین المللی

142 
10 

91/11 

0 
52/1 

35 

70/1 
51 

88/17 

43 

41/1 
0 
43/0 

0 
24/0 

0 
73/0 

3 
06/0 

گزارشات نقلی و 
و ها شرح وعده

 اقدامات آتی

208 
64 

09/12 

0 
23/2 

30 

01/3 
30 

27/3 
83 

75/0 
0 
62/0 

0 
36/0 

0 
07/1 

1 
10/2 

فرهنگ سازي و 
 اقدامات آینده نگرانه

 جمع کد در صنعت 43 12 4 7 846 467 461 25 466 2331

وع به وق "آهک و گچ، ســیمان"بیشــترین افشــا در صــنعت ، شــودهمانگونه که ملاحظه می
 "اییصنعت محصولات شیمی"، "ايکک و سوخت هسته، هاي نفتیفرآورده"پیوسته و صنعت 

ــی"و  ــاس ــاي نزدیک به هم، "صــنعت فلزات اس ــیمان و با فراوانی افش ــنعت س ــله از ص  ،با فاص
اطلاعات مفیدي ، نگارههاي ســطر اول خانه. اندهاي بعدي افشــا را به خود اختصــاص دادهرتبه

دهندة نشــاناین اعداد . دهدهاي زیســت محیطی موردتوجه صــنایع ارائه میدرخصــوص مولفه
  .ي موجود در صنعت استهاشرکتوجود و کمیت توجه به مولفۀ موردنظر از طرف مجموع 
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است که با مراجعه  31/431برابر با مقدار ، محاسبه شده است نگارهکه براي مقادیر  𝜒𝜒2آماره 

 -E 39برابر مقــدار P-valueآمــاره  (m-1) (k-1) توزیع نرمــال بــا درجــه آزادي نگــارهبــه 
ـــت می 27177/5 ـــفر که  فرض، به عبارت دیگر. آید که معناداري قابل توجهی داردبه دس ص

؛ گرددمی دتأییشود و فرضیه پژوهش رد می، مدعی عدم تفاوت افشا در بین صنایع مختلف بود
 . به این مفهوم که نوع و الگوي افشا در هر صنعت متفاوت است

نیز رســم گردید و با توجه به گســترده تک خرده مقولات فراوانی مقولات براي تک نگاره
 . گرددبودن سطرها به گزارش نتایج چهار مورد اول بیشترین افشا اکتفا می

ه تا .)4( نگار ه جین از رتب ل  ي مقولات پرتکرارحاص د  بن
آهک و ، صنعت سیمان 

 گچ
 ،نفتیهاي صنعت فرآورده

 کک و سوخت هسته اي
 صنعت فلزات اساسی

صنعت محصولات 
 شیمیایی

اختصاص بودجه و  رتبه اول افشا
و  يریغبارگ زاتیتجه

 ریتعم ونصب 
 ) 91( الترهیالکتروف

و  ينوساز، ریتعم، نصب
و  زاتیتجه يبهساز

 يثابت براهاي ییدارا
 ) 54( طیمح

 نهیو هز يگذار هیسرما
ها ییکرد در انواع دارا

 تیبا هدف تقو
 ) 76( ترساخیز

 یفرهنگهاي تیفعال
و  یپژوهش-یآموزش

 طیمح يزیبرنامه ر
 ) 53( ستیز

 و يو نوساز ریتعم، نصب رتبه دوم افشا
و  زاتیتجه يبهساز

 ) 83( ثابتهاي ییدارا

، يزیبرنامه ر، میتصم
مطالعه ، پروژه، تأکید

 ) 48( یامکانسنج

 يو نوساز ریتعم، نصب ) 60( ارائه آمار کمی 
و  زاتیتجه يو بهساز

 ) 42( ثابتهاي ییدارا
 یفرهنگهاي تیفعال افشا رتبه سوم

و  یپژوهش-یآموزش
 ستیز طیمح يزیبرنامه ر

 ) 69( ارئه آمار کمی –

، يزیبرنامه ر، میتصم ) 32( ارائه آمار کمی
مطالعه ، پروژه، تأکید

 ) 33( یامکانسنج

 لو کنتر یابیارز ،نظارت
 ستیز يپارامترها

 توسط شرکت یطیمح
)33 ( 

 و کنترل یابیارز ،نظارت ) 56( سبز يتوسعه فضا رتبه چهارم افشا
 یطیمح ستیز يپارامترها

ازي سبهینه -توسط شرکت
 ) 25( مصرف انرژي

و  یابیارز ،نظارت
 يپارامترها کنترل

توسط  یطیمح ستیز
 ) 31( شرکت

و  نیاخذ عناو
 ستیزهاي نامهیگواه

 ) 29( یطیمح

جمع تعداد 
کدگذاري در 

 صنعت

846 467 461 466 

 : فشا عبارتند ازاهاي بیشترین افشا را داشته اند به همراه بیشترین زمینهشرکتی که  5همچنین 
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ه ه .)5( نگار ي پرتکرار نگار ها فشا ا ي  د ن ه ب ب  رت

   رتبه اول رتبه دوم رتبه سوم رتبه چهارم رتبه پنجم

از صنعت 
محصولات 

 ) 79( شیمیایی

از صنعت 
 نفتی وهاي فرآورده

صنعت فلزات 
 ) 92( اساسی

هاي فرآوردهاز صنعت 
 ) 100( نفتی

از صنعت فلزات 
 ) 102( اساسی

ازصنعت 
آهک ، سیمان
 ) 135( و گچ

بیشترین 
افشا در 
 شرکت

از  -افشا
 صنعت سیمان

)21 ( 

از صنعت  -انرژي
 ) 24( سیمان

) 25( از صنعت سیمان -هوا
/سرمایه گذاري و هزینه 

از  –کرد در انواع دارایی 
 ) 25( صنعت فلزات اساسی

گزارشات نقلی و شرح 
ها و اقدامات وعده
از صنعت  -آتی

 ) 27( فرآورده نفتی

از  -انرژي
صنعت 

محصولات 
 ) 29( شیمیایی

بیشترین 
افشا در 

 مقوله

ــابهت در تحلیل ــی میزان مش ــده و آن بررس هاي بعدي وارد فاز دیگري از تجزیه و تحلیل ش
 شابهت بیانگر مشابهت اسناد مختلفماتریس م. هاي انجام شده استاسناد بر اساس کدگذاري

کس افزار مهاي مختلفی براي محاسـبۀ مشابهت توسط نرمروش. بر حسـب فراوانی کدهاسـت
ــتند که براي هر ی چهارخانهنگارهها مبتنی بر این روش. کیودا وجود دارد اي به شــرح زیر هس

 : شودجفت از اسناد ایجاد می
 Bسند   

 نداردکد وجود  کد وجود دارد
 a B کد وجود دارد Aسند 

 c D کد وجود ندارد

A :تعداد کدهایی که در هر دو سـند مشابهند .d : تعداد کدهایی که در هیچ یک از دو سند
 . تعداد کدهایی که فقط در یکی از دو سند وجود دارند: C, b. وجود ندارند

ــناد وجود دارد که این چهار روش در  ــابهت اس ــبه میزان مش چهار روش مختلف براي محاس
  :به عنوان یک تطابق به شرح زیر با یکدیگر متفاوتند dچگونگی در نظر گرفتن خانه 

ــاده 𝑎𝑎+𝑑𝑑: (تطابق س
𝑎𝑎+𝑏𝑏+𝑐𝑐+𝑑𝑑

در این روش هم وجود و هم عدم وجود کد به عنوان یک تطابق  )
 . که حاصل درصد تطابق است شوددر نظر گرفته می

𝑎𝑎(: ژاکارد
𝑎𝑎+𝑏𝑏+𝑐𝑐

 . شودپوشی میدر این روش از عدم وجود کد به طورکامل چشم )
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2𝑎𝑎+𝑑𝑑(: کوکارتز و رادایکرز زیتا
2𝑎𝑎+𝑏𝑏+𝑐𝑐+𝑑𝑑( دو مرتبه و عدم وجود کد، در این روش وجود کد ،

 . شودیک مرتبه محاسبه می

𝑎𝑎(: راسـل و روا
𝑎𝑎+𝑏𝑏+𝑐𝑐+𝑑𝑑

ولی عدم ، شودکد به عنوان تطابق مدنظر قرار داده میتنها وجود  )
 . دهدمشابهت را کاهش می، وجود

ـــی نتایج واقع ـــوع مورد بررس ارائه  تريگرایانهنظر بـه اینکـه روش ژاکـارد با توجه به موض
 .رسم گردید هاشرکتبراي سـنجش مشابهت دو به دوي گزارشات  78*78ماتریس ، دهدمی

دي بین صـفر و یک اسـت که درصـد مشابهت اسناد با یکدیگر را نشان عد، نتیجه این مقایسـه
 : گرددبه دلیل گسترده بودن این ماتریس سه مقدار اول مشابهت ارائه می. دهدمی

ه تا .)6( نگار ه جین ع مشاب ه صنای ط ب  مربو
 رتبه ي مشابههاشرکت درصد مشابهت

 رتبه اول مشابهت  هر دو شرکت از صنعت سیمان 62/0
 رتبه دوم مشابهت  از صنعت شیمیایی و صنعت سیمان 6/0

 رتبه سوم مشابهت هر دو شرکت از صنعت سیمان 56/0
 رتبه سوم مشابهت از صنعت نفت و صنعت سیمان 56/0
 رتبه سوم مشابهت  هر دو شرکت از صنعت شیمیایی 56/0

صنایع  بینمحیطی در هاي زیستبه منظور بررسـی هماهنگی گزارشـگري نسـبت به شاخص
انجام ، ي هر صنعت نیزهاشرکتتحلیل تشـابه بر اساس معیار ژاکارد براي گزارشات ، مختلف
 تأثیرهش براي کا، در صــنایع مختلف متفاوت اســت هاشــرکتبا توجه به اینکه تعداد . گرفت
ــرکتتعداد  ــدن ملاك تحلیل قرار گرفت و از ، در نتیجۀ تحلیل هاش ــدن یا نش تنها گزارش ش
اي انهچهارخ نگارهبراي استخراج درجۀ تشابه ابتدا . پوشی شدکدها در گزارشـات چشـمتعدد 

ـــد ـــنعـت تهیه ش ـــنعت در مورد مولفۀ . ژاکـارد براي هر جفـت ص ـــورتی که هر دو ص در ص
اگر صـنعت اول گزارش ، aتعداد در خانه ، محیطی مانند هوا گزارش ارائه کرده باشـندزیسـت

ـــنعت دوم گزارش نکرد ـــد در خانه کرده اما ص ـــنعت دوم گزارش کرده ولی ، bه باش اگر ص
ــد در خانه  ــنعت اول گزارش نکرده باش ــنایع گزارش نکرده  و در حالتیکه cص هیچ یک از ص

ــت محیطیهاي تعداد مولفه، منظور از تعداد. گرددمی درج dدر خانه ، باشــند ) مولفه 15( زیس
ـــت  9با توجه به اینکه . خواهد بود 15با هـاي چهـارگانه همواره برابر بنـابراین جمع خـانـه. اس

 𝑛𝑛 (𝑛𝑛+1)مقایسـه دو به دوي صـنایع بر اساس فرمول ، صـنعت در تحلیل مورد توجه قرار گرفته
2 
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ــت خواهد داد 36برابر با  ــابه به دس ــریب تش ــابه به . ض ــریب تش ــدنزدیک 1هر چه ض ، تر باش

. گویاي مشــابهت کمتر اســت، تر باشــددهندة مشــابهت بیشــتر و هر چه به صــفر نزدیکنشــان
ل ذی هاينگارهاي در چهارخانه هاينگارهو نیز خلاصه تمامی  نگارههاي تصـادفی از چند مثال

 . منعکس شده است

 
ه تا .)7( نگار از  جین ج  خر سمست عماتری ی صنای همبستگ ي   ها
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 تعصن

 صنعت استخراج کانه فلزي 1                
 صنعت استخراج ذغال سنگ 45/0 1              
 صنعت خدمات فنی مهندسی 27/0 25/0 1            
 صنعت خودرو ساخت قطعات 33/0 20/0 25/0 1          
 آهک و گچ، صنعت سیمان 67/0 40/0 27/0 40/0 1        
 نفتیهاي صنعت فرآورده 71/0 43/0 29/0 33/0 93/0 1      
 صنعت فلزات اساسی 71/0 43/0 29/0 33/0 93/0 1 1    
 صنعت محصولات شیمیایی 67/0 40/0 27/0 40/0 1 93/0 93/0 1  

 صنعت محصولات کاغذي 50/0 40/0 33/0 40/0 53/0 57/0 57/0 53/0 1

آهک و گچ و صنعت ، صنعت سیمان .ضـریب مشابهت بین، شـودهمانگونه که ملاخظه می
به این معنا که هر دوي این صنایع درخصوص . دهدمحصولات شیمیایی از تشابه کامل خبر می

بین صنعت خدمات فنی و مهندسی و صنعت . اندمحیطی گزارش ارائه کردهمولفۀ زیست 15هر 
ســنگ صــنعت خودرو ســاخت قطعات و صــنعت اســتخراج ذغالســنگ و بین اســتخراج ذغال

 صنعت محصولات شیمیایی 

، صنعت سیمان
 آهک و گچ

15 0 
0 0 

 1  ضریب مشابهت

 صنعت خدمات فنی مهندسی 

صنعت استخراج 
 ذغال سنگ

2 2 
4 7 

 25/0  ضریب مشابهت
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قابل  رهنگابه همین ترتیب میزان مشابهت هر دو جفت از صنایع از . مشابهت اندکی وجود دارد

 . استخراج است

 گیرينتیجه

در  هاشرکتکسـب شـناخت و درك آماري دقیق از وضعیت کنونی ، هدف مطالعه حاضـر
ـــت یره هیئـت مــد ریق تحلیــل محتواي گزارش فعـالیــتمحیطی بود کــه از طبـاب نگرش زیس

ي شاخص معرف جامعه هاشـرکتعنوان تنها منبع اطلاعاتی رسـمی از ي بورسـی بههاشـرکت
برخلاف مطالعات موجود در این حوزه که همگی از منطق قیاس و از روش تحلیل ؛ حاصل شد

راي شده و شیوة امتیازدهی ببا استفاده از طبقات از پیش تعیین ) دارجهت( شدهمحتواي هدایت
ــی محتواي اطلاعات زیســت ق این پژوهش با منط، اندکرده مدیره اســتفادهمحیطی هیئتبررس

کد  15 .استقرا در رویکرد تحلیل محتواي کیفی به بررسی سطر به سطر این اطلاعات پرداخت
ت مربوط به کمی مدیره را به همراه آمارمحتواي گزارشات فعالیت هیئت، زیرکد 55 مادر شامل

نیاز به  ي ایرانی و به تبع آنهاشرکتبیانگر دغدغه ، این کدها. بندي منعکس کردو نحوه طبقه
هایی تحت مضــمون این طبقات با هدف افرایش کیفیت تجویز اســتانداردها و تدوین شــاخص

ر حیطی بیانگمصنعت بر ارائه گزارشات زیست تأثیرنتایج حاصل از بررسی . گزارشـگري است
ــنایع مختلف بود ــا در ص ــنعت. معناداري تفاوت در نوع افش یندگی آلا، با توجه به اینکه هر ص

ـــاهاي آن نیز مرتبط با همان نوع بنابراین دغدغه، مرتبط با عملیات خاص خود را دارد ها و افش
 آید این اســت کهآنچه از این یافته در راســتاي اســتانداردگذاري بر می. آلودگی خواهد بود

مربوط به  ملاحظات. مات افشـا بایسـتی با توجه به آلایندگی هر صـنعت در نظر گرفته شودالزا
کند که از ارائه اطلاعات غیرضـــروري براي صـــنایع خودداري گزارشـــگري ایجاب می هزینه
هاي دیگر مبتنی بر میزان شـباهت اسناد با هم بر اساس روش ژاکارد به کار گرفته تحلیل. شـود

  .حاصل کرد هاشرکتمحیطی جانبه و جامع از وضعیت گزارشات زیستشد که دیدي همه

ــی در تحلیل محتواي کیفی  ــین این حوزه از منطق قیاس اکثریت قریب به اتفاق مطالعات پیش
ن حال با ای، شــوداند و به این دلیل امکان مقایســه یک به یک نتایج ســلب میاســتفاده نموده

تشــــابــه مقولات ، محیطیت مهم افشــــاي زیســــتتوان در حــالــت کلی و از بعــد مقولامی
محیطی ارائه شده در این مطالعات با مقولات شناسایی شده در پژوهش حاضر را مشاهده زیست

 . نمود

 



68  
    ... محیطی از گزارشات فعالیتهاي زیستاستخراج مولفه 

 
ـــتانداردهاي بـه لحـاظ کـاربردپـذیري می  ـــل از پژوهش در تدوین اس توان از نتـایج حـاص

نتایج حاصل  .ت استفاده نمودحسابداري محیط زیست به تفکیک صنایع و برمبناي نیاز هر صنع
ود ي موجهاشرکتهاي استخراج شده از طرف دهندة کیفیت و کمیت مولفهاز پژوهش نشـان

برخی  .تواند از طرف نهاد استانداردگذار مورداستفاده قرار گیرددر صنایع مختلف است که می
ـــت در حالیکه مولفهمولفه ـــیار کلیدي اس ـــنایع بس ـــنهاي دیگر ها براي برخی ص ، عتبراي ص

واند تهاي بااهمیت براي صنعت میگزارشـگري در راسـتاي مولفه، درنتیجه. موضـوعیت ندارد
 . کنندگان به همراه داشته باشدتري براي استفادهاطلاعات مربوط

ه به ست کهاشرکتمحیطی فعالیت هاي گزارش زیستمحدودیت این مطالعه مربوط به داده
سال و عدم احراز ویژگی  5یا  4در طی  هاشـرکتطی اکثر محیدلیل تکرار گزارشـات زیسـت

ــري زمانی ــات ، س ــاله به 5از مجموعه گزارش ــتفاده س ــرکت اس عنوان یک گزارش براي هر ش
 . گردید

هاي چارچوب احتمالی حسـابداري محیط زیست را جهت نتایج این مطالعه محورها و مولفه
، اسـتفاده از نتایج این بررســی تحلیلی. سـازدبرخورداري از ویژگی کاربردپذیري مشـخص می

  .هاي احتمالی حسابداري محیط زیست خواهد بخشیدمحورانه به چارچوبماهیتی تقاضا

 منابع
علوم امه فصلن. تحلیل محتواي کیفی از منظر رویکردهاي قیاسی و استقرایی). 1393. (منصوره، تبریزي

 . 138-105صفحات ، 1393بهار ، 64شماره ، اجتماعی
نه و هزی هاشرکتپذیري اجتماعی بررسی رابطه بین مسئولیت). 1393. (بهمن، سرفراز.، زهره، حاجیها

بی هاي تجرپژوهش. ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاشرکتحقوق صاحبان سهام در 
 . 123-105صفحات ، 1393زمستان ، 14شماره ، سال چهارم، حسابداري

هاي بعد اجتماعی مسئولیت ها و شاخصارائۀ مولفه). 1392. (الهقدرت، رزگرب.، یحیی، یگانهحساس
، مدوره دو. فرهنگی-فصلنامه مطالعات توسعۀ اجتماعی. و وضعیت موجود آن در ایران هاشرکت
 . 234-209صفحات ، 1392تابستان ، 1شماره 
؛ پژوهش کیفی در مدیریت شناسیروش). 1394. (عادل، آذر.، سیدمهدي، الوانی.، حسن، دانایی فرد

 . انتشارات صفار: تهران. رویکردي جامع
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 چکیده 

 بازار سرمایهشرکت در با اشخاص وابسته یکی از عواملی است که موجب کاهش ارزش لات معام
که از  اما نگرش غالب این است، طلبانه نیستندت با اشخاص وابسته فرصتلااگر چه تمام معام. شودمی

زیادي  گذاري براي آن اهمیتقبل از انجام سرمایه، گذارانباشند و سرمایهگذار بر ریسک میتأثیرعوامل 
 "، "تبه افشاءر"با"معاملات با اشخاص وابسته"هدف از انجام این تحقیق تعیین رابطه بین . شوندقائل می

و  یریتمددلیل جدایی مالکیت از  به، بـر اسـاس مسـئلۀ نمایندگی. است "سودآوري"و "مدیریت سود
 ازدست کاهش کیفیت افشا و تواند موجب معاملات با اشخاص وابسته می، وجود تضاد منافع بین این دو

ه ممکن است ب، رفتن ثروت سهامداران شود و مدیر براي سـرپوش گذاشـتن روي این انتقال ثروت
تقل منزلۀ متغیر مس به، نابراین در پژوهش حاضر از معاملات با اشخاص وابستهب .مدیریت سود اقدام کند

در جایگـاه متغیـر وابسته استفاده شده است در این پژوهش تعداد ، لام تعهـدي اختیـاريو از معیار اقـ
. بررسی شده است 1394 -1390شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی 112

ان هاي پژوهش نشیافته. ها از مدل رگرسیونی خطی چند گانه استفاده شده استجهت آزمون فرضیه
رابطه  "مدیریت سود "رابطه منفی و با  "رتبه افشاء"با  "معاملات با اشخاص وابسته"که بین، دهدمی

اما نتایج تحقیق وجود ارتباط معنادار بین معامله با اشخاص وابسته و . مثبت و معناداري وجود دارد
 . نکرده است تأییدسودآوري را 
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 مقدمه

ـــحیح میي بازارهاي اوراق بهادار و نتیجههمه جانبههاي تحقیقـات و تحلیـل واند تگیري ص
در  معتبر دنیا نشان داده اند کههاي بورس. سـرعت رشد و شکوفایی این بازارها را تحقق بخشد

ســهامداران به بازارهاي ســرمایه و  مادموفق بوده و این حاصــل اعتآوري ســرمایه جمع تامین و
هاي آنها به هدر نرفته و سودهاي معقولی به نحوي که مطمئن هستند سرمایه، است کارایی بازار

ـــهام میتحقیق پیرامون مقوله. آوردمی به ارمغان ـــهاي مختلف موثر بربازار س میم تواند به تص
ري تي منابع اقتصــادي به نحو مطلوبد و تخصــیص بهینهســهامداران کمک کن گیري صــحیح

ـــرمایه ـــع س ـــورت گرفته و وض یکی از اقلام  .)1382و همکاران قائمی( دگذاري بهتر گردص
هاي مالی که به عنوان معیار ارزیابی عملکرد و توانایی سـودآوري واحد انتفاعی مورد صـورت

ـــود«، گیردتوجـه قرار می ـــگري س ـــد»گزارش ـــود می بـاش  بر موثر عوامل نیمهمتر از یکی س
 تواندیم ســود بودن اتکا قابل از کنندگاناســتفاده یآگاه، اســت ياقتصــادهاي يریگمیتصــم

 ياری یمالي هاصورت لیتحل و هیوتجز يسودآور مورد در بهتر ماتیتصـم اتخاذ در را هاآن
ها متاثر از روشاما محاسـبه سود خالص یک واحد انتفاعی  .)1394، نیکومرام و پازوکی( دهد

رآورد ب، اختیار عمل مدیران در استفاده از اصول تحقق و تطابق. و برآوردهاي حسابداري است
ـــته، هایی نظیر تغییر روش ارزیابی موجودي کالاو پیش بینی و همچنین اعمـال روش لاك اس

ـــرقفلی ـــرمایه اي تلقی کردن هزینه، س ـــعه و تعیین هزیهزینـه جاري یا س ه نهاي تحقیق و توس
، هاتوانند از طریق اعمال آنمطالبات مشکوك الوصول از جمله مواردي هستند که مدیران می

ــرکت ــعیت ش ــتر مدیران از وض ــود را تغییر دهند واز یک طرف به دلیل آگاهی بیش نتظار ا، س
رود به گونه اي اطلاعات تهیه و ارائه شــود که وضــعیت شــرکت را به بهترین نحو منعکس می

ـــرکتاز طرف . کنـد احد مدیریت و ..،.دریافت پاداش و، دیگر بنـا بـه دلایلی نظیر ابقاء در ش
وه وضعیت شرکت را مطلوب جل، انتفاعی خواسـته یا ناخواسـته ممکن اسـت با دستکاري سود

هاي مالی مغایرت داشته تحت چنین شرایطی سود واقعی با سود گزارش شده در صورت. دهد
ـــود  ـــتو رویدادي تحت عنوان مدیریت س از طرفی  .)1389، نمازي و همکاران( رخ داده اس

ها را در باشد که آنهاي بسـیار مهم براي سـرمایه گذران میدیگر رتبه افشـاء یکی از شـاخص
عناي ترین مفهوم خود به مکند بر همین اساس اصطلاح افشاء در گستردهانتخاب سهام یاري می

 .معاملات با اشخاص وابسته است موارداین  باشد که یکی ازارائه اطلاعات درسـت و دقیق می
که امکان دارد افزایش معاملات با اشخاص منجر به کاهش شفافیت و قابلیت اتکاء و در نهایت 
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 ،بنابراین در این پژوهش به بررسـی رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته. مدیریت سـود شـود

 . شودپرداخته میو سودآوري رتبه افشاء و شواهد مدیریت سود 

 مبانی نظري 

مدیریت سود عبارتست از هماهنگ نمودن آگاهانه سود تا بتوان به یک سطح یا روند مورد 
نیز آن را به صورت کاربرد  کمیسیون مبادلات اوراق بهادار .)2000، بلکویی( نظر دست یافت

انی مدیریت سود زم. اصـول پذیرفته شـده حسـابداري به شـکلی نامناسـب تعریف کرده اسـت
افتد که مدیران از قضـاوت خود در گزارشـگري مالی و سازماندهی معاملات استفاده اتفاق می

ـــتاي گمراه کردن برخی ذینفعان و در مورد عملکرد می ـــات مـالی را در راس کننـد تـا گزارش
اقتصـادي بخصـوصی در شرکت تغییر دهند یا بتوانند بر نتایج مفاد قراردادها که مبتنی بر ارقام 

  .)1999، هیلی و والن( است اثر گذارندحسابداري 

 مدیریت ســـود به عنوان، با توجه به این موارد در بســـیاري از تحقیقات کنونی حســـابداري
بسته معاملات با اشخاص وا. نماینده کاهش کیفیت گزارشـگري مالی در نظر گرفته شـده است

هاي خاصی از غالباً بخش، واحدهاي تجاري. نیز از موضوعات عادي تجاري و بازرگانی است
و در سایر واحدهاي  رسانندهاي فرعی یا وابسته به انجام میهایشـان را از طریق شـرکتفعالیت
ــرمایه تجاري ــب می –گذاري یا به دلایل تجاريبراي اهداف س این منافع به . کنندمنافعی کس
ــرمایهاندازه ــرکت س ــت که ش ــازدگذار را قادرمیاي اس ــم، س یمات عملیاتی بر مدیریت و تص

همچنین روابط بین واحدهاي تجاري وابسته ممکن است در . بگذارد تأثیرپذیر شـرکت سرمایه
 مدیره دو شرکت عضو هیئت، همانند موردي که یک شـخص، شـرایط دیگري هم تحقق یابد

  .)1372، فرقاندوست و یوحنا( باشد مستقل

د در ممکن است استقلال موجو، ددر صـورتی که طرفین معامله با هم وابسـتگی داشته باشن 
افشاي معاملات ، 57در بیانیه استانداردهاي حسابداري مالی شماره . انعقاد معاملات از بین برود

هاي واییرس. با اشخاص وابسته در چارچوب اصول پذیرفته شده حسابداري تصریح شده است
ـــرکت ـــال اخیر که در تعدادي از ش ـــت هاي بزرگ دنیا به وقوعمـالی چند س منجر به ، پیوس

از دست رفتن اعتماد سرمایه گذاران و  ،)از جمله انرون و وردکام( هاورشـکستگی آن شرکت
بروز بحران در بورس و بازارهاي مالی در ایالات . ي حسابداري گردیدنیز زیر سوال رفتن حرفه
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 دقوانین و مقررات جدیدي جهت اعمال نظارت شـــدیدتر دولت بر عملکر، متحده باعث شـــد

  .)1386، قربانی( تدوین شود هاشرکت

ـــال  ـــرمایه 2002در س ـــلاح رویهقـانون حفاظت از منافع س ـــابداري گذاران و اص هاي حس
به عنوان پاسخ مناسبی جهت ی آکسل -معروف به قانون ساربینز، 2002هاي سهامی عام شرکت

ش بخ. صویب رسیدهاي بزرگ و برجسته ایالات متحده به تهاي مالی شرکتمقابله با رسوایی
وآن ک( این قانون الزامات افشـاي معاملات با اشخاص وابسته را مورد تجدید نظر قرار داد 402

  .)2010، و همکاران

ضــعف در گزارشــگري مالی بود که از ، هاي بزرگ آمریکارســوایی شــرکت یک از دلایل
له با اشخاص وجود معام. ها ضـعف در گزارش معاملات با اشـخاص وابسـته استمهمترین آن

ان وجود معامله با اشخاص وابسته به عنو. باشدهاي حسابداري متهورانه میوابسته یکی از نشانه
گزارشات مالی خود را به طور مجدد ارائه ، هاشـود شـرکتاسـت که منجر می دلایلییکی از 

ل تئوري قاببه همین دلیل معامله با اشخاص وابسته از منظر دو  .)2005، گوردن و هنري( نمایند
 : بررسی است

ع به دلیل جدایی مالکیت از مدیریت و وجود تضاد مناف، طبق این فرضیه: فرضیه تضاد منافع 
ثروت سهامداران  معاملات با اشـخاص وابسـته ممکن اسـت موجب از دست رفتن، بین این دو

 . شود

یازهاي کردن ن این معاملات ممکن است براي برطرف، طبق این نظریه: فرضیه معامله کارآمد
 ردندا اي براي مدیریت ســـود وجوداقتصـــادي شـــرکت صـــورت پذیرد در نتیجه هیچ انگیزه

ـــخاص  .)2005، گوردن و هنري( با توجه به دو دیدگاه فوق گاهی انگیزه براي معاملات با اش
هاي شرکت به نفع اشخاص وابسته از تملک شرکت خارج گردد و وابسته این است که دارایی

اما رویکرد دوم حاکی از آن . ي سـرپوش گذاشـتن بر آن اقدام به مدیریت سود نمایدمدیر برا
تخصــص و مهارت منحصــر به فرد اشــخاص ، اســت که برخی اوقات براي دســترســی به تجربه

ــته یا جبران خدمات ــورت میبا آن، وابس ــورت انگیزهها معامله ص اي اي برگیرد که در این ص
ــود وجود ندارد ــاخصاز طر. مدیریت س ــاء یکی از ش ــیار مهم براي فی دیگر رتبه افش هاي بس

ها را در انتخاب سهام یاري میکند بر همین اساس اصطلاح افشاء باشد که آنسرمایه گذران می
حسابداران از این عبارت به صورت . ترین مفهوم خود به معناي ارائه اطلاعات استدر گسترده
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انتشـــار اطلاعات مالی مربوط به یک شـــرکت در  کنند و منظور آنانمحدودتري اســـتفاده می

این مفهوم بازهم ، در برخی موارد. است) معمولاً در قالب گزارشـات سـالانه( گزارشـات مالی
شار انت. هاي مالی منظور نشده استمحدودتر و به معنی ارائه اطلاعات است که در متن صورت

اغلب تحت عنوان شناخت و ، نقدصورت جریان وجه ، زیانوصـورت سود، اطلاعات ترازنامه
زیه افشاي اطلاعات شامل تج، در محدودترین مفهوم، بنابراین. گیردگیري مدنظر قرار میاندازه

برتا ( هاي مکمل استهاي مالی و گزارشهاي همراه صورتیادداشـت، هاي مدیریتو تحلیل
ـــادي میعوامل و ویژگی .)2008، و بـازولان تواند بر روي میزان و هاي گوناگون مالی و اقتص

ع مختلف مدیران در مواق. گذار باشدتأثیردر مقاطع زمانی مختلف  هاشرکتسطح کیفیت افشا 
 -وضــعیت اقتصــادي شــرکت و در نظر گرفتن معیار هزینه، معیارهاي مالی، هابا توجه به انگیزه

ــا ــی از ارائه افش ــا را فراهم می، منفعت ناش ــطوح مختلفی از افش ف و وانند به اهداآورند تا بتس
در این راسـتا تحقیقات و مطالعات زیادي صـورت گرفته است و . هاي خود دسـت یابندانگیزه

ــرکتیبرخی مکانیزم، عوامل مختلفی همچون عوامل مرتبط با مدیریت هزینه  ،هاي حاکمیت ش
و  رعم( مورد مطالعه قرارگرفته است هاشرکتهاي مالی و محیطی اطلاعات محرمانه و ویژگی

هاي حائز اهمیت در تصــمیم گیري به طور کلی رتبه افشــاء یکی از شــاخص .)2011، ســیمون
باشد بر همین اساس سرمایه گذران به دنبال تمام اطلاعات از واحد اقتصادي سرمایه گذاران می

نکته اي حائز اهمیت دیگر نحوه محاسبه رتبه افشاء ) 1392( هستند اما با توجه به تحقیق قجري
ین اساس بر هم. شوداشد که در ایران بر اساس قابل اتکاء بودن و به موقع بودن محاسبه میبمی

منجر به کاهش شفافیت و  ..).یا فروش و، خرید( ممکن اسـت که افزایش معاملات با اشخاص
قابلیت اتکاء شود زیرا به نظر سرمایه گذاران مدیر در اینجا از نفوذ نمایندگی خود بهره برده و 

ـــوع می. داندع خود را ارجح بر منـافع مـالکـان میمنـاف تواند منجر به بی اعتمادي که این موض
کر مطالب ذبا توجه به . شود سرمایه گذران و در نهایت خروج سرمایه از بازار سهام آن شرکت

ـــده در مبانی نظري ـــوالات مطرح در این تحقیق عبارتند از، ش ـــت مدیران با : س آیا ممکن اس
 هلاملات با اشخاص وابسته اقدام به مدیریت سود نمایند؟یا به عبارت دیگر آیا معاماستفاده از مع

هاي مدیریت ســود باشــد؟ و آیا ممکن اســت تواند یکی دیگر از انگیزهبا اشــخاص وابســته می
ــتفاده از معامل ــاء  همدیران با اس ــته بر رتبه افش ــخاص وابس ــ تأثیربا اش آیا معامله با د؟نگذار باش

 دهد؟قرارمی تأثیرسودآوري شرکت را تحت ، تهاشخاص وابس
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 پیشینه پژوهش

هایی که داراي شـواهدي را مبنی بر انگیزه مدیریت سـود در شرکت) 2003( مینگ و وانگ
 یا براي جلوگیري از خارج شـدن از لیست، سـطوح بالاي معاملات با اشـخاص وابسـته هسـتند

 . سهام جدید را ارائه کردند و یا قبل از صدوري پذیرفته شده در بورس هاشرکت

به بررســـی تقویت ســـود از طریق معاملات با اشـــخاص وابســـته در ) 2004( جیان و وانگ 
ــرکت ــالهاي ش ــده در بورس اوراق بهادار چین بین س . پرداختند 2002تا  1998هاي پذیرفته ش

ته در وابساز طریق معاملات با اشـخاص  هاشـرکتها نشـان داد که مالکان این نتایج تحقیق آن
ها ها نشـان دادند که فروش به اشـخاص وابسته در این شرکتآن. اندتقویت سـود نقش داشـته

براي ، هایی که معامله با اشخاص وابسته دارندجایگزین اقلام تعهدي اختیاري شـده و شـرکت
 . اندمدیریت سود به جاي اقلام تعهدي از این معاملات استفاده کرده

به بررســی رابطه بین مدیریت ســود و معاملات با اشــخاص وابســته ) 2005( گوردن و هنري 
و  ،اندازه گیري کردندرا ها با اســـتفاده از اقلام تعهدي غیر نرمال مدیریت ســـود آن. پرداختند

انی که نگر نتایج نشـــان داد. نمودنداز چهار منظر ارزیابی  نیز معاملات با اشـــخاص وابســـته را
بسـته فقط در بعضـی از انواع معاملات با اشـخاص وابسته وجود درباره معاملات با اشـخاص وا

  .دارد و صرف وجود معاملات با اشخاص وابسته دلیلی براي وجود مدیریت سود نیست

خرید و فروش ، علاوه بر خرید و فروش کالا) 2006( بر پایه نتایج تحقیق هنري و همکاران 
ار گزارشــگري متقلبانه مورد اســتفاده قر دارایی بین اشــخاص وابســته نیز براي مدیریت ســود و

 . گرفته است

در طی پژوهشی به بررسی ارتباط بین معاملات با اشخاص وابسته ) 2010( و همکاران کوآن 
. شـرکت اندونزیایی در طی سالهاي پرداختند 50بر اسـاس یک نمونه شـامل ، و مدیریت سـود

ــاآن ــاس تئوري نمایندگی و تض ــیه تحقیق را بر اس ــعه دادندها فرض ج تجربی نتای. د منافع توس
ها نشان داد که شواهد آماري معناداري درباره رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته تحقیق آن

 . و مدیریت سود وجود ندارد

 از یناش سود تیریمد بر افشا نیقوان تأثیر یبررس به یپژوهش در) 2013( و همکاران چن نین
ــخاص با معاملات ــته اش ــ جهینت نیا به هاآن. پرداختند وابس ــا نیقوان دنبال به که دندیرس ي افش
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 يدارا که یوانیتاي هاشرکت سـود تیریمد در، 2000 نوامبر در وانیتا کشـور شـدة بیتصـو

 یلک طور به .اســت داده رخ یکاهشــ اند،بودهی نیچي هاشــرکت با وابســته اشــخاص معاملات
  .دهدمی کاهش را سود تیریمد، افشا نیقوان کردند انیبها آن

ـــخاص با معاملات بین رابطـۀ عنوان تحـت تحقیقی در) 2014( جونـگ و همکـارانمین  اش
 يهاشرکت رد وابسـته اشـخاص با معاملات که رسـیدند نتیجه این به کنترل مالکیت و وابسـته

 هک است مشاهده قابل زمانی کاهش این اما داده کاهش را شرکت ارزش میانگین بطور ايکره
 . نترل مالکیت زیاد بوده استک

به بررسی کاهش یا افزایش ارزش فروش در معاملات با اشخاص ) 2015( ونگ و همکاران
ش آنها دریافتند که اینگونه معاملات باعث افزای. پرداختند بین گروههاي تجاري مشابه وابسـته
ـــرکتارزش  ـــتثناي  هاش ـــرکتمیگردد به اس ي تعداد زیاد، یی که داراي مالکیت دولتیهاش

ــتند مدیران عالی رتبه یا انگیرههاي فرار ــتف. مالیاتی هس اده از همچنین آنها پیبردند افرادي با اس
ارزش سـهام ســهامداران اقلیت میباشــند و هم چنین  رانتهاي اطلاعاتی در جهت محدود نمودن

ه رابطه ســـتبا معاملات اشـــخاص واب بین ســـاختار مالکیت و فرارهاي مالیاتی، آنان بیان کردند
  .متقابل وجود دارد

بررسی اثر معاملات با اشخاص وابسته بر "طی تحقیقی با عنوان ) 1391( خلعتبري و همکاران
ـــرکـت ـــده در بورس اوراق بهادار تهرانعملکرد ش  85اطلاعات مربوط به  "هـاي پـذیرفته ش
داد که وجود نشان  هاآننتایج بررسی . را بررسـی کردند 1387تا  1383هاي شـرکت بین سـال

معاملات با اشـخاص وابسته اثري منفی بر عملکرد مبتنی بر شاخص کیو توبین دارد و در مورد 
ـــادي رابطـه معناداري بین متغیرها وجود ندارد و عملکرد ، عملکرد مبتنی بر ارزش افزوده اقتص

 . گیردوجود معاملات با اشخاص وابسته قرار نمی تأثیرچندان تحت مدیریت 

الزامات افشـاي استاندارد حسابداري شماره  تأثیربه بررسـی ) 1391( و همکاران خدامی پور
بر معاملات با اشـخاص وابسـته در خصوص فروش کالا و دارایی طی دو  1386مصـوب سـال 

. پرداختند) بعد از الزامات افشا( 1389-1386و ) قبل از الزامات افشا( 1385-1382دوره زمانی 
ي هاي فروشندهها نشـان داد که ضـریب ارزشـی سـود براي شرکتنتایج حاصـل از تحقیق آن

ــت و  ــا کاهش یافته اس ــویب الزامات جدید افش ــته بعد از تص ــخاص وابس موجودي کالا به اش

 



80  
  ...  وابسته اشخاص با معاملات بین رابطه یبررس 

 
 از بعد دوره در وابســته اشــخاص به دارایی فروشهمچنین ضــریب ارزشــی ســود ناشــی از 

 . است یافته کاهش افشا الزامات از قبل دوره به نسبت افشا الزامات

ــی ) 1394( دارابی و داودخانی ــخاص با معاملات تأثیربه بررس ــته اش ــرک ارزش بر وابس  تش
دارد که بین معاملات با اشـــخاص وابســـته و ارزش نتایج حاصـــل از تحقیق بیان می. پرداختند

ـــرکت رابطه ـــهام و اندازه. ي معنادار و منفی وجود داردش ي هیئت مدیره با بین بازده نقدي س
 ي معناداري معناداري وجود ندارد و بین اهرم مالی با ارزش شرکت رابطهزش شرکت رابطهار

 . منفی و بین بازده داراییها با ارزش شرکت رابطه معنادر مثبتی وجود دارد

با اشخاص وابسته بر سود  معاملات تأثیربه بررسـی ) 1395( اسـماعیل زاده مقري و همکاران
نمونه از شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  96بدین منظور از . پرداختند سهام نقدي

تهران استفاده شده است و با استفاده از رگرسیون حداقل مربعات معمولی این نتیجه حاصل شد 
ــرکتهاي داراي  ــی دارد و ش ــهام نقدي اثر معکوس ــود س ــته بر س ــخاص وابس که معامالت با اش

  .سود سهام نقدي کمتري پرداخت کردند، با اشخاص وابسته بیشتر معاملات

ـــخاص ) 1395( زمانی ـــاي معاملات با اش ـــطح افش مطالعه ارتباط فاکتورهاي تعیین کننده س
 وي اظهارمی. را انجام دادند پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراني هاشرکتوابسـته در 

، سابرسیکیفیت ح، کتاندازه شر، حاکمیت شرکتی( هدف بررسی رابطه بین فاکتورهايدارد
نتایج  .تعیین کننده سـطح افشـاي معاملات با اشـخاص وابسته است )اهرم مالی، مالکیت نهادي

حاکمیت شـرکتی با افشـاي معاملات با اشـخاص وابســته هاي دهد که مکانیزممی نشـانها یافته
. اطی نداردارتبکیفیت حسـابرسـی با افشـاي معاملات با اشـخاص وابسته ، ارتباطی وجود ندارد

همچنین مالکیت نهادي و اندازه شرکت ارتباط مثبت و معناداري با افشاي معاملات با اشخاص 
 . علاوه بر این اهرم مالی با معاملات با اشخاص وابسته ارتباطی ندارد. وابسته دارند

معاملات با اشخاص وابسته و بهاي ، رقابت در بازار محصـول) 1396( وهمکاران زادهعباس 
ـــی ـــابرس ـــان می. راموردآزمون قراردادند خدمات حس دهد میان معاملات با نتایج پژوهش نش

خاص وابسته و بهاي خدمات حسابرسی رابطۀ مثبت و معناداري وجود دارد و رقابت در بازار اش
 شودموجب کاهش این رابطه نمی، محصول
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 هاي تحقیق فرضیه

 ؛ گرددارائه می زیر شرح به تحقیق ومدل آزمونها فرضیه

 فرضیه اول

 . دارد بین معاملات با اشخاص وابسته و رتبه افشا رابطه معناداري وجود

 فرضیه دوم

 . بین معاملات با اشخاص وابسته و شواهد مدیریت سود رابطه معناداري وجود دارد

 فرضیه سوم

 . جود داردو سودآوري شرکت رابطه معناداري واشخاص وابسته  بین معاملات با

 هاي پژوهشمدل آزمون فرضیه

 . است پژوهش مورد بررسی قرارگرفتههاي زیر جهت آزمون فرضیههاي مدل

 : مدل آزمون فرضیه اول

it+ ε i,t LEV  6+ βi,t SIZE 4+ βi,t BF  3+ βi,t OSI  2+ βi,t RPT  1+ β 0= β itDIS  

 : مدل آزمون فرضیه دوم

it+ ε i,t LEV  6+ β i,tSIZE 4+ βi,t BF  3+ βi,t OSI  2+ βi,t RPT  1+ β 0= β iDAC  

 : مدل آزمون فرضیه سوم

+ ε i,t LEV  5+ βi,t SIZE 4+ βi,t BF  3+ βi,t OSI  2+ βi,t RPT  1+ β 0= β itROA 

it 
 RPT= معاملات با اشخاص وابسته در سالt و در شرکت i  

DAC اقلام تعهدي اختیاري در سال =t و در شرکتi  

DIS = رتبه افشاء در سالt و در شرکتi  

ROA= ها در سالنرخ بازده داراییt و در شرکتi  

OSI= نهادي سهام در سال مالکیتt و در شرکتi  
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BF= ساختار هیات مدیره در سالt و در شرکتi  

SIZE= اندازه شرکت در سالt و در شرکتi  

LEV= اهرم مالی در سالt و در شرکتi  

εخطاي اندازه گیري در مدل =  

 تحقیق روش

 پژوهش حاضر در، باشداین تحقیق از لحاظ روش همبستگی و از لحاظ هدف کاربردي می
به علاوه با توجه به اینکه از اطلاعات . رودزمره تحقیقات توصـــیفی حســـابداري به شـــمار می

آن استفاده خواهد شد در گروه تحقیقات غیر آزمایشی طبقه بندي ها تاریخی در آزمون فرضیه
ل آن تدلاسیستم اس، همچنین تحقیق حاضر به لحاظ معرفت شناسی از نوع تجربه گرا. گرددمی

کتابخانه اي با استفاده از اطلاعات تاریخی به صورت  -استقرایی و به لحاظ نوع مطالعه میدانی
 . باشدمی) یعنی استفاده از اطلاعات گذشته( پس رویداي

 هامتغیرها و نحوه محاسبه آن

و یت سود مدیر، رتبه افشاء، در این پژوهش به بررسـی رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته
پرداخته شده است بر همین اساس متغیر مستقل تحقیق معاملات با اشخاص وابسته و سودآوري 

همچنین متغیرهاي . و ســود آوري اســتمتغیرهاي وابســته رتبه افشــاء و شــواهد مدیریت ســود 
ه باشــد کاهرم مالی می، اندازه شـرکت، سـاختار هیات مدیره، کنترلی مالکیت سـهامدار نهادي

 : استبه شرح زیر  تعریف متغیرها

 متغیر هاي وابسته

ه شرح زیر باست که  سودآوري و مدیریت سود، افشاء کیفیتمتغیر وابسـته در این پژوهش 
 : شودمحاسبه می
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 کیفیت افشا

دراین تحقیق براي اندازه گیري کیفیت افشاء از امتیازهاي سالیانه اي که بورس اوراق بهادار 
ســاس شــود این امتیازات بر ااســتفاده می، کندارائه می بورسبراي شــرکتهاي پذیرفته شــده در 

  .)1388، نوروش و حسینی( قابل اتکاء بودن و به موقع بودن است

 مدیریت سود

که براي ، شوددر این تحقیق براي محاسبه مدیریت سود از اقلام تعهدي اختیاري استفاده می 
، که توسط دچو و دیچو) 1991، جونز( جونزمحاسبه اقلام تعهدي اختیاري از مدل تعدیل شده 

ـــتفاده می ـــودپـایـه ریزي گردیـده اس زیرا نتایج تحقیق نیکو مرام و  .)2002، دچو و دیچو( ش
ـــود کـه در مورد ارزیابی مدل، همکـاران ـــف مدیریت س هاي مبتنی بر اقلام تعهدي براي کش

ــورت گرفت ــان داد که ویرایش، ص ــف  هاي بعدي مدل جونز از توان قابلنش قبولی براي کش
 : باشداین مدل به شرح زیر می .)1388، نیکو مرام و همکاران( مدیریت سود برخوردارند

� TAit
Ait−1�=∝1 �

1
Ait−1�+∝2 �

(∆REV−∆REC)
Ait−1 �+∝3 �

PPE
Ait−1�+εit 

که از حاصــل سود  tدر سـال  iجمع کل اقلام تعهدي شـرکت : itTAدر رابطه شـماره یک 
 . آیدخالص قبل از اقلام غیر مترقبه منهاي وجوه نقد عملیاتی بدست می

1-itA :هاي شرکت جمع کل داراییi  1در سال-t  

REV : تغییر در آمد شرکتi  بین سالt-1  وt 

∆REC : تغییر در حسابداري دریافتنی شرکتi  بین سالt-1  وt 

PPE: شرکت  ثابتهاي داراییi  در سالt 

3∝در این مدل ابتدا  ، ∝2 ــرکت از طریق روش  1∝ ، ــده مختص ش پارامترهاي برآورد ش
تخمین حداقل مربعات درفاصله زمانی بیشتر برآورد شده و پس از آن براي دوره زمانی تحقیق 

ـــاخص. مورد آزمون قرار گرفته جمله  ،همان قدر مطلق) اقلام تعهدي اختیاري( در این مدل ش
  .)2005، کوتاري و همکاران( باشدمی) ε( خطا

 ) هانرخ بازده دارایی( سودآوري

 . آیدها بدست میکه از تقسیم نسبت سود خالص به مجموع کل دارایی
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 متغیر مستقل

حاسبه در این تحقیق براي ماست که  معاملات با اشخاص وابستهمتغیر مستقل در این پژوهش 
 رههاي اول دوداراییاین متغیر از نســـبت جمع کل مبالغ معاملات با اشـــخاص وابســـته بر کل 

  .)1393، کامیابی و همکاران( شوداستفاده می

 متغیرهاي کنترلی

این دو متغیر به عنوان ) 2012( و چنگ و همکاران) 2009( دیک و ویتدبا توجه به مدل ري
 . شوندنترلی در نظر گرفته میمتغیرهاي ک

 مالکیت سهامدار نهادي

ـــهامداران نهاديمتغیر  یق تحق ینقانون بازار اوراق بهادار در ا 1ماده 27بند  یفتعرمطابق  س
درصد سهام منتشرشده را در  5از  یشکه ب یحقوق یا یقیو هر شـخص حق هاشـرکت، هابانک
 داشته باشد دست

 ساختار هیئت مدیره

تحقیق براي محاسـبه سـاختار هیئت مدیره از نسبت مدیران غیر موظف به کل اعضاء در این 
 . کنیماستفاده می

 اندازه شرکت

مقدار  :وجود دارد که عبارتند از» اندازه شــرکت«گیري متغیر معیارهاي مختلفی براي اندازه 
در این  .)1388، یعقوب نژاد و جوادي( میزان فروش و تعــداد کــل کــارکنــان، هــاکــل دارایی

 . شودمحاسبه می لگاریتم طبیعی ارزش بازار شرکت تحقیق اندازه شرکت با استفاده از

 اهرم مالی

 . آیدکه از تقسیم کل بدهی بر کل دارایی بدست می 
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 جامعه و نمونه آماري

ست ا پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراني هاشـرکتقلمرو مکانی این پژوهش کلیۀ 
ها مورد بررســی قرار آن 1394تا 1390هاي مالی ســالهاي صــورت، ســاله 5بازة زمانیکه در 

 حذف براســـاس( بالیري در این پژوهش مبتنی بر روش غرروش نمونه بردا. گرفته اســــــت
ي جامعۀ آماري که شرایط هاشرکتبدین ترتیب . است) مطرح شده در تحقیقهاي محدودیت

ـــدهزیر را دارا بودند ب ــــ ــــ نمونۀ انتخابی . انده عنوان نمونۀ آماري انتخاب و مابقی حذف شـــ
 ؛ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که شرایط زیر را دارندهاشرکتشــــامل 

در  هاشرکتتاریخ پذیرش  :2 یی که سال مالی آنها منتهی به پایان اسفند ماه باشندهاشرکت: 1
ــال مالی بورس اوراق بهادار تهر ــد 1390ان قبل از س ــال :3. باش تغییر  1394تا  1390هاي بین س

گذاري و سرمایه، هاي مالیجزء مؤسـسـه، به دلیل ماهیت متفاوت: 4. سـال مالی نداشـته باشـند
ـــندبـانـک عات مالی موردنیاز براي انجام این پژوهش را در دورة زمانی مورد لااط :5. هـا نباش

ــی. کرده باشندبررسی به طور کامل ارائه  ـــ ـــ ــدهباتوجه به بررسـ ـــ ـــ  112تعداد ، هاي انجام شـ
ــرکت در دورة زمانی  ـــ ـــ حائز شرایط فوق بوده و براي نمونۀ آماري انتخاب  1394تا 1390شـ

  .شدند

 تحلیل داده ها

ــیفی متغیرهاي تحقیق براي  نگاره ــل از آمار توص ــرح زیر  112زیر نتایج حاص ــاهده به ش مش
 : باشدمی

ه ق .)1( نگار ي تحقی ها ی متغیر  آمار توصیف
معامله با  متغیر ویژگی

 اشخاص وابسته

مالکیت 
 نهادي

اندازه 
 شرکت

اهرم 
 مالی

نرخ بازده 
 دارایی

مدیریت  رتبه افشا
 سود

 63/0 01/69 20/0 63/0 45/9 25/70 34/0 میانگین

 66/0 11/50 21/0 66/0 80/9 52/71 31/0 میانه
 23/1 09/91 61/0 98/1 30/12 100 52/0 حداکثر
 -/01 6 -27/0 12/0 10/8 0 002/0 حداقل

 22/4 30/16 22/0 25/0 86/0 30/7 62/0 انحراف معیار
 24/1 09/85 88/0 86/1 20/4 100 518/0 دامنه تغییرات

پژوهشگرهاي یافته :منبع
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ه ن  .)2( نگار از آزمو ه  د استفا د با  ح ن ریشه وا نآزمو  لوی

 معنی داريسطح  tمقدار آماره  متغیر
 0000/0 -02/86 مدیریت سود

 0000/0 -20/42 نرخ بازده دارایی ها
 0000/0 -01/30 رتبه افشاء

 0000/0 -55/89 معاملات با اشخاص وابسته

 0000/0 -58/45 مالکیت سهامدار نهادي
 0000/0 -45/12 ساختار هیات مدیره

 0000/0 -17/15 اندازه شرکت
 0000/0 -22/29 اهرم مالی

 پژوهشگرهاي یافته :منبع

درصد  95تمامی متغیرهاي پژوهش در سطح اطمینان  4با توجه به نتایج ارائه شـده در نگاره 
 . باشنداز مانایی برخوردار می

ه ق .)3( نگار ی تحقی ي کم ها ي متغیر ن برا ی پیرسو همبستگ  ماتریس 

 RPT OSI BF SIZE ROA LEV DIS DAC 

RPT 00/1        

OSI 20/0 00/1       

BF 08/0- 12/0- 00/1      

SIZE 01/0 10/0- 06/0 00/1     

ROA 02/0- 17/0- 11/0 14/0 00/1    

LEV 14/0 26/0 13/0- 29/0- 21/0- 00/1   

DIS 03/0- 09/0 01/0- 05/0- 08/0 14/0- 00/1  

DAC 10/0 12/0 03/0- 04/0- 01/0- 05/0 10/0 00/1 

 پژوهشگرهاي یافته :منبع

 تفادهاس رگرسـیون چند متغیرهتحقیق از آزمون هاي هاي هدر مرحله بعد براي آزمون فرضـی 
 : می شود

 ي اول تایج آزمون فرضیهن

 . بین معاملات با اشخاص وابسته و رتبه افشاء رابطه معناداري وجود دارد
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it+ ε i,t LEV  6β+ i,t SIZE 4+ βi,t BF  3+ βi,t OSI  2+ βi,t RPT  1+ β 0= β itDIS  

ه ل .)4( نگار او ه  فرضی ن  ج آزمو تای  ن
 ضرایب نماد متغیر نام متغیر

)Coefficient ( 

 آماره
 )t-Statistic ( 

Prob 

 C 016/0 319/0 74/0 مقدار ثابت
معاملات با اشخاص 

 وابسته

RPT 862/8- 664/3- 000/0 

مالکیت سهامدار 
 نهادي

OSI 235/2 095/3 002/0 

 BF 620/1- 975/1- 04/0 مدیره ساختار هیات
 SIZE 691/4- 071/18- 000/0 اندازه شرکت

 LEV 001/0- 764/3- 000/0 اهرم مالی
 R Squar 45/0 ضریب تعیین

ضریب تعیین تعدیل 
 شده

Adjusted R Square 40/0 

 Durbin-Watson 17/2 دوربین واتسون
 F 02/3 Prob. 000/0 آماره

 Hausman 25/20 Prob. 003/0آماره 

 F-limer 69/7 Prob. 000/0آماره 

 پژوهشگرهاي یافته :منبع

ـــایج آزمون فرضیه ـــطح معنی، ارائه شده است) 5( نگارهي اول که دربا توجه به نتـ  داريسـ
ـــاره  بنابراین روش ، بوده) درصد 5( کمتر از سطح خطاي مورد پذیرش) F-limer )000/0آمـ

مچنین با توجه به اینکه ســـطح ه. هاي پولد ارجحیت دارددادههاي پانلی نســـبت به روش داده
، بوده) درصد 5( کمتر از سـطح خطاي مورد پذیرش) H-hausman )003/0داري آماره معنی

در  .روش رگرسـیون با اثرات ثابت نسـبت به روش رگرسیون با اثرات تصادفی ارجحیت دارد
، باشــدمی) درصــد 5( اي ســطح معناداري زیردار) F )000/0آماره مرحله بعد با توجه به اینکه 

 ستههمچنین با توجه به اینکه متغیر معاملات با اشخاص واب. بنابراین رگرسیون قدرت تبیین دارد
باشد بوده و با رتبه افشاء داراي رابطه می) درصد 5( داراي سـطح معناداري زیر) متغیر مسـتقل(
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 .رتبه افشاء داراي رابطه منفی و معنادار می باشدبر همین اسـاس معاملات با اشـخاص وابسته با 

ـــهامدار نهادي، همچنین از متغیرهـاي کنترلی و  و اندازه معنادار مثبترابطه  داراي مـالکیت س
 5/2تا  5/1آماره دوربین واتسون نیز چون بین . باشدبا رتبه افشـاء می اهرم رابطه منفی معنی دار

ــدمی  .که بین متغیرها مشــکل خود همبســتگی وجود ندارد گیري کردتوان نتیجهپس می، باش
 دهد که تغییرات در متغیرهاي مستقل ونشان می تعدیل شـده علاوه بر این مقدار ضـریب تعیین

 . درصد تغییر در متغیر وابسته است 40کنترلی نماینگر 

 نتایج آزمون فرضیهی دوم 

 . معناداري وجود دارد بین معاملات با اشخاص وابسته با شواهد مدیریت سود رابطه

+ ε i,t LEV  6+ βi,tSIZE 4+ βi,t BF  3+ βi,t OSI  2+ βi,t RPT  1+ β 0= β itDAC 

it 
ه م  .)5( نگار دو ه  فرضی ن  ج آزمو تای  ن

 آماره ) Coefficient( ضرایب نماد متغیر نام متغیر
 )t-Statistic ( 

Prob.  

 RPT 228/0 541/0 000/0 معاملات با اشخاص وابسته
 OSI 017/0 015/3 002/0 مالکیت سهامدار نهادي

 BF 135/0- 342/9- 00/0 ساختار هیات مدیره

 SIZE 181/0- 456/4- 00/0 اندازه شرکت
 LEV 357/0- 514/7- 00/0 اهرم مالی

 C 0007/0 968/0 00/0 مقدار ثابت
 R Squar 38/0 ضریب تعیین

 Adjusted R Square 34/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 Durbin-Watson 79/1 دوربین واتسون
 F 41/15 Prob. 00/0 آماره

 F-limer 40/1 Prob. 38/0آماره 

 پژوهشگرهاي یافته :منبع

ــایج آزمون فرضیه ــطح معنی، ارائه شده است) 6( نگارهي دوم که در با توجه به نتـ  داريسـ
ـــاره بنابراین روش ، بوده) درصــد 5( بیش از ســطح خطاي مورد پذیرش) F-limer )38/0 آمـ
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ـــبـت به روش دادهداده در مرحله بعد با توجه به اینکه . ارجحیت دارد هاي پانلیهـاي پولـد نس

ــطح معناداري زیر) F )000/0آماره  ــد 5( داراي س ــدمی) درص ــیون قدرت ، باش بنابراین رگرس
ــته. تبیین دارد ــخاص وابس ــم( همچنین با توجه به اینکه متغیر معاملات با اش داراي ) تقلتغیر مس

بوده و با شـواهد مدیریت سود داراي رابطه می باشد بر همین ) درصـد 5( سـطح معناداري زیر
. اشدباساس معاملات با اشخاص وابسته با شواهد مدیریت سود داراي رابطه مثبت و معنادار می

ی و بطه منفرا اندازه شـــرکت و اهرم مالی، هیئت مدیره ســـاختار، همچنین از متغیرهاي کنترلی
 آماره دوربین. داراي رابطه مثبت معنادار با شواهد مدیریت سود دارد نهادي مالکیت سـهامدار

گیري کرد که بین متغیرها مشکل توان نتیجهپس می، باشدمی 5/2تا  5/1واتسـون نیز چون بین 
که  دهدنشــان می تعدیل شــده علاوه بر این مقدار ضــریب تعیین. خود همبســتگی وجود ندارد

 . درصد تغییر در متغیر وابسته است 34تغییرات در متغیرهاي مستقل و کنترلی نماینگر 

it+ ε i,t LEV 5+ βi,t SIZE4+ βi,t BF 3+ βi,t OSI 2+ βi,t RPT 1+ β 0= β itROA  

ه ه  .)6( نگار فرضی ن  ج آزمو تای من  سو
 آماره  ) Coefficient( ضرایب نماد متغیر نام متغیر

 )t-Statistic ( 

Prob 

 RPT 06/2 58/0 56/0 معاملات با اشخاص وابسته

 OSI 61/12- 05/1- 29/0 مالکیت سهامدار نهادي

 BF 03/0 006/0 99/0 ساختار هیات مدیره
 SIZE 86/15 92/0 35/0 اندازه شرکت

 LEV 78/0- 33/3- 000/0 اهرم مالی
 C 74/6 33/21 000/0 مقدار ثابت

 R Squar 26/0 ضریب تعیین
 Adjusted R Square 23/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 Durbin-Watson 40/2 دوربین واتسون
 F 24/9 Prob. 000/0 آماره

 Hausman 31/4 Prob. 13/0آماره 
 F-limer 25/6 Prob. 000/0آماره 

 پژوهشگرهاي یافته :منبع
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بنابراین روش ، بوده) درصد 5( کمتر از سطح خطاي مورد پذیرش) F-limer )000/0آمـاره 

ـــبت به روش دادهداده ـــطح . هاي پولدارجحیت داردهاي پانلی نس همچنین با توجه به اینکه س
، بوده) درصد 5( از سـطح خطاي مورد پذیرشبیشـتر ) H-hausman )13/0معنی داري آماره 

در . ت داردارجحی ثابتنسبت به روش رگرسیون با اثرات تصـادفی روش رگرسـیون با اثرات 
، باشــدمی) درصــد 5( داراي ســطح معناداري زیر) F )000/0آماره رحله بعد با توجه به اینکه م

 ستههمچنین با توجه به اینکه متغیر معاملات با اشخاص واب. بنابراین رگرسیون قدرت تبیین دارد
 يدارمعنی رابطه بازده داراییبوده و با ) درصد 5( بالايداراي سطح معناداري ) متغیر مسـتقل(

آماره . ددار بازده داراییبا  تنها اهرم رابطه منفی معنی دار، همچنین از متغیرهاي کنترلی. نـدارد
گیري کرد که بین متغیرها توان نتیجهپس می، باشدمی 5/2تا  5/1دوربین واتسون نیز چون بین 

دهد ان مینش تعدیل شده علاوه بر این مقدار ضریب تعیین. مشکل خود همبستگی وجود ندارد
 . درصد تغییر در متغیر وابسته است 23که تغییرات در متغیرهاي مستقل و کنترلی نماینگر 

 و پیشنهادها گیرينتیجه

ــواهد هاي تحقیق نشــان مییافته ــته با رتبه افشــاء و ش دهد که بین معاملات با اشــخاص وابس
که بین  توان بیان کردج تحقیق نمیاما با توجه به نتای. ي معنادار وجود داردمدیریت سود رابطه

ــرکت رابطه ــودآوري ش ــته و س ــخاص وابس  تأثیردر مورد . ي معناداري وجود داردمعامله با اش
د منافع و توان گفت با توجه به فرضیه تضامثبت معاملات با اشخاص وابسته بر مدیریت سود می

 وجب از دســت رفتنمعاملات با اشــخاص وابســته ممکن اســت م، جدایی مالکیت از مدیریت

با توجه به این دیدگاه گاهی انگیزه براي معاملات با اشـخاص وابسته . ثروت سـهامداران شـود
هاي شرکت به نفع اشخاص وابسته از تملک شرکت خارج گردد و مدیر این اسـت که دارایی

نتایج  یه باهاي این فرضبراي سـرپوش گذاشـتن بر آن اقدام به مدیریت سود نماید نتایج و یافته
 و کوآن و همکــاران) 2005( موافق و بــا نتــایج تحقیق گوردن و هنري) 2003( تحقیق مینــگ

که شاء رتبه افمعکوس معامله با اشـخاص وابسته و  تأثیردر مورد . یکسـان نبوده اسـت) 2010(
ها را در انتخاب سهام یاري آن وباشد هاي بسـیار مهم براي سرمایه گذران مییکی از شـاخص

ر روي تواند بهاي گوناگون مالی و اقتصادي میعوامل و ویژگیتوان بیان کرد که می، کندمی
همین اساس  بر. گذار باشدتأثیردر مقاطع زمانی مختلف  هاشرکتمیزان و سـطح کیفیت افشـا 

منجر به کاهش شفافیت و  ..).یا فروش و، خرید( ممکن اسـت که افزایش معاملات با اشخاص
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هره از نفوذ نمایندگی خود ب در این حالتگذاران مدیر ود زیرا به نظر ســرمایهقابلیت اتکاء شــ

ـــوع می. دنــدانبرده و منــافع خود را ارجح بر منــافع مــالکــان می توانــد منجر بــه کــه این موض
 نتایج و. اعتمادي سـرمایه گذران و در نهایت خروج سـرمایه از بازار سـهام آن شرکت شودبی

با توجه به نتیجه حاصل از . یکسان بوده است) 2003( ا نتایج تحقیق مینگهاي این فرضیه بیافته
ي معنادار بین معاملات با اشـخاص وابسـته و رتبه افشا پیشنهاد وجود رابطه فرضـیه اول مبنی بر

چون  به متغیرهایی هاشرکتشـود که سرمایه گذاران هنگام تجزیه تحلیل براي خرید سهام می
. شودسته توجه داشته باشد زیرا این متغیر منجر به کاهش رتبه افشاء میمعاملات با اشخاص واب

شود با توجه به رابطه منفی معاملات با اشخاص وابسته به سازمان بورس اوراق بهادار پیشنهاد می
وردار از ساختار کنترلی قوي برخ هاشرکتقوانین و مقرراتی را اتخاذ نمایند که ، و رتبه افشـاء

ت با ي معنادار بین معاملاجه به نتیجه حاصــل از فرضــیه دوم مبنی بر وجود رابطهبا تو. باشــند
ــود این نکته را در نظر بگیرند که  ــنهاد می ش ــودبه مدیران پیش ــته و مدیریت س ــخاص وابس اش

ود پس شافزایش معاملات با اشـخاص وابسـته منجر به افزایش شـواهد مدیریت سـود بنگاه می
ـــرمایهي از بین مـدیران باید برا ـــفاف تر ارائه ، گذرانبردن بی اعتمادي س اطلاعات خود را ش

املات با ي معنادار بین معبا توجه به نتیجه حاصل از فرضیه سوم مبنی بر عدم وجود رابطه. دهند
توان بیان کرد که معامله با اشــخاص وابســته بطور می اشــخاص وابســته و ســودآوري شــرکت

دهد اما ممکن اسـت با اثر گذاشتن بر سایر قرارنمی تأثیرمسـتقیم سـودآوري شـرکت را تحت 
ها مانند مدیریت ســود و کیفیت افشــا در نهایت موجب دیدگاه منفی ســرمایه گذارن بر متغیر

 . قرار گیرد تأثیرشرکت شود و در نهایت عملکرد مالی شرکت در آینده تحت 

 منابع
با اشخاص  معاملات تأثیر). 1395. (سید امین، هادیان؛ صدیقه، علیجان زاده قرا؛ علی، اسماعیل زاده مقري

-57، صص 31، شماره 8، سال پژوهشهاي حسابداري مالی و حسابرسی، سود سهام نقديوابسته بر 
72 . 

هاي )، دفتر پژوهش1381مترجم: علی پارساییان (تئوري حسابداري.  ).2000بلکویی، احمد ریاحی (
 . 1381چاپ اول ، فرهنگی

 افشاي الزامات تأثیر بررسی). 1391. (زعفرانیه، رضا هوشمند .؛امینی، مهدي .؛احمد پور، خدامی
  87-69) صص 2( 2حسابداري،  پژوهش فصلنامۀ. سود مدیریت بر وابسته اشخاص با معاملات

 



92  
  ...  وابسته اشخاص با معاملات بین رابطه یبررس 
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 51-38. صصمدیریت مالی و سرمایه گذاري

مطالعه ي ارتباط فاکتورهاي تعیین کننده سطح افشاي معاملات با اشخاص ) 1395(ضا علیر، زمانی فارسی
انشگاه د پایان نامه کارشناسی ارشد هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانوابسته در شرکت

 واحد مرودشتآزاد اسلامی 

). استانداردهاي بین المللی حسابداري معاملات با اشخاص 1372وست، کامبیز و للی یوحنا. (فرقاند
-92ص ، 1372بهار ، شماره سوم، سال اول، هاي حسابداريفصلنامه علمی پژوهشی بررسی. وابسته

103 . 
بازده ). تاثیر هموارسازي سود بر 1382قائمی، محمد حسین، قیطاسوند، محمود و توجیکی، محمود (

 هاي حسابداري و حسابرسی، بررسی. سهام شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
 . 33شماره

اء (قابل موسسه حسابرسی برکیفیت افش تغییر و ). بررسی تأثیر تخصص در صنعت1392قجري، مهسا. (
ات شگاه واحد علوم و تحقیقاتکاء بودن و به موقع بودن) در بورس اوراق بهادار تهران. پایان نامه دان

 . دماوند
. آکسلی –ساربینز  404الزامات بخش : هاي داخلی). الزامات مدیریت از کنترل1386قربانی، محمد. (

 . 88-69، ص 1386فصلنامه حسابدار رسمی، سال چهارم، شماره دوازدهم، بهار 
خطاي پیش بینی سود، معاملات  بررسی). 1392. (کامیابی، یحیی، احسان بوژمهرانی، فاضل نادري پلنگی

هاي یي علمی و پژوهشی بررسبا اشخاص وابسته و نسبت اعضاي غیر موظف هیئت مدیره، فصلنامه
  .151-131، ص 43حسابداري و حسابرسی، شماره 

 یت حسابرسی وف). بررسی رابطه بین کی1389جبارزاده کنگرلویی، سعید. (؛ بایزدي، انور؛ نمازي، محمد
 . 4-22. صص1390 . تحقیقات حسابداري و حسابرسی. سال دوم. شماره نهم. بهارمدیریت سود

). بررسی رابطه بین کیفیت افشاء (قابلیت اتکا و به موقع بودن) 1388نوروش، ایرج و حسینی، سید علی ( 
 117-134. ص55هاي حسابداري و حسابرسی. شمارهو مدیریت سود. فصلنامه بررسی

 بهار. مدیریت حسابداري. سود پایداري و مدیریت پاداش). 1394. (پریسا، یپازوک؛ هاشم، نیکومرام
 . 71 - 61 ؛ صص24 شماره، 8 دوره، 1394

. مجله ها و هزینه هاي سیاسیرابطه بین اندازه شرکت). 1388یعقوب نژاد، احمد؛ جوادي، نعمت اله. (
 . 61-41صص ، شماره چهارم مطالعات مالی،

AbbasZadeh ، MohammadReza; Mostafa Ghannad; Afshin BehSoodi. 
Product Market Competition, Related Party Transactions and Fee of 
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دیدگاه حسابرسان : گزارش کنونی و جدید حسابرس
 ایرانی

 **مهناز ملانظري، *ندا جعفري نسب کرمانی
  :تاریخ دریافت 03 / 08 / 96

  :تاریخ پذیرش 19 / 12 / 96 
 چکیده 

المللی حسـابرسی و تدوین اسـتاندارد بین 700المللی حسـابرسـی با توجه به تجدیدنظر در اسـتاندارد بین
دسامبر  15ها از المللی حسابرسی و اعتباربخشی و اجرایی شدن آنتوسـط هیات اسـتانداردهاي بین 701

دید حسابرس با هدف پژوهش حاضـر بررسـی دیدگاه حسـابرسان در مورد گزارش کنونی و ج، 2016
این پژوهش از نوع پیمایشی است و از ابزار پرسشنامه . توجه به تحولات اخیر در گزارش حسابرس است

ات شرکاي موسس، جامعه آماري پژوهش شامل مدیران و سرپرستان ارشد حسابرسی. استفاده شده است
از . ایران استحسـابرسـی و حسـابداران رسـمی عضـو سـازمان حسـابرسـی و جامعه حسابداران رسمی 

 1396اسفندماه  در "تحولات اخیر در گزارش حسابرس"اندیشی نفر در هم 400اعضـاي جامعه آماري 
پرسشنامه  72پرسـشنامه توزیع شده  400از . باشـندشـرکت نمودند که همگی به عنوان نمونه آماري می

. اي اسـتفاده شده استتک نمونه tها از آزمون به منظور تجزیه و تحلیل داده. کامل و قابل اسـتفاده بود
اي ههاي پژوهش نشـان داد که حسابرسان نسبت به مزایا و معایب گزارش کنونی حسابرس دیدگاهیافته

ــروري می ــابرس را ض ــان با گزارشهم. دانندمتفاوتی دارند و تغییر گزارش کنونی حس ــابرس  چنین حس
ـــابرس ـــیتزمان آن براي کلیه اي و هماجراي مرحله، جدید حس ـــخص ـــادي و ش هاي واحدهاي اقتص

واند تهاي پژوهش مییافته. حسـابداري و افشـاي دوره تصـدي حسـابرس در گزارش حسابرس موافقند
بینشــی را براي مرجع اســتانداردگذار حســابرســی و نیز ســازمان بورس و اوراق بهادار فراهم کند که به 

این پژوهش شــواهدي را براي  چنینهم. ســوي پذیرش اســتانداردهاي جدید حســابرســی حرکت کنند
حرفه و دانش حسابرسی در خصوص نگرش حسابرسان ایرانی نسبت به تحولات اخیرگزارش حسابرس 

 . کندفراهم می

، یابرسحس یالملل نیب ياستانداردها، حسابرس دیجد گزارش، حسابرس یکنون گزارش: هاي کلیديواژه
 . یاعتباربخش و یحسابرس یالملل نیب ياستانداردها اتیه، عام هايشرکت يحسابدار بر نظارت اتیه
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 ). com.@yahoo86nedajafari)، (س( دانشجوي دکتري حسابداري دانشگاه الزهراء *

 ). ir.ac.molanazari@alzahra)، (نویسنده مسئول)، (س( دانشیار گروه حسابداري دانشگاه الزهراء** 
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 M42: موضوعی بنديطبقه

 مقدمه

ریسک اطلاعات را کاهش و اعتماد عمومی ، را افزایش حسابرسی کیفیت گزارشگري مالی
راي تواند منجر به پیامدهاي ناگوار بهاي حسـابرسی فاقد کیفیت میگزارش. کندرا تقویت می

الی هاي مصورت، گزارش استاندارد کنونی حسابرس. جامعه شوداشخاص و ، حرفه حسابرسی
ند که کهاي مدیریت و حسابرس را توصیف میمسئولیت، فرایند حسابرسی، حسـابرسـی شـده

ــت، ترین بخش این گزارشمهم ــیاري بوده و طی . اظهارنظر وي اس این الگو داراي مزایاي بس
با این حال مدت طولانی است . جرا شده استها و مناطق اهاي طولانی در بسیاري از حوزهدهه

رســانی مورد بحث و انتقاد محتوا و ارزش اطلاع، که گزارش کنونی حســابرس از لحاظ شــکل
ــت ــوایی. قرار گرفته اس ــال ، میلادي 80و  70هاي مالی دهه رس وقوع بحران مالی جهانی در س

ري استانداردهاي گزارشگافزایش پیچیدگی در ، پیچیدگی محیط کسـب و کار جهانی، 2008
رسان کنندگان براي دریافت اطلاعات بیشتر از حسابمالی منجر به افزایش تقاضا از سوي استفاده

ان نظیر گذارفشــار از ســوي مراجع حامی ســرمایه، کنندگانبراي پاســخ به نیاز اســتفاده. گردید
ایش اق بهادار امریکا افزهاي اوراق بهادار و کمیسیون بورس و اورالمللی کمیسیونسازمان بین

گذاران مختلف در ســراسر دنیا نظیر گذاران و مقرراتاسـتاندارد، با افزایش این فشـارها. یافت
هیات نظارت بر حسابداري ، المللی حسـابرسـی و اعتباربخشـیهیات تدوین اسـتانداردهاي بین

یازها سخ به این نشـوراي گزارشـگري مالی انگلستان و اتحادیه اروپا براي پا، ي عامهاشـرکت
اقداماتی را آغاز نمودند که منجر به تجدیدنظر در برخی از استانداردهاي موجود حسابرسی یا 

ـــتـانـداردهـاي جـدیـد گردیـد بنابراین با در نظر گرفتن تحولات اخیر در گزارش . تـدوین اس
ي مالی رالمللی گزارشگحسابرس در دنیا و از طرفی با توجه به بحث پذیرش استانداردهاي بین

هدف پژوهش حاضــر بررســی دیدگاه حســابرســان در ، در بســیاري از کشــورها از جمله ایران
ـــابرس در ایران و هم ارتبـاط با ـــوصگزارش کنونی حس ـــی دیدگاه آنان در خص  چنین بررس

گیري از پژوهش به همین منظور با بهره. باشــدگزارش جدید حســابرس مطرح شــده در دنیا می
 . هاي مربوط به دیدگاه حسابرسان پرداخته شدو تحلیل دادهآوري پیمایشی به جمع

 مبانی نظري
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 گزارش حسابرس، نفعان یک واحد تجاريدر حال حاضر روش اصلی برقراري ارتباط با ذي

اظهارنظر حســابرس اســت که به شــکل دو وجهی رد/ ، ترین بخش این گزارشاســت که مهم
هاي تحقیقاتی که در هاي اخیر و مطالعهســالهاي مطرح شــده در بحث. گرددپذیرش ارائه می

ان کنندگاطلاعات زیادي درباره نگرش اســتفاده، اندمورد گزارش حســابرس صــورت گرفته
ـــابرس ارائه نموده ا هبه طور کلی این مطالعه. انددربـاره مربوط بودن و مفید بودن گزارش حس

ــان می ــورت) الف :دهد کهنش ــی ص ــابرس ــتقل درباره هاي مالی و اظهارنظر حس ــابرس مس حس
با این حال محتواي گزارش حسابرس . شوندهاي مالی واحد تجاري ارزشمند تلقی میصـورت

ـــلـه ـــانی دربـاره نتــایج کلی حــاص ) ب. ارزش اطلاعـاتی دیگري نــدارد، بـه غیر از اطلاع رس
 تتري درباره واحد تجاري و عملیاکنندگان از این امر آگاه هســتند که اطلاعات غنیاســتفاده

هاي مالی حســابرســی شـــده و یا از طریق اکنون در صـــورتحســابرســی وجود دارد که هم
ـــرکتی و همینمکــانیزم ـــودطور گزارش حســــابرس ارائــه نمیهــاي دیگر افشــــاهــاي ش . ش
کنندگان تمایل دارند که این اطلاعات را به طور مستقیم از طریق واحد تجاري و یا از اسـتفاده

 ها معتقدند این قبیلآن. ها دریافت نمایندوي از این موضوعطریق حسـابرس و براساس درك 
ـــعیـت مـالی و عملکرد واحـد تجـاري و هماطلاعـات بـه آن چنین کیفیت هـا در ارزیـابی وض

ان معتقدند کنندگبرخی استفاده) ج. کندگزارشـگري شـرکتی و عملیات حسابرسی کمک می
کار هاي بایجاد تغییر در ساختار یا واژهتوان با رسـانی گزارش حسابرس را میکه ارزش اطلاع

  .)IAASB,2011( گرفته شده در این گزارش بهبود بخشید

گران لیلگذاران و تحکنندگان به ویژه سرمایهدهند که استفادهها نشان میبه طور کلی مطالعه
تغییر ع این از دیگر مناف. مالی خواسـتار بهبود گزارش حسـابرس با هدف شـفافیت بیشتر هستند

ـــتر به گزارشمی ـــابرس و ارکان راهبري و ، هاتوان بـه جلب اعتماد بیش بهبود روابط میان حس
بایســت گزارش شــود که منجر به دقت عمل بیشــتر حســابرس تمرکز مجدد بر مســائلی که می

ــاره نمود، گرددمی ــتاي بحث .)2015، رید و نیومن( اش ــده و مطالعهدر راس هاي هاي مطرح ش
ـــور ـــابرستحقیقـاتی ص ـــوص بهبود گزارش حس ـــتــانــداردگـذاران و ، ت گرفتــه در خص اس

نندگان کگویی به تقاضاي استفادههایی را به منظور پاسـخگذاران مختلف در دنیا اقداممقررات
ـــتر و مفیدتر آغاز نمودند ـــفافیت و دریافت اطلاعات بیش ، ثالبه عنوان م. در جهـت افزایش ش

 "استاندارد جدیدي تحت عنوان  2017م در سـال ي عاهاشـرکتهیات نظارت بر حسـابداري 
هاي مالی هنگامی که حسابرس اظهارنظر مقبول گزارش حسـابرس درباره حسـابرسـی صـورت
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اي هرا تدوین نمود که طبق این استاندارد بخش جدیدي تحت عنوان موضوع "کندصـادر می

برس ارش حساهاي دیگر گزاسـاسـی حسابرسی به گزارش حسابرس اضافه و در برخی قسمت
  .)PCAOB,2017( ارتقاء و بهبود یافته است

در راستاي  2015المللی حسـابرسـی و اعتباربخشی در سال چنین هیات اسـتانداردهاي بینهم
سی المللی حسـابراز جمله اسـتاندارد بین بهبود گزارش حسـابرس برخی از اسـتانداردهاي خود

را مورد تجدید نظر قرار داد و استاندارد هاي مالی با عنوان گزارشـگري نسـبت به صورت 700
ــی جدید بین ــابرس ــوعبا عنوان اطلاع 701المللی حس ــانی موض ــی در رس ــابرس هاي کلیدي حس

این . لازم الاجرا گردیده است 2016دسامبر  15گزارش حسابرس مستقل را تدوین نمود که از 
ابرس گزارش جدید حس ا درالمللی حسـابرسی تغییرات زیر رهیات بر مبناي اسـتانداردهاي بین

 : لحاظ نموده است

هاي کلیدي حسـابرســی در گزارش حسـابرس اضــافه بخش جدیدي تحت عنوان موضـوع •
 . شده است

ابتدا باید بخش اظهارنظر ارائه و سـپس بلافاصله مبناي صدور اظهارنظر منعکس شود مگر  •
 . که قوانین و مقررات حاکم غیر از آن را الزامی نماینداین

ر د هاي اخلاقی حســـابرس تعیین و ســـپس حســـابرسباید الزام، خش مبناي اظهارنظردر ب •
کور هاي مذهاي اخلاقی خود مطابق با الزاماي اظهار کند مستقل بوده و به مسئولیتگزاره

 . عمل کرده است

مبناي تعدیل باید در بخش اظهارنظر ، کندزمانی که حســابرس اظهارنظر خود را تعدیل می •
  .درج گردد

اي هطور مسئولیتهاي مدیران و ارکان راهبري و همینهاي جامع درباره مسئولیتتوضیح •
اي ههاي کلیدي فرایند حســابرســی هریک باید جداگانه و در بخشحســابرس و ویژگی

 . مجزا در گزارش حسابرسی درج گردند

ــورت • ــابرســی ص ــئول در گزارش حســابرس باید در حس هاي مالی افشــاي نام شــریک مس
ــرک ــو بورس درج گرددهاتش ــوم که البته این مورد از مدت( ي عض ها قبل در ایران مرس
  .)است

 



102  
   ...  : دیدگاه حسابرسانگزارش کنونی و جدید حسابرس 

 
ی بوده خاص الزام بر مطلب خاص و سایر بندهاي توضیحی در برخی شرایط تأکیدبندهاي  •

ور مذک هايکه موضوعمگر این، و در شـرایط دیگر به اختیار حسـابرس واگذار شده است
هاي کلیدي حسابرسی گزارش که باید به عنوان موضـوع هاي کلیدي باشـندجزء موضـوع

 . شوند

 : گزارش حسابرس باید شامل موارد زیر باشد فعالیت تداوم مورد در •

 فعالیت تداوم مورد در، ترتیب به حسابرسان و مدیران هايمسئولیت شرح •

 رتصو در "فعالیت ي تداومدرباره با اهمیت ابهام" عنوان تحت مجزا بخشی ارائه •
 افشــا هاي مالیهاي صــورتکافی در یادداشــت میزان با اهمیت که به ابهام وجود

  .شده است

 یشرایط یا رویدادها مورد در افشا کفایت کشـیدن چالش به براي جدید هايالزام •
 اريتج واحد توانایی مورد در ايملاحظه قابل نگرانی ایجاد باعث است ممکن که

  .)هاي از خطر جستهوضعیت( باشد فعالیت تداوم براي

ــگري • ــریح گزارش ــایر عنوان تحت ايجداگانه بخش در ص ــیح هدف با اطلاعات س  توض
حســابرس صــورت  گزارش اطلاعات در ســایر قبال در حســابرس و مدیران هايمســئولیت

 هب است شده و حسابرسی ارائه مالی هايصـورت در چهآن با اطلاعات مطالعه سـایر. گیرد
 ریفتح با حسابرس کهاین بر مبنی ايگزاره ارائه و اهمیت با تحریف عدم مشـاهده جهت

 ریفتح اطلاعات سایر خصوص در چهچنان یا و نکرده برخورد اينشده تصحیح اهمیت با
 در ریفتح توصیف بر مبنی ايگزاره ارائه باشد داشـته وجود اينشـده تصـحیح اهمیت با

  .)IAASB,2016( گزارش

هاي گزارش کنونی و جدید حسابرس را در زیر نشان داده تفاوتبه طور کلی در یک نگاه 
 : شده است

 

 

 

 



  1397، تابستان 28هفتم، شماره  ال، سي تجربی حسابداريهاپژوهش
  103  

 
ه س .)1( نگار حسابر د  دی ج ی و  ش کنون  مقایسه گزار

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

لمللی و ابحث گزارشگري مالی بین، حال با توجه به تحولات اخیر گزارش حسابرس در دنیا
ــوي اســتفاده ــا از س ر از طریق تکنندگان براي دریافت اطلاعات مفیدتر و مربوطافزایش تقاض

به ر هاي اخیبه دنبال کاهش اعتماد به حرفه حسـابرسـی طی سال چنینحسـابرس و هم گزارش
ــورت گرفته در برخی ها و تقلبوقوع اختلاس دلیل ــرکتاز هاي مالی ص به  لازم، یایران هاش

یاسی شرایط اقتصادي و س، با توجه به محیط و زمینه قانونی رسـد که دیدگاه حسابرساننظر می
 . ولات اخیر گزارش حسابرس مورد بررسی قرار گیردتحایران در خصوص 

 

 

 هاي مالیگزارش حسابرسی صورت
 ) جدید(

 اظهارنظر 

 مبانی اظهار نظر 

 سب ح( تداوم فعالیتي ابهام با اهمیت درباره
 ) مورد

 حسب مورد( تاکید بر مطلب خاص ( 

 هاي کلیدي حسابرسیموضوع 

 حسب مورد( سایر بندهاي توضیحی ( 

 حسب مورد( سایر اطلاعات ( 

 هاي مدیریت و ارکان راهبري براي مسئولیت
 هاي مالیصورت

 هاي حسابرس براي حسابرسی مسئولیت
 هاي مالیصورت

نی هاي قانوگزارش نسبت به مسئولیت
 ومقرراتی

 شریک کار مسئول در این حسابرسی
 آدرس و تاریخ، امضاء

 ) کنونی( هاي مالیگزارش نسبت به صورت

 هاي مالی مشخص کردن صورت( بند مقدمه
 ) حسابرسی شده

 هاي مالیمسئولیت هیات مدیره در قبال صورت 

  حسابرسمسئولیت 

 مبانی اظهارنظر 

 اظهار نظر حسابرس 

 حسب مورد( تاکید بر مطلب خاص ( 

 حسب مورد( سایر بندهاي توضیحی ( 

 قانونی هايمسئولیت به نسبت گزارش
 ومقرراتی

 آدرس و تاریخ، امضاء
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 تحقیق پیشنیه

ــابداري  ــرکتهیأت نظارت بر حس ــتانداردي عام پروژههاش ــگري ي اس گذاري مدل گزارش
هاي مالی و کنندگان گزارشتهیه، گذارانبا مشـــارکت ســـرمایه 2010حســـابرس را در ســـال 
ي مفاهیم تحت با صدور بیانیه 2011ژوئن هیأت به طور رسمی در این . حسـابرسـان آغاز نمود

ـــده«عنوان  ـــنهادش ـــتانداردهاي پیش ـــابرس و اس ـــی براي اعمال در گزارش حس ـــابرس ي حس
اهیم ي مفهاي حسـابرس در قبال سایر اطلاعات و اصلاحات مربوطه مندرج در بیانیهمسـئولیت

بــالقوه در  هــايي مــذکور حــاوي بــازبینیبیــانیــه. فعــالیــت خود را آغــاز نمود "033-2011
شده هاي مالی حسابرسیي صورتاستانداردهاي حسابرسی مربوط به گزارش حسابرس درباره

ـــده بودي مـذکور پیشتغییرات محتملی کـه در بیـانیـه. بود ـــامل اطلاعات تک، بینی ش میلی ش
ــابرس بود که باید حاوي اطلاعات بیش ــیتري دربارهگزارش حس ــابرس ــط کار، ي حس برد بس

در . هاي مالی باشــدي اطلاعات خارج از صــورتو گزارش حســابرس درباره يتأکیدبندهاي 
ــابداري ، ي مفاهیم فوقپاســخ به بیانیه ــرکتهیأت نظارت بر حس ــخ  155ي عام تعداد هاش پاس

به صــدور  2013هیأت در آگوســت ، با توجه به نظرات دریافت شــده. پیشــنهادي دریافت کرد
 :ي جدید حاوي پیشنهاد دو استاندارد حسابرسی بودبیانیه .اقدام نمود 2013-005ي شماره بیانیه

هاي مالی در زمانی که حســابرس اظهارنظر ي حســابرســی صــورتگزارش حســابرس درباره"
هاي حسابرسی در قبال سایر اطلاعات مندرج در اسناد خاص مسئولیت"و  "کندمقبول ارائه می
استانداردهاي پیشنهاد . "مرتبطهاي مالی حسـابرسـی شـده و گزارش حسابرس حاوي صـورت

دو ، ن حالبا ای. ي تغییراتی در فرایند حســابرســی و گزارش حســابرس بودندشــده دربرگیرنده
هاي اســاســی حســابرســی در قالب گزارش ي موضــوعتغییر عمده عبارتند از شــناســایی و ارائه

 حســـابرس و بســـط و گســـترش مســـئولیت حســـابرس در قبال ســـایر اطلاعاتی که خارج از
 يهاشرکتهیأت نظارت بر حسابداري . شوندهاي مالی حسـابرسـی شـده گزارش میصـورت

ـــوص بیانیه ـــنهادي از گروه زیادي از واحدهاي  248تعداد ، ي مذکورعام در خص ـــخ پیش پاس
ـــرمـایـهذي ـــورتنفع از جملـه س ي مدیران و هیأت مدیره، هـاي مـالیگـذاران و کـاربران ص

 .ي حسابداري عام و پژوهشگران دریافت نمودهاشرکت، ي پذیرفته شـده در بورسهاشـرکت
هیأت نظارت بر حسابداري ، به پایان رسـید 2013سـنجی در دسـامبر ي نظرکه دورهپس از این

ــرکت ــههاش ــهي عام چندین جلس ــاورهي همگانی و جلس ــنهادها و ي مش اي برگزار کرد تا پیش
هیأت مذکور ، 2016ســال می ماه 11خ ســپس در تاری. ها را مورد بررســی قرار دهدســنجینظر
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ــده ــنهاد تجدیدنظر ش ــادر نمود و عنوان آن را پیش ــابرس درباره"ي خود را ص ي گزارش حس

. قرار داد "کندهاي مالی هنگامی که حسـابرس اظهارنظر مقبول صادر میحسـابرسـی صـورت
پاسخ  88د و به پایان رسی 2016آگوست  15ي نظرسنجی این پیشنهاد تجدیدنظر شده در دوره

پس از بررسـی نظرات دریافت شـده در خصـوص پیشنهاد تجدیدنظر . پیشـنهادي دریافت شـد
اي هي حسابرسی صورتگزارش حسابرس درباره"نهایتاً استاندارد جدید هیات با عنوان ، شده

صادر شد و پس از  2017در ژوئن  "کندمالی هنگامی که حسـابرس اظهارنظر مقبول صادر می
اي مقرر گردید که به صورت مرحله 2017سـیون بورس اوراق بهادار امریکا در سال کمی تأیید

  .)1396، ملانظري و جعفري نسب کرمانی( اجرا شود

المللی حسابرسی و اعتباربخشی نیز در راستاي افزایش تقاضا از سوي هیات استانداردهاي بین
درباره استنباط  2006را در سـال کنندگان به منظور دریافت اطلاعات بیشـتر پژوهشـی اسـتفاده
اي هاین نهاد مصــاحبه، چنینهم. کنندگان از گزارش اســتاندارد حســابرســی انجام داداســتفاده

ـــیـاري از ذي ـــطح دنیا انجام داد و نظرات آنزیـادي را بـا بس ها را درباره گزارش نفعان در س
ـــابرسبهبود ارزش گزارش "نظرخواهی بـا عنوان  ـــتجوي گ؛ گري حس  هایی برايزینهدر جس

حاصل همه این کارها . جویا شد، توسط آن نهاد تهیه و منتشر شده بود 2011که در سال  "تغییر
ــت ــب نیس ــابرس مناس ــکل فعلی گزارش حس ــال . این بود که ش گزارش  2012از این رو در س

توســـط این نهاد منتشـــر شـــد که در آن اهم  "بهبود گزارش حســـابرس "نظرخواهی با عنوان 
پیشــنهادي در شــکل فعلی گزارش حســابرس و دلایل آنها مطرح شــده بود و فرصــت  تغییرات

المللی حسابرسی نهایتاً هیات اسـتانداردهاي بین. بود 2013نوامبر  22نظرخواهی این گزارش تا 
ـــی پس از جمع ـــتاندارد بین 2015ژانویه  15بنـدي نظرات دریـافتی در و اعتبـاربخش المللی اس

و در برخی از اسـتانداردهاي موجود مربوط به شکل جدید گزارش  را تدوین 701حسـابرسـی 
  .)1393، رحمانی( لازم الاجرا گردید 2016دسامبر  15حسابرس تجدید نظر نمودکه از 

این  براي. به بررسـی ارتقاء و بهبود گزارش حسـابرسی پرداختند) 2012( سـیمنت و هوگینز
چه حد پیشــنهادهاي ارائه شــده توســط  تا) الف: منظور دو پرســش توســط آنان مطرح گردید

ــتانداردهاي بین ــله هیات تدوین اس ــی که با هدف کاهش فاص ــی و اعتباربخش ــابرس المللی حس
 آیا تفاوت) مورد حمایت یا مخالفت قرار گرفته اســـت؟ ب، انتظارات و اطلاعات بوده اســـت

توسط  ،حسابرس اي در میزان حمایت از تغییرات پیشـنهاد شده مربوط به گزارشقابل ملاحظه
ـــخ به این دو  نفع در منـاطق مختلف جغرافیـایی وجود دارد؟هـاي مختلف ذيگروه براي پـاس
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ـــش ـــخ 165ها آن، پرس ـــرمایه( هاي مختلفدهنده از گروهپاس ، گرانگذاران و تحلیلنظیر س

ـــرکت، کنندگانتهیه ـــیهاش ـــی و اعتبار بخش ـــابرس ـــابداري و نهادهاي حرفه، ي حس اي حس
ین و محقق، هاي بخش دولتیسازمان، گذارانکنندگان استاندارد و مقرراتتدوین، حسـابرسـی

، اروپا ،امریکاي جنوبی، نظیر امریکاي شمالی( در مناطق جغرافیایی مختلف) اشـخاص مسـتقل
ـــیـا ـــیه و آفریقا، آس ـــان مییافته. انتخاب نمودند) اقیـانوس دهد که میزان حمایت هاي آنان نش

هاي پیشــنهادي ارائه شــده توســط هیات به منظور کاهش فع از اصــلاحنهاي مختلف ذيگروه
نفع لف ذيهاي مختبیشترین حمایت گروه. فاصـله انتظارات و فاصـله اطلاعاتی متفاوت هستند

اي هاز ارتقاي کیفیت گزارش حســابرســی در زمینه گزارش ســایر اطلاعات مربوط به صــورت
ها مورد مطالعه قرار گیرند و کمترین میزان صورتبایسـت همراه با این مالی بوده اسـت که می

ها و فرآیندهاي حسـابرسی حمایت شـامل اطلاعات اضـافه موجود در گزارش درباره قضـاوت
ــت ــخنآ. بوده اس ــت که پاس ــت این اس هاي امریکاي دهندگان ایالتچه جالب توجه بوده اس

ط هیات تدوین استانداردهاي شـمالی به میزان کمتري از برخی از پیشـنهادهاي ارائه شـده توس
 . نداالمللی حسابرسی و اعتباربخشی در مقایسه با سایر مناطق جغرافیایی حمایت کردهبین

ـــبت به گزارش ) 2013( دوبیا و همکاران ـــان نس ـــابرس ـــی دیدگاه حس طی تحقیقی به بررس
ه دو پرسش بها از انجام این تحقیق پاسخ هدف آن. حسـابرسی بهبود یافته در لهستان پرداختند

اصــله تواند به کاهش فتا چه حد گزارش حســابرســی بهبود یافته لهســتانی می ،اول: بوده اســت
 توان ارزش اطلاعاتیبه طور کلی چگونه می، انتظارات و فاصـــله اطلاعاتی کمک نماید؟ دوم

هاي انجام شــده با حســابرسان گزارش حسـابرسـی را بهبود بخشـید؟ نتایج حاصـل از مصـاحبه
از آن بود که به طور کلی حسـابرسـان گزارش حسابرسی را براي کاربران مفید ارزیابی حاکی 

ــواهد ، هابا این حال تجزیه و تحلیل داده. نمایندمی ــی بهبود یافته ش ــابرس در مورد گزارش حس
حسـابرسان سودمندي گزارش حسابرسی بهبود یافته را براي گزارش . کندمتفاوتی را فراهم می

ـــائـل ا ـــافی و نگرانینمودن مس ـــتاندارد گزارش ، کنند اما در عین حالمی تـأییدهـا ض فرم اس
حسابرسی بهبود یافته که در استانداردهاي حسابرسی لهستان مطرح شده است ارزش اطلاعاتی 

 . کم و ناچیزي براي کاربران به همراه دارد

. رداختندپ تانانگلس در حسـابرسی گزارش پیامد تغییر بررسـی به) 2015( همکاران و گوتیرز
ـــیف قابل ملاحظهگزارش ـــکهـاي جـدیـد بـه توص اهمیت در ، هاي تحریف عمدهترین ریس

 از یدجد گزارش ساله یک اثرات تحقیق این در. اندحسـابرسـی و دامنه حسابرسی اقدام نموده
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 شده ررسیب گزارش این به گذارانسرمایه واکنش و حسابرسی کیفیت، حسـابرسی هزینه منظر

. اندنموده بررســـی را پذیرنده غیر و جدید گزارش پذیرنده يهاشـــرکت آنان ضـــمناً. اســـت
 با قایسهم در پذیرنده شرکت هفت حسابرسی هايهزینه در اختلافی بروز باعث جدید گزارش

 بنیم شواهدي گونههیچ حالاین با. است شده پذیرش از بعد و قبل هايدوره در هاپذیرنده غیر
 گذارانیهسرما واکنش یا حسـابرسـی کیفیت بر سـالهیک اثري داراي جدید گزارش کهاین بر

 طول هک دریافتند هاآن جدید هايگزارش محتواي بیشتر بررسی با. است نشده مشاهده، داشـته
 میتسطح اه؛ دارد حسـابرسـی هايهزینه با مثبت ارتباطی هاریسـک تعداد و گزارش بلندي و

 و هاریسک عدادت با مثبت ايرابطه گذارانسرمایه واکنش و حسابرسی کیفیت با منفی ايرابطه
 . دارد اهمیت

شنهادي پی به استاندارد ايغیرحرفه گذارانسرمایه واکنش بررسی به) 2017( بریتکل و کارور
 یحسابرس اسـتاندارد گزارش عام در خصـوص تغییر يهاشـرکتحسـابداري  بر نظارت هیات

 بر ارتنظ هیات پیشــنهادي اســتاندارد که اســت این از حاکی حاضــر تحقیق نتایج. پرداختند
ـــابـداري  ـــرکـتحس  گزارش خواندن قابلیت بر ايملاحظه قابل منفی تأثیر داراي عام يهـاش

 رايب حســابرســی گزارش اطلاعاتی بر محتواي محدودي اثرات داراي تنها بوده و حســابرســی
 . باشدمی گذارانسرمایه

ی دهی مرسوم حسابرسبا عنوان نیاز به بهبود در گزارش در تحقیقی) 1393( اخگر و همکاران
ی و المللی حســابرسبه بررسـی پیشـنهادهاي ارائه شـده توسـط هیات تدوین اسـتانداردهاي بین

ها یافته .ي عام از دید حسابرسان پرداختندهاشرکتاعتبار بخشی و هیات نظارت بر حسابداري 
ان موافقت خود را با تغییرات پیشنهادي در فرم دهندگدرصد پاسخ 80دهد که بیش از نشان می

ـــکــل گزارش ـــی نوین اعلام نمودنــدو ش درصــــد از  40چنین بیش از هم. دهی حســــابرس
ـــخ ـــتر از پـاس ـــنهادي در ارائه اطلاعات بیش دهندگان موافقت خود را به ترتیب با تغییرات پیش

ــابرس و ارائه اطلاعات بیش تر از یافته ــابرس در گزارش حس ــابرس در هاي اقدامهاي حس حس
 . اندگزارش حسابرس اعلام نموده

 سوالات پژوهش

به بررسی ایرادهاي  2009هاي اوراق بهادار طی گزارشی در سال المللی کمیسیونسازمان بین
گزارش کنونی حســابرس اظهارنظري دو وجهی . وارده به گزارش کنونی حســابرس پرداخت
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گونه اظهارنظر ساده و قابل فهم بودن آن بیان شده اینکند که مزیت مبنی رد/ پذیرش ارائه می

ـــافه مبهم نمی ـــاده نگري از نظر برخی به عنوان ؛ کندو آن را با اطلاعات اض با این حال این س
هاي شود و به این ترتیب تفاوتترین عیب اظهارنظرهاي اسـتاندارد حسـابرسی تلقی میبزرگ

ي مختلف در گزارش کنونی حســابرس اهشــرکتهاي گزارشــگري مالی موجود در ســیســتم
اي و فنی خاص در گزارش هاي کلیشهچنین این سازمان به استفاده از واژههم. گرددلحاظ نمی

کنونی حسابرس اشاره نمود که درك آن براي کابران مشکل است و موجب کاهش سودمندي 
ـــاوت ذاتی موجوایراد دیگر . گرددگزارش می د در عملیات عـدم انعکـاس میزان تلاش و قض
بکار گرفته شده در گزارش کنونی حسابرس است که اطلاعات کافی در خصوص  حسـابرسی

ارزیابی کیفیت حسابرسی و مفروضات مهم در برآوردها ، هاردیابی و کشـف تقلب و تحریف
هاي گزارش از دیگر مزیت .)IOSCO,2009( هاي حسابداري ارائه نمی نمایدو انتخاب روش

توان به مورد استفاده قرار گرفتن توسط نهادهاي نظارتی مختلف از جمله یکنونی حسـابرس م
هاي متفاوت مطرح شــده در مورد با توجه به وجود دیدگاه. بورس و ســایر ناظران اشــاره نمود

 : گزارش کنونی حسابرس اولین سوال پژوهش این است که مزایا و معایب

 کنونی حسابرس چیست؟گزارش  دیدگاه حسابرسان در ایران نسبت به. 1

رسـد که ضـرورت تغییر گزارش حسابرس از دیدگاه حسابرسان نیز چنین لازم به نظر میهم
 : شودمی بنابراین سوال دوم پژوهش به صورت زیر بیان. مورد بررسی قرار گیرد

 تغییر گزارش کنونی حسابرس وجود دارد؟ آیا از دیدگاه حسابرسان ضرورت به. 2

ــابرس که تجدیدبا توجه به  نظر در برخی از اســتانداردها و یا تحولات اخیر در گزارش حس
ــتانداردهاي  ــوع که اس ــت و با عنایت به این موض ــته اس ــتاندارد جدید را در پی داش تدوین اس

نابراین سوال ب، باشدالمللی حسـابرسی میحسـابرسـی ایران بسـیار نزدیک به اسـتانداردهاي بین
 : شود کهمی گونه مطرحسوم تحقیق این

للی المدیدگاه حســابرســان نســبت به گزارش جدید حســابرس طبق اســتانداردهاي بین. 3
 حسابرسی چیست؟

المللی حسابرسی و اعتبار بخشی در خصوص اجرایی شدن گزارش هیات اسـتانداردهاي بین
. سترا در نظر گرفته ا )به بعد 2016دسامبر  15از ( جدید حسـابرس تنها یک تاریخ موثر اجرا
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ي عام در خصوص تغییر گزارش حسابرس هاشرکتدر حالی که هیات نظارت بر حسـابداري 

ــتاجراي مرحله ــی زمان براي این؛ اي را انتخاب نموده اس ــابرس ــان و کمیته حس ــابرس که حس
 .هاي اساسی حسابرسی در اختیار داشته باشندهاي مربوط به موضـوعبیشـتري براي اجراي الزام

رسد که دیدگاه حسابرسان ایرانی نیز در این زمینه نیز مورد بررسی قرار نظر می بنابراین لازم به
ی از یا برخ هاشرکتزمان تغییرات براي کلیه چنین لازم است در خصوص اجراي همهم. گیرد

  :شودمی بر این اساس سوال چهارم پژوهش به صورت زیر بیان. نظرسنجی انجام شود، هاآن

 گزارش جدید حسابرس چیست؟ در مورد نحوه اجراي دیدگاه حسابرسان. 4

ي عام و هیات هاشــرکتاســتاندارد جدید مطرح شــده توســط هیات نظارت بر حســابداري 
المللی حسابرسی و اعتبار بخشی بسیار شبیه هم بوده و در برخی موارد تدوین استانداردهاي بین

در  7افشاي دوره تصدي حسابرس یکی از این موارد. هاي جزیی وجود داردها اختلافبین آن
ه ي عام بوده کهاشرکتگزارش حسـابرس طبق اسـتاندارد جدید هیات نظارت بر حسـابداري 

به همین منظور سوال آخر در پژوهش حاضر . المللی حسـابرسـی وجود ندارددر اسـتاندارد بین
 : گردد کهدر این زمینه مطرح می

دي حسابرس در گزارش جدید حسابرس دیدگاه حسـابرسـان در مورد افشـاي دوره تصـ. 5
 چیست؟

 روش پژوهش

ها از ابزار پرسشنامه استفاده آوري دادهپژوهش حاضر از نوع پیمایشی است و به منظور جمع
هاي تخصصی هاي جمعیت شناختی و سوالپرسـشـنامه مربوطه از دو بخش سوال. شـده اسـت

گزارش کنونی  خصوص هاي تخصـصـی پرسـشنامه نظرخواهی درسـوال. تشـکیل شـده اسـت
 گزارش نحوه اجراي، گزارش جدید حسـابرس، ضـرورت تغییر گزارش حسـابرس، حسـابرس

 مقیاس پاسخگویی به این. جدید و افشـاي دوره تصدي در گزارش جدید حسابرس بوده است
طی . اســـت )5تا کاملاً موافقم= 1از کاملاً مخالفم=( اي لیکرتها طیف پنج درجهپرســـشـــنامه

اولیه مشخص گردید که حسابرسان آشنایی کاملی در خصوص تحولات اخیر در هاي بررسـی
به همین منظور تصـــمیم گرفته شـــد که هم اندیشـــی با عنوان ؛ اندگزارش حســـابرس نداشـــته

در دانشگاه  18الی  14از ساعت  96اسفند  13درتاریخ  "تحولات اخیر در گزارش حسابرس "
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ا هنقطه نظرات آن، ه تحولات اخیر در گزارش حســابرسبرگزار گردد تا ضــمن ارائ) س( االزهرا

براي این منظور از جامعه پژوهش یعنی . در این خصـــوص دریافت و مورد بررســـی قرار گیرد
شرکاي موسسات حسابرسی و حسابداران رسمی عضو ، مدیران و سـرپرسـتان ارشـد حسابرسی

نفر در این  400حدود  سـازمان حسـابرسـی و جامعه حسابداران رسمی دعوت به عمل آمد که
اندیشــی کنندگان در همنمونه آماري پژوهش نیز شــامل شــرکت. اندیشــی شــرکت نمودندهم

پرســشــنامه توســط حســابرســان به طور کامل  72پرســشــنامه توزیع شــده  400از . مذکور بودند
 اولیه در اختیار پرســـشـــنامه، براي اطمینان از روایی پرســـشـــنامه. آوري گردیدتکمیل و جمع

 ها پرسـشـنامهتعدادي از متخصـصـان و صـاحب نظران قرار گرفت و براسـاس پیشـنهادهاي آن
ـــد ـــریب آلفاي هم. بـازنگري و نهایی ش ـــر از ض چنین به منظور ارزیابی پایایی پژوهش حاض
لازم است که  0/ 7حداقل مقدار ضریب آلفاي کرونباخ ، براي پایایی. کرونباخ استفاده گردید
 . دیدگر تأییدبنابراین پایایی ابزار نیز ؛ بوده است 706/0هش حاضر ضریب مذکور براي پژو

 هاي پژوهشیافته

 هاي جمعیت شناختی حسابرسانویژگی

 . ارائه شده است 2شماره  نگارههاي جمعیت شناختی نمونه پاسخ دهندگان پژوهش در داده

ه ی .)2( نگار ي ویژگ نها حسابرسا ی  خت ت شنا  جمعی
 درصد
 فراوانی

درصد  ویژگی طبقه فراوانی
 فراوانی

 ویژگی طبقه فراوانی

  رییس هیات مدیره 3 2/4
 

سمت 
 سازمانی

 جنسیت زن  12 7/16

 مرد 60 3/83 مدیر عامل 3 2/4

 تحصیلات کارشناسی 13 6/18 شریک 38 7/52

 کارشناسی ارشد 49 6/68 حسابرس ارشد 9 5/12

 دکتري 10 8/12 مدیر فنی  12 7/16

  سال 5کمتر از  - - حسابرس 7 7/9
سابقه 
 کاري

سابقه  سال 5 از کمتر 22 6/30
حسابدار 

 رسمی

 سال 10تا  5 7 7/9

 سال  15تا  10 17 6/23 سال 10تا  5 6 3/8

 سال 20تا  15 15 9/20 سال 10بیشتر از  44 1/61

 سال 20بیشتر از  33 8/45 
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پاســخ دهندگان را آقایان  % 83یک حدود  نگارهبراسـاس نتایج توصــیفی مشــاهده شــده در 

. اندارشد بودهدهندگان داراي مدرك کارشـناسیپاسـخ %68چنین حدود هم. دهندتشـکیل می
دهندگان در رده شریک در موسسات حسابرسی و به لحاظ سابقه حسابرسی پاسـخ % 53حدود 
دهندگان پاسخ % 61حدود سـال سابقه حسابرسی و  20دهندگان بیشـتر از از پاسـخ %46حدود 

 . اندسال سابقه حسابدار رسمی داشته 10بیشتر از 

 مزایاي گزارش کنونی حسابرس

داخته ها پرهاي مزایاي گزارش کنونی حسابرس و نتایج آزمون آنبه بررسی گویه) 3( نگاره
 . است

ه ي ).3( نگار د مزایا در مور ن  حسابرسا ه  دگا س دی حسابر ی  ون ش کن  گزار
انحراف  نمیانگی گویه

 معیار
سطح  tآمار 

 معناداري
 فاصله اطمینان

 حد بالا حدپایین
 406/0 -092/0 106/0 259/1 0445/1 157/3 ساده و قابل فهم بودن

 438/0 0125/0 062/0 895/1 0239/1 235/3 داران در مجامعمورد توجه سهام
مورد توجه بورس براي نظارت بر 

 هاشرکت
691/3 7776/0 330/7 000/0 5030/0 8794/0 

مورد توجه بانک مرکزي براي نظارت 
 هابر بانک

377/3 8419/0 718/3 000/0 1746/0 5791/0 

هاي ساده و قابل فهم بودن گزارش کنونی مزیت ،)3( هاي ارائه شده در نگارهبراسـاس یافته
مورد  هاشرکتداران در مجمع عمومی حسـابرس و مورد توجه قرار گرفتن آن از سـوي سـهام

که دو مزیت اســتفاده بورس از گزارش کنونی حســابرس به منظور در حالی. قرار نگرفتند تأیید
 تأییدرد ها موو استفاده بانک مرکزي از این گزارش براي نظارت بر بانک هاشرکتنظارت بر 

 . قرار گرفتند

 معایب گزارش کنونی حسابرس

به  .ایب گزارش کنونی حسـابرس پرداخته استهاي مربوط به معاین بخش به بررسـی گویه
نتایج آن ارائه شــده ) 4( گویه در نظر گرفته شــده اســت که در نگاره 9منظور ســنجش معایب 

 . است
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ه ن ).4( نگار حسابرسا ه  دگا د دی ب در مور س معای حسابر ی  ش کنون  گزار
انحراف  میانگین گویه

 معیار
سطح  tآمار 

 معناداري
 فاصله اطمینان

 حد بالا حدپایین

-عدم تامین نیازهاي استفاده

 کنندگان
043/3 999/0 359/0 361/0 1954/0- 2811/0 

دي و بنارائه بندهاي زیاد فاقد طبقه
 عنوان مناسب

871/2 102/1 976/0- 167/0 3914/0- 1343/0 

عدم ارائه مفروضات مهم در 
هاي برآوردها و انتخاب روش

 حسابداري به نحو مناسب

971/2 036/1 234/0- 408/0 2802/0- 2214/0 

عدم امکان ارزیابی کیفیت 
 حسابرسی

087/3 996/0 725/0 236/0 1523/0- 3263/0 

-عدم توجه و دقت کافی استفاده

ه دلیل ارائ کنندگان به گزارش به
 بندهاي استاندارد

51/3 964/0 369/4 000/0 2756/0 7389/0 

در  هاشرکتعدم امکان مقایسه 
 یک صنعت و صنایع مختلف 

318/3 069/1 417/2 009/0 0553/0 58120/0 

ها و عدم انعکاس مناسب ریسک
هاي اصلی مشکلات و چالش

 گزارشگري مالی 

632/3 9604/0 429/5 000/0 3999/0 8648/0 

عدم ارائه اطلاعات کافی در 
خصوص ردیابی و کشف تقلب و 

 ها و اشتباهاتتحریف

343/3 052/1 67/2 005/0 0866/0 6000/0 

کاهش سودمندي گزارش به دلیل 
 هاي فنی و خاصاستفاده از واژه

101/3 073/1 785/0 218/0 1563/0- 3592/0 

ــاس یافته ــده در نگارهبراس کنندگان از معایب عدم تامین نیازهاي اســتفاده ،)4( هاي ارائه ش
ـــابرس ـــابرسارائـه بندهاي زیاد در ، طریق گزارش کنونی حس ه عدم ارائ، گزارش کنونی حس

ـــابـداري ـــات مهم و برآوردهـاي حس عـدم امکـان ارزیابی کیفیت ، اطلاعـات دربـاره مفروض
و  هاي فنیحســابرســی و کاهش ســودمندي گزارش کنونی حســابرس به دلیل اســتفاده از واژه

ـــخ. قرار نگرفتند تـأییدخـاص مورد  اد در یدهندگان ارائه بندهاي زدر حالی که از دیدگاه پاس
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ــه ، گزارش ــرکتعدم امکان مقایس ــاس گزارش  هاش ــنایع مختلف براس ــنعت و ص در یک ص
هاي اصلی گزارشگري مالی در ها و مشـکلات و چالشعدم انعکاس مناسـب ریسـک، کنونی

عدم ارائه اطلاعات کافی در خصـــوص ردیابی و کشـــف تقلب و ، گزارش کنونی حســـابرس
 . کنونی حسابرس محسوب گردیدند ها و اشتباهات از معایب گزارشتحریف

 ضرورت تغییر گزارش حسابرس

ــابرس از نظر پاســخ) 5( نگاره ــرورت تغییر گزارش حس ــی ض دهندگان و نتایج آن به بررس
 . پرداخته است

ه س ).5( نگار حسابر ش  د ضرورت تغییر گزار در مور ن  حسابرسا ه  دگا  دی
انحراف  میانگین گویه

 معیار
سطح  tآمار 

 معناداري
 اطمینانفاصله 
 حد بالا حدپایین

 2555/1 8302/0 000/0 784/9 8917/0 0429/4 ضروررت تغییر گزارش حسابرس

ـــده در نگاره  ـــطح معناداري کمتر از و با توجه به آن) 5( با توجه مقادیر ارائه ش  05/0که س
 . ستندهتوان گفت که پاسخ دهندگان موافق با ضرورت تغییر گزارش حسابرس می، بوده است

 شکل جدید گزارش حسابرس

ـــی گویه ـــل از آزمون آناین بخش به بررس ـــابرس و نتایج حاص ها هاي گزارش جدید حس
 . پرداخته است

ها کمتر که سطح معناداري همه گویهو با توجه به آن) 6( با توجه مقادیر ارائه شده در نگاره
ــت 05/0از  ــخمی، بوده اس ــده در مورد گزارش دهندگان با تمام توان گفت پاس ابعاد مطرح ش

 . شندباموافق می، جدید حسابرس که مطابق با استانداردهاي بین المللی حسابرسی است
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ه د ).6( نگار در مور ن  حسابرسا ه  دگا س دی حسابر د  دی ج ش   گزار

انحراف  میانگین گویه
 معیار

سطح  tآمار 
 معناداري

 فاصله اطمینان
 حد بالا حدپایین

بهبود گزارش با ارائه اظهارنظر در 
 ابتداي گزارش 

809/3 096/1 084/6 000/0 5435/0 0742/1 

 طریق از اطلاعاتی ارزش افزایش
 کلیدي هايموضوع افزودن

 حسابرسی

149/4 6093/0 437/15 000/0 0006/1 2979/1 

افزایش شفافیت با منظور نمودن 
مسئولیت ارکان راهبري و ارائه 

-بیشتر در مورد مسئولیتاطلاعات 

 هاي حسابرس 

869/3 7899/0 057/9 000/0 6764/0 0589/1 

ي اافزایش شفافیت با افزودن گزاره
 در مورد مستقل بودن حسابرس 

803/3 8387/0 066/8 000/0 6764/0 0589/1 

ي اافزایش شفافیت با افزودن گزاره
در مورد رعایت الزامات آیین رفتار 

 حرفه اي 

775/3 8485/0 693/7 000/0 5738/0 9755/0 

بهبود گزارش حسابرس از طریق 
افزودن گزاره اي در مورد تداوم 

 فعالیت

845/3 8044/0 852/8 000/0 6547/0 0355/1 

افزایش مسئولیت حسابرس با افزودن 
 اي در خصوص سایر اطلاعاتگزاره

743/3 9119/0 816/6 000/0 5254/0 9603/0 

سودمندي با  ایجاد یکنواختی و
الزامی شدن عنوان براي هریک از 

 هاي گزارش حسابرسبندها و گزاره

829/3 8336/0 317/8 000/0 6298/0 0273/1 

افزایش ارزش حسابرسی از طریق 
 استفاده از گزارش جدید حسابرس

814/3 9215/0 394/7 000/0 5946/0 0340/1 

 0893/1 6645/0 000/0 249/8 8571/0 877/3 اعتبار حرفه حسابرسی  افزایش
بهبود اعتماد به حرفه حسابرسی از 
طریق تغییر شکل کنونی به شکل 

 جدید گزارش

708/3 0112/1 642/5 000/0 4571/0 9583/0 
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 نحوه اجراي گزارش جدید حسابرس

هاي مربوط به نحوه اجراي شکل جدید گزارش حسابرس پرداخته این بخش به بررسی گویه
نتایج آزمون ارائه ) 7( گویه در نظر گرفته شده است که در نگاره 2 سنجش آنبه منظور  .است

 . شده است

ه ي).7( نگار جرا ه ا حو د ن در مور ن  حسابرسا ه  دگا س دی حسابر د  دی ج ش   گزار
انحراف  میانگین گویه

 معیار
سطح  tآمار 

 معناداري
 فاصله اطمینان

 حد بالا حدپایین
گزارش جدید براي  زماناجراي هم
-هاي اقتصادي و شخصیتهمه بنگاه

 هاي حسابداري

275/3 027/1 226/2 018/0 0286/0 5222/0 

اي تغییرات در گزارش اجراي مرحله
ها و نیز حسابرس براي کاهش مقاومت

 هاي حسابرسان و ناشران هزینه

603/3 995/0 999/4 000/0 3622/0 8437/0 

که سطح معناداري هر دو گویه کمتر با توجه به آنو ) 7( با توجه مقادیر ارائه شـده در نگاره
 هايزمان گزارش جدید براي همه بنگاهدهندگان موافق با اجراي همپاسخ، بوده است 05/0از 

اي تغییرات در گزارش چنین با اجراي مرحلههاي حسابداري بوده و هماقتصـادي و شـخصـیت
  .حسابرسان و ناشران موافق هستندهاي و نیز هزینهها حسابرس به منظور کاهش مقاومت

 افشاي دوره تصدي حسابرس در گزارش جدید حسابرس

ـــابرس از دیدگاه  ـــابرس در گزارش حس ـــدي حس ـــاي دوره تص ـــی افش این بخش به بررس
 . ارائه شده است) 8( دهندگان پرداخته است که نتایج آن در نگارهپاسخ

ه د  ).8( نگار دی ج ش  درگزار س  حسابر ي  د ه تص دور ي  فشا ا د  در مور ن  حسابرسا ه  دگا دی
س  حسابر

انحراف  میانگین گویه
 معیار

سطح  tآمار 
 معناداري

 فاصله اطمینان
 حد بالا حدپایین

 افشاي دوره تصدي حسابرس در
 گزارش جدید حسابرس

747/3 982/0 408/6 000/0 5142/0 9788/0 
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بوده  05/0که سطح معناداري کمتر از و با توجه به آن) 8( شده در نگارهبا توجه مقادیر ارائه 

ــت ــخ، اس ــابرس موافق پاس ــابرس در گزارش جدید حس ــدي حس ــاي دوره تص دهندگان با افش
ـــتند ـــابداري ؛ هس ـــتانداردهاي هیات نظارت بر حس ـــا مطابق با اس ـــت این افش لازم به ذکر اس
 . ي عام استهاشرکت

 گیري و پیشنهادهانتیجه

ــال در که هاییپژوهش ــط اخیر هايس ــتاندارد توس  در مختلف گذارانمقررات و گذاراناس
حسابرسی  گزارش کنندگاناستفاده تقاضاي افزایش از حاکی است گرفته صورت دنیا سـراسر

ــفافیت ــتر و بهبود براي ش ــابرس گزارش بیش ــخ به این نیاز در دن بوده حس ــت که در پاس ، یااس
ـــتانداردهایی تدوین ـــت اس ـــابرس را تغییر داده اس ـــکل و محتواي گزارش حس  .گردید که ش

ســازمان بورس از گزارش کنونی ، دهد از دیدگاه حســابرســانهاي این پژوهش نشــان مییافته
ـــابرس براي نظـارت بر  ـــرکـتحس ا هچنین بانک مرکزي به منظور نظارت بر بانکو هم هاش

ـــتفاده می ـــاده و قابل فهم بودن گزارش کنونی هاي قببر مبناي برخی از پژوهش. کننداس لی س
ا نگري رها این سادهحسابرس از مزایاي آن محسوب شده در حالی که برخی دیگر از پژوهش

پژوهش  هايدر ایران نیز یافته اند،ترین معایب اظهارنظر کنونی حسابرس مطرح نمودهاز بزرگ
ان چنین از دیدگاه حسابرسهم. باشدگویاي متفاوت بودن دیدگاه حسـابرسـان در این زمینه می

از معایب مطرح شـده . باشـدایرانی گزارش کنونی حسـابرس در مجامع چندان مورد توجه نمی
دگان به کننتوان به عدم توجه و دقت کافی استفادهدر خصـوص گزارش کنونی حسـابرس می

نعت ر یک صد هاشرکتعدم امکان مقایسه ، گزارش حسابرس به دلیل ارائه بندهاي استاندارد
کلات ها و مشعدم انعکاس مناسب ریسک، و صنایع مختلف براساس گزارش کنونی حسابرس

هاي اصـلی گزارشگري مالی در گزارش کنونی حسابرس و عدم ارائه اطلاعات کافی و چالش
ها و اشتباهات اشاره نمودکه این معایب مطرح شده از کشف تقلب و تحریف، در مورد ردیابی
ســان ایرانی مطابق با معایب مطرح شــده در گزارش ارائه شــده توســط ســازمان دیدگاه حســابر

ه از دهد کهاي پژوهش نشان میچنین یافتههم. باشـدهاي اوراق بهادار میالمللی کمیسـیونبین
 در ادامه دیدگاه. دیدگاه حسـابرسـان ضـرورت به تغییر گزارش حسابرس در ایران وجود دارد

رسی مورد المللی حسابجدید حسابرس مطابق با استانداردهاي بینگزارش  حسـابرسان نسبت به
  اند.بررسی قرار گرفت که حسابرسان با تمام تغییرات مطرح شده موافقت خود را اعلام نموده
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هاي قبل اشاره گردید هیات استانداردهاي طور که در قسمتدر ارتباط با نحوه اجرا همان

دسامبر  15( یک تاریخ موثر را براي گزارش جدید حسابرس بخشیالمللی حسابرسی و اعتباربین
 ايي عام اجراي مرحلههاشرکتدر حالی که هیات نظارت بر حسابداري ؛ تعیین نمود) 2016

تغییرات گزارش حسابرس را انتخاب نموده است تا حسابرسان و کمیته حسابرسی زمان بیشتري 
اه بررسی دیدگ. سی حسابرسی داشته باشندهاي اساهاي مربوط به موضوعبراي اجراي الزام

ها تمایل دارند که در ایران نیز تغییرات گزارش دهد که آنحسابرسان ایرانی نیز نشان می
هاي اقتصادي و زمان براي تمام بنگاهچنین به طور هماي و همحسابرس به صورت مرحله

مورد افشاي دوره تصدي  در انتها دیدگاه حسابرسان در. هاي حسابداري انجام شودشخصیت
ي عام مورد بررسی قرار هاشرکتحسابرس طبق استانداردهاي هیات نظارت بر حسابداري 

دهند یها نشان میافته؛ المللی حسابرسی وجود نداردگرفت که این مورد در استانداردهاي بین
نظارت بر  تکه حسابرسان ایرانی با افشاي دوره تصدي حسابرس مطابق با استاندارد جدید هیا

 . ي عام در گزارش حسابرس موافق هستندهاشرکتحسابداري 

دهد که از دیدگاه حســابرســان نیاز به تغییر ضــروري هاي پژوهش نشــان میدر مجموع یافته
اسـت و حسـابرسـان با تحولات اخیر مطرح شـده در گزارش حسـابرس موافق بوده و خواستار 

نوان رسد سازمان بورس و اوراق بهادار به عزم به نظر میبنابراین لا. ایجاد چنین تغییراتی هستند
ـــرمایه ـــازمان نهاد حامی س ـــلاح نظیر س گذاران در این زمینه مطالبات خود را از مراجع ذي ص

گذار در ایران چنین نهادهاي استانداردحسابرسی و جامعه حسابداران رسمی افزایش داده و هم
حسابرس و به منظور همگام و همسو شدن با تحولات نیز در راستاي تحولات اخیر در گزارش 

ـــتور کـار خود قرار داده و اجرایی نماینددنیـا اقـدام که در با توجه به این. هـاي لازم را در دس
تحولات اخیر در گزارش حسابرس مورد بررسی  پژوهش حاضـر دیدگاه حسـابرسـان نسبت به

ـــنهاد می ـــتفادههاي آتی این تحگردد در پژوهشقرار گرفت پیش به ( کنندگانولات از دید اس
 چنین ناشران مورد بررسیو هم) گران مالیاي و تحلیلاي و غیرحرفهگذاران حرفهویژه سرمایه

 . قرار گیرد

 نابعم
دهی مرسوم نیاز به بهبود در گزارش). 1393. (ناصح و خسرو رحیمی، حیدریان، محمد امید، اخگر

 . 1-18صفحه، 1393بهار ، 2شماره ، دوره اولبرسی، و حسا هاي حسابداريبررسی. حسابرسی
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 چکیده 

استقلال هیئت مدیره بر رابطه بین ساختار مالکیت با شکاف  تأثیرهدف اصلی این پژوهش بررسی 
-1392طی دوره زمانی شرکت  62ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران براي هاشرکتمالیاتی 

ستفاده شده ا یقیتلف يهابر داده یون مبتنیل رگرسیپژوهش از تحل يهاهیبراي آزمون فرض. است 1386
ت یو مالک یت خانوادگیت شامل مالکیمستقل در این پژوهش عبارتند از ساختار مالک يمتغیرها. است
ات یمال آن از اختلاف يریاندازه گ ياست که برا یاتین پژوهش شکاف مالیر وابسته ایو متغ یشرکت

از  گیري استقلال هیئت مدیره به عنوان متغیر تعدیلیهمچنین براي اندازهو ، يات ابرازیاز مال شده نییتع
و  یم مالاهر، زه شرکتاندا یکنترل يرهایو از متغ نسبت اعضاي غیرموظف به کل اعضاي هیئت مدیره

بین مالکیت خانوادگی و شکاف دهد که پژوهش نشان می يهاافتهی. ده استیاستفاده گرد ییبازده دارا
مالیاتی رابطه منفی و معنادار و بین مالکیت شرکتی و شکاف مالیاتی رابطه مثبت و معنادار برقرار است و 

 . ندارد گر بر این روابط رااستقلال هیئت مدیره نقش تعدیل
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 مقدمه

 مربوط هايگروه تمامی که کردندفرض می اقتصاددانان، گذشـته در متمادي سـالیان براي

ــهامی کی به ــرکت س ــترك هدف کی براي ش ــدن مالکیت و ؛ کنندمی فعالیت مش با جدا ش
 .)1983، فاما و جنسن( کنندشرکت را اداره می، مدیران به عنوان نماینده سـهامداران، مدیریت

ــی اما در ــال س ــته موارد س ــیاري گذش ــاد از بس  چگونگی مواجهه و هاگروه بین منافع تض

 کلی طور به موارد این .است شده مطرح داناناقتصاد سوي از تضادها گونه این با هاشـرکت

ــاد و تعارضــی که از دوگانگی و اختلاف بین » نمایندگی تئوري« تحت عنوان مطرح و به تض
از . پردازدمی، گیردنشــأت می) دولت( اهداف مدیران و اهداف ســهامداران و ســایر ذینفعان

ت کی از موضوعاتی است که بااهمییمالیات ، دیدگاه دولت به عنوان یکی از ذینفعان شـرکت
 هايسیاست، تراما در نگاهی دقیق. ابزاري در خدمت درآمد دولت است، ک نگاهیبوده و در 

ــتمالیات را نشــان می ــور اس ــیر اقتصــادي کش ــعه مس ز ا. دهد که ابزار موثر و کارآمد در توس
هم  م براي شــرکت وک بار مســئولیتی هیمالیات ، هاشــرکتبه ویژه ، دهندگاندیدگاه مالیات

رفع  ،هاي مالیاتی را براي به حداقل رساندناستراتژي هاشرکتبنابراین  .براي سهامداران است
در این  .)1393، بحري ثالث و همکاران( گیرندا به تعویق انداختن بدهی مالیاتی به کار مییـو 

اي مالیاتی هاظهارنامه براي تشخیص مالیات بر، هادولت به عنوان یکی از ذینفعان شرکت، راستا
با  .)1389، باباجانی و عبدي( کندتکیه می، گرددکه توســط مودیان مالیاتی تنظیم و تســلیم می

ــتر در ،وجود تکیۀ دولت بر اظهارنامه هاي مؤدیان ــورهاي بیش ــعه حال در کش ــتگاه، توس  دس

در  تعیینی یکســان نیســت کهبنابراین مالیات ابراز شــده با مالیات  ندارد را لازم کارایی مالیاتی
ــکاف مالیاتی ــطلاح به آن ش ــودگفته می اص ــرکتی دربرگیرندة  .ش ــازوکارهاي حاکمیت ش س

ــرکتمجموعه ــایر گروه، هیئت مدیره، اي از روابط میان ش ــهامداران و س ــتس  هاي ذینفع اس
یی چون هاشرکتسـقوط سهام ، هاي انجام شـدهبراسـاس بررسـی .)1393، دیدار و همکاران(

ي فوق هاشرکتانرون و ورلدکام تا حد زیادي به علت اصول حاکمیت شرکتی ضعیف ، فاآدل
 از آگاهی حاکمیت شــرکتی در مهم مقولات از کیی .)2004، کنزلمان و دکین( بوده اســت

 .)1387، نمازي و کرمانی( باشداستاندارد می هايمقیاس در آن بنديدرجه و مالکیت سـاختار
الی منجر هاي مها در ارائه گزارشها ممکن است به تغییر رفتار شرکتساختار مالکیت شرکت

، هنددهاي نظارتی که سرمایه گذاران مختلف در این ساختار انجام میاین امر از فعالیت. شـود
خانوادگی ، در هر یک از اشکال مختلف مالکیت .)2006 ،ولیوري و جنکینز( گیردنشـأت می
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ــرکتی می هاي گیريبطور غیرمســتقیم در تصــمیم، انتخاب اعضــاي هیئت مدیرهتوانند با و ش

ـــرکت نقش ایفا کنند ـــرکتی بر اهمیت نقش مدیران غیردر مباحث . ش ایی در اجرحاکمیت ش
رکت و جایگاه هیات مدیره ش شده تأکیدبهبود فرآیند گزارشگري و در خصوص امور مالیاتی 

بیش از پیش اهمیت ، ن اجرایی را بر عهده دارداي بر کار مدیرابـه عنوان نهـاد هـدایـت کننده
تحقیقاتی متعددي در مورد اجتناب مالیاتی و فرار مالیاتی ، هاي اخیر در ایراندر ســـال .یابدمی

ــخص نبودن علت تفاوت مالیات ابرازي و قطعی و در نظر  ــت لیکن بدلیل مش انجام پذیرفته اس
اتی ماً به یکی ازدو موضوع فرار و اجتناب مالیتوان این تفاوت را مستقیگرفتن تعاریف آن نمی

رهاي بدلیل ساختا، در کشور ایران. شودنسـبت داد در این پژوهش از شکاف مالیاتی بحث می
، قو مطالب بیان شده فو هاشرکتسازي برخی و روند خصـوصـی هاشـرکتمتفاوت مالکیتی 

گر ش تعدیلنق تأثیریاتی و هدف این پژوهش بررسـی رابطه بین سـاختار مالکیت با شکاف مال
 . استقلال هیئت مدیره بر آن اشاره کرد

 نه پژوهشیشیپمبانی نظري و 

 شکاف مالیات و استقلال هیات مدیره

ی را هاي اجتناب از مالیات و شــکاف مالیاتهاي حاکمیت شــرکتی باید بتواند فعالیتمکانیزم
ز یک که ابا توجه به این. یت کنددر راســـتاي حداکثر کردن ثروت فعالات بازار ســـرمایه هدا

ــو ــرکتی روي هیئت مدیره بوده و وظیفه، س ر کردن حداکث، ي هیئت مدیرهتمرکز حاکمیت ش
ـــوي دیگر ـــت و از س ـــهـام داران اس این دیـدگاه وجود دارد که اجتناب از مالیات ، ثروت س

ره استقلال هیئت مدیرود هرچه می انتظار، داران باشدتواندابزاري براي افزایش ثروت سهاممی
ـــد ـــتر باش ـــکاف مالیاتی کاهش یابد، بیش  از، لذا .اجتناب از مالیات کمتري انجام گرفته و ش

ـــتقل هايمدیره از هیأت؛ نظري دیدگاه ـــتراتژي بر که رودانتظار می مس  راهبردي هاياس

ند بنابراین باش داشـته مسـتقیم نظارت، مالیات زمینه شـده در اتخاذ هايبرنامه ویژه به، شـرکت
ان از نقش منفی گذارد که نش تأثیر هاشرکتتواند بر شـکاف مالیاتی اسـتقلال هیئت مدیره می

ـــکاف مالیاتی داردتعـدیـل ـــاختـار مالکیت و ش ـــتقلال هیئـت مـدیره در رابطـه بین س  .گر اس
ت یی که از مالکیهاشـــرکتیی که داراي مالکیت شـــرکتی هســـتند در مقایســـه با هاشـــرکت

ــتر بوده و نظر به اینکه در ، برخوردارندخانوادگی  ــکاف مالیاتی بیش ــرکتش انوادگی خي هاش
 . اهش یابدرود شکاف مالیاتی با مقیاس بیشتري کمی باشد انتظاراستقلال هیئت مدیره بیشتر می
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 شکاف مالیاتی و مالکیت شرکتی و مالکیت خانوادگی

ــرمایههدف   ــرکتیس ــنحداکثر کردن ثروت می گذاران ش در  که کنترلی و نفوذ با ود باش
ــاختار مالکیت ــرکت س ــت می به هاش . آیندبرمی هدف کردن این محقق دنبال به، آورنددس

جهت ، هاي مالیاتیریزيهاي برنامهتوان اذعان کرد مدیران تمایل به انجام فعالیتمی؛ بنـابراین
ـــرفـه ـــرکت دارندجوییص ـــت که بنابراین می. هاي نقدي و افزایش ارزش ش توان انتظار داش
) 2010( چن و همکاران. ها بیشـتر باشدي با مالکیت شـرکتی شـکاف مالیاتی در آنهاشـرکت
ــتراتژيکنند که مالکان خانوادگی با توجه به هزینهبیان می ــی از اعمال اس الیاتی هاي مهاي ناش

 دولت ممیزي از اشین و اعتبار خوشنامی به لطمه و بالقوه هايجریمه نگران از سایرین بیشـتر

ـــنـدمی توان گفت که در دارنـد و بنابراین می مـالیـاتی اجتنـاب کمتري براي انگیزه و بـاش
ـــرکـت ـــتراتژيبا توجه به فزونی هزینه، ي با مالکیت خانوادگیهـاش اي هها از منافع اعمال اس

 . ها کمتر باشدشکاف مالیاتی در آن، مالیاتی

 پیشینه پژوهش

 به» وضـع مالیات و اصـول راهبري شرکتی« در پژوهشـی با عنوان ) 2006( و همکاران فریز

 یا امتیازها با تخصیص را هاشرکت راهبري اصـول تواندمالیات می قانون که رسـید نتیجه این

 اینکه ها ازشــرکت راهبري اصــول ســاختار، علاوه به. دهد قرار تأثیر تحت مجازات تحمیل

تواند مالیاتی می ســیســتم، همچنین. پذیردتأثیر می، کندمدیریت می را مالیات چگونه شــرکت
در ) 2008( ســاتوري .کند متأثر ســهام ســود پرداخت دورة در را هاشــرکت راهبري اصــول

 واکنش که داد نشان »رفتار مالیاتی اسـتراتژیک بر حاکمیت شـرکتی تأثیر«پژوهشـی با عنوان 

 حاکمیت قواعد، سویک از در واقع. است متقابل صـورت به مالیات و شـرکتی حاکمیت بین

 ســوي از و دارد هامالیاتی شــرکت تعهدهاي کردن برآورده در ســاختاري تأثیرات شــرکتی

 از( راهبردهاي مالیاتی به آنها دادن ارتباط و) دولت دیدگاه از( مالیاتی هـايطرح، دیگر

 و مینیک. باشد داشته پویا شرکتی حاکمیت ایجاد در بسزایی تأثیر تواندمی ،)شرکت دیدگاه
هاي اصـول راهبري شرکتی بر مدیریت مالیات آیا ویژگی«اي با عنوان مطالعه در) 2010( نوگا
 مدیران براي محرکی عنوان به پاداش هايطرح که دادند نشــان هایافته. »گذارند؟می تأثیر

ـــرمایه جهت  مدیریت همچنین و. کندعمل می مالیات و هاي بلندمدتطرح در گذاريس

 عایدي افزایش با مثبت طور به مالیات مدیریت ســـازد ومی متنفع را ســـهامداران مالیات
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آیا رویه مالیاتی «اي با عنوان در مطالعه) 2010( همکاران و چن .اســت ارتباط در ســهامداران

ــرکتمتهورانه  ــتر از هاش ــرکتي خانوادگی بیش ــت؟هاش  نتیجه این به. »ي غیرخانوادگی اس

مالیات  پرداخت از خود خانوادگی غیر رقباي به خانوادگی نســبت يهاشــرکت که یدندرســ
 به لطمه و بالقوه هايجریمه نگران از سایرین بیشـتر خانوادگی مالکان. کنندمی اجتناب کمتر

ــنامی ــی و اعتبار خوش ــندمی دولت ممیزي از ناش  مالیاتی اجتناب کمتري براي انگیزه و باش

ـــونلنیس و . دارند ـــی تحت عنوان ) 2011( ریچاردس ترکیب هیئت مدیره بر  تأثیر«در پژوهش
، مدیره هیئت غیرمؤظف اعضاي تعداد که رسید نتیجه این به »هاشرکترویه مالیاتی متهورانه 

 اعضـــاي تعداد هرچه، دیگر بیان به .دارد متهورانه مالیاتی رویۀ با و معناداري منفی رابطۀ

لندري و  .آوردروي می مالیات مدیریت به کمتر شرکت، باشد بیشـتر مدیره هیئت غیرمؤظف
 و هاشــرکتمســئولیت اجتماعی ، مالیات متهورانه«در پژوهشــی تحت عنوان ) 2013( همکاران

ـــاختار مالکیت ـــرکتدر بین  2004-2008در بازه زمانی » س نتایج . یی کانادایی پرداختندهاش
نوادگی مالیات متهورانه کمتري نسبت به ي خاهاشـرکتدهد که حاصـل از پژوهش نشـان می

ساختار «در پژوهشی تحت عنوان ) 2014( آنیوار و همکاران. ي غیرخانوادگی دارندهاشـرکت
ـــاختار مالکیت و اجتناب از مالیات » حاکمیت و اجتناب مالیاتی، مـالکیت ـــی رابطه س به بررس
نتایج نشــان دهنده . پرداختند 2013الی  2009هاي ي مالزي طی ســالهاشــرکتدر  هاشــرکت

دار بین ساختار مالکیت و اجتناب از مالیات یافت شد و همچنین منافع و هزینهوجود رابطه معنی
 ساختار تأثیر به بررسی) 1387( نمازي و کرمانی. هاي ناشی از اجتناب مالیاتی شناسایی گردید

نشان می پژوهش هايیافته. پرداختند 1382-1386هاي شـرکت طی سـال عملکرد بر مالکیت
 و دارمعنی رابطه شــرکت و عملکرد و نهادي بین مالکیت منفی و دارمعنی رابطه که دهد

معنی صـورت به مالکیت مدیریتی. دارد وجود شـرکت عملکرد و شـرکتی بین مالکیت مثبت
 در عمده مالکیت اســت بهتر خصــوصــی نیز گذارد مالکیتتأثیر می عملکرد بر منفی و دار

ــرمایه اختیار ــرکتی گذارانس ــد ش ــاختار بین نیز، کلی به گونه .باش ــرکت مالکیت س  و هاش
در تحقیق خود به ) 1393( پور و همکارانکاشـانی. دارد وجود داريمعنی رابطه هاآن عملکرد

این نتیجه رسـیدند که بین نسبت اعضاي غرموظف و مالکیت شرکتی با افشاي اختیاري ارتباط 
 . مثبتی وجود داردمعنادار 

مشــمول  ســود و هاشــرکت راهبري اصــول رابطۀ پژوهشــی در) 1389( عبدي و باباجانی 
 مشمول سود اختلاف درصد میانگین بین داد نشان پژوهش نتایج. پرداختند هاشرکت مالیات
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ــرکت گروه در قطعی ابرازي و مالیات ــول معیارهاي داراي که هاییش ــرکتی  راهبري اص ش

ــتند با ــرکت هس ــول معیارهاي از که هاییگروه ش ــرکت راهبري اص ــتند برخوردار هاش ، نیس
ـــی) 1392( نژادپورحیـدري و برهـانی. نـدارد وجود معنـاداري تفـاوت  بین رابطــه بــه بررس

 در شــده پذیرفته يهاشــرکتدر  مالیات مدیریت و هاشــرکت راهبري اصــول خصــوصــیات

ــان نتایج. پرداختند 1386-1389بازه زمانی  یتهران ط بهادار اوراق بورس  ارتباط که داد نش

 دیدار و همکاران  .دارد وجود مالیاتی مؤثر نرخ و مدیره هیئت بین ترکیب معناداري و منفی
مالیاتی طی بازه زمانی  شــکاف و شــرکتی حاکمیت هايســازوکار بین رابطۀ بررســی) 1393(

 استقلال متغیرهاي رابطۀ که است این پژوهش بیانگر نتایج .است شده پرداخته 1390تا  1385

 شکاف با مالی اهرم و حسـابرس تغییر، اظهارنظر حسـابرس نوع، مالکیت دولتی، مدیره هیئت

 شــکاف با مثبتی رابطۀ شــرکت اندازة و متغیرهاي حســابرســی داخلی و اســت منفی، مالیاتی

 با معامله و نهادي ســـهامداران، دوگانگی نقش مدیرعامل متغیرهاي همچنین. دارند مالیاتی

 و همکاران تحقیق مجتهدزادهنتایج . مالیاتی ندارند معناداري با شکاف رابطۀ، وابسته اشـخاص
ـــان می) 1394( دهـد کـه بین مالکیت بلوکی و معیار اختلاف دائمی مالیات رابطه معنادار و نش

ــد ــمناً. منفی و با نرخ مؤثر مالیات نقدي رابطه معناداري یافت نش و معیار  کیت نهاديبین مال ض
اختلاف دائمی مالیات رابطه معنادار و منفی و در روش نرخ مؤثر مالیات نقدي رابطه معناداري 

ـــد این بود که افزایش کیفیت ) 1394( نتیجـه دیگر تحقیق مجتهـدزاده و همکاران .یـافـت نش
در ) 1394( دیانتی و شکراللهی. شودحاکمیت شرکتی موجب کاهش گریز مالیاتی شرکتی می

طه بین شوند که رابنظام راهبري قوي موجب می تحقیق خود به این نتیجه رسیدند سازوکارهاي
احتناب مالیاتی و سطح نگهداشت وجه نقد و ارزش وجه نقد نگهداري شده در شرکت ضعیف 

ـــود ـــینی و همکـاران. ش ـــاختـار مـالکیت پیچیده در ) 1395( حس در تحقیقی بیـان نمودنـد س
، همچنین .معاملات عملیاتی و غیرعملیاتی اشـخاص وابسته اثرگذار است ي تابعه برهاشـرکت

ـــته از اندازه گروه اثر  ـــخاص وابس ـــاختار مالکیت پیچیده با معاملات غیرعملیاتی اش رابطـه س
 . پذیردمی

 پژوهش يهاهیفرض

 : هاي تحقیق عبارتند ازفرضیه، گفتهبا توجه به مبانی نظري پیش
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داري وجود معنیمنفی ي وادگی و شــکاف مالیاتی شــرکت رابطهبین مالکیت خان: 1فرضــیه 

 . دارد

 . داري وجود داردمعنیمثبت ي بین مالکیت شرکتی و شکاف مالیاتی شرکت رابطه: 2فرضیه

ــیه  ــتقلال منفی ارتباط : 3فرض ــکاف مالیاتی با در نظر گرفتن اس بین مالکیت خانوادگی و ش
 . گرددمی بیشترهیئت مدیره 

 بین مالکیت شرکتی و شکاف مالیاتی با در نظر گرفتن استقلال هیئت مثبت ارتباط :4فرضیه 
 . گرددمی کمترمدیره 

 پژوهش يجامعه و نمونه آمار

رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است یپذ يهاشرکت، پژوهش يجامعه آمار 
 : ر انتخاب شدندیط زینمونه با لحاظ شرا يهاشرکتو 

در بورس تهران فعالیت  1392در بورس تهران پذیرفته شــده و تا ســال  1386قبل از ســال . 1
 . داشته باشد

از نمونه  ..،.ها و مؤسسات مالی وهاي پذیرفته شـده در بورس شـامل بانکبرخی شـرکت. 2
 . شوندحذف می

 . شندااسفند باشد و در دوره مورد نظر تغییر سال مالی نداده ب پایانسال مالی آنها منتهی به . 3

ــامل مالیات ابرازي و مالیات تعیینی ( اطلاعات مورد نیاز. 4 ــی یا قطعی«ش ــخیص جود و) »تش
 . داشته باشد

 . باشد داشته مستمر فعالیت پژوهش دوره طی نظر مورد شرکت. 5

سال در بازه  -شرکت 434در نهایت تعداد ، شـرکت 62الذکر تعداد با توجه به شـرایط فوق
 . عنوان نمونه انتخاب گردیدبه 1386-1392زمانی 

 روش پژوهش

 . باشدهمبستگی می -این تحقیق از نظر هدف کاربردي و از نظر روش اجرا توصیفی
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 هاهیفرض يآمار يهامدل

هاي آماري زیر اســتفاده میها از مدلبا توجه به مطالب بالا براي آزمون هر یک از فرضــیه
 : شود

 : 1مدل ارائه شده براي فرضیه 

titititititi SIZEROALEVFAMTG εβββββ +++++= 43210  

 : 2مدل ارائه شده براي فرضیه 

titititititi SIZEROALEVCORPTG εβββββ +++++= 43210  

 : 3مدل ارائه شده براي فرضیه 

titititi

titititi

SIZEROALEV
BIFAMBIFAMTG

εβββ

ββββ

++++

+++=

654

3210 )*(  

 : 4مدل ارائه شده براي فرضیه 

titititi

titititi

SIZEROALEV
BICORPBICORPTG

εβββ

ββββ

++++

+++=

654

3210 )*(  

  یاتیشکاف مال: متغیر وابسته

بدســت آورده شــده ) 1393( زیر به پیروي از دیدار و همکاران يشــکاف مالیاتی از رابطه
 : است

ititti ETCTTG −=  

itTG) Tax GAP(  :بیانگر اختلاف بین مالیات تعیینی و مالیات ابرازي ، شکاف مالیاتی 

 اعم از تشــخیصــی یا قطعی یا نظر نهایی( اطلاعات مربوط به مالیات ابرازي و مالیات تعیینی
اولویت در . گرددمالی استخراج میهاي هاي همراه صورتیادداشت از، عالی مالیاتیاري . ش

از  ،مالیات قطعی اسـت و در مواردي که مالیات هنوز قطعی نشـده باشد، انتخاب مالیات تعیینی
 . شودمالیات تشخیصی استفاده می

itET) Expression Tax(  :قتصاديمیزان مالیات عملکرد ابراز شده توسط واحد ا 
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itCT) Certain Tax(  :میزان مالیات عملکرد قطعی شــده )توســط ســازمان امور ) تعیینی
 مالیاتی 

 یت شرکتیو مالک یت خانوادگیمالک: مستقل يرهایمتغ

itFAM : نسبت سهام نگهداري شده توسط اعضاي خانواده به کل سهام در شرکتi  در سال
t ؛ 

itCORP : نســبت ســهام نگهداري شــده توســط اجزاي شــرکتهاي ســهامی به کل ســهام در
 ؛ tدر سال  iشرکت 

 رهیمدئتیاستقلال ه: گرلیر تعدیمتغ

itBI :ـــاي غیرموظف در هیئت مدیره براي اندازه ـــتقلال هیئت مدیره از اعض گیري متغیر اس
 . شوداستفاده می

it) FAM * BI(  :یئت ه استقلالالعمل متقابل بین مالکیت خانوادگی و عکس يدهندهنشان
 . مدیره است

it) CORP * BI(  :یئت ه استقلالالعمل متقابل بین مالکیت شرکتی و عکس يدهندهنشـان
 . مدیره است

 متغیرهاي کنترلی

itSIZE :ها شرکت طبیعی ارزش دارایی لگاریتم، اندازه شرکتi  در سالt  

itLEV :شرکتها در ها بر داراییکل بدهی تقسیم ؛)بدهی نسبت( اهرم مالی iسال  درt  

itROA :ها شرکتتقسیم سود قبل از کسر مالیات بر کل دارایی؛ بازده داراییi   در سالt  

 اتیروش آزمون فرض

ها ادهد. باشدهاي ترکیبی میمدل رگرسیون چند متغیره با داده، هاي آمارياز نظر نوع روش
تحلیل  Stata, Eviewsافزارهاي نرمبه کمک و مرتب  Excelصــفحه گســترده با اســتفاده از 

 . شد
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 پژوهش يهاافتهی

  یفیآمار توص

ــاي غیرموظف هیئت مدیره   ــبت اعض ــت %67میانگین نس ــط ، اس یعنی به طور متوس
 . اندي نمونه غیرموظف بودههاشرکتعضو از اعضاي هیئت مدیره  3حدود 

اســتقلال هیئت مدیره و شــکاف ، نوع ســاختار مالکیتمقایســۀ ضــریب تغییرات دو  
مشخص شـــد شکاف مالیاتی نسبت به دو نوع ساختار مالکیت و استقلال هیئت مدیره ، مالیاتی

 1طور که در نگاره براســـاس آزمون جارك برا همان. ضـــریب تغییرات نســـبتاً بیشـــتري دارد
باشند درصـد می 5مگی کمتر از ه، داري در هر کدام از متغیرهاشـود سـطح معنیمشـاهده می

  .توان گفت که تمامی متغیرها داراي توزیع نرمال نیستنددرصد می 95پس در سطح اطمینان 

ه ه یفیآمار توص .)1( نگار د ش يهادا ه  پژو
 

 متغیر

شکاف 
 مالیاتی

 ) درصد( 

 مالکیت 
 خانوادگی

 مالکیت 
 شرکتی

 استقلال 
هیئت 
 مدیره

 اهرم 
 مالی

 بازده 
 دارایی

 اندازه 
 شرکت

 11/14 0969/0 6475/0 6703/0 29/0 28/0 43/0 میانگین

 09/13 0919/0 6479/0 6000/0 2004/0 0278/0 35/0 میانه

 94/27 6308/0 4832/1 1 9150/0 9988/0 78/0 بیشینه

 78/10 -2885/0 1761/0 000/0 01/0 01/0 21/0 کمینه

انحراف 
 

29/0 5167/0 2817/0 1805/0 1821/0 1001/0 86/3 

ضریب 
 

285/0 8302/1 9617/0 2693/0 5557/3 0329/1 27/0 

 66/2 4341/0 2117/0 -2234/0 2917/0 3617/11 56/2 چولگی

 97/8 0281/6 9018/3 2294/3 5688/1 1806/191 61/33 کشیدگی

 1154 179/0 9484/0 5631/4 19581/43 4/649703 1/310498 جارك برا

سطح 
 
 

000/0 000/0 000/0 0021/0 0001/0 000/0 000/0 

 434 434 434 434 434 434 434 حجم نمونه
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 1ه یون فرضیآزمون نهایی حاصل از برازش مدل رگرس

مدل فرضــیه اول تحقیق داراي مشــکل ناهمســانی و خودهمبســتگی اســت به عبارتی باید از 
ـــتفاده  AR (1)و الگوي اثرات ثـابت از پارامتر  EGLSروش  ـــیه اس جهت آزمون این فرض
مقدار آماره . ارائه شده است 2نتایج حاصـل از برازش معادله رگرسیون فوق در نگاره ، گردید

F )694/6 (همچنین ضریب تعیین تعدیل . باشـدمی نیز حاکی از معناداري کل مدل رگرسـیون
ي مورد بررسی هاشرکتدرصـد از تغییرات شـکاف مالیاتی  50دهد که حدود شـده نشـان می

باشد که می 19/2همچنین آماره دوربین واتسون . شوندتوسط متغیرهاي مستقل مزبور تبیین می
بنابراین مشـکل خود همبستگی بین جملات خطا ، قراردارد) 5/2ا ت 5/1 بین (در بازه قابل قبول

داري آن در منفی اسـت و سـطح معنی FAM براین اسـاس ضـریب متغیر .آن رفع شـده اسـت
بنابراین بین مالکیت خانوادگی و شــکاف مالیاتی ، باشــدمی 007/0برابر با  95/0سـطح اطمینان 

 . شودمی تأییدبنابرین فرضیه اول تحقیق . رابطه منفی و معناداري وجود دارد

ه  تا .)2( نگار ه رگرسین دل معا ش  از براز ل  حاص فرضیج  ن  لیو او  ه 
 

titititititi SIZEROALEVFAMTG εβββββ +++++= 43210 
 سطح معنی داري tآماره  مقدار ضریب نام متغیر
FAM 01/1- 7099/2- 0071/0 
LEV 80/5 9520/1 0518/0 
ROA 50/7- 3216/2- 0209/0 
SIZE 76/3 0327/9 000/0 

C 47/4- 6576/7- 000/0 
AR (1)  067988/0 1911/1 2345/0 

 F 694/6آماره  59/0 ضریب تعیین

 50/0 ضریب تعیین تعدیل شده
 P-Value ( 000/0( داريمعنی

 19/2 آماره دوربین واتسون
 

 2ون فرضیهیحاصل از برازش مدل رگرس ییآزمون نها 

مدل فرضــیه دوم تحقیق داراي مشــکل ناهمســانی و خودهمبســتگی اســت به عبارتی باید از 
ـــلی جهت آزمون این  EGLSروش  ـــادفی بـا در نظر گرفتن روش تفـاض و الگوي اثرات تص

. ارائه شده است 3نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون فوق در نگاره ، فرضیه استفاده گردد
همچنین ضــریب . باشــدنیز حاکی از معناداري کل مدل رگرســیون می) F )053/5مقدار آماره 
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ي هاشرکتدرصد از تغییرات شکاف مالیاتی  09/0ه حدود دهد کمی تعیین تعدیل شـده نشان

ون همچنین آماره دوربین واتســ. شــوندمورد بررســی توســط متغیرهاي مســتقل مزبور تبیین می
بنابراین مشکل خود همبستگی ، قرار دارد) 5/2 تا5/1 بین (باشـد که در بازه قابل قبولمی 61/1

  .بین جملات خطا رفع شده است

ــاس  ــریب متغیربراین اس ــطح معنی CORP ض ــت و س ــطح اطمینان مثبت اس داري آن در س
ـــدمی 005/0برابر با 95/0 ـــکاف مالیاتی رابطه مثبت و ، باش ـــرکتی و ش بنابراین بین مالکیت ش

 . شودمی تأییدبنابرین فرضیه دوم پژوهش . معنادار وجود دارد

ه تا ).3( نگار ه رگرسین دل معا ش  از براز ل  حاص فرضیج  ن  میو دو  ه 
 

titititititi SIZEROALEVCORPTG εβββββ +++++= 43210 
 سطح معنی داري tآماره  مقدار ضریب نام متغیر

CORP 40/1 7915/2 0055/0 

LEV 07/2 9612/1 0505/0 

ROA 83/4- 4464/3- 0006/0 

SIZE 80/3 0389/1- 2994/0 

C 81/1 3271/0 7437/0 

 F 053/5آماره  11/0 ضریب تعیین

 09/0 ضریب تعیین تعدیل شده
 P-Value ( 0005/0( داريمعنی

 61/1 آماره دوربین واتسون
 

 3ون فرضیهیحاصل از برازش مدل رگرس ییآزمون نها

مدل فرضـیه سـوم تحقیق داراي مشـکل ناهمسـانی و عدم خودهمبستگی است به عبارتی از 
از  نتایج حاصل، و الگوي اثرات ثابت جهت آزمون فرضـیه سـوم استفاده گردد EGLSروش 

نیز حاکی از ) F )036/5مقدار آماره . ارائه شده است 4برازش معادله رگرسیون فوق در نگاره 
ه دهد کمی همچنین ضــریب تعیین تعدیل شــده نشــان. باشــدمعناداري کل مدل رگرســیون می

ي مورد بررسی توسط متغیرهاي مستقل هاشرکتدرصـد از تغییرات شـکاف مالیاتی 38حدود 
 باشد که در بازه قابل قبولمی96/1همچنین آماره دوربین واتسون معادل . شوندتبیین می مزبور

  .قرار دارد) 5/2 تا 5/1 بین(
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 17/0برابر با  95/0داري آن در ســـطح اطمینان ســـطح معنی FAM*BIبراین اســاس متغیر 

فتن اســتقلال گربا در نظر  یاتیو شــکاف مال یت خانوادگین مالکین ارتباط بیبنابرا، باشــدیم
 . شودینم تأییده سوم پژوهش یفرض. باشدیگردد و معنادار نمیل نمیره تعدیئت مدیه
 

ه تا .)4( نگار ه رگرسین دل معا ش  از براز ل  حاص فرضیج  ن  میو  ه سو
 

titititi

titititi

SIZEROALEV
BIFAMBIFAMTG

εβββ

ββββ

++++

+++=

654

3210 )*(

 
 سطح معنی داري tآماره  مقدار ضریب نام متغیر

FAM 56/6 213/1 2259/0 

BI 38/4 335/1 1827/0 
FAM*BI 23/9- 366/1- 1729/0- 

LEV 31/1 5371/0 5915/0 
ROA 98/2- 187/1- 2360/0 
SIZE 77/1 063/4 0001/0 

C 12/2- 163/3- 0017/0 
 F 036/5آماره  48/0 ضریب تعیین

 P-Value ( 000/0( داريمعنی 38/0 ضریب تعیین تعدیل شده
 96/1 آماره دوربین واتسون

 4ون فرضیهیحاصل از برازش مدل رگرس ییآزمون نها

مدل فرضیه چهارم تحقیق داراي مشکل ناهمسانی و عدم خودهمبستگی است به عبارتی باید 
ل از نتایج حاص، و الگوي اثرات ثابت جهت آزمون این فرضیه استفاده گردد EGLSاز روش 

نیز حاکی از ) F )540/4مقدار آماره . ارائه شده است 5برازش معادله رگرسیون فوق در نگاره 
ه دهد کمی همچنین ضــریب تعیین تعدیل شــده نشــان. باشــدمی معناداري کل مدل رگرســیون

ي مورد بررسی توسط متغیرهاي مستقل هاشرکتدرصـد از تغییرات شکاف مالیاتی  35حدود 
 (بین باشد که در بازه قابل قبولمی 07/2همچنین آماره دوربین واتسـون . شـوندمزبور تبیین می

  .قراردارد )5/2 تا 5/1

یم 16/0برابر با  95/0داري آن در سطح اطمینان سطح معنی CORP*BI براین اساس متغیر
ئت یتقلال هبا در نظر گرفتن اســ یاتیو شــکاف مال یت شــرکتین مالکین ارتباط بیبنابرا، باشــد

 . شودینم تأییده چهارم پژوهش یفرض. باشدیگردد و معنادار نمیل نمیره تعدیمد
 

 



  1397، تابستان 28هفتم، شماره  ال، سي تجربی حسابداريهاپژوهش
  133  

 
ه تا .)5( نگار ه رگرسین دل معا ش  از براز ل  حاص فرضیج  ن  میو چهار  ه 
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 سطح معنی داري tآماره  مقدار ضریب نام متغیر

CORP 12/5- 8078/0- 4197/0 

BI 62/3- 9979/0- 3189/0 

CORP*BI 54/1 403/1 1614/0 

LEV 41/1 6047/0 5457/0 

ROA 33/3- 402/1- 1618/0 

SIZE 54/1 972/3 0001/0 

C 39/1- 372/2- 0182/0 
 F 541/4آماره  45/0 ضریب تعیین

 35/0 ضریب تعیین تعدیل شده
 P-Value ( 000/0( داريمعنی

 07/2 آماره دوربین واتسون
 

 يریگجهینت

مالکیت خانوادگی و شرکتی بر شکاف مالیاتی و  تأثیراهداف اصـلی پژوهش حاضر بررسی 
نشان  در فرضـیه اول پژوهش نتایج. باشـدنقش تعدیلگر اسـتقلال هیئت مدیره بر این روابط می

. داري وجود داردرابطه منفی و معنا هاشرکتدهد بین مالکیت خانوادگی و شکاف مالیاتی می
 عمده میان سهامداران فرد به منحصر نمایندگی تضاد کی با مالکیت خانوادگی هاشرکتدر 

 هايهزینه از کیی مالیات که شــودمی ناشــی آنجا نمایندگی از هزینه. گیردمی شــکل خرد و

معقول و منطقی به نظر  هاشـــرکتبنابراین در اینگونه  باشـــدمی ســـهامداران و مهم شـــرکت
 از سایرین خانوادگی بیشتر مالکان در حالی که. شـکاف مالیاتی درآنها بیشـتر باشد، رسـدمی

ــنامی به لطمه و بالقوه هايجریمه نگران ــی و اعتبار خوش ــندمی دولت ممیزي از ناش  و باش
ـــرکتتوان گفت که در بنابراین می، دارند ریزيبرنامه کمتري براي انگیزه ي با مالکیت هاش

جام مطالعات خارجی اننتایج حاصــل از این فرضــیه با . ها کمتر باشــدمالیاتی در آن، خانوادگی
 ،)2013( و لندري و همکاران) 2014( آنیوار و همکاران ،)2010( شـده توسط چن و همکاران

 بین مالکیت شــرکتی و شــکاف دهد کهیج نشــان میه دوم پژوهش نتایدر فرضــ. مطابقت دارد
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ـــرکتمـالیاتی  ـــرما. داري وجود داردرابطه مثبت و معنی هاش یهبا توجه به اینکه هدف این س

هاي توان اذعان کرد مدیران تمایل به انجام فعالیتمی، باشــندگذاران حداکثر کردن ثروت می
بنابراین . هاي نقدي و افزایش ارزش شرکت دارندجوییجهت صـرفه، هاي مالیاتیریزيبرنامه

. شتر باشدها بیي با مالکیت شـرکتی شکاف مالیاتی در آنهاشـرکتتوان انتظار داشـت که می
 ،)2014( نتایج حاصـل از این فرضــیه با مطالعات خارجی انجام شـده توســط آنیوار و همکاران

دهد که ارتباط بین مالکیت نتایج نشـــان میپژوهش و چهارم  ه ســـومیدر فرضـــ. مطابقت دارد
میشکاف مالیاتی با در نظر گرفتن استقلال هیئت مدیره تعدیل نبا  مالکیت شرکتی، خانوادگی

 ویژه به، شرکت راهبردي هاياسـتراتژي بر که رودانتظار می مسـتقل هايمدیره هیأت. گردد

نتایج حاصل  به این ترتیب .باشند داشته مستقیم نظارت، مالیات زمینه شده در اتخاذ هايبرنامه
ـــیه لنیس و ، 2014آنیوار و همکاران ؛ 2010، مینیک و نوگا( مطالعات خارجیها با از این فرض

، دیدار و همکاران( و مطالعات داخلی انجام شده توسط) 2008و ساتوري  2011، ردسونریچا
ولی با نتایج پژوهش داخلی باباجانی ، مطابقت ندارد) 1392، و پورحیدري و برهانی نژاد 1393

، بــه اعتبــاردهنــدگــان، بــا توجــه بــه تحلیــل نتــایج پژوهش. مطــابقــت دارد) 1389( و عبــدي
مالیاتی  و سازمان امور هاشرکتشود که هنگام ارزیابی تحلیلگران پیشنهاد میگذاران و سرمایه

و نیز حســابرســان در هنگام حســابرســی به ، در امر تشــخیص دقیق و صــحیح اشــخاص حقوقی
 از جمله مالکیت خانوادگی و شرکتی معطوف کند تا درك صحیح هاشرکتساختار مالکیت 
بررسی  شود که در تحقیقات آتیاز طرفی پیشنهاد می. ندداشـته باش هاشـرکتاز رفتار مالیاتی 

هاي حاکمیت شــرکتی در رابطه بین مالکیت خانوادگی و غیرخانوادگی با ســایر مکانیزم تأثیر
 . شکاف مالیاتی و هزینه نمایندگی مورد بررسی قرار گیرد
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ی بینسود پیش اثر کیفیت حسابرسی بر میزان خطاي
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 چکیده 

داراي محتواي اطلاعاتی ارزشمندي است که ، هاشرکتهاي آتی در مورد سودآوري دوره بینیپیش
ها بینیارزش این پیش، همانند سایر اطلاعات. کنددر اتخاذ تصمیمات بهینه کمک میگذاران به سرمایه

، سابرسیبا توجه به خاصیت اعتبار بخشی ح. گذاران استوابسته به قابلیت اتکاي آنها از دیدگاه سرمایه
، ت حسابرسییبندي حسابرس و امتیاز کنترل کیفیت وي به عنوان معیارهایی از کیفاثر رتبه، در این تحقیق

شرکت پذیرفته شده در 119نمونه مورد آزمون شامل . بینی شده بررسی شدبر میزان خطاي سود پیش
نتایج حاکی از آن است که بین . باشدمی 1393الی  1390هاي بورس اوراق بهادار تهران بین سال

همچنین  .وجود داردارتباط منفی و معناداري ، بینی سودو خطاي پیش» الف«موسسات حسابرسی گروه 
بینی شده مثبت و معناداري بر میزان خطاي سود پیش تأثیرها و اهرم مالی نتایج نشان داد نرخ بازده دارایی

بینی بین متغیرهاي رتبه حسابرس و نوع اظهارنظر حسابرس با میزان خطاي سود پیش، با وجود این. دارد
 . شده ارتباط معناداري مشاهده نگردید

 یحسابرس تیفیک، حسابرس يبندرتبه، شده بینیپیش سود يخطا: کلیديهاي واژه
 M42: موضوعی بنديطبقه
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 )kardan@um.ac.irاستادیار حسابداري دانشگاه فردوسی مشهد، ( **
 )،ir.ac.um.houshmand@stu.rahmat، (فردوسی مشهددانشجوي دکتري حسابداري دانشگاه  ***
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 مقدمه

وسیله  مکانیزمی است که مدیریت بدین ،)اختیاري یا اجباري( بینی سود توسط مدیریتپیش
ان مدیر، نماید که از طریق آناطلاعاتی درباره وضـعیت سـودآوري آتی شرکت ارائه می، آن

ز اعتبار شرکت در خصوص شفافیت اطلاعاتی و نی، انتظارات بازار نسبت به سودآوري شرکت
  .)2008، هیرتث و همکاران( کننددقت اطلاعات ارائه شده را مدیریت می

ـــمیم ـــی نهایی هر تص ـــتگی دارد که به دنبال هر ، کارایی و اثربخش به نتایج رویدادهایی بس
ـــمیم روي می ـــ. دهـدتص ـــاس بـدین ترتیـب تص میمی کـارا و اثربخش خواهـد بود کـه براس

، ق و به موقع باشدبینی سود نیز دقیاگر پیش، بنابراین. هایی با مبناي صحیح انجام گیردبینیپیش
 . کنندگان از صورتهاي مالی خواهد شدگیري استفادهمنجر به بهبود تصمیم

یران نقش مهمی در بینی مــداطلاعــات مربوط بــه پیش) 2008( بـه نظر چــانــگ و همکــاران
ا آنها همچنین ب. گذاران بازي می کندکاهش عدم تقارن اطلاعاتی موجود بین مدیران و سرمایه

ر گیرنده هاي مدیران در ببینیاسـتناد به پژوهشهاي انجام شده در گذشته اثبات کردند که پیش
 . اطلاعاتی مربوط و سودمند است

 ،مهمترین منبع اطلاعاتی در دسترس بازار سرمایههاي مالی اساسی به عنوان مطلوبیت صورت
ابرســـی حســـ. گیردکیفیت اطلاعات مندرج در آنها قرار می تأثیربه میزان بســـیار زیادي تحت 

ـــورتهـاي مالی از طریق انجام ارزیابی بی ـــورتهاي مالی ص ـــفانه ص طرفانه از دقت و ارائه منص
ین سطح ا. ارکرد اعتبار بخشی استداراي ک، براسـاس اسـتانداردهاي پذیرفته شـده حسابداري

، مکارانبهن و ه( باشــداعتباردهی حســابرســی به صــورتهاي مالی تابع کیفیت حســابرســی می
قابلیت اطمینان و اتکاي اطلاعات مندرج در صــورتهاي ، افزایش کیفیت حســابرســی .)2008

ـــده را افزایش و در نتیجه توانایی مدیریت براي به  ـــود گزارش ش ي کارگیرمـالی از جملـه س
 . دهدهاي ارائه نادرست ارقام صورتهاي مالی را کاهش میشیوه

ـــاس ماده هفت قانون بازار اوراق بهادار ایران ـــود پیش، بر اس ـــده س ـــرکتبینی ش  باید هاش
ینی ســود و بحسـابرسـی شــده و حسـابرســان باید درباره ارزیابی مبانی مورد اسـتفاده براي پیش

ــفروندي( معقول بودن این مبانی اظهارنظر کنند ــی ، بنابراین .)1391، عزیزخانی و ص ــابرس حس
شده  بینی شده و سود واقعی گزارشنقش مهم و تاثیرگذاري در دقت و قابلیت اتکاء سود پیش

؛ باشداز آنجا که سـطح اعتباردهی حسـابرسی تابع کیفیت حسابرسی می. مدیریت داردتوسـط 
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ــد، بنابراین ــتر باش ــی بیش ــابرس ــ، هر اندازه کیفیت حس ــتی میزان خطاي س ود در نتیجه آن بایس

 . بینی شده کمتر باشدپیش

 3400بینی ســود حســابرســی شــده و اســتاندارد پیش هئبورس در مورد ارابا توجه به الزام 
 أثیرتدر این مطالعه به بررســی  ،)تی لازمآاســتاندارد رســیدگی به اطلاعات مالی ( حســابرســی

ــی بر  ــابرس ــود پیش خطاي میزانکیفیت حس ــده س ــتبینی ش ــده اس ــ. پرداخته ش وص در خص
به  .در مطالعات قبلی از معیارهاي مختلفی اســتفاده شــده اســت، هاي کیفی حســابرســیویژگی

الزحمه حسابرس و تخصص حق، دوره تصدي حسابرس، موسسه حسابرسیاندازه ؛ عنوان نمونه
بندي موســســات حســابرســی معتمد بورس توســط در این مطالعه از رتبه. حســابرس در صــنعت

سـازمان بورس و امتیاز کنترل کیفیت موسـسـات حسابرسی توسط جامعه حسابداران رسمی به 
شده در مطالعات داخلی به آن توجه نعنوان معیار کیفیت حسـابرسـی اسـتفاده شده که تاکنون 

 . است

 نظري و پیشینه تحقیقمبانی

ویکرد ر؛ بینی شده وجود دارددو رویکرد متمایز در ارتباط با سود پیش، در چارچوب نظري
ــتپیام ــانی و رویکرد رفتار فرص ــانیطبق رویکرد پیام. طلبانه مدیریترس ران به عنوان مدی، رس

 اطلاعات خود را به افراد برون سازمانی مخابره، فعلی و آتی شرکتترین افراد از وضعیت مطلع
ه از طرف دیگر بر پای. نمایندکننـد و از این طریق اقـدام بـه کاهش عدم تقارن اطلاعاتی میمی

مدیران از عدم تقارن اطلاعاتی میان خود و اشخاص برون سازمانی ، طلبانهرویکرد رفتار فرصت
ـــمت خود میبرنـد بـه نفع خود بهره می  نمایندو از این طریق اقـدام به انتقال جریان منافع به س

هاي بینیاطلاعات مربوط به پیش) 2008( طبق نظر چانگ و همکاران .)1391، مهام و ذولقدر(
ــرمایه گذاران بازي مدیران نقش مهمی در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی موجود بین مدیران و س

ـــتنـاآن. کنـدمی ـــته اثبات کردند که هـا همچنین بـا اس ـــد در گذش ـــهاي انجام ش د به پژوهش
بر ) 2006( لینوکس و همکاران. هاي مدیران شـامل اطلاعات مربوط و سـودمند استبینیپیش

ـــرمایه ـــازمانی و س گذاران این باورند که کاهش در عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران درون س
راي استفاده از اطلاعات خصوصی گذاران بسـازمانی باعث کاهش فرصـت برخی سرمایهبرون

ـــده و در نتیجه کاهش عدم تقارن اطلاعاتی موجب کاهش  ـــتر ش ـــود بیش ـــیدن به س براي رس
 . شودگذاري میهاي سرمایههزینه
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ـــال  ـــاي اطلاعات 5بورس اوراق بهـادار تهران طبق بنـد ز مـاده  1381در س ، آیین نـامه افش

 ماه نمود 3ش بینی سود هر سهم در انتهاي هر را مکلف به ارائه اطلاعات مربوط به پی هاشرکت
بینی شــده توسط واکنش بازار در مقابل سـود پیش .)1381، آیین نامه افشـاي اطلاعات بورس(

مدیریت و یا ســود گزارش شــده به روشــی بســتگی دارد که این اطلاعات توســط فعالان بازار 
ـــودپردازش می ـــیـه بـازار کارا در حالت نیمه قوي. ش هاي اوراق بهادار کلیه یمتق، طبق فرض

 ،برخلاف اهمیت مفاهیم نظري فرضیه بازارهاي کارا. کننداطلاعات در دسترس را منعکس می
ز اي را در برابر این فرضیه ااشاره نمود که جامعه دانشگاهی نارضایتی فزاینده) 2002( بلومفیلد

اي کارا با عنوان فرضیه افشاو فرضـیه جایگزینی براي فرضـیه بازارهاي . خود نشـان داده اسـت
ارقامی که استخراج آنها از اطلاعات عمومی مستلزم صرف ، طبق این فرضـیه. ناقص ارائه نمود

ایه فرضــیه برپ. شــوندمی کمتر به شــکل کامل در قیمتهاي بازار منعکس، هزینه بیشــتري اســت
ی را ساختن اطلاعاتهایی را اتخاذ نمایند که آشکار افشـاي ناقص مدیران انگیزه دارند تصـمیم

، ااز مهمترین این تصمیم ه. دشوار سازد، بگذارد تأثیرخواهند بر قیمت سـهام شـرکت که نمی
ـــود پیش ـــتگزارش س ـــط مـدیریـت اس ـــده توس ـــده براي . بینی ش ـــا ش میزان اطلاعات افش

 . گذاردمی تأثیربینی سود تحلیلگران کنندگان بازار بر دقت پیشمشارکت

و از  نقص و توام با برتري ذاتی استاي بیظور از کیفیت وجود پدیدهمن، از دیدگاه فلسـفی
ـــرف ـــول را در نظر کیفیت را می، کنندهدیـدگـاه مبتنی بر مص توان هر عاملی که ارزش محص

رغم اینکه واژه کیفیت ملموس است لیکن کمی نمودن آن علی. تعریف نمود، شتري بالا ببردم
، آیدوقتی از کیفیت حســابرســی نیز ســخن به میان می، براینبنا. باشــدبا دشــواریهایی همراه می

ــت ــودمی هاي مختلفی از آنبرداش ــورت گرفته تا با در دهه. ش ــهاي زیادي ص هاي اخیر تلاش
در این  .کیفیت حسـابرسـی را بصورت کمی درآورند، اسـتفاده از معیارها و متغیرهاي مختلف

ها توسـط جامعه حسابداران رسمی ایران و بندي موسـسـات بر اسـاس برخی از معیاررتبه، میان
اي از تلاشــهاي اخیر نمونه، بندي موسـسـات توســط سـازمان بورس و اوراق بهادار تهرانگروه

اي براي اولین بار مشخص شد که هر موسسه حسابرسی داراي چه رتبه 1391در سال . باشـدمی
 . گیرداست و در کدام گروه قرار می

رســی آنها توســط موســســات حســابرســی با کیفیت صــورت واحدهاي اقتصــادي که حســاب
ـــودهـاي پیش، بـه دلیـل کیفیـت بـالا، گیردمی ـــده آنها نیز از قابلیت اتکاي بالاتريس  بینی ش
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ـــت ان هـاي اینگونه واحدها کمتر و در نتیجه میزبینیامکـان تغییر پیش، بنـابراین. برخوردار اس
 . بینی شده آنها کاهش خواهد یافتخطاي سود پیش

 .تقاضـا براي حسـابرسی ناشی از نقش نظارتی حسابرسی در رابطه بین نماینده و مالک است
دهد که چگونه حسابرسی تحریفات بااهمیت صورتهاي مالی را به کیفیت حسـابرسـی نشان می

دهد کند و عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیر و مالکان را کاهش میخوبی شناسایی و گزارش می
 . کند تا از منافع سهامداران محافظت شودو در نتیجه سعی می

ی ابرسهایی که حسبینیدر تحقیق خود به این نتیجه رسیدند که پیش) 2006( همکارانلی و 
سایر  ها توسطنآهایی که حسابرسی ط موسسات بزرگتر انجام شده در مقایسه با شرکتسنها توآ

 . موسسات حسابرسی شده از دقت بیشتري برخوردارند

ـــی و وی ايمطالعهدر ) 2008( همکارانبهن و  ـــابرس ینی بهاي پیشژگیبا عنوان کیفیت حس
مشاهده به بررسی این موضوع  9261با استفاده از  2001تا  1996هاي سـود تحلیلگران بین سال

شان داده است نشواهد ، بینی سود رابطه دارد یا خیربا پیش کیفیت حسـابرسی یاآپرداختند که 
بینی اند از صحت سود پیشحسابرسی شده، موسسه بزرگ حسابرسی 5توسط  هایی کهشرکت

 . اندبوده شده بالاتر و درصد خطاي کمتري برخوردار

بینی شــده مدیریت به افزایش کارایی دهند ســود پیشنشــان می) 2015( اتوماســا و همکاران
گذاران براي ســرمایهتواند در بازار ســرمایه اطلاعات ارزشــمندي قراردادها کمک نموده و می

 . فراهم نماید

یی را بررسی نمود که سهامشان براي هاشرکتبینی سود هر سهم دقت پیش) 1385( بهرامیان
با دوره  بینی سودنتایج تحقیق وي نشان داد که خطاي پیش. شـداولین بار در بورس عرضـه می

ـــانپیش ـــتقیم دارد و در موربینی و نوس ـــاخص کل بورس رابطه مس د ارتباط با اندازه هـاي ش
اظهارنظر حسابرس و نوع صنعت رابطه معناداري دیده ، درجه اهرم مالی، عمر شرکت، شرکت

 . نشد

طه عمر راب؛ بینی سودبه دنبال شناسایی عوامل موثر بر خطاي پیش) 1387( ساربانها و آشتاب
بینی طاي پیشخبینی و نسبت سودآوري را با افق زمانی پیش، اعتبار موسسه حسابرسی، شرکت

داشت  بینی رابطه معناداريبررسی کردند و از این متغیرها تنها نسبت سودآوري با خطاي پیش
 . و این رابطه منفی ارزیابی شد
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ـــی تحلیلی تـاثیر توانـایی پیش) 1387( زادهمـدرس و عبـاس  بینی اجزاي تعهـدي وبـه بررس

ـــود پیشجریـان ـــده پرداختندهاي نقدي بر کیفیت س ـــان داد. بینی ش که  نتایج تحقیق آنها نش
، ودهاتوان از روي ســبینی ســودها دارد و متقابلاً میهاي نقدي توانایی بیشــتري در پیشجریان
 . بینی نمودسودها را پیش، هاي نقديهاي نقدي و از روي جریانجریان

را با  اهشرکتبینی شده به وسیله عوامل موثر بر دقت سـود پیش) 1389( ملیکان و همکاران
نتایج آنها . بررسی نمودند 1385الی  1382هاي شرکت طی سال 58اي متشکل از انتخاب نمونه

ــود پیش، بینیبیانگر رابطه منفی بین دوره پیش ــرکت با دقت س ــدهاهرم مالی و عمر ش ، بینی ش
ی شده را بیننتایج آنها وجود رابطه بین گزارش حسابرس و دقت سود پیش، همچنین. باشـدمی

 . نمایدیید میتا

با بررسـی تاثیر طول دوره تصدي حسابرسی بر خطاي سود ) 1391( عزیزخانی و صـفروندي
ــده در پیش ــرکتبینی ش ــی ایرانهاش ــال، ي بورس ــان دادند در  1387الی  1378هاي طی س نش
 بینی شده مدیریت افزایشمیزان دقت سودهاي پیش، هاي اولیه دوره تصـدي حسـابرسـیسـال

 . یابدمی) بینی افزایشخطاي پیش( و پس از آن کاهش) بینی کمترخطاي پیش (

ـــی در در مطالعه) 1394( علوي و همکاران ـــابرس ـــی عوامل موثر بر کیفیت حس اي به بررس
 142نمونه آنها شامل . موسـسـات حسـابرسـی عضـو جامعه حسـابداران رسـمی ایران پرداختند

هاي یافته. بود 1391الی  1387ه زمانی موسـسـه عضـو جامعه حسابداران رسمی ایران براي دور
و قدمت  ايتعداد کارکنان حرفه، آنها نشان داد که بین تعداد حسابداران رسمی تحت استخدام

موسـسـه حسـابرسـی با امتیاز کنترل کیفیت حسـابرسی رابطه مثبت و بین تعداد شرکاء و تعداد 
لیکن بین . اردباط منفی وجود دکارهاي موسسه حسابرسی با امتیاز کنترل کیفیت حسابرسی ارت

درآمد سـالیانه موسـسـه حسـابرسـی با امتیاز کنترل کیفیت موسـسه حسابرسی ارتباطی مشاهده 
 . ننمودند

 هاي تحقیقفرضیه

بندي حسابرس توسط سازمان بورس و اوراق بهادار تهران و خطاي سود بین رتبه: فرضیه اول
 . بینی شده ارتباط معناداري وجود داردپیش
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بین امتیاز کنترل کیفیت حسابرس توسط جامعه حسابداران رسمی ایران و خطاي : فرضیه دوم

 . بینی شده ارتباط معناداري وجود داردسود پیش

 روش تحقیق

ـــیفی، کاربردي و از لحاظ ماهیت و روش، این تحقیق از لحاظ هدف ـــت-توص  به. علیّ اس
از مدل رگرسیون خطی چند متغیره ، حقیقهاي تها و آزمون فرضـیهمنظور تجزیه و تحلیل داده

ـــت ـــده اس ـــتفـاده ش از ، هـاي کمی مورد نیـازاطلاعـات و داده، بـه منظور انجـام پژوهش. اس
شر هاي منتهاي توضیحی و سایر گزارشیادداشت، هاشرکتهاي مالی حسابرسی شده صورت

ها پس از داده. ها و همچنین نرم افزارهاي تدبیر و رهاورد نوین اســتخراج شــده اســتشــده آن
بندي شــده و در نهایت با اســتفاده از نرم مرتب و طبقه، Excelجمع آوري در صــفحه گســترده 

 . مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است Eviews9افزار تحلیل آماري

 جامعه و نمونه آماري

ــامل کلیه  ــر ش ــرکتجامعه آماري تحقیق حاض ــده در بورس اوراق بهادار هاش ي پذیرفته ش
 . انددر بورس اوراق بهادار تهران عضو بوده 1393الی 1390باشد که از سال تهران می

ـــیـه ـــتماتیک و هاي تحقیق در انتخاب نمونهبراي آزمون فرض ـــیس گیري از روش حذف س
د به عنوان انهاي زیر بودهیی که داراي ویژگیهاشرکت، بنابراین. تصـادفی اسـتفاده شده است

 : اندانتخاب شدهنمونه مورد آزمون 

به منظور ( 1389قبل از سال ، به منظور همگن شـدن نمونه آماري از لحاظ تعداد شرکت -1
در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند و تا ) بینی شدهاسـتفاده از اطلاعات سـود پیش

 . نماد آنها از تابلو معاملات حذف نشده باشند 1393پایان سال 

  .دوره مالی آنها منتهی به پایان اسفندماه باشد، ایش قابلیت مقایسهبه لحاظ افز -2

 . تغییر سال مالی نداشته باشد، شرکت طی دوره زمانی تحقیق -3

ه ي این گروهاشــرکت، گري مالیبیمه و واســطه، هابه دلیل ماهیت خاص صــنایع بانک -4 
 . گرددمستثنی می

 . در دسترس باشد، هاشرکتاطلاعات مورد نیاز در خصوص این  -5
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طی ) مشاهده 476( شرکت 119هاي ذکر شـده تعداد در نهایت با در نظر گرفتن محدودیت

 ،هاي تحقیقبه عنوان نمونه آماري تحقیق انتخاب شـــده و فرضـــیه 1393الی  1390هاي ســـال
 . آزمون شده است

 مدل پژوهش

ان کنترل کیفیت آنها به عنوبندي موســـســـات حســـابرســـی و امتیاز در این پژوهش اثر رتبه
ر بینی شده هر سهم مورد آزمون قرامعیارهایی از کیفیت حسـابرسـی بر میزان خطاي سود پیش

وي از بهن و به پیر. باشدمدل مورد استفاده الگوي رگرسیون خطی چند متغیره می. گرفته است
ـــودآوري) 2008( همکـاران ـــایخی و ها و به پیرنرخ بـازده دارایی، اثر متغیرهـاي س وي از مش
اثر متغیر اهرم مالی و نوع اظهارنظر حســابرس ) 1389( و ملیکان و همکاران) 1386( شــاهرخی

 : باشدالگوي مورد استفاده به صورت ذیل می. کنترل شده است

ititROAitLev
itportAudititAuditQitAuditRitEPSP

εββ

βββα

+++

+++=
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 . آورده شده است) 1( تعریف عملیاتی متغیرهاي مورد استفاده در این تحقیق در نگاره

ه ها .)1( نگار ی متغیر  تعریف عملیات
 تعریف عملیاتی متغیر متغیرنام 

EPSP بینی شدهبینی شده بر سود پیشقدرمطلق تقسیم تفاضل سود واقعی و پیش 
AuditR عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر، اگر رتبه موسسه حسابرسی یک باشد 
AuditQ  باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد »الف«اگر امتیازکنترل کیفیت موسسه حسابرسی 

 صفر
Audit 
Report 

مقبول باشد عدد یک و در غیر این ، اگر نوع اظهارنظرحسابرس در خصوص اطلاعات مالی
 صورت عدد صفر

Lev نسبت بدهیها به مجموع داراییها 
ROA نسبت سود خالص به متوسط مجموع داراییهاي شرکت 

aEPS آخرین پیش بینی ارائه شده شرکتشرکت بر اساس  هر سهم سود 
pEPS  شرکت شرکت بر اساس اولین پیش بینی ارایه شدههر سهم سود 
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 متغیر وابسته و نحوه محاسبه آن

ها شــرکت. دباشــبینی حسـابرســی شـده میپیشمیزان خطاي ســود این تحقیق  وابسـتهمتغییر 
هر ســهم را از عملکرد آن  بینی ســوداولین پیش، حداقل یک ماه قبل از شــروع ســال مالی آتی

ار به بینی با دو معیتوان به ســابقه شــرکت در خطاي پیشدر این مقطع می. کنندســال ارائه می
 : شرح ذیل اشاره نمود

ــورت گرفته در پیشتعدیل. الف ــال جاريبینیهاي ص ــه آخرین : هاي س این معیار از مقایس
 . آیدمی بینی سال جاري بدستبینی سال جاري و اولین پیشپیش

بینی که از مقایسه سود واقعی سال قبل و اولین پیش: بینی سال قبلخطاي موجود در پیش. ب
 . آیدسال قبل بدست می

طه از راب بینی شدهدر این تحقیق براي محاسـبه خطاي سود پیش ،)1980( به پیروي از بیکی 
 : استفاده شده استزیر 

p

pa

EPS
EPSEPS

Y
−

=  

ـــال جاري و آخرین پیش  aEPS؛ که در آن ـــال جاري اولین پیش pEPSبینی س بینی س
بینی در واقع هنگام محاســبه دقت ســود پیش ،)2005( طبق پژوهش کارامنون و وافیز. باشــدمی

در  .اهمیت است و فقط مقدار خطا باید محاسبه شودبینی بیخطا در پیش) علامت( جهت، شده
بینی شــده جهت خطا اهمیت داشــته و اگر حالی که هنگام محاســبه وجود خطاي ســود پیش

دیدگاه  ،نشـان دهنده دیدگاه محتاطانه مدیریت بوده و اگر منفی باشد، علامت آن مثبت باشـد
ـــتمـدیریـت خوش چنین بیان ) 2006( جاگی و همکاران. بینـانه و یا در جهت فریب بازار اس

ها را به طور خوش بینانه انجام دهند تا از این طریق بینیتمایل دارند پیشکننـد کـه مدیران می
 . سود پیشنهادي بالاتري را بدست آورند

 متغیرهاي مستقل و تعریف عملیاتی آن

 : گیري کیفیت حسابرسی از دو معیار زیر استفاده گردیده استبراي اندازه

موسسات  1391بهادار تهران در سال سازمان بورس و اوراق : بندي موسـسات حسابرسیرتبه
ه در این پژوهش موسساتی ک. بندي نموده استحسـابرسـی معتمد بورس را در چهار طبقه رتبه
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اند به عنوان موسسات حسابرسی با کیفیت بالا و سایر موسسات حسابرسی رتبه یک اخذ نموده

ا سابرسی آنها در مقایسه باند به عنوان موسـساتی که کیفیت حاخذ نموده 4و  3، 2هاي که رتبه
ی یک اگر رتبه موسسه حسابرس، بنابراین. در نظر گرفته شده است، کمتر است 1موسسات رتبه 

 . باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر لحاظ گردیده است

 1390جامعه حســابداران رســمی ایران از ســال : امتیار کنترل کیفیت موســســات حســابرســی
، اتهاي حسابرسی موسسخود را به صورت سالانه با بررسی پروندهموسـسات حسابرسی عضو 

شده » الف«براي موسساتی که امتیاز کنترل کیفی آنها ، در این پژوهش. امتیازبندي نموده است
حاظ و سایر موسسات عدد صفر ل) به عنوان موسسات حسابرسی با کیفیت بالا( است عدد یک

 . شده است

 آمار توصیفی

هاي ها و محاسبه شاخصتعیین مشـخصـات خلاصـه شـده داده، تحلیل آمارياولین گام در 
شـــناخت روابط درونی متغیرها و نشـــان دادن رفتار ، هدف از این تحلیل. باشـــدتوصـــیفی می

هاست تا مقدمات تحلیل آماري فراهم شده و خصوصیات توصیفی براي تحلیل بیشتر آزمودنی
، عیارانحراف م، ی متغیرهاي پژوهش شامل میانگینهاي آمار توصیفاندازه شاخص. آشکار شود

ـــت) 2( مقـدار حـداقل و حداکثر در نگاره ـــده اس ـــتفاده از نرم افزار . آورده ش این ارقام با اس
Eviews9 محاسبه شده است . 

ه ص).2( نگار خ ه شا داز شان ه ي پژو ها ی متغیر ي آمار توصیف  ها
 حداکثر حداقل انحراف معیار میانگین متغیر

 388/9 0 061/1 063/1 ده بینی شقدرمطلق میزان خطاي سود پیش
 740/1 013/0 355/0 650/0 نسبت بدهی

 631/0 -005/1 156/0 113/0 نرخ بازده داراییها

 . آورده شده است) 3( هاي توصیفی متغیرهاي کیفی مدل تحقیق نیز در نگارهاندازه شاخص
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ه ص .)3( نگار خ ه شا داز شان ه پژو ی  ي کیف ها ی متغیر ي توصیف  ها
 تعداد مقدار علامت اختصاري متغیر

 Audit Opinion نوع گزارش حسابرس
1 217 
0 259 

 Audit R رتبه حسابرس
1 299 
0 177 

 Audit Q امتیاز کنترل کیفی
1 322 
0 154 

 هاي پژوهشیافته

دهد که نتایج آزمون چاو و هاسمن نشان می، اسـتقابل مشـاهده ) 4( همانطور که در نگاره
ـــادفی پذیرفته می) تابلویی( هاي پانلیرویکرد داده ـــودبا اثرات تص ـــان  Fمقادیر آماره . ش نش

. باشدمعنادار می) سطح معناداري> 01/0( %99دهد که مدل برازش شـده در سطح اطمینان می
از تغییرات متغیر  %20مدل تقریباً حدود دهد که متغیرهاي ضــریب تعیین تعدیل شــده نشــان می

براي آزمون عدم خود همبســـتگی بین متغیرهاي تحقیق از آماره . دهندوابســـته را توضـــیح می
با توجه . باشدمی 003/2دوربین واتسون معادل  آماره. واتسـون اسـتفاده گردیده است -دوربین

 . ودهمبستگی وجود نداردبین متغیرهاي مدل خ، به نزدیک بودن این آماره به عدد دو

ه ن .)4( نگار از آزمو ل  حاص ج  تای هن فرضی ي  ي آمار شها ه ي پژو  ها

ititit
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itROA 

itLev 
itenAuditOpini 

itAuditQ 
itAuditR α Variable 

306/0 721/0 258/0- 036/0- 129/0- 738/0 Beta 

005/4 397/3 617/1- 122/2- 657/1- 528/1 t 

001/0 001/0 108/0 036/0 094/0 129/0 P-Value 

 173/3  F 201/0  2R 

 001/0  P-Value 003/2  D-W 

206/2 279/1 501/1 048/1 027/1  VIF 

 98/10  F-Huasman 046/106  F-Chow 

 072/0  P-Value 001/0  P-Value 
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) VIF( براي بررسـی عدم وجود همخطی بین متغیرهاي مستقل از آماره عامل تورم واریانس

باشــد بیانگر عدم  10به طور تجربی چنانچه عامل تورم واریانس کمتر از . اســتفاده شــده اســت
ور همانط. قرارداد توان رگرسیون را مورد استفادهباشد و میمشـکل جدي از بابت همخطی می

 . باشندعامل تورم واریانس کمتر از ده می، قابل مشاهده است) 4( که در نگاره

گونه که در این همان. آورده شده است) 4( نتایج آماري فرضیه اول و دوم پژوهش در نگاره
مربوط به آن  tو آماره  -129/0ضـریب متغیر رتبه حسابرس معادل ، نگاره قابل مشـاهده اسـت

ـــدمی -657/1معادل  ـــطح معناداري . باش ـــطح خطاي می 094/0با توجه به س توان گفت در س
 .بینی شده ارتباط منفی و معناداري وجود داردبین رتبه حسابرس و میزان خطاي سود پیش10%

تبه یی که توسط موسسات حسابرسی رهاشرکتنتایج فرضیه اول تحقیق حاکی از آن است در 
سـطح کیفیت حسـابرسـی آنها توانسـته بر خطاي سود ؛ اندورد حسـابرسـی قرار گرفتهم، خوب
 %95اطمینان  فرضیه اول تحقیق در سطح، با توجه به نتایج فوق. گذار باشد تأثیربینی شده پیش

 . گیردقرار نمی تأییدمورد 

رتبط با آن م tو آماره  -036/0ضـریب متغیر امتیاز کنترل کیفیت موسـسـه حسابرسی برابر با 
بینی بین این متغیر و خطاي ســود پیش %95بنابراین در ســطح اطمینان . باشــدمی -122/2معادل 

یی که هاشرکترفت نظري انتظار میبا توجه به مبانی. شده ارتباط منفی و معناداري وجود دارد
نی بیششوند میزان خطاي سود پیحسابرسی می، توسـط موسـسـات حسـابرسی با کیفیت بالاتر

ه یی که حسابرسان آنها در گروهاشـرکتدهد در نتایج این فرضـیه نشـان می، آنها کمتر باشـد
 . بینی شده آنها کمتر استمیزان خطاي سود پیش، الف قرار دارند

 ،توان گفت با احتمال نسبی واحدهاي اقتصادي که با کیفیت بالا حسابرسی شوندبنابراین می
ن تغییر امکا، لذا. از قابلیت اتکاي بالاتري برخوردار اســـت بینی شـــده آنها نیزســـودهاي پیش

اهش بینی شــده آنها کهاي اینگونه واحدها کمتر و در نتیجه میزان خطاي ســود پیشبینیپیش
ـــیـه دوم تحقیق بـا مبـانی نظري مطـابقت دارد. یـابـدمی لی و هاي همچنین با یافته. نتـایج فرض

با ت ط موسساسوهاي حسابرسی شده تشرکت هايبینیپیش نشـان دادند که) 2006( همکاران
ســت و دار ااز دقت بیشــتري برخور هادر مقایســه با ســایر شــرکت) موســســات بزرگ( کیفیت

بینی شده بالاتر و درصد بیانگر صـحت سود پیشکه ) 2008( همکارانبهن و همچنین شـواهد 
ســســه بزرگ مو 5( موســســات با کیفیت توســط حســابرســی شــده هايخطاي کمتر شــرکت
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ان نتایج فرضیه اول تحقیق در سطح اطمین، با این وجود. نیز مطابقت دارد، باشدمی) حسـابرسی

 . هاي مذکور مطابقت نداردنظري و یافتهبا مبانی 95%

ها و اهرم مالی اثر مثبت و معناداري بر میزان خطاي از بین متغیرهاي کنترلی نرخ بازده دارایی
ي با انحراف سودآوري و اهرم هاشرکتنتایج حاکی از آن است که  .بینی شده داردسود پیش

ن نوع اظهارنظر بی. باشدبینی شـده آنها نیز بیشتر میمالی بالا به تناسـب میزان خطاي سـود پیش
ـــی براي اطلاعات مالی پیش ـــابرس ـــده و نرخ بازده داراییحس ـــود بینی ش ها با میزان خطاي س

 . شاهده نشدبینی شده ارتباط معناداري مپیش

 گیرينتیجه

ط بندي موســســات حسابرسی توسبه این سـوال بود که آیا رتبهدادن پاسـخ  این مقاله در پی
بندي موسـسات حسابرسی توسط جامعه حسابداران سـازمان بورس و اوراق بهادار تهران و رتبه

رسـمی ایران از طریق ارزیابی کنترل کیفیت سالانه به عنوان معیارهایی از کیفیت حسابرسی بر 
ظهارنظر اثر متغیرهاي نوع ا، باشد؟ در این راستار میگذاتأثیربینی شده میزان خطاي سـود پیش

نشان  هاي فرضیه اول تحقیقیافته. ها نیز کنترل گردیداهرم مالی و نرخ بازده دارایی، حسـابرس
اند همورد حسابرسی قرار گرفت، یی که توسـط موسسات حسابرسی رتبه یکهاشـرکتدهد می

 تأثیرشده  بینیتوانسته بر خطاي سود پیشسـطح کیفیت حسابرسی آنها ؛ %10در سـطح خطاي 
 یی که توسط موسسات حسابرسیهاشـرکتهمچنین نتایج فرضـیه دوم نشـان داد . گذار باشـد

 بینی شده آنها نسبت به سایر موسسات کمترخطاي سود پیش، اندحسـابرسـی شده» الف«گروه 
ات موسس، حسابداران رسمی ایرانبا توجه به اینکه از نظر سـازمان بورس و جامعه . بوده اسـت

ــطح کیفیت خدمات بهتري برخوردار  ــات از س ــس ــایر موس ــبت به س گروه الف و رتبه یک نس
عکوســی بر م تأثیرتوان اســتدلال نمود کیفیت بالاي خدمات حســابرســی می، بنابراین؛ هســتند

، تر باشدشهراندازه کیفیت حسابرسی انجام شده بی، به عبارتی. بینی شده داردخطاي سـود پیش
 . بینی شده کمتر خواهد بودخطاي سود پیش

ـــیه دوم تحقیق با یافته ـــان دادند که) 2006( همکارانلی و هاي نتایج فرض  هايبینیپیش نش
ا سایر در مقایسه ب) موسسات بزرگ( با کیفیتط موسسات سوهاي حسـابرسـی شـده تشـرکت
بیانگر که ) 2008( همکارانهن و بدار است و همچنین شواهد از دقت بیشتري برخور هاشرکت

 وسطت حسـابرسی شده هايبینی شـده بالاتر و درصـد خطاي کمتر شـرکتصـحت سـود پیش
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حقیق هاي تسایر یافته. مطابقت دارد، باشدمی) موسسه بزرگ حسابرسی 5( موسسات با کیفیت

 ر میزان خطايمثبت و معناداري ب تأثیرهـا و اهرم مالی حـاکی از آن بود کـه نرخ بـازده دارایی
بینی ولی بین متغیرنوع اظهارنظر حسـابرس با میزان خطاي سود پیش. بینی شـده داردسـود پیش

 . شده ارتباط معناداري مشاهده نگردید

 محدودیت پژوهش

ابرسی بندي موسسات حسگیري معیار کیفیت حسـابرسـی از رتبهدر این پژوهش براي اندازه
استفاده گردید و فرض شد در سال  1391تهران در سال توسـط سـازمان بورس و اوراق بهادار 

ی در تعمیم نتایج کنندگان بایستاستفاده، بنابراین. بندي تغییري نداشـته اسـتنیز این رتبه 1390
بندي موســســات حســابرســی بر اســاس کنترل همچنین رتبه. این موضــوع را مد نظر قرار دهند

ن مورد گیرد که ایحسـابرسی نه تمام آنها صورت میهاي اي از پروندهکیفیت با بررسـی نمونه
 . نیز بایستی در تعمیم نتایج مد نظر قرار گیرد

 پیشنهادات تحقیق

 پیشنهادهاي کاربردي حاصل از نتایج تحقیق -الف

یی که توسـط موسـسـات حسابرسی گروه هاشـرکتهاي فرضـیه دوم تحقیق نشـان داد یافته
وصیه بنابراین ت؛ بینی شـده آنها کمتر بوده اسـتپیشخطاي سـود ، اندحسـابرسـی شـده» الف«

قط به گذاري فگیریهاي خود در انتخاب سـبد بهینه سرمایهگذاران در تصـمیمشـود سـرمایهمی
ــورتهاي مالی  ــده از ص ــتخراج ش ــابداري اس ــبتهاي حس ــهام یا اعداد و نس عواملی مانند بازده س

ـــرکـت اکتفـا نکننـد و عواملی مـانند رویکرد مدیریت   هاي مجاز جایگزیندر انتخاب رویهش
میزان خوشبینی و بدبینی مدیریت در پیش ، میزان اعمال نظر مدیریت در برآوردها، حسابداري

 . خود لحاظ نمایندهاي بینی سود آتی و حسابرس شرکت را در تعدیل تصمیم

ا میزان بتی بنتایج نشـان داد که انحراف معیار سودآوري و اهرم مالی ارتباط مث، علاوه بر این
با توجه به اینکه سود هر سهم از مهمترین معیارهایی ، بنابراین، بینی شده داردخطاي سـود پیش

ـــرمـایه ـــت کـه س ـــتفاده میاس ـــرمایه از آن اس ـــتی این ، کنندگذاران و بازیگران بازار س بایس
ی که یهاشــرکتگذاري براي کنندگان در اسـتفاده از این معیار در تصــمیمات سـرمایهاسـتفاده

همچنین با توجه به . محتاطانه عمل کنند، انحراف ســودآوري و نســبت اهرمی آنها بالا اســت
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به ، ابراینبن؛ دهدقرار می تأثیرنزدیک بودن برآوردها به واقعیت را تحت ، اینکه نســـبت اهرمی

شود در تصمیمات تامین مالی خارجی این موضوع را مد مدیران واحدهاي اقتصادي توصیه می
 . قرار دهندنظر 

 پیشنهاد براي تحقیقات آتی -ب

 بینی شده به عنوان متغیر وابسته در نظر گرفته شد ودر این مطالعه میزان خطاي سود پیش -1
توانند اثر می محققین. بندي موسـسـات حسابرسی بر این متغیر مورد بررسی قرار گرفتاثر رتبه

 . بینی شده را مورد آزمون قرار دهندیشبندي حسابرس بر تعداد دفعات تعدیل در سود پرتبه

ـــود پیشاز عواملی کــه می -2 ـــده را تحــت توانــد خطــاي س ، خود قرار دهــد تــأثیربینی ش
ــادي میانگیزه ــدهاي مدیریت واحد اقتص ــومحققین می، بنابراین. باش د بر توانند اثر مدیریت س

 . بینی شده را مورد بررسی قرار دهندمیزان خطاي سود پیش

واند اثر تمحققین می، بینی شـده استفاده شداز قدر مطلق خطاي سـود پیش، این مقاله در -3
رد بینی شــده را موبندي حسـابرس بر انحراف مسـاعد و نامسـاعد سـود واقعی و سـود پیشرتبه

 . بررسی قرار دهند

 منابع
 .در عرضه اولیه و افزایش سرمایه هاشرکتمیزان عدم صحت پیش بینی سود  .)1385. (محمد، بهرامیان

 دانشکده حسابداري و مدیریت دانشگاه علامه طباطبایی، پایان نامه کارشناسی ارشد
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از  استفادهبا  سطح افشا ینیب شیپدقت  سهیمقا
ها و تکامل تفاضلی در هاي کلونی مورچهتمیالگور

 راي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادهاشرکت
 **یهلنعمت ال ررضایام، *یداراب ایرو

  :تاریخ دریافت 10 / 05 / 95
  :تاریخ پذیرش 02 / 09 / 95 
 چکیده 

ارشگري هاي اصلی گزیکی از رسالت، هاي مالیکنندگان صورتویژه به نیازهاي اطاعاتی استفادهتوجه  
 هدف این تحقیق بررسی. باشد و در این راستا افشاي مناسب و کامل اطلاعات نقش اساسی را داردمی

 ي ماشینهاي مبتنی بر یادگیرمدلرا بر اساس  کیفیت افشاي شرکتیتوان این موضوع است که آیا می
و اوراق  ران توسط سازمان بورسي بورس ایهاشرکتامتیازبندي سطح افشاي  در این تحقیق. کشف کرد

 يهاتمیلگورا بهادار به عنوان نماینده سطح افشاي شرکتی در نظر گرفته شده و براي پیش بینی از مدل
شرکت عضو بورس اوراق  171براي این منظور . ی استفاده شده استمورچگان و تکامل تفاضل یکلون

در این تحقیق با استفاده از نرم افزار . قرار گرفتندمورد مطالعه  1393-1389بهادار تهران طی دوره زمانی 
مورچگان  یکلون يهاتمیالگورنتایج برازش . شده است متلب اقدام به پیش بینی کیفیت افشاي شرکتی

درصد توانایی پیش بینی مدیریت  95دهد که این دو الگوریتم با دقت بالاي ی نشان میو تکامل تفاضل
 316. 3خطاي ( توانایی بیشتري هاج مبین آن است که مدل کلونی مورچهدر واقع نتای. سود را دارند

 . دارد) درصد 139. 4خطاي ( یتکامل تفاضلدر پیش بینی مدیریت سود نسبت به مدل ) درصد
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DOI :10.22051/jera.2017.11078.1378 
 )، Royadarabi110@yahoo.com)، (ولئنویسنده مس، (واحد تهران جنوب یدانشگاه آزاد اسلام دانشیار و عضو هیئت علمی* 

 ). Nematolahi.amirreza@gmail.com، (تهران جنوب اسلامی واحد دانشگاه آزاد يحسابدار يدکترا ي** دانشجو

 

ری ��و�ش  ی ����ی �سا�دا

 ، ١٣٩٧ ���تان، ٢٨ره �ما، ���مسال  صص ١٥٣ – ١٨٠

 

                                                           

mailto:Royadarabi110@yahoo.com


158  
  ...  از هاستفادبا  سطح افشا ینیب شیپدقت  سهیمقا 

 
 همقدم

هاي کنندگان برون سازمانی یکی از رسالتتهیه و فراهم کردن اطلاعات مربوط براي استفاده
ـــابداري میاصلی گزارشگري مدیریت و سیستم ـــدهـاي حس  توجه ویژه به نوع، رواز این. باش

هاي مالی شگزار، کنندگانبا توجه به اینکه استفاده. هاي اطلاعاتی این افراد ضروري استنیاز
گیري هاي اقتصادي مبناي تصمیمرا به عنوان یکی از منابع اصلی اطلاعات مالی در مورد واحد

ـــگر، دهندقرار می ـــده  یمال يبنابراین گزارش ـــول پذیرفته ش ـــاس نظر هیات تدوین اص بر اس
گذاران و اعتباردهندگان باید اطلاعاتی را فراهم ســازد که براي ســرمایه 1حســابداري آمریکا

اعتبار و  گذاري و اعطايهاي سرمایهگیريکنندگان در تصمیماسـتفاده ریالفعل و بالقوه و سـاب
ـــود ـــمیمات مشـــابه مفید واقع ش ـــابداري در . ســـایر تص براي مفید واقع شـــدن اطلاعات حس

ب ایجا یمال يهاي حســابداري و گزارشــگرهدف، توســط افراد برون ســازمانی يریگمیتصــم
گزارشــگري مالی به ارائه . اي مناســب و کامل افشــا شــودبوط به گونهکند که اطلاعات مرمی

مالی  هايکنندگان صـــورتاطلاعات کافی به منظور اتخاذ تصــمیمات آگاهانه براي اســتفاده
در  .باشدهاي مالی میمنظور خواسـتار افشـاي اطلاعات مربوط در صـورت نیو بددارد  تأکید

د تا دهگذاران و غیره این امکان را میبه سرمایه هاشرکتاطلاعات افشـا شـده توسط  قتیحق
ده تا شود ارزیابی کرگذار میسـهام شرکت مزبور متوجه سرمایه دیبا خرمیزان ریسـکی را که 

ــک ــاس آن میزان ریس ــرمایه، بر اس ــان انتظار دارند را تعیین کنننرخ بازدهی که از س  دگذاریش
 واحد ابزار ارتباطی عمده منزله به حسابداري اطلاعات امروزه .)1382، عثمانی و عباسی(

 براي یقانون مســئولیت کهیدرحال، باشــدمی اطلاعات مالی کنندگاناســتفاده با تجاري
 این اب، اسـت شـده مدیریت محول به کنندگاناسـتفاده براي مالی اطلاعات و ارائه تهیه
منتشـــره  مالی اطلاعات و دهدنمی انجام را وظیفه تنهایی این به و مســـتقلاً هاآن حال

 و حسابرسان، مدیریت، ياحرفهي هاسازمان مشترك فعالیت و تلاش حاصل هاشرکت
 بازارهاي در چه اگر که اســت معتقد نیز) 1384( والاس .)2000، بلکویی( دباشـــمی دولت

ـــتیـابی ـــتفاده با يرعادیبازده غ به کـارا دس  دح تا، اوراق بهاداربازار در اطلاعات موجود از اس
 از بازار در اطلاعات که انتشـــار دهدمی نشـــان موجود شـــواهد اما، اســـت ناپذیرامکان زیادي

 به روز براي لازم ســـو تعدیل یک از زیرا؛ اســـت ارزش داراي، گذارانآحاد ســـرمایه دیدگاه
 قطعیت عدم، ســوي دیگر از و آوردیم وجود به را بازار در گذاراني ســرمایههادگاهید کردن
 زیادي حد تا، است مؤثر نیزاوراق بهادار  نقدشوندگی و حجم مبادلات بر که را بازار بر حاکم
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 یابدیم افزایش اوراق بهادار ستدوداد حجم، بازار در انتشار اطلاعات با، واقع در. کندیم مرتفع

 به خود، مرا این که یابند دست بهینه گذاريسرمایه سبد توانند بهمی گذارانسرمایه، رواین از و
  .انجامدمی آنان يرفاه اقتصاد و ثروت افزایش

 مبانی نظري

. باشدنمی اطلاعات ارائه جز چیزي معنی به خود مفهوم تریندهگستر در اطلاعات افشا واژه 
 لاعاتاط ارائه هاآن فده و برند بکار تردقیق مفهومی به را عبارت این کوشندمی حسـابداران

 رائها )هسالان گزارشات غالب رد معمولاً( مالی گزارشات طریق از که است شرکت درباره مالی
، تحلیل و تجزیه، مدیریت هايبحث شـــامل اطلاعات افشـــاي، هدیدگا تریندقیق از. شـــودمی

 .)1992، هنریکسن( شودمی مکمل يهاحسابصورت و یمال هايصورت پیوست هايیادداشت
اصل  .اهداف گزارشگري مالی و اهمیت اقلام دارد بستگی به، ارائه تعیین مقدار اطلاعات قابل

اصل . اردد تأثیرافشـاء یکی از اصـول حسـابداري اسـت که بر کلیه جوانب گزارشـگري مالی 
ـــاء ایجـاب می مالی  هايهاي با اهمیت مربوط به رویدادها و فعالیتکه کلیه واقعیت، کنـدافش

هاي مالی صــورت، این اصــل بر اســاس. واحد تجاري به شــکل کامل و مناســب گزارش شــود
ــی باید حاوي تمامی اطلاعات با اهمیت ــاس ــد و این نوع اطلاعات به ، اس مربوط و به موقع باش

ـــمیمات آگاهانه براي گونـه اي قـابل فهم و حتی ـــود تا امکان اتخاذ تص الامکان کامل ارائه ش
ــازد ــتفاده کنندگان را فراهم س ــوي دیگر. اس ــوداطلاعاتی که ارائه می، از س ظ نباید از لحا، ش

هاي مالی کمیت و کیفیت به گونه اي باشـد که موجبات سـردرگمی استفاده کنندگان صورت
هاي مالی به گونه اي کند که صورتافشاء کامل ایجاب می .)1381، عالی ور( را فراهم سـازد

ــویري دقیق ــوند که تص ــادي که براي یک دوره طرح ریزي و تهیه ش  ربتر از رویدادهاي اقتص
 ترآشــکار طور به. نگردند خواننده گمراهی موجب شــود ارائه اندگذاشــته اثر اقتصــادي احدو

ـــل ـــاء اص ـــت معنی این به کامل افش  یک توجه و علاقه مورد که مهمی اطلاعات هیچ که اس
کیفیت  يهااگر چه واژه .)1992، بلکویی( گردد پنهان یا حذف نباید باشد عادي گذارسـرمایه

و قابل  مشترك طور بهاطلاعات حسـابداري و شـفافیت اسـتانداردهاي حسـابداري یا شـبکه افشا 
د رائه یک تعریف دقیق و روشن از کیفیت افشا یا شفافیت که موراما ا، شوندمیجایگزین استفاده 

ــت ــیپ. قبول همگان قرار گیرد گریز ناپذیر اس ــ) 1999( رپانال وش  ددنفافیت را چنین تعریف کرش
ب را در قال هاآنناشی از  هاياستنباط ورآوردها ب، هاقضاوت، رویدادها، که وقایع استانداردهایی«

 



160  
  ...  از هاستفادبا  سطح افشا ینیب شیپدقت  سهیمقا 

 
سـتانداردهاي حسابداري مطلوب ا) 1998( طبق نظریه لویت. سـازدمیمالی آشـکار  هايصـورت

رویدادهایی که اتفاق  هاآنمالی تهیه شــده بر اســاس  هايصــورتهســتند که  اســتانداردهایی
ده از کنناي اســـتفادههگروه. دي بعهاي قبل و نه در دورههانه در دوره، کنندمیگزارش  اندافتاده

مختلف اجتماع با اهداف و سطوح آگاهی متفاوت تشکیل  اقشـار ومالی از افراد  هايصـورت
م امالی به نحوي که بتواند اطلاعات مورد نیاز تم هايگزارشتنظیم ، به این ترتیب. شـده است

ه کلیه ک کندمیز طرفی اصل افشا ایجاب ا. باشـدنمییسـر م، اسـتفاده کنندگان را فراهم سـازد
ـــکل کامل  هايفعالیتو  رویدادهابا اهمیت مربوط به  هـايواقعیـت  ومالی واحد تجاري به ش
 که براي اینکه بتوان اطلاعات مناسب کنندمیبیان ) 1992( ریکسندهن. گزارش شـود مناسـب

 : زیر پاسخ داد هايپرسشباید به ، افشاء کرد) لقابل قبو و(

 این اطلاعات را باید به چه کسی داد؟. 1

 هدف از ارائه این اطلاعات چیست؟. 2

 کرد؟ افشاء باید را اطلاعات از مقدار چه. 3

هیئت تدوین استانداردهاي حسابداري مالی با عنوان اهداف  1اساس بیانیه مفهومی شماره بر 
ذاران گارائه اطلاعاتی براي سرمایه، هدف از گزارشگري مالی، گزارشگري مالی واحد تجاري

به نحوي که آن اطلاعات در تصــمیم ، کنندگان اســتبالقوه و بســتانکاران و ســایر اســتفاده
ن ای. هاي مشـــابه مفید واقع شـــونددهی و تصـــمیم و اعتبار، گذاريهاي منطقی ســـرمایهگیري
 روش، از سوي دیگر. کنداطلاعات و سایر اطلاعات مربوط را الزام می افشـاي صحیح، هدف

اي اما باید توجه داشــت که افش. کندمیزان مفید بودن اطلاعات را تعیین می، بندي افشـاو زمان
ـــتباه اطلاعـات نباید به ـــیله اي براي جبران اش  هاي مالی تلقیها در مجموعه گزارشعنوان وس

رار گذاران و اعتباردهندگان قتنها در حیطه ارائه اطلاعات براي سرمایه بعلاوه افشـا نباید. شـود
ي لیهباید ک، افشـاء به عنوان یکی از اصـول حسابداري مطرح است و بر اساس این اصل. گیرد

تلف هاي مخهاي شــرکت به نحو مناســب و به موقع در اختیار گروهاطلاعات مربوط به فعالیت
کنندگان کمک به استفاده، در واقع هدف اصلی از افشا عبارتست از .گیرداسـتفاده کننده قرار 

ملکرد ارزیابی ع، هاشرکتتفسـیر وضـعیت مالی ، گیري مربوط به سـرمایه گذاريدر تصـمیم
ـــتا باید کلیه واقعیت. پیش بینی جریـانـات وجوه نقد آتی، مـدیریـت ا اهمیت هاي بدر این راس

 تا امکان اتخاذ تصمیم فراهم گردد و از، ل افشاء شوندواحد اقتصادي به گونه اي مناسب و کام

 



  1397، تابستان 28هفتم، شماره  ال، سي تجربی حسابداريهاپژوهش
  161  

 
 هاي مالیهایی شامل صورتافشـاء باید از طریق گزارش. سـردرگمی جلوگیري به عمل آورد

مربوط و به موقع باشد و این اطلاعات به گونه اي ، اساسی که حاوي تمامی اطلاعات با اهمیت
اده هاي آگاهانه را براي استفامکان اتخاذ تصـمیمتا ، الامکان کامل ارائه گرددقابل فهم و حتی

  .)1376، ملکیان( کنندگان فراهم سازد

افشاء در حالت کلی به معناي انعکاس اطلاعات « :استهندریکسـن در تعریف افشاء آورده 
ـــت ـــابـداران از این واژه معنـاي محدودتري را در نظر می. اس گیرند و آن را به معناي امـا حس

دانند که معمولاً به صورت هاي مالی میاطلاعات مالی واحد تجاري در قالب گزارشانعکاس 
افشــاء در برگیرنده اطلاعاتی اســت که براي  .)1992، هندریکســون( شــوندســالیانه ارائه می

ـــرمایه ـــود و موجب گمراهی خواننده نمیگذار معمولی مفید واقع میس ـــورت . گرددش به ص
عنی است که هیچ اطلاعات مهم مورد توجه و علاقه سرمایه گذار اصل افشاء بدین م، آشکارتر

، افشاء در برگیرنده اطلاعات مالی مربوط .)2000، بلکویی( معمولی نباید حذف یا پنهان شـود
اي همچنین افشاء اطلاعات بودجه. داندهاي مالی میاعم از اطلاعات داخل و خارج از صورت

ـــاء خ ـــورترا به عنوان یکی از موارد افش  و مهدبنی ( کندمعرفی می، هاي مالیارج از متن ص
  .)1389، شریف

ـــده در زمینه علل و انگیزه  ـــی از عملکرد هادر تحقیقـات انجام ش ـــاي اطلاعات ناش ي افش
ي ذینفعان و تئور، ئوري مشروعیتت. شودمیاجتماعی از سـه تئوري مبتنی بر سـیسـتم اسـتفاده 

نوان یک آن را به ع این سه تئوري جامعه. سـیسـتم هستندتئوري سـازمانی سـه تئوري مبتنی بر 
ــتم  ــیس ــا در رابطه بین  گیرندمی نظر درس ــازمانو بر نقش اطلاعات و افش راد و اف، امعهج، هاس

ثر و از جامعه ا گذاردمیواحد تجاري بر جامعه اثر  فبق این تعریط. شــوندمیمتمرکز  هاگروه
زارشات گفت چگونگی ارائه گ توانمیري با حسابداري در بررسی رابطه این سه تئو. پذیردمی

این ســـه تئوري از یک تئوري . باشـــندمیمحصـــول مبادله میان شـــرکت و محیط  هاشـــرکت
ي است از علوم ااقتصـاد سیاسی شاخه. اندگرفته نشـئتبه نام تئوري اقتصـاد سـیاسـی  تربزرگ

 در مراحل مختلف راآنت و اثرات اجتمـاعی کـه قوانین مربوط به تولید و توزیع درآمد و ثرو
اقتصاد سیاسی یک روش مطالعه علمی . دهدرشـد و توسـعه جامعه بشري مورد بررسی قرار می

ـــتدربـاره پـدیده ـــی و  هايمؤلفهاین رهیافت بر وجود ارتباط میان . هاي اجتماعی اس ـــیاس س
ادي ســائل اقتصــدر این دیدگاه م. هاي اجتماعی مبتنی اســتاقتصـادي در شــکل دادن به پدیده

ـــی تواننـدنمی ـــیاس  هايفعالیتجتماعی و عرفی که ا، بـدون ملاحظـاتی دربـاره چـارچوب س
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 به عنوان توانرا میتئوري اقتصــاد ســیاســی . بررســی شــود گیردمیاقتصــادي در آن انجام 

 مودنتعریف  گیردمیدر آن انجام  هاانسانسیاسی و اقتصادي که زندگی ، چارچوب اجتماعی
اقتصاد  و تئوريسیاسی کلاسیک  اقتصادتئوري اقتصـاد سـیاسـی به دو شاخه  .)2009، دیگان(

. ارکس استم هايتلاشمرتبط با  کلاسیکاقتصاد سیاسی . شودمیتقسیم  سـیاسـی بورژوازي
ـــاد ـــاختاري هاي بر تض ـــاد وس بیان  .کندمی تأکیدنابرابري و نقش دولت در جامعه ، منافع تض

هاي حسابداري ابزاري براي حفظ موقعیت مطلوب افرادي است که گزارشـات و افشا شـودمی
اقتصـاد سیاسی کلاسیک مدعی است مادامی که . کنندمیرا کنترل ) سـرمایه( دکه منابع محدو

افشـاي اطلاعات مربوط به اثرات اجتماعی فعالیت واحدهاي تجاري به صورت اختیاري انجام 
 لذا این دیدگاه تمایل روشنی به وضع قوانین دکنمی تأمینبخشی از مشروعیت را  تنها شـودمی

برگزیده  هاســـازماندر این دیدگاه دولت به منظور اعمال محدودیت بر . افشـــاي اجباري دارد
قدرت به منظور حفظ مشروعیت سیستم به  هايگروهشده است و لذا دولت مسئول حفظ منافع 

 هايکشکشمدهاي ساختاري و تئوري اقتصاد سیاسی بورژوازي تضا. باشدمیعنوان یک کل 
ه همان تمایل دارد این موارد را ب کاقتصاد سیاسی کلاسی برعکس و گیردمیطبقاتی را نادیده 

ساختارهاي طبقاتی مختلف در جامعه را مورد سوال و مطالعه . صورتی که هستند در نظر بگیرد
ـــت ئوري ت .کندمیدر یک جهان کثرت گرا توجه  هاگروهبه اثرات متقابل بین . قرار نداده اس

  .)2009، دیگان( شودمیئوري ذینفعان و تئوري سازمانی از این شاخه منشعب ت، مشروعیت
افشاي اطلاعات باید باهدف خدمت به گستره وسیع ذینفعان شرکت ، اساس تئوري ذینغعانبر 

ارد لیکن نقش حیاتی د، یريافشاي اطلاعات بیشتر جهت سهولت در امر تصمیم گ. صورت گیرد
اي اطلاعات افش. فایده مورد توجه قرار گیرد -گرفتن محدودیت هزینه این مسئله باید با در نظر

توان بنابراین هیچ رویه افشاي اطلاعاتی را نمی، تواند کافی نه کامل باشددر بهترین حالت می
اطلاعات افشاء شده  .)1386، قربانی( بگیرد نظر طور مطلوبیت تمام افراد ذینفع را در یافت که به

عمومی در مورد مسئولیت اجتماعی شرکت مبناي مذاکره میان شرکت و ذینفعانش را شکل 
ان هایی که به علت گرفتاریشریسک هاي ذینفعان ومدیران باید به امورات و مشارکت. دهدمی

الگوي  ،از نقطه نظر حسابداري. ها رابطه برقرار کندآید توجه و آزادانه با آندر شرکت پیش می
ایر هاي مالی و ساي است که شامل صورتاصلی ارتباط با ذینفعان از طریق گزارشات سالانه

افشاء اجتماعی بخشی از مذاکره میان شرکت و ذینفعانش «از دیدگاه ذینفع . شوداطلاعات می
 ندت برخوردار نیستولی از نظر مدیران شرکت همه ذینفعان از یک سطح اهمی. »شودتلقی می
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شناسایی و اهمیت ذینفع تابع این مسئله است که ذینفعان داراي یک یا چند  .)1997، بوتوسان(

. تضرورت اس درست بودن و، قدرت :)عوامل موقعیتی( باشند که شاملخصوصیت رابطه می
 نویژگی کلیدي شناسایی شده که هدایت کننده رابطه میا، در ادبیات قدرت و نفوذ ذینفع

هایی راي گروهکند که قدرت بتئوري وابستگی منابع بیان می. مدیران شرکت و ذینفعانشان است
 .نفوذ و قدرت ذینفعان با هم متفاوت است، کننداست که منابع مورد نیاز سازمان را کنترل می

 تر باشد سازمان در برآورد انتظارات اینهر چه منابع کنترل شده از سوي گروه ذینفع حیاتی
قدرت به خودي خود تضمین کننده اهمیت رابطه ذینفع ، ولی. کندتر عمل میگروه ذینفع سریع

بر خلاف اینکه گروه ذینفعان از قدرت خود آگاه است و  .)1997، بوتوسان( مدیر نیست –
ذینفعان  .ممکن است مدیران با اهمیت بالاي ذینفعان موافق نباشند، را اعمال کندتمایل دارد آن 

اعتبار قانونی در جامعه یا ادعاهاي  رسند که مقام یاصورتی به درست بودن و حقانیت میدر 
 ع اختیار داردگروه ذینف، ولی مشروعیت به تنهایی کافی نیست. قانونی در شرکت داشته باشند

ادعاهاي خود را تحمیل کند یا دیدگاه جنبی بر این که مدیریت براي اینکه براي دعاوي گروه 
  .)2005، اسمیت و همکاران( اص اولویت قائل شود به این ادعاها نیاز داردذینفع خ

و مشخصات  هاویژگیتمایل دارند داراي  هاسازمانکه چرا  دهدمیتوضیح  2یتئوري سازمان
ا ممکن است اشکال سازمانی خاصی ر هاسازمانکند که ین تئوري بیان میا. دشـبیه به هم باشن

ات خود به حی توانندمیو  بخشندمیون به خاطر این کار به سازمان خود مشروعیت چ، بپذیرند
 که همجنس کنندمیبه ســمتی حرکت  هاســازمانر این دیدگاه شـکل ســاختاري د. دادامه دهن

شوند و سازمانی که از این قاعده تبعیت نکند با مشکلاتی درباره مشروعیت و ادامه حیات خود 
 نهاي ســازمانی خود را به خاطر فشــار ذینفعاســازمان رویهبرخی موارد در . دمواجه خواهد شــ

 هايســازمانر اینجا چون ذینفعان قدرتمند ممکن اســت که بر روي د. دهدمیتغییر ) قدرتمند(
ـــند بنابراین این انتظار وجود دارد که یکنواختی در رویه تـأثیردیگر نیز  ـــتـه بـاش کل هاي داش
ممکن اســت به خاطر مزیت رقابتی و کاهش عدم اطمینان از  هاســازمان. بوجود آید هاســازمان

ـــازمانهاي رویـه در اینجا عدم اطمینان یک نیروي قوي براي ترغیب . رقیب تقلید کنند هايس
 رهبر هايسازمانهاي از رویه هاسـازمانهنگامی که  علاوه بر این. باشـدمیبه تقلید  هاسـازمان

ن تصـور ذینفعان از مشــروعیت سازما کنندمینعت خاص تبعیت در یک منطقه یا صـ) پیشـرو(
ــار اجباريب. یابدمیافزایش  ــوي ذینفعان احتمالاً این بعید خواهد بود که ) قهري( دون فش از س
ــازمان ــوند هاس جود گفت که بین این دو رابطه و توانمیبنابراین . مجبور به تقلید از دیگران ش

 



164  
  ...  از هاستفادبا  سطح افشا ینیب شیپدقت  سهیمقا 

 
طر هنجارهاي گروهی که عضـو آن است مجبور شود که سـازمان ممکن اسـت که به خا. دارد

ـــی را بپذیرهاي رویـه ـــازمانی خاص و هنجارهاي گروه  هارویهر این حالت عدم رعایت د. دس
  .)2009، دیگان( دمنجر به جریمه شو تواندمی

 ظاهراً ارتباطش با فرضیه گروه ذینفعان قابل اندر مقایسه با تئوري ذینفع 3تتئوري مشـروعی
 ،مطلوب ...«مشــروعیت حالتی اســت که اقدامات ســازمان . باشــدشــناســایی و مجزاي کمتر می

ته در نظر گرف و تعاریف هاایده، هاارزش، مناسب با برخی از سیستم اجتماعی هنجارها، درست
عنوان چیزي به  به روعیت سازمان رانوع استراتژیک مش .)2005، اسمیت و همکاران( »شوندمی

و  کرده و آن را کنترل درست بودن را به کار گیردهاي کشد که توانایی دارد پروسهتصویر می
 به، مشروعیت همچون یک دارایی نامشهود. هاي اجتماعی نشان دهداش را با ارزشسـازگاري

اوم جامعه از پشتیبانی مد شـود که ارزشـش باید حفظ شود تاعنوان یک منبع عملیاتی تلقی می
ري ارزشیابی مشت، هاي ورودي سرمایهدومی مثلاً بر حسب افزایش جریان. اطمینان حاصل شود

از طریق عمل ) و رسانه( هاي دولتی و پذیرش جامعهبخشش، شـراکت کاري، و عرضـه کننده
ر بین گولی ا. شــودخوب و دوســتانه با محیط بیان می »شــهروند شــرکتی«کردن به عنوان یک 

ت در مشروعی، هاي اجتماعی عدم تطابق عینی وجود داشـته باشدهاي سـازمانی و ارزشفعالیت
ــترده تر به خطر  خلأ ایجاد شــده و ممکن اســت موقعیت ســازمان را در ســیســتم اجتماعی گس

ـــتنباط می، از مطـالب بالا. بینـدازد هاي ها و ایدهارزش، هنجارها، اول. کنیممفاهیم مختلفی اس
ازمان به و س، پویایی اسـت بنابراین مشـروعیت سـاختار، ماننددر طول زمان ثابت نمی اعیاجتم

ـــخ می ـــتورات جدید پاس ـــود دیده می، دوم. کندهاي قبل را رد میبینش. دهداحکام و دس ش
ــان دهنده برآوردي کامل از هنجارها ــروعیت نش ــت و بینیها و پیشایده، مش هاي اجتماعی اس

ـــدهاي رویداد یرتأث تواند تحتنمی ـــت تأثیر بلکه تحت، خاص باش این  .تاریخچه رویدادهاس
، سیاسی ،اسـتدلال این دیدگاه را که مطالعات مبتنی بر مشروعیت باید بر روي عوامل اجتماعی

اقتصـادي گسترده تري متمرکز باشند و چگونه این عوامل به جاي تمرکز بر روي یک نقطه از 
ـــگري اجتماعی و محیطدامات زمـان در طول یـک دوره زمانی اق قرار  تأثیر را تحت یگزارش

در پروسه مشروعیت است چون جامعه ، ارتباط عامل حیاتی. کندرا تقویت و حمایت می، داده
شود در پی درست بودن آن آگاه هایی که از سـوي سازمان اتخاذ میباید از اقدامات یا فعالیت

افشاء را در طول زمان توضیح داده یا دلیل تغییرپذیري در هاي تواند الگوباشـد مشـروعیت می
افشــاي عمومی اطلاعات در  .)2005، اســمیت و همکاران( را بیان کند هاشــرکتافشــاء بین 
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به کار رفته توسط حسابداران و  هايسیاستجاهایی مثل گزارشـات سـالانه بخشی از مجموعه 

این . دهندمیمربوطه را شکل  هايزمانسامدیران براي مشروعیت بخشیدن یا حفظ مشروعیت 
ــئولیت پذیري اجتماعی  ــگري مس ــیاري از محققان گزارش ــت که بس  انددهبرگزیدیدگاهی اس

  .)2011، ماهادو و سباروین(

 پیشینه پژوهش

اطلاعــات  يعوامــل مؤثر بر رتبــه افشــــا نیمهمتر نییتببــه ) 1390( کمــالیــان و همکــاران 
ـــرکـت ـــدهرفتهیپذ يهاش این  .ي پرداختندکاوداده کردیدر بورس اوراق بهادار تهران با رو ش

ـــازمان بورس و اوراق بهادار از لحاظ به موقع بودن و قابلیت تحقیق با توجه به رتبه هایی که س
ر بر رتبه گذاتأثیردر صدد شناسایی عوامل  ، نمایدمنتشر می هاشـرکتاتکاي افشـاي اطلاعات 

با توجه مطالعات انجام شـده در سـایر کشـورها و شرایط حاکم بر  ، باشـدافشـاي اطلاعات می
کاوي و به طور اخص با اســتفاده از رویکرد داده. عامل انتخاب گردید 19 ، بازار ســرمایه ایران

ي پذیرفته شده در بورس هاشرکتشرکت از  -سال  520اي متشکل و نمونه ، C5. 0الگوریتم 
عواملی که بیشترین تکرار را در مجموعه  ، 87و  86  ،85هاي مالی اوراق بهادار تهران در سـال

) انداشتهرا بر رتبه افشاي اطلاعات د تأثیربیشترین ( قوانین تولید شـده به خود اختصـاص دادند
 ، "یبازده دارای" ، "کیفیت موسـسـه حسـابرسـی کننده شرکت"این عوامل . اسـتخراج گردید

این  سازيمرتب. باشـندمی "رموظف بودن رئیس هیئت مدیرهموظف یا غی"و  "نسـبت بدهی"
تواند و بررسـی عوامل چهارگانه فوق در قوانین مرتب شده می ACSقوانین براسـاس رویکرد 

لاعاتی گذاران در تشخیص میزان شفافیت اطگیري به سرمایهعنوان یک سـیستم خبره تصمیمبه
  .کمک کند هاشرکت

ــاي اطلاعات به شــ) 1391( کاظم نژادو ســتایش   ناســایی و تبیین عوامل موثر بر کیفیت افش
سایی شنا، این پژوهش هدف. پرداختند شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

و تبیین عوامل موثر بر کیفیت افشـاي اطلاعات در شـرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق 
. بررســی شــد 1387الی  1382در دوره زمانی  شــرکت 149، در این راســتا. بهادار تهران اســت

، قهبرابطه مســتقیم و معناداري با ســـا، نتایج رگرســیونی حاکی از آن اســت که کیفیت افشــا
سـودآوري و اندازه موسـسه حسابرسی و همچنین رابطه معکوس و معناداري با اهرم ، نقدینگی

ـــده در بورس اوراق  ـــرکت هاي پذیرفته ش ر ب. بهادار تهران داردمالی و مالکیت خانوادگی ش
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دستورالعمل اجرایی افشاي اطلاعات شرکت هاي «تصویب ، اساس نتایج آزمون مقایسه زوجی

داشته و باعث  هاشرکتتاثیر معناداري بر کیفیت افشاي اطلاعات توسط  »ازمانثبت شده نزد س
یفیت افشا ک نوع صنعت بر، بر اساس آزمون تحلیل واریانس، افزون بر این. بهبود آن شده است

شواهدي دال بر وجود رابطه معنادار بین کیفیت افشا با اندازه شرکت ، با این وجود. موثر است
 . یافت نشد یرهو ترکیب هیات مد

نه کاري و رابطه متقابل آنها بر هزیمحافظه، اثیر کیفیت افشاءت) 1394( پورزمانی و منصوري 
آماري تحقیق نیز که بر اســاس روش غربالگري نمونه . را بررســی نمودند ســرمایه ســهام عادي
نتایج حاصل از آزمون فرضیه هاي تحقیق حاکی از . شـرکت می باشد 87بدسـت آمده شـامل 

ــهام عادي دارد  ــرمایه س ــی بر هزینه س ــا و محافظه کاري اثر معکوس ــت که کیفیت افش این اس
ـــا و یا محافظه ـــهام عادي کاري از هزینه بطوري کـه بـا افزایش میزان کیفیـت افش ـــرمایه س س

ر هزینه کاري و کیفیت افشا بهمچنین در بررسی اثر متقابل محافظه. کاسـته می شودها شـرکت
ســرمایه ســهام عادي یافته هاي تحقیق مؤید این اســت که با افزایش کیفیت افشــا از میزان تأثیر 

 . کاري بر هزینه سرمایه سهام عادي کاسته می شودمحافظه

ــیدي  ــا و ســاختار  تأثیر) 1394( پورزمانی و جمش ــرکت بر رابطه کیفیت افش چرخه عمر ش
شــرکت در  981جامعه آماري مورد اســتفاده در این تحقیق شــامل . را بررســی نمودند ســرمایه

که در هر دو مرحله رشد و افول از داده است نشان  نتایج. بوده است 1391تا  1378 دوره زمانی
کیفیت افشــاي اطالعات حســابداري یک شــرکت و چرخه عمر شــرکت رابطه معنی داري بین 

  .شوددر حالیکه اینچنین رابطه اي در مرحله بلوغ دیده نمی، ساختار سرمایه آن وجود دارد

شا فزایش افنشـان دادند که ا هزینه سـرمایه رابطه بین افشـا ودر بررسـی ) 2011( لی و یانگ 
 . شودمنجر به کاهش هزینه سرمایه می

بر اساس  .پرداختند اثر کیفیت افشـاء حسـابداري بر هزینه سـرمایهه بررسـی ب) 2012( سـنتیا 
ـــرمایه ، نتایج این تحقیق در یک اقتصـــاد مبتنی بر تولید ـــاي بر هزینه س گذار  أثیرتکیفیت افش

ــت ــت .اس ــا فاقد تغییر اس ــا می، همچنین زمانی که کیفیت افش اند بر هزینه توتغییر در نوع افش
 . دگذار باش تأثیرسرمایه 
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ا به ر بررسی ارتباط بین کیفیت افشا و کیفیت حاکمیت شرکتی) 2012( همکاران آموزش و 

نتایج تحقیق مبین آن است که افزایش سطح معیارهاي حاکمیت شرکتی افزایش . انجام رسانید
 . سطح کیفیت افشا را به دنبال خواهد داشت

ی را مورد بررس هاشرکتکیفیت افشـا بر ریسک و ارزش  تأثیر) 2013( فارسـتر و همکاران 
ـــرکت را مورد مطالعه قرار تـأثیراین تحقیق . قرار دادنـد ـــک و ارزش ش ـــا بر ریس گذاري افش

. کنددار و منفی بین افشا و ریسک شرکت را بیان مینتایج این تحقیق یک رابطه معنی. دهدمی
  .ریسک سیستماتیک اشاره داردنتایج همچنین به اهمیت نقش کیفیت اطلاعات بر 

رابطه بین افشـــا و عدم تقارن اطلاعاتی را مورد ســـنجش قرار ) 2013( شـــروف و همکاران 
گر وجود رابطه اي منفی بین ســـطح افشـــا و عدم نتیجه تحقیق شـــروف و همکاران بیان. دادند

. دهدینشان م نتایج همچنین رابطه معکوس افشـا و هزینه سـرمایه را نیز. تقارن اطلاعاتی اسـت
ـــی ) 2013( هتاي و همکاران ـــان داد که  تأثیربا بررس ـــا نش ـــرکتی بر کیفیت افش حاکمیت ش

دن اندازه بزرگتر بو، مدیرهموظف هیاتنسبت بالاتر اعضاي غیر، متغیرهاي ساختار هیات مدیره
عیت ضدر بهبود وهایی توانند عاملمالکیت کمتر هیات مدیره و مالکان نهادي می، هیات مدیره

 . افشا باشند

نقش رهبري هیات مدیره و حسابرسان داخلی بر کیفیت افشا را ) 2013( نوشین و چونگلتهام 
در این  .نتایج رابطه منفی بین نقش دوگانه مدیرعامل و کیفیت افشا را نشان داد. بررسی نمودند

  اند.تحقیق حسابرس داخلی نقش مثبتی در کیفیت افشا داشته

در تحقیق حاکیمت شـرکتی و کیفیت افشا نشان دادند که در محیط ) 2013( خیاري و کارا 
 .کشــور تونس وجود اســتانداردهاي حاکمیت شــرکتی موجب بهبود کیفیت افشــا شــده اســت

رابطه بین کیفیت افشا و ارزش افزوده اقتصادي را بر روي ) 2015( حبیب زاده بایگی و جوادي
نتایج تحقیق رابطه معنی داري . بررسی قرار دادند مورد 2012تا  2008شرکت طی سالهاي  170

ــت ــان نداده اس ــادي را نش ــا با ارزش افزوده اقتص جود با این حال نتایج مبین و. بین کیفیت افش
 .رابطه اي معنی دار بین به موقع بودن گزارشـــهاي مالی و ارزش افزوده اقتصـــادي بوده اســـت

نتایج  .افشا و عدم تقارن اطلاعاتی پرداختندبه بررسی رابطه کیفیت ) 2015( بشکوه و همکاران
شــرکت بیانگر وجود رابطه بین کیفیت افشــا و عدم تقارن اطلاعاتی بوده  70تحقیق با بررســی 

 . است
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 هاي پژوهشفرضیه

 پذیر امکان هاالگوریتم کلونی مورچه اساس بر پیش بینی کیفیت افشـاي اطلاعات: 1فرضـیه
 . است

 پذیر مکانا الگوریتم تکامل تفاضــلی اســاس بر فشــاي اطلاعاتبینی کیفیت اپیش: 2فرضــیه
 . است

دقت بیشتري  هاالگوریتم کلونی مورچه اساس بر پیش بینی کیفیت افشاي اطلاعات: 3فرضیه
 . دارد نسبت به الگوریتم تکامل تفاضلی

 روش پژوهش

امتیاز  .ي شرکتی بواسطه امتیاز افشاي شرکتی کمی شده استافشا سطح، در پژوهش حاضر 
امتیازهاي تعلق گرفته به هر شرکت اســت کـه توسـط سـازمان بورس و اوراق ، افشاي شرکتی

 "سانی مناسبراز نظر کیفیت افشا و اطلاع، بندي شرکتها رتبه" بهادار تهران و از طریق اطلاعیه
ـــه اطلاعات مربوط به، رسانی ناشران امتیاز اطلاع. شودمنتشر می بینی  پیش بر اساس زمان ارائـ

اظهارنظر ، ماهه 9و  6، 3 نشـــده صـــورتهاي مالی میاندورهاي حســـابرســـی، درآمد هر ســـهم
اظهارنظر حسابرس نسبت به ، ماهـه 6بینــی درآمــد هـر سـهم اولیـه و  حسابرس نسبت به پیش

صــورتهـاي مـالی حسابرسی نشده پایان سال و تفاوت ، ماهــه 6صورتهاي مالی میان دورهاي 
عدم  ضمناً در صورت. محاسبه شده است، شـده و عملکرد واقعــی حسابرسـیها بینیبین پیش

 ،موقع صـورتهاي مالی حسـابرسی شده پایان سال و زمانبندي پرداخت سود سهامداران ارائه به
ـــر گرفته شـده اسـت  ،سازمان بورس و اوراق بهادار. (امتیاز منفی به ازاي هر روز تاخیر در نظـ

ـــتقل بهلیـاتی و نحوه برآورد و اندازهتعریف عم .)1386 ـــگیري هر یک از متغیرهاي مس رح ش
 : است 1شماره  نگاره

ه ي متغیر .)1( نگار هشها ه/ پژو ش محاسب ه قیتحق/رو  مشاب

 ) 1391، ستایش و کاظم نژاد( تعداد سالهاي گذشته از تاسیس شرکت تا زمان مورد مطالعه: عمر شرکت
تایش و س( جاري شرکتهاي به استثناي موجودي کالا تقسیم بر بدهی جاريهاي نسبت دارایی: نقدینگی

 ) 2008، عزت و المسري؛ 1391، کاظم نژاد
، 1389، و بنی مهد و محسنی شریف 1391، ستایش و کاظم نژاد( لگاریتم فروش شرکت: اندازه شرکت

 ) 2009، پانانن و لین
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؛ 1391، ستایش و کاظم نژاد( به کل اعضا نسبت اعضاي غیر موظف هیات مدیره: ترکیب هیات مدیره

 ) 2009، نورواتی و همکاران، 2007، عبداالله؛ 1390، کمالیان و همکاران
، ستایش و کاظم نژاد؛ 1390، کمالیان و همکاران( شرکتهاي نسبت سود خالص به دارایی: بازده دارایی

 ) 2007، عبداالله؛ 2002، حنیفه؛ 1391
 ) 1389، بنی مهد و محسنی شریف( از درصد سهام متعلق به دولت عبارت است: مالکیت دولتی

 ) 1394، پور زمانی و جمشیدي؛ 2009، پانانن و لین( شرکتهاي نسبت بدهی به دارایی: ساختار سرمایه
 ) 2009، پانانن و لین( نسبت فروش سال جاري به فروش سال قبل منهاي یک: رشد فروش
بودن سمت ریاست هیات مدیره از مدیریت عامل بیانگر استقلال هیات مدیره است جدا : استقلال هیات مدیره

  .)1390، کمالیان و همکاران( گیردمی که با کد یک مشخص شده و برعکس آن کد صفر
 مدل تعدیل شده جونزبراي محاسبه مدیریت سود از اقلام تعهدي اختیاري و با استفاده از : مدیریت سود

  .)2003، پنمن( استفاده شد 1مدل به شرح ) 1991(
  TAt = (ΔCAt - ΔCasht) - (ΔCLt - ΔCPLt) - DEPt) 1( مدل

تغییر وجه  ΔCash، ي جاريهاتغییر دارایی ΔCA، جمع اقلام تعهدي TA، بیانگر زمان tکه در این رابطه
هلاك هزینه است DEPو  تغییر حصه جاري بدهی بلند مدت ΔCPL، جاري بدهیتغییر  ΔCL، نقد

محاسبه  2سپس اقلام تعهدي غیر اختیاري به تفکیک صنعت با استفاده از مدل . استي ثابت هادارایی
 : گرددمی

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 =∝ � 1
𝐴𝐴𝑡𝑡−1

� + 𝛽𝛽1 �
∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡

𝐴𝐴𝑡𝑡−1
� + 𝛽𝛽2 �

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑡𝑡
𝐴𝐴𝑡𝑡−1

� )2( مدل   

تغییردر درآمد  ΔREV، قبلدر سال  هاییکل دارا At-1، اقلام تعهدي غیر اختیاري NDAکه در این رابطه 
  2βو α ،1βو  اموال و ماشین آلات همان سال PPE، ي دریافتنیهاحسابتغییردر  RECΔ، سالانه

 : آمده استبدست  3باشد که با استفاده از مدل پارامترهاي خاص شرکت می
𝑇𝑇𝐴𝐴𝑡𝑡
𝐴𝐴𝑡𝑡−1

=∝ � 1
𝐴𝐴𝑡𝑡−1

� + 𝛽𝛽1 �
∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡
𝐴𝐴𝑡𝑡−1

� + 𝛽𝛽2 �
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑡𝑡
𝐴𝐴𝑡𝑡−1

� + )3( مدل £    

 . محاسبه شد 4اقلام تعهدي اختیاري به عنوان نماینده مدیریت سود بر اساس مدل و در نهایت 

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 = 𝑇𝑇𝐴𝐴𝑡𝑡
𝐴𝐴𝑡𝑡−1

 –𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 )4( مدل    

 . است) اقلام تعهدي اختیاري( مدیریت سود DAکه در این رابطه 
ل قرار در این تحقیق به عنوان معیار رقابت در بازار محصو هیرشمن-هرفیندال شاخص: رقابت در بازار

 در فعال يهابنگاه کلیه بازار سهم توان دوم جمع حاصل از هیرشمن -هرفیندال شاخص .)2010، لی( گیردمی
 . دست آمد به صنعت

𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻 = ∑ (𝑆𝑆𝑖𝑖^2)𝑘𝑘
𝑖𝑖=1 )5( مدل    

 است امi شرکت بازار سهم Siو  بازار در فعال يهابنگاه تعداد HHI ،k هیرشمن-هرفیندال آن شاخص در که
 : می آید به دست زیر رابطه از که

𝑆𝑆𝑖𝑖 = 𝑋𝑋𝑖𝑖/� 𝑋𝑋𝑖𝑖
𝑛𝑛

𝑖𝑖=1
)6( مدل    
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 جامعه و نمونه آماري 

هاي پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار ي آماري این تحقیق شــامل تمامی شــرکتجامعه 
هاي شـــرکت، ي مالی نداشـــته باشـــندي مورد بررســـی تغییر دورهتهران هســـتند که در دوره

ــرمایه ــطه، گذاريس ــند و ، هاي مالیگريواس ها در هاي مورد نظر آندادهبانک ولیزینگ نباش
  .نمونه آماري تحقیق نیز با استفاده از مدل کوکران محاسبه شده است. دسترس باشد

n  1مدل  =  
z2pq
d2

1 + 1
N

 (z
2pq
d2 − 1) 

 

 نانیاطم بیضر اریمع يدر صد خطا z، يآمار تیحجم جمع N، حجم نمونه nدر مدل فوق 
 نیصفت مع يدارا تیاز جمع ینسبت q=1-p، نیفاقد صفت مع تیاز جمع ینسـبت p، قابل قبول

ــت مطلوب یدقت احتمال ای نانیدرجه اطم dو  ــاس . اس ــال 171بر این اس ــرکت طی س هاي ش
 . به عنوان نمونه آماري انتخاب شده است 1393تا  1389

 تجزیه و تحلیل آماري

تم یي مورد مطالعه از روشهاي الگورهاشرکتبینی سـطح افشـاي در این تحقیق جهت پیش 
چهار فرآیند در روش پیشنهادي وجود دارد . مورچگان و الگوریتم لارس اسـتفاده شـده اسـت

، هاي آموزشی و ارزیابیها به مجموعهتقسیم داده، هاکه به ترتیب عبارت است از انتخاب داده
ــده با داده و ارزیابی مدل فرآیند آموزش مدل ــط آموزش داده ش هاي ارزیابی که تاکنون توس

هاي مورد در این مرحله داده. ها استمرحله اول انتخاب داده. ها مشـاهده نشـده استوریتمالگ
. گرددجمع آوري می، است) 1( شماره نگارهنیاز که شـامل متغیرهاي ورودي لیسـت شده در 

ـــیم داده ـــدها میمرحله دوم تقس مورد  گرهایی که براي ارزیابی یک تخمینیکی از معیار. باش
ـــتفاده  ـــتقرار میاس ـــت که داراي انواع مختلفی اس وان با تبطور کلی نمی، گیرد نرخ خطا اس

اي هقضاوت مناسبی در خصوص توانایی، هاي یادگیريمقایسـه خطاي محاسبه شده روي داده
هــاي یــادگیري کمتر از نرخ خطــا روي معمولاً نرخ خطــا روي داده. هــا انجــام دادالگوریتم

 میزان، هیرشمن-هرفیندال شاخص. است صنعت نوع نشاندهنده 1و امj شرکت فروش نشاندهنده Xjکه در آن 
 رقابت و بیشتر بوده تمرکز میزان، باشد بزرگتر شاخص این چه هر. کند می اندازه گیري را صنعت تمرکز

 . بالعکس و دارد وجود صنعت در کمتري
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ـــت که در فرآینداده ـــدههایی اس ـــتدلال. اندد یادگیري دیده نش توان از خطاي نمی، با این اس

، تریچیدههاي پدلیل این است که براي مدل. یادگیري براي مقایسـه دو الگوریتم اسـتفاده نمود
این . تندتري هسداراي مرز پیچیده، گرهایی که معمولاً داراي پارامترهاي بیشتري هستندتخمین

. ودتر میشهاي سادههاي یادگیري در مقایسه با مدلبر روي دادهمرز پیچیده باعث کاهش خطا 
ها براي ارزیابی مورد نیاز اي از دادهمجموعـه، هـاي یـادگیريبنـابراین علاوه بر مجموعـه داده

ـــت ـــبه نرخ هاي آموزش براي یادگیري مدل و از دادهاز داده. اس هاي ارزیابی به منظور محاس
ه براي البت. شوداسـتفاده می، که تا کنون مشـاهده نکرده اسـت هاییخطاي الگوریتم روي داده

ها تمایل یتممعمولا الگور. کنداینکه ارزیابی مناسب باشد تعداد یک اجرا الگوریتم کفایت نمی
دارنـد کـه نرخ خطـاي تخمینی خود را بـه نرخ خطـاي واقعی نزدیک کنند و این امر با اجراي 

ده بنابراین زمانی که یک مجموعه دا. پذیر اســتارزیابی امکانبارها و بارها فرآیند یادگیري و 
بایستی بخشی از آن را براي ارزیابی نهایی کنار گذاشت و از بقیه ، شـوددر اختیار گذاشـته می

 .ها را تغییر داده و دوباره مدل را ارزیابی کردبراي یادگیري استفاده کرد و مجدداً دو مجموعه
ـــنجی دههـاي معمول بریکی از روش ، آلپایدین( گـانـه نـام دارداي این منظور روش اعتبـار س

 .به صورت تصادفی تقسیم میگردد، قسمت مساوي Kها به در این روش مجموعه داده .)2010

XR  زوج مجموعهdXXX ,...,,  ixشود که در آن به صـورت تصـادفی اسـتخراج می 21
قسمت به  Kدر اجراي اول قسمت اول از . ام استiمتغیر وابسته نمونه  iyمتغیرهاي مستقل و 

 در اجراي دوم قسمت. شودقسمت باقیمانده براي یادگیري استفاده می K−1، منظور ارزیابی
. شودقسـمت باقیمانده براي یادگیري اسـتفاده می K−1، سـمت به منظور ارزیابیق Kدوم از 

Y هاي یادگیري و ارزیابی باید به مجموعه داده. گرددمرتبـه الگوریتم به همین روال اجرا می
ـــند تا خطاي تخمینی ـــدبه مقدار واقعی نزدیک، انـدازه کـافی بزرگ باش حال  در عین. تر باش

ـــایر تکرارهاهـاي یـادگیري و ارزیـابی بـا دادهداده  باید کمترین، هـاي یـادگیري و ارزیـابی س
اده ها در فرآیند یادگیري و ارزیابی دخالت دهمپوشانی را داشته باشند تا به این وسیله تمام داده

یري وعه ارزیابی به یادگنکته اول اینکه نسبت مجم. شوددر این روش دو نکته دیده می. شـوند
افزایش یابد ) هاهاي مجموعه دادهتعداد کل نمونه( N همچنین هر چقدر مقدار. کوچک است

ـــد Nرا کاهش داد و اگر مقدار  Kتوان مقدار پارامتر می را آنقدر  Kباید مقدار ، کوچک باش
قدار چنانچه م .هاي لازم براي عمل یادگیري فراهم باشــدبزرگ در نظر گرفت که تعداد نمونه

K  برابرN چهار تکرار اول  1در شکل . شوددر نظرگرفته این روش به روش خارجی تبدیل می
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گانه نشان داده شده هاي یادگیري و ارزیابی روش روش اعتبار سـنجی دهانتخاب مجموعه داده

  .)2010، آلپایدین( است

 

ل  ه .)1( شک ه گان د ی  بار سنج اعت ش   رو

ـــبه مینرخ خطا براي داده در هر بـار تکرار یـک  گردد و در هاي یادگیري و ارزیابی محاس
ـــت آمده به عنوان نرخ خطا دادهنهایت میانگین نرخ هاي هاي یادگیري و دادههاي خطاي بدس

ــاب داده می ــودارزیابی انتس  هاي پیش بینی از معیار ارزیابی با نام میانگینبراي ارزیابی مدل. ش
 . گردندمحاسبه می) 8( مدلده شده است که با استفاده از استفا) MSE( قدرمطلق خطا

 ) 8( مدل

( )∑
=

−=
n

i
ii dy

n
MSE

1

21   

بینی شده توسط الگوریتم مدیریت سود پیش iy، امiمدیریت سـود شـرکت  idکه در آن 
ــمند . اســت) ارزیابی، اعتبارســنجی، آموزش( هاي مجموعه مورد بررســیتعداد داده n، هوش

ii dy هر چه میانگین قدرمطلق خطا . دهدام نشــان میiبینی براي شــرکت میزان خطاي پیش −
  .)2010، پایدینآل( تر استها به واقعیت نزدیکتر به صفر باشند پیش بینی الگوریتمنزدیک

یم پس از تقس. هاي تحقیق استریتمها در الگوفرآیند آموزش و ارزیابی مدل، مرحله سـوم 
هاي آموزشی مدل آموزش با استفاده از داده، هاي یادگیري و ارزیابیها به دو دسـته دادهنمونه

است  رابطه زیر تابعی. شودبراي حل مسـئله ابتدا به معرفی مدل آن پرداخته می. شـودایجاد می
 . واهد داشتخ m,…,1, i=ibکه الگوریتم تحقیق سعی در یافتن ضرایب 
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𝑧𝑧 ) 9( مدل = 𝑏𝑏0 + 𝑏𝑏1𝑥𝑥1 + 𝑏𝑏2𝑥𝑥2 + ⋯+ 𝑏𝑏𝑚𝑚𝑥𝑥𝑚𝑚 

ـــرایب ) (ix( هاي هر کدام از متغیرهاوزن m,…,1, i=ibعرض از مبدا و  0bکـه در آن  ض
هاي ها توسـط الگوریتم با استفاده از دادهib. ام اسـتiمقدار متغیر مسـتقل  ix. اسـت) تخمینگر

ــپس با دادهآموزش مدل گفته میگردند که اصــطلاحا به آن آموزشــی پیدا می ي هاشــود و س
ـــبه . گرددمـدل را ارزیابی می، ارزیـابی هاي ارزیابی به رابطه بالا داده، هاibیعنی پس از محاس

  .)2010، آلپایدین( گرددوارد شده و مقدار میانگین قدرمطلق خطا محاسبه می

  (ACO) الگوریتم کلونی مورچگان

تابعی است که الگوریتم ) 10( مدل. شودمعرفی مدل آن پرداخته میبراي حل مسئله ابتدا به  
mibiبهینه سازي کلونی مورچگان سعی در یافتن ضرایب  ,,1, = خواهد داشت . 

 ) 10( مدل

mm xbxbxbbz ++++= 22110  

mibiعرض از مبــدا و   0bکــه در آن  ,,1, =  متغیر 6ي هر کــدام از هــاوزن )ix (
با  ACO ها توسط الگوریتمib. ام اسـتiمقدار متغیر مسـتقل  ix. اسـت) گرضـرایب تخمین(

د و شوگردند که اصـطلاحا به آن آموزش مدل گفته میهاي آموزشـی پیدا میاسـتفاده از داده
ـــپ ـــبه . گرددمدل را ارزیابی می، ي ارزیابیهـاس بـا دادهس هاي داده، هاibیعنی پس از محاس

ـــده و مقدار ) 9( ارزیابی به مدل ـــبه می میانگین قدرمطلق خطاوارد ش ـــتین( گرددمحاس ، ادلس
1999(.  

ـــتفاده از الگوریتم ) 10( در ادامـه بـه رونـد یـافتن پـارامترهـاي مدل  هاي و داده ACOبا اس
 ها بسوي منابع غذایی یا برعکس از منابع غذاییهنگامی که مورچه. شودآموزشـی پرداخته می

انند ها می تومورچه. کننداي بنام فرومن روي زمین ترشــح میکنند مادهبســوي لانه حرکت می
نند کاحتمالاً راهی را انتخاب می، نندرا انتخاب ک خواهند راه خودفرومن را بچشند و وقتی می

ی ط هرچه غلظت فرومن بیشــتر باشــد علاقه مورچه به. فرومن زیادتري اســت که داراي غلظت
هاي که و در نتیجه در مسیر شودفرومن در اثر گذشت زمان تبخیر می. شوداین مسـیر بیشتر می

کت ن کوتاهترین مسیر با حربا گذشت زما. شـودمی فرومن کمتري انباشـته، اندزیاد طی نشـده
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مه ه شــوند تااین مســیر تقویت شــده و مســیرهاي دیگر تضــعیف می، آیدمی ها بدســتمورچه
  .)1999، ادلستین( ها از یک مسیر کوتاه رفت و آمد کنندمورچه

در . فرمول بندي شود ACO بصـورت مناسـب می تواند در یک مساله یافتن پارامترهامسـئله 
دهنده انتخاب  هاي بین آنها نشانیال دهند ورا نشان می هاي مسـتقلمتغیرها گره ACO گراف

 گراف توسط یک. هستندبه متغیر مستقل ) ib( هاي مستقل توسط مورچه و پارامتر مربوطمتغیر
ــتقلمتغیرمورچه براي پیدا کردن یک زیرمجموعه بهینه از  ــودپیمایش می هاي مس ا جایی ت، ش

به  شــود کهمورچه زمانی متوقف می پیمایش یک. ها ملاقات شــوندهکه تعداد مینیممی از گر
. انتخاب شــده دو مورچه اســت مســیرنشــان دهنده  2شــکل . یک معیار توقف مشــخص برســد

را سط مورچه تو) میزان فرمون( هاي مستقل توسط مورچه و پارامتر مربوط به متغیر مستقلمتغیر
ـــان می ـــازگار کردن مدل . دهدنش ها ابتدا از یک گره مجازي مورچه -) 10( مدلبا  -براي س

شـــش گره که پنج تاي آنها بیانگر متغیرهاي مســـتقل و یکی بیانگر عرض از . کنندحرکت می
10( مبدا =x (حال با این نوع بیان . شوداست که مقدار آن همواره یک است در نظر گرفته می

  .)1999، ادلستین( حل نمود ACOتوان آن را با الگوریتم مسئله می

 

ل   چه ).2( شک ت یک مور حرک از  ه   دو نمون

ـــافی حرکت مورچه  ا احتمال انتقال ر ها با همدیگر قانونها و میزان فرومن یالتمـایـل اکتش
  .)1999، ادلستین: (است نشان داده شده) 11( مدلتشکیل می دهند که در 
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شماره مورچه  k، امjام و iگره  میزان فرومن بین ji,τ، یک معیار اکتشـافی ji,ηکه در آن 
به ترتیب وزن فرومن و معیار اکتشـافی هستند که در این  Bو a. اسـت) تکرار( زمان tاسـت و 

k. در نظر گرفته شـده است 1. 0پروژه 
iJ  گره همسایگانi ام براي مورچهkدهد ام را نشان می

در  اهابتدا مورچه. اندکه هنوز انتخاب نشدهاسـت  متغیرهاي مسـتقلینشـان دهنده که در اینجا 
قانون احتمال انتقال را بکار  امkمورچـه ، در هر گـام از پیمـایش. گیرنـدحـالـت اولیـه قرار می

گره ( امjمتغیر مســتقل ، باشــد) امixگره ( امiام در متغیر مســتقل k احتمال اینکه مورچه. بردمی
jxام ( را در تکرارtام انتخاب کرده باشـد از مدل )بروز شـدن فرومن بر. گرددمحاسـبه می) 12 

 . شودانجام می 12اساس مدل 

∑
=

∆+=
n

k

k
jijiji tt

1
,,, )(.)( ττρτ      مدل (12)

10، هاتعداد مورچه nکه در آن   ρ و پارامتر  میزان تبخیر فرومن را نشـــان می دهدρ 
در نظر گرفته  2. 0در این پروژه براي جلوگیري از تراکم بیش از حد فرومن بکار برده می شود 

فراموش  ،اســت و الگوریتم را قادر می سـازد که تصـمیمات اشـتباهی که قبلاً گرفته شـدهشـد 
ها انتخاب نشود غلظت فرومن آن بطور تدریجی کاهش پیدا مورچه اگر یک یال بوسیله. شوند

,)(. کنـدمی tk
jiτ∆  ـــت کـه مورچـه هایی که ملاقات کرده بر روي یالام k مقـدار فرومنی اس

  .)1999، ادلستین( آیدبدست می) 13( از مدلاضافه می کند و از  tدر زمان ، است

 ) 13( مدل







=∆
Otherwise

antbychosenisjiedgetheif
tL

Q
t k

k
k

ji
,0

),(,
)()(,τ   

ود شیک ثابت براي بروزرسانی فرومن است که معمولا یک در نظر گرفته می Qکه در آن 
 هادر هنگام محاســـبه خطا چون همواره میزان فرمون. گر اســـتمیزان خطاي تخمین tLk)(و 
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کم گردید که  30ها مقدار ثابت توانند منفی نیز باشند از فرمولمی هاibمثبت اسـت و ضرایب 

هاي آموزشی و ارزیابی ها به دو دسـته دادهدر اینجا مجموعه داده. با سـعی و خطا بدسـت آمد
با ) 10رابطه مدل  ibبدست اوردن پارامترهاي ( هاي آموزشی براي یادگیريداده. تقسـیم شدند

,)(با اسـتفاده از . گردداسـتفاده می ACOاسـتفاده از  tk
jiτها مقدار فرومن ترشـح شده بین گره

ـــبه میگردده براي داده t ،)(tLkام در زمان kبراي مورچه  ـــی محاس لازم به ذکر . هاي آموزش

jاست که 
k

ji bt =)(,τ  براي مورچهkدر لحظه  امt است )b هستند) 10ها در مدل . 

 یالگوریتم تکامل تفاضل

الگوریتم . معرفی گردید 1995توسـط اسـتورن و پریس در سال  4یالگوریتم تکامل تفاضـل 
باشد که به طور گسترده براي حل می EA5تکامل تفاضل یک روش ساده و در عین حال موثر 

جستجوي خود را با یک  الگوریتم تکامل تفاضل. سازي پیوسته استفاده شده استمسـائل بهینه
کند که این افراد به طور تصادفی از فضاي شروع می، باشدفرد می 𝑁𝑁𝑁𝑁جمعیت اولیه که شامل 

د شــود که براي تولییک بردار در جمعیت نامیده می، ســپس هر فرد. شــودجســتجو انتخاب می
نهاد یشتا کنون بیش از شش استراتژي پ. شوداسـتفاده می 7توسـط عملیات جهش 6بردار جهش

و  8گوآنبو( اندبه صـــورت زیر بکار گرفته شـــده ICDEها در شـــده اســـت که چهار تاي آن
  .)2013، همکارانش

“rand/1”:  

𝑣𝑣𝚤𝚤���⃗ = �⃗�𝑥𝑟𝑟1 + 𝐹𝐹 × (�⃗�𝑥𝑟𝑟2 − �⃗�𝑥𝑟𝑟3) 14( مدل                                                 (    

“rand/2”:  

𝑣𝑣𝚤𝚤���⃗ = �⃗�𝑥𝑟𝑟1 + 𝐹𝐹 × (�⃗�𝑥𝑟𝑟2 − �⃗�𝑥𝑟𝑟3) + 𝐹𝐹 × (�⃗�𝑥𝑟𝑟4 − �⃗�𝑥𝑟𝑟5)             15( مدل(    

“current-to-rand/1”:  

𝑣𝑣𝚤𝚤���⃗ = �⃗�𝑥𝑖𝑖 + 𝐹𝐹 × (�⃗�𝑥𝑟𝑟1 − �⃗�𝑥𝑟𝑟𝑖𝑖) + 𝐹𝐹 × (�⃗�𝑥𝑟𝑟2 − �⃗�𝑥𝑟𝑟3)               16( مدل(    

“current-to-best/1”:  

𝑣𝑣𝚤𝚤���⃗ = �⃗�𝑥𝑖𝑖 + 𝐹𝐹 × (�⃗�𝑥𝑏𝑏𝑒𝑒𝑏𝑏𝑡𝑡 − �⃗�𝑥𝑖𝑖) + 𝐹𝐹 × (�⃗�𝑥𝑟𝑟1 − �⃗�𝑥𝑟𝑟2)             (17) مدل  
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,𝑟𝑟4که  𝑟𝑟3, 𝑟𝑟2, 𝑟𝑟1  و𝑟𝑟5 1}باشند که از اعداد صحیح تصادفی می, 2, … ,𝑁𝑁𝑁𝑁}  انتخاب شده و

𝑟𝑟1 ≠ 𝑟𝑟2 ≠ 𝑟𝑟3 ≠ 𝑟𝑟4 ≠ 𝑟𝑟5 ≠ 𝑖𝑖 فاکتور مقیاس . دارند𝐹𝐹  معمولاً یک عدد صحیح بین صفر تا
بعد . باشـــدبردار جهش می �⃗�𝑣𝑖𝑖بهترین فرد در جمعیت و  �⃗�𝑥𝑏𝑏𝑒𝑒𝑏𝑏𝑡𝑡، فرد فعلی در جمعیت �⃗�𝑥𝑖𝑖، یک

اند یا خیر قیود مرزي نقض کرده تمـامی اجزاي بردار جهش بـه منظور اینکـه آیـا از، از جهش
قید  𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖، از قید مرزي نقض کرده باشد �⃗�𝑣𝑖𝑖از بردار جهش  𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖مین جزء  jاگر . شودبررسی می

 . کندمرزي نقض شده را به صورت زیر منعکس می

𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 = �
2𝐿𝐿𝑖𝑖 − 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 < 𝐿𝐿𝑖𝑖
2𝑈𝑈𝑖𝑖 − 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 > 𝑈𝑈𝑖𝑖

𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑜𝑜𝑜𝑜ℎ𝑒𝑒𝑟𝑟𝑒𝑒𝑖𝑖𝑒𝑒𝑒𝑒
                                    )18( دلم 

متعــاقبــاً عملیــات جهش بر روي بردار جهش و بردار هــدف بــه منظور تولیــد یــک بردار 
اي و جهش جمله دو عملیات جهش رایج عبارتند از جهش دو. شودسـازي میپیاده 9آزمایشـی

  .گرددزیر اجرا میاي به کار گرفته شده است و به صورت جمله جهش دو ICDEدر . نمایی

𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖 = �
𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖  𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟 ≤ 𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑜𝑜𝑟𝑟 𝑗𝑗 = 𝑗𝑗𝑟𝑟𝑎𝑎𝑛𝑛𝑑𝑑

𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖  𝑜𝑜𝑜𝑜ℎ𝑒𝑒𝑟𝑟𝑒𝑒𝑖𝑖𝑒𝑒𝑒𝑒 )19( مدل                  

𝑖𝑖که  ∈ {1, 2, … ,𝑁𝑁𝑁𝑁}، 𝑗𝑗 ∈ {1, 2, … ,𝑟𝑟} ،𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟  یک عدد تصادفی با توزیع یکنواخت

 𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖پارامتر کنترلی جهش و  𝑟𝑟 ،𝐶𝐶𝐶𝐶تا  1عدد صحیح تصادفی بین  𝑗𝑗𝑟𝑟𝑎𝑎𝑛𝑛𝑑𝑑، باشـدمی 1و  0بین 
j ــی ⃗�𝑢𝑢امین جزء از بردار آزمایش 𝑖𝑖 ــندمی ــی  �⃗�𝑥𝑖𝑖در نهایت بردار هدف . باش ⃗�𝑢𝑢با بردار آزمایش 𝑖𝑖  بر

 . اندمشود و بردار بهتر براي انتقال به نسل بعدي زنده میحسب مقدار تابع هدف مقایسه می

 𝑥𝑥��⃗ 𝑖𝑖 = ��⃗�𝑣𝑖𝑖  𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑖𝑖(𝑢𝑢�⃗ 𝑖𝑖) ≤ 𝑖𝑖(�⃗�𝑥𝑖𝑖)
�⃗�𝑥𝑖𝑖 𝑜𝑜𝑜𝑜ℎ𝑒𝑒𝑟𝑟𝑒𝑒𝑖𝑖𝑒𝑒𝑒𝑒

                                      )20( مدل 

بوجود  2013که توسط جیا و همکارانش در سال  ICDE- (μ+λ) در این مقاله از الگوریتم
یک  ICDE .)2013، گوآنبو و همکارانش( استفاده شده است DAبینی آمده است براي پیش
𝜇𝜇)نسـخه بهبود یافته از  + 𝜆𝜆)− 𝐶𝐶𝑁𝑁𝐶𝐶  است براي حل مسائلCOP پیشنهاد داده است 10ها .

ICDE  اصـولا شـامل یکIDE باشد که می 11سـازيو یک مدل تبادلی وفقی مبتنی بر ذخیره
IDE ودشسازي براي مدیریت قیود به کار گرفته میبه عنوان موتور جستجو و مبتنی بر ذخیره .

ضرایب مدل رگرسیون خطی زیر را  ICDEمدل زیر در نظر گرفته شد و  DAبراي پیش بینی 
 . حداقل گردد) 22مدل ( آورد که مقدار تابع ارزیاب آنطوري بدست می
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0 1 1 2 2 ... p py x x xβ β β β= + + + + )                      21(مدل     

1که در آن  2, ,..., px x x  متغیرهاي مسـتقل مرتبط با یک نمونه وy متغیر وابسـته است .
, 1,...,j j pβ تعداد متغیرهاي مستقل را  pزمانی که ، ضـرایب مدل رگرسیون هستند =

سعی در  ICDE تابع هدفی که. شـودهمراه با جزئیات آن بیان می ICDEدر ادامه . نشـان دهد
 . ه استحداقل کردن آن دارد در رابطه زیر نشان داده شد

 )22(مدل 

( )∑
=

−=
n

i
ii dy

n
MSE

1

21

 
0کــه در آن  1 1 2 2 ...i i i p ipy x x xβ β β β= + + +  DAبینی شـــده خروجی پیش +

ــت آمده iنمونه  ــرایب بدس ــط ض متغیر ( خروجی مطلوب idتا مرحله فعلی و  ICDEام توس
 . است) وابسته

ــوند و وارد می ICDEهاي آموزش به داده  ــعی می ICDEش ــرایب مدل س را به  21کند ض
ـــودروي داده 22اي پیدا کند که مدل گونـه براي جلوگیري از پدیده ، هاي آموزش حداقل ش

ــرطیادگیري بیش از حد از داده ــنجی جهت یکی از ش ــده هاي اعتبارس ــتفاده ش هاي خاتمه اس
نجی اعتبارسـهاي آموزش و بین داده میانگین قدرمطلق خطااسـت به صـورتی که اگر اختلاف 

گري هم شروط خاتمه دی. الگوریتم متوقف گردد، بعد از چند تکرار از یک آسـتانه بیشـتر شد
در مرحله آخر مدل با توجه به طی کردن مراحل . گرددوجود دارد کـه در بخش نتایج بیان می

. تسآخرین مرحله ا، ارزیابی مدل. گرددقبل مورد ارزیابی قرار خواهد گرفت و نتایج ارائه می
 : است 2شماره ي  نگارهها به صورت نتایج حاصل از اعمال همه داده

 

 

 

ه ق .)2( نگار حقی ج ت تای  ن
Fold الگوریتم تکامل تفاضلی هاالگوریتم کلونی مورچه 
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خطاي داده 

 یادگیري
 خطاي داده ارزیابی خطاي داده یادگیري خطاي داده ارزیابی

1 684/2 719/2 337/5 806/4 
2 314/3 977/2 718/2 948/2 
3 746/2 883/2 014/5 802/4 
4 250/5 012/5 303/5 460/5 
5 185/3 298/4 256/5 022/4 
6 708/2 713/2 002/4 399/4 
7 617/2 413/2 381/6 074/5 
8 700/2 263/4 954/3 676/2 
9 005/4 704/2 261/4 730/3 

10 288/4 179/3 785/4 477/3 
 139/4 701/4 316/3 350/3 میانگین

قتی به با د هاي ارزیابی الگوریتم کلونی مورچههابر اسـاس نتایج کسـب شده در بخش داده 
ته ي پذیرفهاشرکتتوانسـته است کیفیت افشاي ) درصـد 316/3خطاي ( درصـد 68/96میزان 

. شودمی دتأییشده در بورس اوراق بهادار تهران را پیش بینی کند از این رو فرضیه اول تحقیق 
توانسته ) درصد 139/4خطاي ( درصد 86/95علاوه بر این الگوریتم تکامل تفاضلی نیز با دقت 

. شودمی أییدتاست کیفیت افشاي شرکتی را پیش بینی کند که در نتیجه آن فرضیه دوم تحقیق 
ــلی بیانگر  ــبت به الگوریتم تکامل تفاض علاوه بر این دقت بالاتر الگوریتم کلونی مورچگان نس

 . فرضیه سوم تحقیق است تأیید

 گیري نتیجه

ــوع این ارزیابی مطالعه این هدف  ــرکتی توانمی آیا که بود موض  بر را کیفیت افشــاي ش

ــاس ــا که توســ براي این منظور. ي هوشــمند پیش بینی کرد؟هاالگوریتم اس ط امتیازبندي افش
ـــازمـان بورس اوراق بهادار براي  ـــرکتس گردد به عنوان نماینده ي بورس ایران اعلام میهاش

ات در نظر گرفته شد و پس از آن متغیرهایی که در تحقیق) کیفیت افشا( سـطح افشـاي شرکتی
ه شــده اســت به دگذار بر کیفیت افشــاي شــرکتی نام برتأثیرپیشــین از آنها به عنوان متغیرهاي 

مالی  در این تحقیق که از اطلاعات. عنوان متغیرهاي ورودي به مدل پیش بینی بکار گرفته شــد
همچنین در این تحقیق الگوریتم . استفاده شده است 1393الی  1389هاي شرکت بین سال 171

 



180  
  ...  از هاستفادبا  سطح افشا ینیب شیپدقت  سهیمقا 

 
ـــلی براي پیش بینی مدنظر قرار گرفتند هاکلونی مورچـه ـــان وهش ننتیجه پژ. و تکامل تفاض ش

ـــا دارند) %95بیش از ( دهـد هردو الگوریتم توانـایی بـالاییمی این . در پیش بینی کیفیـت افش
ه نتایج حاصـل از تحقیق حاضر فقط قابل تعمیم ب. تحقیق با محدودیتهایی نیز همراه بوده اسـت

ت ي خارج از بورس باید با احتیاط صورهالذا تعمیم نتایج به شرکت. ي بورسی استهاشرکت
 گروه يهاتکنیک سـایر از اسـتفاده با گرددي آتی پیشـنهاد میهاهمچنین براي تحقیق. پذیرد

 پیش براي مدلی نیز مصــنوعی از قبیل بهینه ســازي جغرافیاي زیســتی و کلونی زنبورها هوش

 . شود مقایسه تحقیق این نتایج با آن نتایج و ارائه بینی کیفیت افشاي شرکتی

 نوشتپی
Institutional Theory 2 Financial Accounting Standards 

Board America 
1 

Differential Evolution (DE) 4 Legitimacy 3 
Mutant Vector 6 Evolutionary Algorithm (EA) 5 
Guanbo 8 Mutation Operation 7 
Constraint Optimization Problem 10 Trial Vector 9 
  Archiving-based adaptive tradeoff 

model (ArATM) 
11 
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حسابداري و غیرحسابداري مؤثر بر سازي عوامل مدل
  برآورد و اعتبارسنجی: ثروت سهامداران
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 چکیده 

. کنندگذاري در آن میسرمایه گذاران به منظور کسب منافع اقدام بهبازار سهام از بازارهایی است که سرمایه
بینی بازده این تحقیق مدلی براي پیش. باشدبازده سهام می، گیري در این بازارترین معیارهاي تصمیمیکی از مهم

، رسیکیفیت حساب، سازوکارهاي راهبري شرکتی، کیفیت افشا، هاي مالیبا استفاده از عوامل صورت، سهام
ه شده در ي پذیرفتهاشرکتهاي بازار سهام و عوامل کلان اقتصادي و با درنظر گرفتن اطلاعات مربوط به ویژگی

هاي رگرسیونی و با استفاده از تخمین. تدوین نموده است 1390تا  1383هاي بورس اوراق بهادار تهران طی سال
، سود تقسیمی، کالاها و خدمات مصرفی شاخص بهاي، متغیرهاي سود خالص، استفاده از روش تحلیل عاملی

زده آتی سهام بینی باگذار بر پیشتأثیرترین متغیرهاي شاخص قیمت نفت و شاخص قیمت سکه بهار آزادي مهم
براي ) شرکت 86( ي نمونه تحقیقهاشرکتبازده سهام ، به منظور تعیین دقت و اعتبار مدل تدوین شده. باشندمی

بینی بینی و خطاهاي حاصل از این پیشپیش) 31/04/1396تا  01/05/1391ه زمانی دور( 1395تا  1391هاي سال
واقعی  بینی بازده سهام نسبت به بازدههمچنین خطاي پیش. نسبت به بازده واقعی براي همان دوره استخراج گردید

 سه عاملی فاما و فرنچ مدل، ايهاي سرمایهگذاري داراییمدل قیمت( هاي معتبر پیشینهمان دوره براي سایر مدل
ه واقعی بینی این مدل نسبت به بازدنتایج حاصل از مقایسه خطاي پیش. محاسبه شد) گذاري آربیتراژو مدل قیمت

دي در مقایسه بینی مدل پیشنهاها نسبت به بازده واقعی نشان داد که میزان خطاي پیشبینی سایر مدلبا خطاي پیش
ده در این بینی مدل تدوین شتوان گفت که توان پیشمی، رواز این. تی کمتر استها به صورت بااهمیبا سایر مدل

 . باشدگفته میهاي پیشتحقیق در برآورد بازده آتی سهام بالاتر از سایر مدل

مدل  ،گذاري آربیتراژمدل قیمت، مدل سه عاملی فاما و فرنچ، ايهاي سرمایهگذاري داراییمدل قیمت: هاي کلیديواژه
 . بازده سهام، هاي مالی او و پنمنبینی بازده سهام براساس اقلام صورتپیش

 G11, G12, G14: موضوعی بنديطبقه
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 مقدمه

در بازار اوراق بهادار این . باشدبازار اوراق بهادار می، هاي اقتصادي هر کشوریکی از بخش
ـــود کـه پسامکـان فراهم می ـــیرش ـــوي  انـدازهـاي کوچک به نحو بهینه در مس حرکت به س

ه با گیري در رابطتصمیم، هاي اوراق بهاداردر بورس. تري قرار گیردهاي بزرگگذاريسرمایه
و  به طور کلی. گذاران مســئله بزرگی اســتگذاري براي ســرمایههاي مطلوب ســرمایهگزینه

 نگیرنده با توجه به شرایط نامطمئن مایل است تا از بیشـخص تصمیم، براسـاس نظریه تصـمیم
ـــؤالات مطرح  .)2011، برد و همکاران. (بهترین را انتخاب نماید، هاي موجودگزینه یکی از س

ت؟ چیس هاشرکتگذاران در زمان انتخاب سهام این اسـت که معیار انتخاب و ارزیابی سرمایه
 قیمت طریق افزایش از چه ثروت افزایش میزان، گذارانرسـد که از دیدگاه سرمایهبه نظر می

ــرکت ارزش و ــود از طریق چه و ش ــت حائز نقدي س ــهام معیار ، بنابراین. اهمیت اس بازده س
 . رودگذاران به شمار میهاي مالی سرمایهگیريبااهمیتی در تصمیم

هاي مختلفی براي برآورد تاکنون مدل، گذارانبا توجه به اهمیت بازده ســـهام براي ســـرمایه
ـــت کـه مهمترین آن ـــده اس هاي گذاري داراییعبـارت از مـدل قیمت هـااین متغیر تـدوین ش

بینی بازده سهام براساس مدل پیش ،(APT) آربیتراژ گذاريقیمت نظریه ،(CAPM) ايسرمایه
علیرغم این . باشدمی (FFM) فرنچ و فاما عاملی سـه هاي مالی او و پنمن و مدلاقلام صـورت

لیکن ، تهکنندگان قرار گرفاستفادهگران و سایر ها مورد اسـتفاده بسـیاري از تحلیلکه این مدل
 . ها وارد شده است که در بخش مبانی نظري ارائه شده استانتقاداتی نیز به آن

ـــوي دیگر ـــان می، از س ـــش گروه مروري بر تحقیقــات نش دهــد کــه عوامــل مربوط بــه ش
ـــورت ـــا ؛)2011، یـائو و همکاران( هـاي مـالیص ـــینی( کیفیت افش ـــلی و حس  ،)2009، موص

ـــازوکـارهـاي ـــرکتی س ـــی ؛)2010، لی و لین( راهبري ش ـــابرس  ،)2011، بوگجا( کیفیت حس
ایزودنمی و ( و عوامل کلان اقتصادي ) 2012، لیسچوسکی و ورونکوا( هاي بازار سهام ویژگی

 . باشدمی گذارانگیري سرمایهاز جمله عوامل مؤثر بر بازده سهام و تصمیم) 2011، عبدالهی

و با  بینی بازده سـهام وارد شده استهاي قبلی پیشمدلبا توجه به انتقاداتی که به ، روایناز 
ـــش عامل فوقتـأثیرعنـایـت بـه اهمیـت و  ـــمیمگـذاري ش ـــهام و تص گیري الذکر بر بازده س

ــرمایه ــوع که پژوهشس ــده در بازار گذاران و همچنین با در نظر گرفتن این موض هاي انجام ش
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تبیین  ،بینی بازده ســهام با اســتفاده از این عواملران نیز تاکنون مدلی براي پیشاوراق بهادار ای

  .بینی بازده سهام تدوین نمایداین تحقیق در نظر دارد مدل جدیدي براي پیش، اندننموده

 مبانی نظري و پیشینه تحقیق

ـــازمان یافته ـــجم و س  ن جذب ویکی از متولیا، بورس اوراق بهـادار به عنوان یک بازار منس
هاي از بین راه، رواز این. باشدسـامان دادن صـحیح منابع مالی سـرگردان و نقدینگی جامعه می

ــرمایه ــهام ، گذاريمختلف براي س ــرکتخرید س ــده ي پذیرفتههاش  بهادار اوراق بورس در ش
هاي گذاران شـــاخصســـرمایه. باشـــد گذارســـرمایه افراد هايانتخاب جمله از تواندمی تهران
ــرمایهمختل هند دگذاري در بورس اوراق بهادار تهران مورد توجه قرار میفی را براي انتخاب س

. رداشاره ک ...سیاست تقسیم سود و، سودآوري شرکت، توان به بازده سهامکه از آن جمله می
ده معیار مالی باز، گذاريگذاران در انتخاب سرمایههاي مدنظر سرمایهیکی از مهمترین شاخص

، ددهاي متعتوان با اســتفاده از شــاخصاند که میتحقیقات مختلف نشــان داده. باشــدســهام می
ده ســـهام بینی بازهاي بســـیاري براي پیشتاکنون مدل. بینی کردهاي آتی ســـهام را پیشبازده

ه در ها وارد شده است کانتقادهایی نیز به آن، تدوین گردیده اسـت که علیرغم موفقیت نسـبی
 . شودها پرداخته میمختصري از آنادامه به شرح 

ـــرمایه هايدارایی گذاريقیمـت مـدل هاي تبیین کننده بازده یکی از مدل :(CAPM) ايس
) 1960( این مدل توسط شارپ و لینتر. اي اسـتهاي سـرمایهگذاري داراییمدل قیمت، سـهام

نه عدم وجود هزی، ارهایی است که شامل کارایی بازبر مبناي فرضیه، اساس این مدل. ارائه شـد
ــرمایه ــتبراي معاملات و عدم وجود محدودیت در س رابطه تعادلی  CAPMمدل . گذاري اس

 : کندبین ریسک و نرخ بازده مورد انتظار اوراق بهادار را به شکل زیر بیان می

E (Ri) = Rf + βi[E (RM) -Rf] 

E (Ri): نرخ بـازده مورد انتظار ورقه بهادار ،Rf : ـــکنرخ بازده ـــاخص : βi، بدون ریس ش
 . نرخ بازده مورد انتظار پرتفوي بازار است :E (RM)ریسک سیستماتیک ورقه بهادار و 

ورقه بهادار فرض شده  (β) تابع مستقیم بتاي، صـرف ریسک مورد انتظار، CAPMدر مدل 
هاي بیانگر شـاخص ریسـک سـیسـتماتیک ورقه بهادار اسـت و حساسیت نوسان (β) بتا. اسـت

ـــانبـازده و  رغمیعل این مدل. کندگیري میهاي پرتفوي بازار اندازهرقـه بهـادار را در قبال نوس
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 ینله ااز جم. قرار گرفته است یاديز يمورد انتقادها، محاسبات یو سادگ یرساناطلاع یژگیو

ــا یواقع يپرتفو یبکه ترک ــناس ــتن ییبازار قابل ش و  یريارگکمدل قابل به ینو در عمل ا یس
در  ییهااما نقص. کارا بودن بازار است، مدل یناز مفروضات ا یکی ینهمچن. اشدبیآزمون نم

 یاتیمتفاوت مال يهانرخ، مبادله هايینهاز هز توانیکه م شـــودیبازار اوراق بهادار مشـــاهده م
عات و اطلا گذارانیهانتظارات ناهمگون سرما، یسـکمتفاوت بهره بدون ر يهانرخ، بهره يبرا

 راس توســط دیگري گذاريقیمت مدل، رو این از .)1976،راس؛ 2007، جونز( نام برد یناکاف
 . است معروف آربیتراژ گذاريقیمت نظریه به که است شده ارائه) 1976(

کنـد کـه بازده اوراق بهادار از این نظریـه فرض می :(APT) آربیتراژ گـذاريقیمـت نظریـه
ــتخراج  ــتطریق یک مدل چند عاملی قابل اس ــناســایی نمی، اس مدل . کنداما این عوامل را ش

APT  ـــین مـدل ـــت CAPMجـانش ـــتکه تک CAPMبرخلاف ، این مـدل. اس ، عاملی اس
این مدل نیز رابطه . است APTیک حالت خاص از  CAPMبنابراین مدل . باشدچندعاملی می

و  از مفروضات ،با این تفاوت که در این مدل، دهدبین ریسک و بازده مورد انتظار را نشان می
ـــتفاده میرویه ـــودهاي متفاوتی اس ـــی در نظریه قیمت، به عنوان مثال. ش ـــاس ي گذارمفهوم اس

ابهمش بازده و ریسـک در که) سـهم( دارایی دو، یعنی؛ قانون وجود یک قیمت اسـت، آربیتراژ
ــوند فروخته متفاوت هايقیمت با توانندنمی، اند ــت گذاريیمتق، یفطبق تعر. ش  ورقه نادرس

 آربیتراژ فرصت. شودمی نامیده »آربیتراژ«، نماید ایجاد ریسک بدون سـود که طریقی به بهادار
 صــفر گذاريســرمایه حجم با را پرتفویی بتواند گذارســرمایه یک که شــودمی حاصــل زمانی

انتقادات وارد بر این . آورد دســت به) ریســکبدون ( مطمئن ســود که نحوي به، دهد تشــکیل
ت تفاوت عوامل مؤثر بر قیم، مشـکلات محاسبات مربوط به فنون تحلیل عواملمدل عبارت از 

. باشدهاي مختلف و عدم در نظر گرفتن معانی اقتصادي عوامل میها و زمانبا توجه به پرتفوي
ــت که در آن ه تعداد یا ماهیت عواملی ک، یکی دیگر از انتقادهاي وارد بر مدل آربیتراژ این اس

ت بر در این راسـتا بیشترین تحقیقا. مشـخص نگردیده اسـت، کندرا متأثر می بازده مورد انتظار
قفی و ث( تورم و نرخ بهره متمرکز شده است، هاي کلان فعالیت اقتصاديعواملی چون شاخص

  .)1383، شعري

با اســتفاده از ) 1989( او و پنمن: هاي مالیبینی بازده سـهام براسـاس اقلام صـورتمدل پیش
ــورت ــهام پرداختندهاي مالی به پیشاقلام ص ــده در این تحقیق . بینی بازده س رویکرد اتخاذ ش
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قیمت بازار  ،کند که قیمت بازار براي تعیین ارزش شرکت کافی است و به این ترتیبفرض می

او  .به عنوان یک الگو براي ارزیابی محتواي اطلاعاتی بروندادهاي حسابداري به کار رفته است
ـــورت، روش تجزیه و تحلیل مالی جدید و پنمن با طرح یک ـــه از ص هاي مالی معیاري خلاص

او و پنمن با این . نامیده شد Prنماگري از جهت سود آتی بود که ، این معیار. اسـتخراج کردند
، لی راهاي ماتلاش کردند تا متغیرهاي صورت، فرض که سود آتی با ارزش سهام مرتبط است

ــایی کنندشها براي پیبر مبناي توانایی آن ــناس ــال بعد ش ــود آتی یک س ، ه این ترتیبب. بینی س
بینی ها براي پیشهاي مالی بر مبناي توانایی آنمتغیرهاي حسـابداري اسـتخراج شده از صورت

ــدند ــال بعد انتخاب ش ــود س ــتفاده از روش لاجیت برآورد آن. تغییرات س ها مدل خود را با اس
ــان داد. کردند ــبتدار براي پیشمعنیمتغیرهاي ، نتایج نش ــد نس ــهام عبارت از رش  بینی بازده س
، هاها به جمع داراییرشد نسبت موجودي، رشد گردش موجودي کالا، رشد نسبت آنی، جاري

رشد نسبت بدهی ، رشد بازده حقوق سهامداران، رشـد سود نقدي، ها به فروشرشـد موجودي
 . باشدبه حقوق سهامداران می

ـــه مـدل بینی پیش CAPMهاي تجربی اولیه اگرچه آزمون :(FFM) فرنچ و فـاما عـاملی س
و بازده سهام مورد  (β) محوري آن را مبنی بر وجود رابطه خطی مثبت بین ریسک سیستماتیک

ـــریب بتا به عنوان  .)1973، فاما( قرار دادند تأیید اما برخی مطالعات حکایت از این دارد که ض
، تلاف میانگین بازده سهام را ندارد و غیر از بتاتوان تشریح اخ، شـاخص ریسـک سـیستماتیک

نظیر اندازه ، انـدمورد توجـه قرار نگرفتـه CAPMمتغیرهـاي دیگري کـه در چـارچوب مـدل 
نسبت ارزش دفتري به قیمت بازار و اهرم مالی در تبیین اختلاف ، نسبت سود به قیمت، شرکت

ـــهـام نقش مؤثري ایفا می اي هبا تلخیص یافته) 1992( فاما و فرنچ .)1981، بنز( کنند بـازده س
ـــین ـــرمایه امریکا را ، مطالعات پیش ـــهام در بازار س رابطه بین این متغیرها با بازده مورد انتظار س

تبیین  به تنهایی قدرت، آزمون و گزارش کردند که بتا به عنوان شـاخص ریسـک سیستماتیک
 فاما و فرنچ مدل، سرانجام. رابطه بین ریسـک و بازده سهام در طول دوره مورد مطالعه را ندارد

 . اندازه و نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار را ارائه کردند، βعاملی سه

معتقدند که نتایج مطالعات فاما و فرنچ تحت ) 1997( کوتاري و وارنر، در انتقـاد به این مدل
با انتقاد از تفسیر ) 1997( دانیل و تیتمن. حذف برخی اقلام از نمونه نهایی قرار گرفته است تأثیر

ـــبت ارزش دفتري به ارزش مطالعات فاما و فرنچ عنوان میهـاي یـافتـه کنند که اثر اندازه و نس
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بت اما بین اندازه شرکت و نس، رودناپذیر به شمار نمیشاخصی براي عوامل ریسک تنوع، بازار

ـــهام ـــتگی وجود دارد و می، ارزش دفتري بـه ارزش بـازار با بازده س توان آن را به جاي همبس
ــبت داد که قادرند تغییرات مقطعی هاي خود بازدهها به ویژگیبازده ســاختار کوواریانس ها نس

 . ها را توضیح دهندبازده

ــان می، الذکرهاي فوقعلاوه بر مدل ــش مروري بر تحقیقات نش دهد که عوامل مربوط به ش
 ؛)2009، موصــلی و حســینی( کیفیت افشــا  ؛)2011، یائو و همکاران( هاي مالیگروه صــورت

ـــرکتی ـــازوکـارهاي راهبري ش ـــیک ؛)2010، لی و لین( س ـــابرس  ،)2011 ،بوگجا( یفیت حس
از جمله عوامل ) 2012، لیچسکی و ورونکوا( هاي بازار سـهام و عوامل کلان اقتصـاديویژگی
تاکنون  ،علیرغم انجام این تحقیقات. باشدگذاران میگیري سرمایهبازده سهام و تصمیم مؤثر بر

راي ازده سهام و ارائه مدلی باین عوامل بر ب تأثیرهیچ تحقیق تجربی به بررسـی جامع و همزمان 
وط به در ادامه ادبیات مرب. گذاران نپرداخته استگیري سـرمایهبینی بازده سـهام و تصـمیمپیش

 . الذکر و بازده سهام مورد بحث و بررسی قرار خواهد گرفترابطه بین عوامل فوق

 ی با بازده سهاممال يهاصورت رابطه بین عامل

تهیه شــده توســط شــرکت یکی از منابع اطلاعاتی اســت که هاي مالی به طور کلی صــورت
ن گذاران منطقی در بیسرمایه. کنندهاي خود از آن اسـتفاده میگذاران در انجام تحلیلسـرمایه

ها و افشاهاي مالی براي ارزیابی ریسک و بازدهی به گزارش، همه اطلاعات در دسـترس عموم
ـــرکـت اتکا می ، کاروناراتن و راجاپاکس؛ 2016، و یانگهئو ( کنندو جهـت تعیین ارزش ش

شرط لازم براي کارکرد سالم بازارهاي اوراق بهادار و ، اطلاعات حسابداري با کیفیت .)2012
نندگان کو تدوین هاشرکت، گذارانباشد و اهمیت زیادي براي سرمایهبه طور کلی اقتصاد می

تحقیقات تجربی بسیاري در  .)2005، هلسترون؛ 2016، ارکان( اسـتانداردهاي حسـابداري دارد
هاي مالی واحدهاي تجاري نقش بااهمیتی در اند که اقلام صـــورتهاي اخیر نشـــان دادهســال
 .)2012، گلزاکوس و همکاران؛ 2017، ساهور و ورما( هاي بازار سهام دارندگیري ارزششکل

زش هاي مالی مانند اررتبرخی از تحقیقات به رابطه بین بازده سهام و اقلام صو، در این راسـتا
ـــود خــالص ،)2011، یــائو و همکــاران؛ 2012، گلزاکوس و همکــاران( هــادفتري دارایی ، س

ــبت بدهی، هاي نقد عملیاتیجریان ــهامنس ــاحبان س  ،کاروناراتن و راجاپاکس( ها به حقوق ص
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، هیرشـــلیفر و همکاران( و اقلام تعهدي) 2011، حجازي و همکاران( ســـود عملیاتی ، ) 2012
ــاره کرده) 2009 تقســیمی اشــاره کرده و همچنین برخی دیگر به رابطه ارزشــی ســود . انداش

  .)2011، داسیلاس و لونتیس( اندواکنش بازار به اعلام سود تقسیمی را نشان داده

 ی و بازده سهامشرکت يراهبر يسازوکارهارابطه بین عامل 

هاي اصلی و پویاي تجارت محسوب شده و مورد راهبري شرکتی از جنبه، هاي اخیردر سال
 هاشرکت ،سازوکاري است که تحت آن، ام راهبري شرکتینظ. قرار گرفته است، توجه بسـیار

از جمله سازوکارهاي  .)2010، شوراي گزارشگري مالی انگلستان( شـوندمدیریت و کنترل می
کمیته  ،مدیرهاعضاي مستقل هیئت، مدیرهمؤثر راهبري شرکتی وجود اعضاي غیرموظف هیئت

شوراي ( سهامداران عمده، ان نهاديگذارسرمایه، کمیته ریسک، کمیته انتصـابات، حسـابرسـی
دهی سهامداران حقوق رأي ،)1390، حساس یگانه و سلیمی؛ 2010، گزارشگري مالی انگلستان

ـــرکـت ـــنس و ( و مالکیت دولتی) 2010، لی و لین( مـالکیـت خـانوادگی، در کنترل ش کلاس
ی نظام راهبري شرکتاند که برقراري تحقیقات انجام شده نشان داده. باشدمی) 2012، یارتوگلو

اي برخوردار اسـت و موجب افزایش ارزش سـهام شرکت گذاران از اهمیت ویژهبراي سـرمایه
ایه و کاهش هزینه سرم، تر به منابع مالیاین نظام بستر دسترسی آسان) 2010، لی و لین( شودمی

؛ 2017، کارانکیندا و هم؛ 2017، دیزینگاي و فکویا( کنـدنفعـان را فراهم میعملکرد بهتر ذي
  .)2012، کلاسنس و یارتوگلو؛ 2016، محمد و الوا

 افشا با بازده سهام رابطه بین عامل کیفیت

ـــته ـــدهالمللی دچار بحرانبازارهاي مالی ملی و بین، در دهه گذش اند که هاي مالی فراوان ش
ـــت، یکی از دلایـل آن ـــفاف و ناکافی بوده اس ـــیریدهاران و( وجود اطلاعـات مالی غیرش  س

ح مقبولیت اعتبار و سط، با توجه به فضاي رقابتی و تغییر شرایط کسب و کار .)2002، همکاران
 ،در محیط پرتلاطم امروز، از سوي دیگر. باشدها میها براي آناز مهمترین دغدغه، هاشـرکت

ــرمایه ــیاري از س ــفاف، گذاران در تدوین راهبردهاي خودبس ــازي اطلاعاتبراي ش اهمیت ، س
  .)2000، ادماتی و پفلیدرر( قائل هستند ايویژه
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ـــا ـــدموقع بودن و قابلیت اتکاي اطلاعات میبه، از معیارهاي مهم کیفیت افش جی و  ان( باش

نشــان داده اســت که افزایش اطلاعات ، مطالعات تجربی در خصــوص افشــا .)2012، همکاران
هاي نقد افزایش جریانارزش شــرکت را از طریق کاهش هزینه ســرمایه شــرکت و یا ، عمومی

، الاکرا و علی؛ 2017، دیبوسکی و همکاران( دهدافزایش می، متعلق به سـهامداران و یا هر دو
  .)2001، بوستون و پلاملی؛ 2009، حسن و همکاران؛ 2012

 حسابرسی با بازده سهام رابطه بین عامل کیفیت

رنگ معتبر و با کیفیت را پر نقش حیاتی و مهم گزارشگري مالی، هاي مالی اخیروقوع بحران
در ارتقاي  "کیفیت حســـابرســـی"ضـــرورت توجه به نقشـــی که ، هااین بحران. نموده اســـت

ري دسـتیابی به کیفیت بالاي گزارشــگ. اندگزارشـگري مالی دارد را بیش از پیش نمایان نموده
. دهاي زنجیره عرضـــه گزارشـــگري مالی داربســـتگی به درســـتی عمل هر یک از حلقه، مالی

ت نقش قابل توجهی در حفظ و تقوی، هاي این زنجیرهعنوان یکی از حلقهحسـابرسی مستقل به
ـــگري مـالی ایفـا می ـــتـانداردهاي بین( کنـدکیفیـت گزارش ـــی و هیئـت اس ـــابرس المللی حس

  .)2011، بخشیاطمینان

ـــکلات  ـــی نقش بااهمیتی در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش مش ـــابرس خـدمات حس
ین مدیران و سهامداران و مشکلات نمایندگی بین سهامداران و اعتباردهندگان دارد نمایندگی ب

برخی از مطالعات . ) 2009، العجمی( ها بســتگی به کیفیت حســابرســی داردکه ایفاي این نقش
گیري اند که کیفیت حســابرســی آثار بااهمیتی بر بازار ســهام و تصــمیمانجام شــده نشــان داده

ـــهـامـداران دارد ـــی از این مطـالعات براي اندازه .)2011، بوگجـا( س ـــابرس گیري کیفیت حس
گردش  ،)2012، فیرت و همکاران( هاي مختلفی چون تخصـص و اسـتقلال حسابرسشـاخص

، بوگجا( اندازه مؤسـسـه حسابرسی و خوشنامی حسابرس ،)2009، چی و همکاران( حسـابرس
، و گانی و همکاران 2015، ربو و ربو، 2017، فرناندو و همکاران( و تعدیلات ســـنواتی) 2011
 . انداستفاده کرده) 2007
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 با بازده سهام سهام در بازار هايرابطه بین عامل ویژگی

ـــوص پیش ـــیـاري از تحقیقـاتی کـه در خص ـــدهبس ـــهـام انجام ش از مدل ، اندبینی بـازده س
این مدل که اولین بار توســط شــارپ و  .انداي اســتفاده نمودههاي ســرمایهگذاري داراییقیمت

 (β) بینی بازده ســهام را ریســک ســیســتماتیکتنها عامل مؤثر در پیش، کار گرفته شــدلینتر به

و ) 1992، فاما و فرنچ( امـا نتایج تحقیقات فاما و فرنچ .)2006، رحمـانی و همکـاران( دانـدمی
 ،)2012، چوآنگ و همکاران( سـایر محققین نشـان داد که عوامل دیگري چون اندازه شرکت

 نسبت سود هر سهم به قیمت بازار سهام، ) 2011، لم و تم( نسـبت ارزش دفتري به ارزش بازار
 نسـبت قیمت سـهام به سـود هر سهم ،)2011، هرن( نسـبت فروش به قیمت بازار  ،)2011، لی(
و حجم معاملات  ) 2010، هاید و شـــریف( نقدشـــوندگی ســـهام، ) 2010، بائوئر و همکاران(

ـــهـام ـــهـام نقش قابل توجهی دارند، س ـــیح رفتـار بـازده س همه از جمله ، ملاین عوا. در توض
 . باشدهاي بازار سهام میویژگی

اند عوامل مؤثر بر قیمت سهام را مورد بررسی قرار داده و اذعان کرده تأثیر، برخی تحقیقات
ــهام ــوندگی س ــکی و ورونکوا( که نقدش فنگ و ؛ 2011، فلوراکیس و همکاران؛ 2012، لیچس

 ،)2006، رحمانی و همکاران؛ 2012، لیچسکی و ورونکوا( و اندازه شرکت ) 2009، همکاران
 . رابطه مثبت بااهمیتی با ارزش سهام شرکت دارند

 اقتصادي با بازده سهام کلان رابطه بین عوامل

ـــوص توانـایی مـدل قیمت ـــرمایهگذاري داراییعـدم توافق محققین درخص اي براي هاي س
ـــیف بـازده هـاي مورد انتظـار و نیز عـدم کفـایـت آن براي آزمون کـارایی بازار منجر به توص

بازده ، این نظریه. ) 2011، ایزودنمی و عبدالهی( گذاري آربیتراژ شــدگیري نظریه قیمتشــکل
ـــاخص ـــهـام واحدهاي تجاري را به طیفی از ش ـــادي ارتباط میس ، کتل( دهدهاي کلان اقتص

دار به اهاي اوراق بهشــود که بازدهگذاري آربیتراژ با این فرض شــروع مینظریه قیمت .)2001
صــرف ، شــود که چهار مورد اصــلی آن عبارت از تورماي از عوامل مربوط میتعداد ناشـناخته

 ) 2009، آرجوب و همکاران( هاي بهره و تولید صنعتی استساختار زمانی نرخ، ریسک

ـــی  ـــیاري به بررس ـــادي بر بازده تأثیرتاکنون مطالعات بس ـــهام همتغیرهاي کلان اقتص اي س
صرف  ،تورم غیرمنتظره، هاي بهرهتوان به ساختار زمانی نرخجمله این متغیرها میاز . اندپرداخته

 



194  
  ...  ل حسابداري و غیرحسابداريسازي عواممدل 

 
ــک ــه پول ،قیمت دلار، ریس  ،)2009، آرجوب و همکاران؛ 2017، تیریاکی و همکاران( عرض

 قیمت سکه بهار آزادي ،)2013، آروري و همکاران( قیمت طلا، کنندهشـاخص قیمت مصرف
ـــنعتی ،)1382، بیــابــانی تقوي و؛ 1378، پژویــان و عزیزي( ـــاخص تولیــد ص  قیمــت نفــت، ش
ـــکنبـایو و همکـاران( تغییرات قیمـت نفـت ،)2010، بویکوزوري( تولید ناخالص  ،)2011، آس

 ،پژویان و عزیزي( و نرخ سود تضمین شده سالانه اوراق مشارکت ) 2013، وید و می( داخلی 
 . اشاره کرد) 1378

م که در عوامل کلان اقتصادي بر بازده سها تأثیردر این تحقیق براساس ادبیات اخیر مرتبط با 
ــتبالا به آن ــرفی اقلام شــاخص بهاي کالاها و، ها اشــاره شــده اس تولید  ،)تورم( خدمات مص

 ،شاخص قیمت دلار، شـاخص قیمت سـکه بهار آزادي، شـاخص قیمت نفت، ناخالص داخلی
پایه پولی و قیمت مسکن به عنوان عوامل مهم کلان ، نرخ سـود تضـمین شـده اوراق مشارکت

  .)1378 ،پژویان و عزیزي( انتخاب شدند، تواند بر بازده سهام اثرگذار باشداقتصادي که می

 هاي تحقیقفرضیه
هاي نقد بازده آتی سهام شرکت با سود خالص/سود عملیاتی/خالص جریان: گروه اول

ویل به منظور جلوگیري از تط( دار داردرابطه معنی، عملیاتی/میزان اقلام تعهدي و سود تقسیمی
  .)فرضیات به صورت گروهی نوشته شده است، چنین پرهیز از تکرارنویسیو هم

 مدیره/درصد مالکیتهیئت غیرموظف اعضاي بازده آتی سـهام شرکت با درصد: ه دومگرو
ســهامداران نهادي/ مالکیت خانوادگی/ مالکیت نهادهاي عمومی غیردولتی و مالکیت دولت و 

 . دار داردرابطه معنی، نهادهاي دولتی

بودن ه موقعی بقابلیت اتکاي اطلاعات و ویژگ بازده آتی سهام شرکت با ویژگی: گروه سوم
 . دار داردرابطه معنی، اطلاعات

اندازه مؤسـسه حسابرسی/ طبقه مؤسسه  بازده آتی سـهام شـرکت صـاحبکار با: گروه چهارم
 . دار داردرابطه معنی، حسابرسی/ دوره تصدي حسابرس و تخصص حسابرس
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سبت ن/ اندازه شـرکت/ ) بتا( بازده آتی سـهام شـرکت با ریسـک سـیسـتماتیک: گروه پنجم

ابطه ر، ارزش دفتري به ارزش بازار/ نسـبت قیمت سـهام به سـود هر سـهم و نقدشوندگی سهام
 . دار داردمعنی

/ بهاي کالاها و خدمات مصرفی بازده آتی سهام شرکت با درصد تغییر شاخص: گروه ششم
درصـد تغییر قیمت دلار / درصـد تغییر قیمت سـکه بهار آزادي/ درصد تغییر قیمت نفت خام/ 

 ،درصد تغییر تولید ناخالص داخلی و درصد تغییر نرخ سود تضمین شده سالانه اوراق مشارکت
 . دار داردرابطه معنی

 روش تحقیق

ي تحقیق و ابتدا با مطالعه مبانی نظر، بینی بازده ســهامدر این تحقیق به منظور تبیین مدل پیش
ـــین ـــمیمبینی بازچـارچوبی حـاوي عوامل مؤثر بر پیش، تحقیقـات پیش ـــهام و تص گیري ده س

 ،سازوکارهاي راهبري شرکتی، کیفیت افشا، هاي مالیگذاران در شـش گروه صـورتسـرمایه
این عوامل بر  تأثیر تبیین و، هاي بازار سهام و عوامل کلان اقتصاديویژگی، کیفیت حسـابرسی

اساس هاي طرح شده برفرضیه. بازده آتی سـهام با تدوین شـش گروه فرضیه بررسی شده است
 ،نتایج حاصـــل. شـــش مدل همبســـتگی تحلیل رگرســـیون چندگانه مورد آزمون قرار گرفت

ــاخص ــان خواهد داد که بر پیشش ــهامهایی را نش ــپ. دار دارندمعنی تأثیر، بینی بازده س س با س
 بینی بازده سهام طراحی وسازه اولیه مدل پیش، دار در مرحله قبلهاي معنیاسـتفاده از شاخص

ی قرار ي و تحلیل مسیر مورد بررستأییدروایی آن با استفاده از روش تحلیل عاملی  برازندگی و
ور تدوین به منظ، پس از حصول اطمینان نسبت به برازندگی و روایی مناسب مدل. گرفته است

تبیین  بینی بازده ســهاممدل پیش، مدلی مقتصــدانه و با اســتفاده از روش رگرســیون گام به گام
نتایج مدل برازش شــده با نتایج ، در پایان .)1390تا  1383ه برازش مدل از دور( گردیده اســت

ـــینبرازش مدل ـــرمایهگذاري داراییمدل قیمت( هاي معتبر پیش گذاري مدل قیمت، ايهاي س
ــورتمدل پیش، آربیتراژ ــاس اقلام ص ــهام براس ــهبینی بازده س  عاملی فاما وهاي مالی و مدل س

ال بینی بازده سهام براي پنج سها در پیشنین توانایی و دقت مدلهمچ. مقایسه شده است) فرنچ
 . با یکدیگر مقایسه گردیده است) 31/04/1396تا تاریخ  01/05/1391از تاریخ ( مالی آتی
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 گیري جامعه آماري تحقیق و روش نمونه

، شدبامیشده در بورس اوراق بهادار تهران ي پذیرفتههاشـرکتجامعه آماري تحقیق شـامل 
مورد بررسی ) دلیل نیاز به اطلاعات سال قبل و بعدبه( 1395-1382که اطلاعاتشـان براي دوره 

ـــرکتاز بین  انتخاب نمونه. قرار گرفـت ـــده در بورس اوراق بهادار تهران با هاش ي پذیرفته ش
 : استفاده از معیارهاي زیر انجام شد

؛ در فهرســت بورس درج شــده باشــد 1395تا پایان ســال  1382نام شــرکت از ابتداي ســال 
ي هاشرکتها و از قبیل بانک( گري مالیي فعال در بخش واسـطههاشـرکتاز جمله  شـرکت

باشد ) ندماهمنتهی به پایان اسف( پایان سال مالی شرکت مطابق با پایان سال شمسی؛ نباشد ،)بیمه
ده طی دوره مورد مطالعه زیانشرکت ؛ و در طی دوره مورد مطالعه تغییر سال مالی نداده باشند

نماد معاملاتی شرکت طی ؛ اصلاحیه قانون تجارت نشده باشد 141و همچنین مشمول مفاد ماده 
اطلاعات شرکت در ؛ هاي مورد مطالعه فعال و حداقل یک بار در سـال معامله شـده باشدسـال

ــایت ــد که این اطلاعات از س ــترس باش اوري اطلاعات فن، هاي کدالدوره مورد مطالعه در دس
 . آوري شده استهاي مالی جمعهاي صورتافزارهاي حاوي دادهبورس و نرم

 تحقیقهاي مدل

به شــرح زیراســتفاده  6تا  1هاي گانه تحقیق به ترتیب از مدلهاي شــشبراي آزمون فرضــیه
 : شده است

  1مدل : هاي گروه اولمدل آزمون فرضیه

RETit+1 = α0 + α1NIit/Ait + α2ONIit/Ait + α3OCFit/Ait + α4DIVit/Ait + 

α5ACCit/Ait + α6LEVit+ α7SIZEit+ εit 

1it+RET :به تآتی سهام شرک بازده. بازده آتی سـهام تعدیل شده نسبت به بازده بازار است 
ـــورت ـــهــام قیمــت تفــاوت ص  تــاریخاز ( ســــالیــانــه عــادي عمومی مجمع تــاریخ دو بین س

01/05/xt+113 01/05 تاریختا/xt+213(، مانند ســـهام خرید از ناشـــی عواید ســـایر علاوه به 
 رهدو اول در سهام قیمت بر تقسیم، سهام نقدي سود و جایزه سـهام، تقدم حق از ناشـی مزایاي
  .)وابسته یرمتغ( شده است محاسبه
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itNI :باشدمی مالی سال پایان در شرکت خالص سود . 

itONI :باشدمی مالی سال پایان در شرکت عملیاتی هايفعالیت از حاصل سود . 

itOCF :مالی ســـال پایان در شـــرکت عملیاتی هايفعالیت از ناشـــی نقد هايجریان خالص 
 . باشدمی

itDIV :دباشمی شرکت سهام صاحبان سالیانه عادي عمومی مجمع مصوب تقسیمی سود . 

itACC :ــود و زیان  تعهدي اقلام ــورت س ــود خالص مندرج در ص یا همان بخش تعهدي س
 . باشد که با استفاده از رویکرد صورت جریان وجوه نقد محاسبه شده استمی

itLEV :ها در ها به ارزش دفتري داراییاست که از تقسیم ارزش دفتري بدهی نسـبت بدهی
 . پایان سال مالی حاصل شد

itA :باشدها در پایان سال مالی میارزش دفتري دارایی . 

itSIZE :دهش منتشــر سـهام تعداد حاصـلضـرب صـورت به که رکتشـ بازار لگاریتم ارزش 
  .)یکنترل یرمتغ( شد محاسبه مالی سال پایان در سهام قیمت در شرکت

 2مدل : هاي گروه دوممدل آزمون فرضیه

RETit+1 = α0 + α1NERit + α2INSRit + α3FOit + α4 POit+ α5SOit + α6LEVit+ 

α7SIZEit + εit 

itNER:  ــاي غیرموظف هیئت ــد اعض ــاي هیئتدرص مدیره که اطلاعات مدیره به کل اعض
یران مد. شودمدیره در پایان سـال مالی شـرکت درج میمربوط به آن در گزارش فعالیت هیئت

باشـند که در شرکت کار اجرایی ندارند و حقوق مدیره میوقت هیئتغیرموظف اعضـاي پاره
 . کنندنمیثابت ماهانه یا سالانه دریافت 

itINSR : ي هاشـــرکتدرصـــد ســـهامداران نهادي که درصـــد ســـهام شـــرکت در اختیار
هاي صـــندوق، هاي بازنشـــســـتگیصـــندوق، ي بیمههاشـــرکت، گذاري و هلدینگســـرمایه

 ها و اشخاص حقیقی و حقوقیبانک، مؤسسات مالی، ي تأمین سرمایههاشرکت، گذاريسرمایه
 . باشدمی، مدرصد سها 5داراي مالکیت بیش از 
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itFO :در صــورتی که یک شــرکت . باشــدهاي خانوادگی میکنترل شــرکت توســط گروه
ــدتحت کنترل گروه ظر صــفر در ن، این متغیر یک و در غیر این صــورت، هاي خانوادگی باش

 . گرفته شد

itPO :ت در صورتی که یک شرک. باشدکنترل شرکت توسط نهادهاي عمومی غیردولتی می
فر در صــ، این متغیر یک و در غیر این صــورت، نهادهاي عمومی غیردولتی باشــدتحت کنترل 

 . نظر گرفته شد

itSO :در صورتی که یک شرکت . باشـدکنترل شـرکت توسـط دولت و نهادهاي دولتی می
ر در نظر صف، این متغیر یک و در غیر این صورت، تحت کنترل دولت یا نهادهاي دولتی باشـد

 . گرفته شد

 3مدل : هاي گروه سومفرضیه مدل آزمون

RETit+1 = α0 + α1RSit + α2TSit + α3ASIZEit + α4 LEVit + α5Git + εit  

itRS : ویژگی قابلیت اتکاي اطلاعات اســـت که امتیاز آن توســـط ســـازمان بورس و اوراق
رسانی ناشران بورس و شود و از طریق سامانه جامع اطلاعبهادار به صـورت سـالانه محاسبه می
میزان  ،معیار محاســـبه امتیاز قابلیت اتکاي اطلاعات. گیرداوراق بهادار در اختیار عموم قرار می

الغ هاي بین مبهاي درآمد هر ســهم شــرکت و همچنین تفاوتبینیها و تغییرات در پیشنوســان
اشران رسانی نسامانه جامع اطلاع( باشدبینی شـده و عملکرد واقعی حسـابرسی شده آن میپیش

  .)ازمان بورس و اوراق بهادارس

itTS :بودن اطلاعات است که امتیاز آن توسط سازمان بورس و اوراق بهادار ویژگی به موقع
رسانی ناشران بورس و اوراق شود و از طریق سامانه جامع اطلاعبه صـورت سـالانه محاسبه می

ـــال امتیـاز بـه موقع بودن اطلاعـا. گیردبهـادار در اختیـار عموم قرار می ـــاس زمان ارس ت براس
ــهمبینیپیش( اطلاعات ــورت، هاي درآمد هر س ــیدورههاي مالی میانص ــابرس ــدهاي حس ، نش

اظهارنظرهاي حسـابرس نسبت به پیش بینی درآمد هر سهم اولیه و ، صـورت وضـعیت پرتفوي
نشده و شده هاي مالی حسابرسیصورت، اي شش ماههدورههاي مالی میانماهه و صورتشش

شده توسط شرکت در مقاطع تعیین) زمانبندي پرداخت سود سهامدارانن دوره مالی و برنامه پایا
و با لحاظ ) 1387( "شده نزد سازماني ثبتهاشرکتدستورالعمل اجرایی افشاي اطلاعات "در 
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ـــال اطلاعـات ـــت، نمودن میزان تـاخیر در ارس ـــبه قرار گرفته اس ـــامانه جامع ( مورد محـاس س

  .)ان سازمان بورس و اوراق بهاداررسانی ناشراطلاع

itASIZE :ها به ارزش دفتري حقوق صـاحبان سهام در پایان از تقسـیم ارزش دفتري دارایی
  .)متغیر کنترلی( حاصل شد، سال مالی

itG :غیر مت( از تقسـیم ســود عملیاتی ســال جاري به ســود عملیاتی ســال گذشــته حاصــل شــد
  .)کنترلی

 4مدل : چهارم هاي گروهمدل آزمون فرضیه

RETit+1 = α0 + α1AUDSIZEit + α2AUDCLASSit + α3TENUit + α4SPECit + 

α5SIZEit +α6BMit + α7ERANQit + α8Dit/Eit + α9ROEit + εit 

itAUDSIZE :سات در این تحقیق مؤس. باشداین متغیر بیانگر اندازه مؤسـسـه حسابرسی می
ی سازمان حسابرسی و مؤسسات حسابرس. حسابرسی به دو دسته بزرگ و کوچک تقسیم شدند

به عنوان مؤسسات حسابرسی ، شریک دارند 4معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار که بیش از 
 بزرگ تلقی شـده و سایر مؤسسات به عنوان مؤسسات حسابرسی کوچک در نظر گرفته شدند

 یک و براي، رگاین متغیر براي مؤسسات حسابرسی بز .)130: 1391، مجتهدزاده و همکاران(
 . در نظر گرفته شد، سایر مؤسسات حسابرسی صفر

itAUDCLASS :تورالعمل با توجه به دس. باشداین متغیر بیانگر طبقه مؤسـسه حسابرسی می
دستورالعمل مؤسسات حسابرسی  10بندي مؤسـسـات حسـابرسی و اشخاص موضوع ماده طبقه

مؤسسات حسابرسی معتمد به چهار ، رسازمان بورس و اوراق بهادا 28/11/1391معتمد مصوب 
. باشداند که نتایج آن در سـایت رسـمی سازمان بورس قابل مشاهده میبندي شـدهطبقه، گروه

صفر در  ،یک و براي سایر مؤسسات حسابرسی، این متغیر براي مؤسـسات حسابرسی طبقه اول
 . نظر گرفته شد

itTENU :س مستقل شرکت صاحبکارحسابر، هایی که یک مؤسـسـه حسابرسیتعداد سـال 
 . باشدمی
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itSPEC :نوان سهم بازار مؤسسه حسابرسی به ع. باشداین متغیر بیانگر تخصص حسابرس می
ا زیرا اولویت در صنعت حسابرس ر؛ شاخصی براي تخصص حسابرس در صنعت تلقی گردید

 ،هرچه سـهم بازار حسـابرس بیشتر باشد. دهدنسـبت به سـایر مؤسـسـات حسـابرسـی نشـان می
ازار حسابرس به سهم ب. تخصـص در صنعت و تجربه حسابرس نسبت به سایر رقیبان بیشتر است

هاي تمام صاحبکاران هر مؤسسه حسابرسی در صنعت خاص به صـورت نسبت مجموع دارایی
، در پایان. محاسبه گردید، هاي تمام صـاحبکاران در این صـنعت در پایان سـالمجموع دارایی

 )×2. 1 [خصص صنعت در نظر گرفته شدند که سهم بازارشان بیش از مؤسـسـاتی به عنوان مت
این متغیر براي مؤسسات  .)102: 1986، پالمروز( باشد) ] 1÷موجود در یک صنعتي هاشرکت

  .در نظر گرفته شد، حسابرسی متخصص یک و براي سایر مؤسسات حسابرسی صفر

 itBM : نسـبت حقوق صـاحبان سـهام مندرج در ترازنامه شـرکت به ارزش بازار شرکت در
به صـورت حاصلضرب تعداد سهام منتشر شده ، ارزش بازار شـرکت. باشـدپایان سـال مالی می

  .)متغیر کنترلی( مالی محاسبه گردید شرکت در قیمت سهام در پایان سال

itEARNQ :هاي نقد حاصل از عملیات یم جریانبه معناي ماندگاري سـود اسـت که از تقس
  .)متغیر کنترلی( حاصل گردید، به سود خالص در پایان سال مالی

itROE :مالی از تقســیم ســود خالص به ارزش دفتري حقوق صــاحبان ســهام در پایان ســال، 
  .)متغیر کنترلی( حاصل شد

 5مدل : هاي گروه پنجممدل آزمون فرضیه

RETit+1= α0 + α1βit + α2SIZEit + α3BMit + α4Pit/Eit + α5LQit + α6Dit/Eit + εit 

 

itβ : انس بازده باشد و از نسبت کواریمیاین متغیر بیانگر ریسـک سـیستماتیک سهام شرکت
 . سهام شرکت و بازده شاخص بازار به واریانس بازده بازار حاصل شد

it/EitP :هم در پایان سال مالیاز تقسـیم قیمت سـهام شـرکت بر سـود خالص به ازاي هر س، 
 . حاصل شد
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itLQ : درصـد روزهاي انجام معامله به عنوان شاخصی براي نقدشوندگی سهام در نظر گرفته
درصد روزهاي انجام معامله از تقسیم تعداد روزهایی که سهام شرکت حداقل یک . شده است

 . دست آمدبه، بار داد و ستد شده است بر کل روزهاي معاملاتی بورس اوراق بهادار

 6مدل: هاي گروه ششممدل آزمون فرضیه

RETit+1= α0 + α1CPIit + α2FEXit + α3GLDit + α4OILit + α5GDPit + 

α6IRBit +εit 

itCPI : درصد تغییر شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفی سال جاري نسبت به سال گذشته
فته اختیار عموم قرار گرباشـد که توسـط بانک مرکزي به صورت سالانه محاسبه شده و در می

 . است

itFEX :ســال جاري نســبت به ســال گذشــته ) دلار امریکا( درصــد تغییر متوســط قیمت دلار
باشـد که توسـط بانک مرکزي به صورت سالانه محاسبه شده و در اختیار عموم قرار گرفته می

 . است

itGLD : ته گذشــدرصــد تغییر متوســط قیمت ســکه بهار آزادي ســال جاري نســبت به ســال
باشـد که توسـط بانک مرکزي به صورت سالانه محاسبه شده و در اختیار عموم قرار گرفته می

 . است

itOIL :که توسط  باشددرصـد تغییر متوسط قیمت نفت سال جاري نسبت به سال گذشته می
به صورت سالانه محاسبه شده و در اختیار ) اوپک( کشـورهاي صـادرکننده نفت خام سـازمان

 . ر گرفته استعموم قرا

itGDP :شد که بادرصـد تغییر تولید ناخالص داخلی سـال جاري نسـبت به سـال گذشـته می
  .توسط بانک مرکزي به صورت سالانه محاسبه شده و در اختیار عموم قرار گرفته است

itIRB : درصـد تغییر متوسط نرخ سود تضمین شده سالانه اوراق مشارکت سال جاري نسبت
باشـد که توسـط بانک مرکزي به صـورت سالانه محاسبه شده و در اختیار به سـال گذشـته می

 . عموم قرار گرفته است
 نتایج آمار توصیفی
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نتایج  ،منظور شـناخت بهتر ماهیت جامعه مورد پژوهش و آشنایی بیشتر با متغیرهاي تحقیقبه

مرکزي و ي هاترین متغیرهاي تحقیق به تفکیک مشخصهآمار توصـیفی مربوط به برخی از مهم
نمایش داده شده  1پراکندگی توزیع به منظور جلوگیري از تطویل بحث جزییات آن در نگاره 

 . است
 هاي تحقیقیافته
 نه هاي تحقیق با استفاده از تحلیل رگرسیون چندگاهاي حاصل از آزمون فرضیهیافته

 هاي مالیهاي گروه اقلام صورتنتایج آزمون فرضیه

ه ج ). 1( نگار تای قن ی تحقی  آمار توصیف

  شرکت-سال 688 تعداد مشاهدات 1383 -1390دوره زمانی: 
 نماد متغیر نام متغیر کمترین بیشترین میانگین میانه انحراف معیار

 RETit بازده سهام -74/0 88/0 02/0 03/0 39/0

هانسبت سود خالص به ارزش دفتري دارایی -47/0 19/1 16/0 13/0 15/0  NIit/ Ait 

هانسبت سود عملیاتی به ارزش دفتري دارایی -03/0 97/0 20/0 17/0 16/0  ONIit/ Ait 

هاي نقد عملیاتی به ارزش دفتري خالص جریان -31/0 99/2 20/0 15/0 32/0
هادارایی  

OCFit/ Ait 

هانسبت سود تقسیمی به ارزش دفتري دارایی 000/0 41/2 16/0 11/0 37/0  DIVit/ Ait 

هانسبت اقلام تعهدي به ارزش دفتري دارایی -08/3 82/0 -07/0 -02/0 36/0  ACCit/ Ait 

مدیرهدرصد اعضاي غیرموظف هیئت 000/0 1 64/0 60/0 19/0  NERit 

 INSRit درصد سهامداران نهادي 000/0 99/0 66/0 78/0 31/0

 FOit مالکیت خانوادگی 000/0 1 29/0 000/0 46/0

 POit مالکیت نهادهاي عمومی غیردولتی 000/0 1 39/0 000/0 49/0

 SOit مالکیت دولت و نهادهاي دولتی 000/0 1 27/0 000/0 44/0

 RSit امتیاز قابلیت اتکاي اطلاعات 000/0 94/99 39/54 81/53 38/26

 TSit امتیاز به موقع بودن اطلاعات 000/0 100 58/59 65/60 60/26

حسابرسیاندازه مؤسسه  000/0 1 55 1 50/0  AUDSIZEit 

 AUDCLASSit طبقه مؤسسه حسابرسی 000/0 1 67/0 1 47/0

 TENUit دوره تصدي حسابرس 1 8 63/2 2 72/1

 SPECit تخصص حسابرس 000/0 1 43/0 000/0 49/0

 βit ریسک سیستماتیک -71/5 74/9 39/0 23/0 40/1

 SIZEit اندازه شرکت 37/13 49/31 93/26 75/26 67/1

 BMi نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار 02/0 27/3 65/0 52/0 46/0

 Pit/Eit نسبت قیمت سهام به سود هر سهم -03/9 60/58 85/6 61/5 03/6

 LQit نقدشوندگی سهام 000/0 98/0 50/0 52/0 28/0

 CPIt درصد تغییر شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفی 10/0 27/0 16/0 14/0 05/0
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هاي مالی با بازده آتی سهام به روش رگرسیون رابطه بین اقلام صـورت 1با اسـتفاده از مدل 
ـــی قرار گرفت که نتایج آن در نگاره  هاي ترکیبی با مدل اثرات ثابت زمانیداده  2مورد بررس

ــان می ــود خالصنش ــیمی و اقلام تعهدي با ، هاي نقد عملیاتیجریان، دهد که بین س ــود تقس س
 بین ســود عملیاتی و نســبت بدهی با، لیکن. دار وجود داردبازده آتی ســهام رابطه مثبت معنی

دهد تمامی فرضیات گروه یک مورد داري وجود ندارد که نشان میبازده آتی سهام رابطه معنی
 099/36آماره فیشر در برازش مدل برابر با ، همچنین براساس نتایج آزمون. گیردقرار نمی تأیید

ضریب تعیین تعدیل شده در این مدل . دار استمعنی %1باشـد که در سطح خطاي کمتر از می
وســـیله به، درصـــد از تغییرات بازده آتی ســـهام 3/26دهد اســـت که نشـــان می 263/0برابر با 

 . شوندمتغیرهاي مستقل توضیح داده می

. شودهاي رگرسیون خطی در نگاره مذکور مشاهده میفرضآزمون پیشنتایج ، علاوه بر این
 -دهد که مقدار آماره آزمون دوربیننتایج حاصــل از اجراي آزمون اســتقلال خطاها نشــان می

توان تایید قرار دارد می 5/2و  5/1با توجه به آن که آماره مزبور بین . اســـت 968/1، واتســـون
 ،بینی شـــده توســـط مدل رگرســـیونادیر واقعی و مقادیر پیشنمود که خطاها یا تفاوت بین مق

 . مستقل از یکدیگرند

ه توان نتیجه گرفت کاز این طریق نیز می، باشددار نمیمعنی LMجا که آماره همچنین از آن
مورد  ،از این رو اولین پیش فرض استفاده از رگرسیون. بین خطاها خودهمبستگی وجود ندارد

 رانس و عامل تورم واریانس متغیرهاي مستقل در نتایج آزمون به ترتیب بیشترتول. باشدمی تأیید

 FEXt  درصد تغییر قیمت دلار 01/0 06/0 04/0 03/0 02/0

 GLDt درصد تغییر قیمت سکه بهار آزادي 18/0 74/0 29/0 19/0 18/0

 OILt درصد تغییر قیمت نفت -34/0 45/0 22/0 26/0 23/0

 GDPt درصد تغییر تولید ناخالص داخلی 000/0 08/0 05/0 05/0 02/0

نرخ سود تضمین شده اوراق مشارکتدرصد تغییر  -11/0 16/0 -001/0 000/0 07/0  IRBt 
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اد اعد. باشدمیخطی بین متغیرهاي مستقل بوده و بیانگر عدم وجود هم 10و کمتر از  1/0از 

ب دهد که میانگین و انحراف معیار مقادیر به ترتیمربوط به مقادیر استاندارد باقیمانده نشان می
 . است و توزیع خطاها شبیه به توزیع نرمال است 994/0صفر و 

ه ه .)2( نگار فرضی ن  ج آزمو تای م صورتن قلا ا ه  ي گرو یها ي مال  ها

 درصد  5داردر سطح خطاي معنی :*

ـــتنبــاط نمود کــه خطــاهــا داراي توزیع نرمــال میرو میاز این ـــنــدتوان اس ــاش آزمون . ب
دهد که اسمیرنوف متغیر وابسته در مدل مورد بررسی یعنی بازده سهام نشان می–کولموگروف

شــایان . تداراي توزیع نرمال اســ %5باشــد که در ســطح خطاي می 924/0آماره مزبور برابر با 
ن در هاي رگرسیوفرضهاي مشابه در خصوص آزمون پیشذکر است که به دلیل وجود تحلیل

 . این مبحث در در مواردي بعدي تکرار نشده است، هاسایر آزمون فرضیه

 

 

 

 

 

 

itSIZE itLEV itACC itDIV itOCF itONI itNI Intercep
t  

 مقدار ضرایب 387/0 566/0 060/0 178/0 272/0 154/0 -012/0 -020/0
 tآماره  647/1 013/6 443/0 389/2 390/5 122/3 -134/0 -318/2

*021/0 893/0 *002/
0 

*000/
0 

*017/
0 

658/0 *000/
0 

1/0 p-value 

 تولرانس 707/0 356/0 231/0 390/0 449/0 897/0 888/0
 عامل تورم واریانس 415/1 811/2 322/4 565/2 227/2 115/1 126/1

 نرمال بودن متغیر وابسته خطاها  داري مدلمعنی

DW  
. Adj

2R Sig F میانگین انحراف معیار  Sig KS 

968/1 263/0 000/0 099/36  994/0 000/0  361/0 924/0 

   Sig =  407/0  χ2 = 0/686 استقلال خطاها (LM)  
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ه ه .)3( نگار فرضی ن  ج آزمو تای ین ي شرکت هبر ي را ها ه سازوکار ي گرو  ها

itSIZE itLEV itSO itPO itFO itINSR itNER Intercept  
 ضرایب -191/0 052/0 107/0 098/0 064/0 064/0 -089/0 003/0
 tآماره  -626/0 683/0 838/1 967/2 982/1 859/1 -953/0 279/0
779/0 341/0 063/0 *048/0 *030/0 067 494/0 531/0 p-value 

 تولرانس 979/0 986/0 916/0 857/0 910/0 918/0 841/0
 عامل تورم واریانس 022/1 014/1 091/1 167/1 099/1 089/1 190/1

  خطاها  داري مدلمعنی

 DW 
. Adj

2R Sig F   میانگین انحراف معیار  

 115/2 013/0 048/0 042/2   994/0 000/0  
   Sig = 490/0  χ2 = 0/474 استقلال خطاها (LM)  

 هاي گروه سازوکارهاي راهبري شرکتینتایج آزمون فرضیه

ـــتفاده از مدل بـا  ـــهام به روش ، 2اس ـــرکتی با بازده آتی س ـــازوکارهاي راهبري ش رابطه س
ج آن مورد بررسی قرار گرفت که نتای هاي ترکیبی با مدل اثرات تصادفی زمانیرگرسیون داده

دهد بین مالکیت خانوادگی و مالکیت عمومی غیردولتی با بازده نشـــان می 3در نگاره شـــماره 
دیره و ملیکن بین درصد اعضاي غیرموظف هیئت. دار وجود داردت معنیآتی سـهام رابطه مثب

، همچنین براساس نتایج آزمون. داري وجود نداردبا بازده آتی سهام رابطه معنی مالکیت دولتی
دار معنی %5باشــد که در ســطح خطاي کمتر از می 042/2آماره فیشــر در برازش مدل برابر با 

دهد است که نشان می013/0عیین تعدیل شده در این مدل برابر با ضریب ت، علاوه بر این. است
 . وندشوسیله متغیرهاي مستقل توضیح داده میبه، درصد از تغییرات بازده آتی سهام 3/1

 هاي گروه کیفیت افشانتایج آزمون فرضیه

ـــتفـاده از مـدل  ـــارابطـه بین ویژگی، 3بـا اس ز به اامتیاز قابلیت اتکا و امتی( هـاي کیفیت افش
نی هاي ترکیبی با مدل اثرات تصادفی زمابا بازده آتی سهام به روش رگرسیون داده ،)بودنموقع

ـــی قرار گرفت که نتایج آن در نگاره  ـــان می 4مورد بررس دهد که بین امتیاز قابلیت اتکا و نش
ـــهام آن رابطه مثبت معنیامتیاز به ـــرکت با بازده آتی س وجود  دارموقع بودن اطلاعات مالی ش

باشد که در می087/8آماره فیشـر در برازش مدل برابر با ، همچنین براسـاس نتایج آزمون. دارد
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ضـریب تعیین تعدیل شده در این مدل ، علاوه بر این. دار اسـتمعنی %1سـطح خطاي کمتر از 

 يوسیله متغیرهابه، درصد از تغییرات بازده آتی سهام 9/6دهد است که نشان می 069/0برابر با 
 . شوندمستقل توضیح داده می

 هاي گروه کیفیت حسابرسینتایج آزمون فرضیه

رابطه بین معیارهاي کیفیت حســـابرســـی با بازده آتی ســـهام به روش ، 4با اســـتفاده از مدل 
 هاي ترکیبی با مدل اثرات ثابت زمانی مورد بررسی قرار گرفت که نتایج آن دررگرسیون داده

ه ن  .)4( نگار ج آزمو تای هن فشافرضی ا ت  ه کیفی ي گرو  ها
  itG itLEV itASIZE itTS itRS Intercept  
 مقدار ضرایب -013/0 001/0 002/0 009/0 -275/0 -002/0  

 tآماره  -137/0 007/2 533/2 537/0 -595/1 -414/0  

  679/0 111/0 591/0 *012/0 *045/0 891/0 p-value 

 تولرانس 491/0 476/0 279/0 272/0 984/0  

 عامل تورم واریانس 036/2 099/2 590/3 683/3 016/1  

  خطاها  داري مدلمعنی

 DW 
. Adj

2R Sig F   میانگین انحراف معیار  

 888/1 069/0 000/0 087/8   995/0 000/0  
   Sig =  779/0  χ2 = 0/078 استقلال خطاها (LM)  

تصدي حسابرس و تخصص حسابرس با بازده دهد که بین متغیرهاي دوره نشـان می 5نگاره 
درحالی که بین اندازه مؤسـسـه حسـابرسی و طبقه . دار وجود داردآتی سـهام رابطه مثبت معنی

همچنین براســاس نتایج . داري وجود نداردمؤســســه حســابرســی با بازده آتی ســهام رابطه معنی
ــر در برازش مدل برابر با ، آزمون ــد که دمی 646/15آماره فیش ــطح خطاي کمتر از باش  %1ر س

اسـت که نشـان  279/0همچنین ضـریب تعیین تعدیل شـده در این مدل برابر با . دار اسـتمعنی
وســیله متغیرهاي مســتقل توضــیح داده به، درصــد از تغییرات بازده آتی ســهام 9/27دهد می
 . شوندمی
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 هاي بازار سهام شرکتهاي گروه ویژگینتایج آزمون فرضیه

هاي بازار سـهام با بازده آتی سهام به روش رگرسیون رابطه بین ویژگی، 5از مدل  با اسـتفاده
هاي ترکیبی با مدل اثرات تصـادفی زمانی مورد بررسی قرار گرفت که نتایج آن در نگاره داده

دگی دار و بین نقدشوندهد که بین اندازه شرکت با بازده سهام آن رابطه منفی معنینشـان می 6
هاي اما بین سایر ویژگی. دار وجود داردا بازده آتی سهام آن رابطه مثبت معنیسـهام شـرکت ب

ایج همچنین براساس نت. داري مشاهده نگردیدبازار سـهام با بازده آتی سهام شرکت رابطه معنی
 %1باشـــد که در ســـطح خطاي کمتر از می 432/4آماره فیشـــر در برازش مدل برابر با ، آزمون

اسـت که نشـان  033/0نین ضـریب تعیین تعدیل شـده در این مدل برابر با همچ. دار اسـتمعنی
 . شوندوسیله متغیرهاي مستقل توضیح داده میبه، درصد از تغییرات بازده آتی سهام 3/3دهد می

ه ه .)5( نگار فرضی ن  ج آزمو تای ین حسابرس ت  ه کیفی ي گرو  ها

ROEit Dit/Eit EARNQit BMit SIZEit SPECit TENUit AUDCLASSit 
AUD 
SIZEit Intercept  

188/0  037/0-  002/0  056/0-  038/0-  097/0  029/0  068/0-  046/0-  947/0  
مقدار 
 ضرایب

854/3  049/4-  691/1  632/1-  717/3-  141/3  278/3  867/1  308/1-  319/3  tآماره  

0/000* 0/000* 091/0  103/0  0/000* 0/002* 0/001* 062/0  191/0  0/001* p-value 

658/0  845/0  934/0  708/0  658/0  708/0  899/0  584/0  567/0  تولرانس  

519/1  184/1  071/1  412/1  520/1  413/1  112/1  713/1  763/1  عامل تورم واریانس 

 DW Adj. R2 Sig F  میانگین انحراف معیار  

 966/1  279/0  000/0  646/15   992/0  000/0  Std. RES  

   Sig =  402/0  χ2 = 0/702 استقلال خطاها (LM)  
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ه ه .)6( نگار فرضی ن  ج آزمو تای ین ه ویژگ ي گرو تها م شرک ي بازار سها  ها
 itD/E itLQ itP/E itBM itSIZE itβ Intercept  
 ضرایب 598/0 003/0 -022/0 -054/0 -001/0 212/0 -022/0 
 tآماره  968/1 598/0 -213/2 -32/1 -624/0 232/4 -073/2 
 *038/0 *000/0 532/0 187/0 *027/0 55/0 *05/0 p-value 

 تولرانس  947/0 711/0 794/0 913/0 778/0 951/0 
 عامل تورم واریانس 056/1 406/1 26/1 095/1 285/1 052/1 

  خطاها   داري مدلمعنی

 DW 
. Adj

2R Sig F  میانگین انحراف معیار  

 969/1 033/0 000/0 462/4   995/0 000/0 Std. 
RES 

   Sig =  687/0  χ2 = 0/162 استقلال خطاها (LM)  

 هاي گروه عوامل کلان اقتصادي نتایج آزمون فرضیه

رابطه بین عوامل کلان اقتصـادي با بازده آتی سهام به روش رگرسیون ، 6با اسـتفاده از مدل 
ـــی قرار گرفت که نتایج آن در نگاره  ـــان می 7خطی مورد بررس به جز متغیر تولید  دهد کهنش

ــهام رابطه معنی، ناخالص داخلی ــده با بازده آتی س ــادي آزمون ش ــایر عوامل کلان اقتص ر داس
 .این رابطه در مورد تغییرات قیمت سـکه بهار آزادي و نرخ اوراق مشـارکت منفی است. دارند

 براساس نتایجهمچنین . دار مشاهده گردیددر مورد سـایر عوامل آزمون شده رابطه مثبت معنی
ــر در برازش مدل برابر با ، آزمون ــطح خطاي کمتر از می 934/18آماره فیش ــد که در س  %1باش

اسـت که نشـان  145/0همچنین ضـریب تعیین تعدیل شـده در این مدل برابر با . دار اسـتمعنی
وســیله متغیرهاي مســتقل توضــیح داده به، درصــد از تغییرات بازده آتی ســهام 5/14دهد می
 . شوندمی

هاي حاصل از سنجش برازندگی سازه مدل با استفاده از تحلیل عاملی یافته
 ي و تحلیل مسیرتأیید
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مطابق  .هاي تحقیق را نشان دادهاي حاصل از آزمون فرضیهیافته، نتایج مندرج در بخش اول 

ر این ب .مشــخص شــد، دار با بازده آتی ســهام دارندهایی که رابطه معنیشــاخص، هابا این یافته
. در نظر گرفت 1بینی بازده سهام به شرح نمودار اي براي مدل پیشتوان سـازه اولیهمی، اسـاس

) مکنون( توان با استفاده از شش عامل غیرقابل مشاهدهبازده آتی سهام را می، مطابق با این سازه
هاي ویژگی ،کیفیت حسابرسی، سازوکارهاي راهبري شرکتی ،کیفیت افشا، هاي مالیصـورت

ه هر یک از عوامل غیرقابل مشاهده با استفاد. بینی کردبازار سهام و عوامل کلان اقتصادي پیش
 . شوندگیري میاز تعدادي مشخص از متغیرهاي مشاهده شده اندازه

ه ه .)7( نگار فرضی ن  ج آزمو تای ين د قتصا ا ن  ل کلا ه عوام ي گرو  ها
 itIRB itGDP itOIL itGLD itFEX itCPI Intercept  
 مقدار ضرایب -752/0 515/3 691/6 -512/0 273/0 393/1 -967/0 
 tآماره  -201/6 127/7 344/5 -055/5 032/3 367/1 -906/2 
 *003/0 172/0 *002/0 *000/0 *000/0 *000/0 *000/0 p-value 

 تولرانس  420/0 590/0 655/0 536/0 574/0 401/0 
 عامل تورم واریانس 378/2 694/1 526/1 866/1 742/1 497/2 

  خطاها   داري مدلمعنی

 DW 
. Adj

2R Sig F  میانگین انحراف معیار  

 152/2 145/0 000/0 934/18   995/0 000/0 Std. 
RES 

   Sig =  984/0  χ2 = 0/000 استقلال خطاها (LM)  

ود رابطه دادن وجبراي تعیین برازندگی سـازه فوق و ارزیابی روایی تحقیق و به منظور نشان 
فاده ي استتأییداز روش تحلیل عاملی ، دار بین متغیرهاي مشـاهده شده و عوامل مورد نظرمعنی

 tداري متغیرهاي مورد نظر در مدل از آماره ي براي آزمون معنیتأییددر تحلیل عاملی . گردید
ي نشــان یدتأیی داري متغیرها در تحلیل عاملنتایج مربوط به بررســی معنی. اســتفاده شــده اســت

دهد روابط اســـت که نشـــان می96. 1براي تمام ضـــرایب متغیرها بالاتر از  tدهد که آماره می
بینی شده بین متغیرها و عوامل مکنون در این تحقیق مناسب بوده و متغیرهاي مورد بررسی پیش

ی به منظور ارزیابی برازندگ، علاوه بر این. اندبندي شــدهگانه دســتهبه درســتی در عوامل شــش
ــتفاده در تحلیل عاملی  ــاخص نیکویی برازشتأییدمدل مورد اس ــد (GFI) ي از ش ــتفاده ش . اس

در  .هاي مورد استفاده برازش بهتري داردمدل با داده، هرچه این شـاخص نزدیکتر به یک باشد
 از مدل دهدمی نشـــان باشـــد کهمی یک به نزدیک 94/0 مقدار با GIFشـــاخص ، این تحقیق
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. کنندمی تأیید را مذکور روابط ساختار مناسـبی نحو به هاداده و اسـت برخوردار خوبی برازش

یکی دیگر از  (RMSEA) شــاخص ریشــه میانگین مجذورات خطاي برآورد، از ســوي دیگر
ـــنجش برازش مـدلآمـاره ـــدي میتـأییدهـاي تحلیـل عـاملی هـاي س هرچقدر این آماره . باش

ه در با توجه به این ک. دهنده برازش مناسب مدل استنشان، صفر باشد تر و نزدیک بهکوچک
نیکویی برازش مدل ، باشدو نزدیک به صـفر می 044/0بالغ بر  RMSEAاین تحقیق شـاخص 

 . گیردقرار می تأییدمجدداً مورد 

ــاهدهمعنی، علاوه بر این ــته) مکنون( داري روابط بین عوامل غیرقابل مش ه بازد( و متغیر وابس
ناپذیر ضرایب مسیر هر یک از عوامل مشاهده. با استفاده از تحلیل مسیر بررسی شد) آتی سـهام

ـــان میمربوط بـه آن tو آمـاره  ـــامل ها نش ـــی در این تحقیق که ش دهد که عوامل مورد بررس
ـــند داراي توانایی لازم براي می) يتـأییـدبـا توجـه بـه تحلیـل عـاملی ( دارمتغیرهـاي معنی باش

تمامی مسیرها بیش از  tبازده آتی سـهام هستند و این توانایی با توجه به این که آماره  بینیپیش
توان گفت که در نتیجه می. دار اسـتاز لحاظ آماري معنی ،)>pvalue 000/0(باشـدمی 96/1

هاي مناسبی دهکنني تبیینتأییدمتغیرهاي مشـاهده شـده در این تحقیق با توجه به تحلیل عاملی 
ه داراي گرفتگانه بوده و این عوامل نیز خود با توجه به تحلیل مسـیر صـورتامل شـشبراي عو

، یقسازه مورد استفاده در این تحق، به عبارت دیگر. باشنددار با بازده آتی سـهام میرابطه معنی
به منظور ارزیابی برازندگی مدل مورد استفاده ، علاوه بر این. باشدداراي برازندگی مناسـب می

هرچه این شاخص نزدیکتر به . اسـتفاده شد (GFI) تحلیل مسـیر از شـاخص نیکویی برازشدر 
 با GIFشاخص ، در این تحقیق. هاي مورد اسـتفاده برازش بهتري داردمدل با داده، یک باشـد

ــد ومی یک به نزدیک 95/0 مقدار ــان باش ــت برخوردار خوبی برازش از مدل دهدمی نش  و اس
شــه شــاخص ری، از ســوي دیگر. کنندمی تأیید را مذکور روابط ســاختار مناســبی نحو به هاداده

هاي سنجش برازش تحلیل یکی دیگر از آماره (RMSEA) میانگین مجذورات خطاي برآورد
 دهنده برازش مناسبنشان، تر و نزدیک به صفر باشدهرچقدر این آماره کوچک. مسـیر اسـت
و نزدیک به صفر  067/0بالغ بر  RMSEAماره با توجه به این که در این تحقیق آ. مدل اسـت

قابل  گیرد که به دلیل حجمقرار می تأییدنیکویی برازش تحلیل مســـیر مجدداً مورد ، باشـــدمی
خودداري شــده ، مربوط به روایی ســازه تحقیق و برازندگی مدل هاينگارهتوجه مقاله از درج 

 . است
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ازه اولیه مدل توان گفت سمی، و تحلیل مسیري تأییدبا توجه به نتایج حاصل از تحلیل عاملی 

راي تواند به عنوان مبنایی ببینی بازده ســـهام از برازندگی مناســـبی برخوردار اســـت و میپیش
 . تدوین مدل نهایی مورد توجه قرار گیرد

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 طبقه حسابرس

 دوره تصدي حسابرس

 تخصص حسابرس

 اندازه شرکت

 نقدشوندگی سهام

 مصرفیشاخص بهاي 

 شاخص نرخ ارز

 شاخص قیمت سکه 

 شاخص قیمت نفت

 نرخ اوراق مشارکت

 سود خالص

خالص جریان نقد 
 تعهدي اقلام 

 سود تقسیمی

 مالکیت نهادي

 مالکیت خانوادگی

 مالکیت عمومی

 مالکیت دولتی

 امتیاز قابلیت اتکا

 امتیاز به موقع بودن

هاي صورت
 

راهبري 
 

 کیفیت افشا

کیفیت 
 

 بازار سهام

اقتصاد 
 

بینی بازده پیش
 آتی سهام

 



212  
  ...  ل حسابداري و غیرحسابداريسازي عواممدل 

 
 

 

ل ل پیش ).1( شک د ه م ی اول ه  مساز ه سها د ی باز ین  ب
 

م بینی بازده سهام با استفاده از تحلیل رگرسیون چندگانه گاتدوین مدل پیش
 به گام

در ، هامبینی بازده سحصـول اطمینان نسـبت به برازندگی مناسب سازه اولیه مدل پیشپس از 
ـــیون گام به گام ـــتفـاده از تحلیل رگرس ا در ترین و مؤثرترین متغیرهمربوط، این مرحلـه بـا اس

ــهام انتخاب گردید که نتایج آن در نگاره پیش ــت 8بینی بازده س ــده اس مطابق با نتایج . ارائه ش
 ،هشت متغیر سود خالص، نگاره از بین متغیرهاي مشاهده شده در سازه اولیه مدل مندرج در این

شاخص قیمت ، شاخص قیمت نفت، سـود تقسـیمی، شـاخص بهاي کالاها و خدمات مصـرفی
شاخص نرخ اوراق مشارکت و مالکیت خانوادگی به ، بودن اطلاعاتبه موقع، سکه بهار آزادي

لیکن ســـایر  .بینی بازده آتی ســـهام دارنددار را در پیشیمعن تأثیرترتیب بیشـــترین تا کمترین 
 . ندباشبینی بازده سهام میدار در پیشمتغیرهاي مشاهده شده در سازه اولیه فاقد اثر معنی

ر فرض رگرســیون دهاي پیشنتایج رگرســیون گام به گام براي مدل هشــتم به همراه آزمون
 . ارائه شده است 9نگاره 

ه ج .)8( نگار تای م ن ه گا م ب ه گا دگان چن ن  ن رگرسیو  آزمو
Sig F 2R. Adj VAR model 

000/0 049/147 240/0 Intercept; NIit 1 
000/0 179/116 332/0 it; CPIitIntercept; NI 2 
000/0 174/100 391/0 it;DIVit;CPIitIntercept; NI 3 
000/0 805/81 411/0 it; OILit; DIVit; CPIitIntercept; NI 4 
000/0 663/67 430/0 Intercept; NIit; CPIit; DIVit; OILit ;GLDit 5 

000/0 520/60 435/0 ; it; GLDit; OILit; DIVit; CPIitIntercept; NI
itTS 

6 

000/0 183/53 441/0 Intercept; NIit; CPIit; DIVit; OILit; GLDit; 
TSit; IRBit 

7 

000/0 325/47 445/0 ; it; GLDit; OILit; DIVit; CPIitIntercept; NI
it; FOit; IRBitTS 8 
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در  ،دار بین هشــت متغیر مندرج در نگاره فوق با بازده آتی ســهامعلیرغم وجود رابطه معنی

صل باید ا، زیرا در تدوین مدل. تدوین مدل نهایی از همه متغیرهاي مذکور اسـتفاده نشده است
 .که مدل شامل هر متغیر علی ممکن باشدرعایت شود و ضرورتی ندارد  جوییاقتصـاد و صـرفه

 از  .)1390، هومن( ناپذیري آن شودتواند موجب آزمونگنجاندن تعداد زیاد متغیر در مدل می
از . دبینی کننده ضرورت داررو انتخاب متغیرهاي داراي اولویت از بین هشت متغیر پیشاین

 سود ( نبیترین متغیر پیشيقو دهد که بعد ازنتایج مندرج در نگاره نشان می، سوي دیگر

ه م .)9( نگار ه گا م ب ن گا ج رگرسیو تای  ن
itFO itIRB itTS itGLD itOIL itDIV itCPI itNI Intercept  

 ضرایب -691/0 671/0 583/2 279/0 497/0 -36/0 002/0 -678/0 054/0
 tآماره  -465/10 130/8 886/6 548/7 471/5 -63/4 389/4 -446/2 923/1

*05/0 *015/0 *00/0 *00/0 *00/0 *00/0 *00/0 *00/0 *00/0 p-
value 

 تولرانس 785/0 477/0 791/0 813/0 705/0 830/0 452/0 980/0
 عامل تورم واریانس 273/1 098/2 264/1 230/1 418/1 205/1 211/2 021/1

DW 2R. Adj Sig F  میانگین انحراف معیار   
214/2 449/0 000/0 112/49  991/0 000/0 Std. 

RES 
 

   Sig =  178/0  χ2 = 1/817 استقلال خطاها (LM)  

شاخص قیمت ، سـود تقسیمی، متغیرهاي شـاخص بهاي کالاها و خدمات مصـرفی ،)خالص
درصد و  5، درصد 18، درصـد 38نفت و شـاخص قیمت سـکه بهار آزادي هر کدام به ترتیب 

ذار گتأثیربر مقدار ضــریب تعیین تعدیل شــده ) درصــد و بالاتر از آن 5حدود ( درصــد 6/4
ـــنـدمی ـــاخص به موقع بودن اطلاعاتتـأثیرلیکن میزان ؛ بـاش اق نرخ اور، گذاري متغیرهاي ش

درصد  1، درصد 1مشارکت و مالکیت خانوادگی بر مقدار ضریب تعیین تعدیل شده به ترتیب 
ینی بدل مقتصدانه نهایی پیشرو در تدوین ماز این. باشدمی) درصد 5کمتر از ( درصد 009/0و 

 . تر استفاده و مدل زیر تدوین گردیدبین قويمتغیر پیش 5بازده سهام تنها از 

ل د ل .)7( م د ن م دوی ه ت د ه ینیبشیپ يبرا ش د م باز  سها
RETit+1= α0 + α1NIit/Ait + α2CPIit + α3DIVit/Ait + α4OILit + α5GLDit + εit 

 

 اعتبارسنجی مدل تدوین شده 
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ـــهاماز برازش نهایی مدل پیشپس  ـــده به منظور تعیین دقت و ، بینی بازده س مدل طراحی ش

گذاري مدل قیمت، ايهاي سرمایهگذاري داراییمدل قیمت( هاي معتبر پیشینبا مدل، اعتبار آن
ــورتمدل پیش، آربیتراژ ــاس اقلام ص ــهام براس ــهبینی بازده س  عاملی فاما وهاي مالی و مدل س

فاده از الذکر با استهاي فوقابتدا مدل طراحی شده و سایر مدل، به این منظور. مقایسه شد) فرنچ
ـــد ازده بینی بها براي پیشدر گام بعدي توانایی مدل. نمونه تحقیق و در دوره آزمون برازش ش

با اســـتفاده از ) 31/04/1396تا تاریخ  01/05/1391از تاریخ ( 1395تا  1391 هايســـهام ســـال
تدوین  نتایج حاصل از اعتبارسنجی مدل. با یکدیگر مقایسه گردید ناپارامتریک فریدمن آزمون

ـــده در دو بخش نتـایج برازش مـدل ـــه توان پیشهاي پیشش کنندگی بینیبینی کننده و مقایس
 . گرددها به شرح زیر ارائه میمدل

 1هاي پیش بینی کنندهنتایج برازش مدل

شــده در این تحقیق به شــرح  تایج حاصــل از آزمون مدل تدوینن: نتایج برازش مدل تدوین شــده
 . باشدمی 10نگاره 

ه ه .)10( نگار د ن ش دوی ل ت د ن م ج آزمو تای  ن
  itGLD itOIL it/AitDIV itCPI it/AitNI Intercept  
مقدار  -471/0 792/0 155/2 281/0 146/0 -159/0  

 ضرایب
 tآماره  -887/9 546/9 648/7 583/7 376/2 -187/2  
  *029/0 *018/0 *000/0 *000/0 *000/0 *000/0 p-value 

 تولرانس  786/0 910/0 794/0 849/0 882/0  
 عامل تورم واریانس 272/1 099/1 259/1 178/1 134/1  

  خطاها  داري مدلمعنی

 AK DW 
. Adj

2R Sig F  
انحراف 

 معیار
  میانگین

 475/0 123/2 40/0 000/0 998/74  996/0 000/0  
   Sig =  858/0  χ2 = 0/032 استقلال خطاها (LM)  

راژ از گذاري آربیتنیز براي آزمون نظریـه قیمت: گـذاري آربیتراژنتـایج برازش مـدل قیمـت
 . باشدمی 11استفاده شد که نتایج آزمون آن به شرح نگاره  8مدل 
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 + RETit+1 = α0 + α1CPIit + α2FEXit + α3GLDit + α4OILit           8مدل  

α5GDPit + α6IRBit+ εit 

 

 

 

ه ت .)11( نگار قیم ل  د ن م ج آزمو تای یتراژن ي آرب ذار  گ
itIRB itGDP itOIL itGLD itFEX itCPI Intercept  

 مقدار ضرایب -752/0 515/3 692/6 -512/0 273/0 393/1 -966/0
 tآماره  -201/6 127/7 344/5 -055/5 032/3 367/1 -907/2

*003/0 172/0 *002/0 *000/0 *000/0 *000/0 *000/0 p-value 

 تولرانس  420/0 590/0 655/0 536/0 574/0 401/0
 عامل تورم واریانس 378/2 694/1 526/1 866/1 742/1 497/2

  خطاها  داري مدلمعنی

AK DW 
. Adj

2R Sig F  
انحراف 

 معیار
  میانگین

910/0 152/2 145/0 000/0 935/18  995/0 000/0  
   Sig =  85/0  χ2 = 0/036 استقلال خطاها (LM)  

استفاده شده و نتایج  9بدین منظور از مدل : بینی بازده سهام او و پنمننتایج برازش مدل پیش
 . ارائه گردیده است 12آزمون آن در نگاره 

 it+ εit DIVR4+ α itITR3+ α itACR2+ α itCR1α+  0= α 1it+RET          9مدل 

CRit :رشـد نسـبت جاري در سـال جاري نسبت به سال گذشته است .ACRit : رشد نسبت
رشد گردش موجودي کالا در سال : ITRit. آنی در سـال جاري نسـبت به سـال گذشـته است

ها در سال رشد نسبت موجودي کالا به جمع دارایی: IAR. جاري نسـبت به سـال گذشته است
رشد نسبت موجودي کالا به مبلغ فروش در سال : ISRit. جاري نسـبت به سـال گذشـته اسـت
رشـد سود نقدي در سال جاري نسبت به سال : DIVRit. جاري نسـبت به سـال گذشـته اسـت

رشد نسبت بازده حقوق صاحبان سهام در سال جاري نسبت به سال : ROERit. گذشـته اسـت
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جاري نسبت به سال  رشد نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام در سال: DERit. گذشـته است
 . گذشته است

 

 

 

 

 

ه ل پیش .)12( نگار د ن م ج آزمو تای نن او و پنم م  ه سها د ی باز ین  ب
itDIVR itITR itACR itCR Intercept  

 ضرایب 021/0 034/0 001/0 001/0 002/0
 tآماره  200/0 969/0 038/0 074/1 035/1

301/0 283/0 969/0 333/0 841/0 p-value 

 تولرانس  522/0 512/0 961/0
 عامل تورم واریانس  915/0 951/1 040/0

 داري مدلمعنی
 

 
 خطاها

 

  DW 
. Adj

2R Sig F میانگین انحراف معیار  

  928/1 0004/0 380/0 051/1  996/0 000/0  
   Sig =  00/0  χ2 = 42/067  استقلال خطاها 

(LM)  

ــه عاملی فاما و فرنچ ــد که نتایج  10این منظور از مدل براي : نتایج برازش مدل س ــتفاده ش اس
 . باشدمی 13 آزمون آن به شرح نگاره

 it+ ε itHML3+ α itSMB2+ α) itRf-itRm( 1α+  0= α 1it+Rf - 1it+RET        10مدل 

1it+Rf : نرخ سـود تضـمین شـده سـالانه اوراق مشارکت که توسط بانک مرکزي به صورت
 . عموم قرار گرفته است سالانه محاسبه شده و در اختیار

itSMB :هام ي کوچک و پرتفوي سهاشـرکتهاي پرتفوي سـهام تفاوت بین میانگین بازده
ونه ي نمهاشــرکتدر پایان هر ســال کلیه ، براي محاســبه این متغیر. ي بزرگ اســتهاشــرکت
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یی که اندازه هاشرکت. از کوچک به بزرگ مرتب شـدند) ارزش بازار سـهام( براسـاس اندازه

ها زه آنیی که انداهاشرکتبه عنوان شرکت بزرگ و ، بود هاشرکتها بیشتر از میانه اندازه نآ
ـــرکتبه عنوان ، کمتر از میانه بود ـــدندهاش از تفاوت بین  SMB. ي کوچک در نظر گرفته ش

 . محاسبه گردید (big) و بزرگ (small) هاي کوچکمیانگین بازده سهام پرتفوي

itHML :ري به ي با نسبت ارزش دفتهاشـرکتهاي پرتفوي سـهام تفاوت بین میانگین بازده
 .ي با نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار پایین استهاشـرکتارزش بازار بالا و پرتفوي سـهام 

ري ي نمونه براساس نسبت ارزش دفتهاشرکتکلیه ، در پایان هر سال، براي محاسـبه این متغیر
 ي دارايهاشرکتاز بزرگ به کوچک مرتب و سـپس به سـه پرتفوي  (B/M) به ارزش بازار

ــبت ارزش دفتري به ارزش بازار بالا ــد بالاي طیف 30( نس ــرکت ،)درص ــبت هاش ي داراي نس
ي داراي نســبت ارزش هاشــرکتو ) درصــد میانی 40( ارزش دفتري به ارزش بازار متوســط

ــد پایین طیف 30( دفتري به ارزش بازار پایین ــی) درص ــدندتقس از تفاوت میانگین  HML. م ش
و بازده  (high) ي داراي نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار بالاهاشرکتبازده پرتفوي سـهام 

ــهام  ــرکتپرتفوي س ــبت ارزش دفتري به ارزش بازار پایینهاش ــبه  (low) ي داراي نس محاس
  .)1992، فاما و فرنچ( گردید

 هايبراي بررسـی و مقایسـه نتایج حاصـل از آزمون مدل طراحی شـده در این تحقیق و مدل
 . کرامر استفاده گردید Zمعتبر پیشین از معیار ضریب تعیین تعدیل شده و آزمون 

بینی بازده سهام او مدل پیش Fداري آماره معنی، شودمشاهده می 12گونه که در نگاره همان
دهد که این مدل به صــورت کلی ري متغیرهاي مســتقل این مدل نشــان میداو پنمن و نیز معنی

قایسه مدل او و پنمن در م، رواز این. باشدبینی بازده آتی سهام نمیدار نبوده و قادر به پیشمعنی
 دهد که ضریب تعیین نشان می 13و  11، 10هاي همچنین نگاره. ها حذف گردیدبا سایر مدل

ه ج آ .)13( نگار تای چن فرن فاما و  ی  ل سه عامل د ن م  زمو
itHML itSMB itRf-itRm Intercept  

 مقدار ضرایب -152/0 -431/0 -815/0 408/0
 tآماره  -884/8 -523/10 -243/3 524/2

*012/0 *001/0 *000/0 *000/0 p-value 

 تولرانس  884/0 879/0 981/0
 عامل تورم واریانس  131/0 138/1 019/1
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  خطاها   مدلداري معنی

 AK DW 
. Adj

2R Sig F   انحراف
  میانگین معیار

 644/0 946/1 193/0 000/0 807/55  998/0 000/0  
   Sig =  162/0  χ2 = 5/142  استقلال خطاها 

(LM)  

شان دادن براي ن. تعدیل شده مدل تدوین شده از سایر ضرایب تعیین تعدیل شده بالاتر است
دار وجود ها تفاوت معنیاین موضوع که بین ضریب تعیین تعدیل شده مدل تحقیق با سایر مدل

 . نشان داده شده است 14که نتایج آن در نگاره  کرامر استفاده شد Zدارد از آزمون 

ه ن  .)14( نگار ج آزمو تای  کرامر  Zن
p-value  مقدار آمارهF مدل 

 گذاري آربیتراژمدل تحقیق و مدل قیمتمقایسه  17/24 010/0*
 عاملی فاما و فرنچمقایسه مدل تحقیق و مدل سه 92/13 010/0*

 چعاملی فاما و فرنگذاري آربیتراژ و مدل سهمقایسه مدل قیمت 52/1 100/0

دهد که ضـریب تعیین تعدیل شده مدل برازش شده در نشـان می 14نتایج مندرج در نگاره  
عبارت  به. داري بیشـتر استهاي آزمون شـده به صـورت معنیاین تحقیق نسـبت به سـایر مدل

سهام را  تري تغییرات بازده آتیمتغیرهاي مستقل استفاده شده در این مدل به نحو مناسب، دیگر
لیکن بین ضریب تعیین تعدیل شده دو مدل سه عاملی فاما و فرنچ و آربیتراژ . ددهنتوضـیح می
 . داري وجود نداردتفاوت معنی

 هاکنندگی مدلبینینتایج حاصل از مقایسه توان پیش

دل ابتدا با اســـتفاده از م، بینی بازده آتی ســـهامها در پیشبراي مقایســـه توانایی و دقت مدل
) شرکت 86( ي نمونه تحقیقهاشـرکتهاي معتبر پیشـین بازده سـهام شـده و سـایر مدلتدوین

ــال بینی و پیش) 31/04/1396تا تاریخ  01/05/1391از تاریخ ( 1395تا  1391هاي مالی براي س
ــورت جداگانه خطاي پیش ــال براي هر مدل به ص ــه با بازده واقعی براي همان س بینی در مقایس
فریدمن  آزمون ناپارامتریک، هابینی مدلبندي توانایی پیشرتبههمچنین به منظور . محاسبه شد

به  (MAPE) شـاخص میانگین قدرمطلق درصد خطا، در این رابطه. مورد اسـتفاده قرار گرفت
 . شرح زیر محاسبه شد
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MAPE =  1
n

 ∑ �Xt−Xt
�

Xt
�n

t=1  (100%)  

: Xt  عدد مربوط به مقدار واقعی متغیر است . 

: 𝑋𝑋𝑡𝑡  بینی شده متغیر استپیش عدد مربوط به مقدار . 

به مدلی که میانگین قدرمطلق درصد خطاي کمتري داشته باشد رتبه ، هادر مقایسـه بین مدل
دار سپس به منظور بررسی وجود تفاوت معنی. یک و به مدل دیگر رتبه دو اختصاص داده شد

که ) 2000، رگیکریشــنان و لا( از آزمون ناپارامتریک فریدمن اســتفاده شــد، هر مدل بین رتبه
 : نتایج آن به شرح زیر است

ه ت پیش .)15( نگار دق ج مقایسه  تای تن قیم ل  د ه با م د ن ش دوی ل ت د ی م ین دارایب ي  ذار ي یگ ها
يسرمایه  ا

Sig Chi squre Mean rank  
*000/0 

491/13 
 مدل تدوین شده 42/1
 ايهاي سرمایهگذاري داراییمدل قیمت 58/1

ـــاس اطلاعـات مندرج ـــده بالغ بر  میانگین رتبه، در این نگاره براس خطاها در مدل تدوین ش
داري آماره با توجه به معنی. باشدمی 58/1اي هاي سرمایهگذاري داراییو در مدل قیمت 42/1

ـــده از دقت پیشبینی مدل تدویندقت پیش، توان گفتکاي دو می ـــتر بینی مدل رقیب بش یش
 . است

ه ج مقایسه  .)16( نگار تای ت پیشن تدق قیم ل  د ه با م د ن ش دوی ل ت د ی م ین ي آربب ذار  یتراژگ
Sig Chi squre Mean rank  

*000/0 
812/131 

 مدل تدوین شده 27/1
 گذاري آربیتراژمدل قیمت 73/1

ـــاس اطلاعـات مندرج در این نگاره ـــده بالغ بر  میانگین رتبه، براس خطاها در مدل تدوین ش
ـــدمی 73/1گـذاري آربیتراژ و در مـدل قیمـت27/1 داري آماره کاي دو با توجه به معنی. بـاش
 . بینی مدل رقیب بیشتر استبینی مدل از دقت پیشدقت پیش، توان گفتمی

ه ت پیش .)17( نگار دق ج مقایسه  تای چن فرن فاما و  ی  ل سه عامل د ه با م د ن ش دوی ل ت د ی م ین  ب
Sig Chi squre Mean rank  

 مدل تدوین شده 36/1 842/80 000/0
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 مدل سه عاملی فاما و فرنچ 64/1

ـــاس اطلاعـات مندرج در این نگاره ـــده بالغ بر  میانگین رتبه، براس خطاها در مدل تدوین ش
ـــه عاملی فاما و فرنچ  36/1 ـــدمی 64/1و در مـدل س داري آماره کاي دو با توجه به معنی. باش
 . بینی مدل رقیب بیشتر استدقت پیشبینی مدل از دقت پیش، توان گفتمی

ه ت پیش .)18( نگار دق ج مقایسه  تای تن قیم ل  د ی م ین یب دارای ي  ذار ي سرمایهگ ي بها ل ا د ا م
ت یتراژقیم ي آرب ذار  گ

Sig Chi squre Mean rank  

000/0 309/101 
 ايهاي سرمایهگذاري داراییمدل قیمت 31/1

 گذاري آربیتراژمدل قیمت 69/1

ـــاس  گــذاري خطـاهــا در مــدل قیمـت میـانگین رتبــه، اطلاعـات منـدرج در این نگـارهبراس
با توجه به . باشــدمی 69/1گذاري آربیتراژ و در مدل قیمت 31/1اي بالغ بر هاي ســرمایهدارایی

هــاي گــذاري داراییبینی مــدل قیمــتدقــت پیش، توان گفــتداري آمــاره کــاي دو میمعنی
 . دل رقیب بیشتر استبینی ماي از دقت پیشسرمایه

ه ت پیش .)19( نگار دق ج مقایسه  تای تن قیم ل  د ی م ین یب دارای ي  ذار ي سرمایهگ ي بها ل ا د ا م
چسه فرن فاما و  ی   عامل

Sig Chi squre Mean rank  

000/0 841/51 
 ايهاي سرمایهگذاري داراییمدل قیمت 65/1

 مدل سه عاملی فاما و فرنچ 35/1

ـــاس اطلاعـات منـدرج گــذاري خطـاهــا در مــدل قیمـت میـانگین رتبــه، در این نگـاره براس
با توجه به . باشــدمی 65/1و در مدل ســه عاملی فاما و فرنچ  35/1اي بالغ بر هاي ســرمایهدارایی

هــاي گــذاري داراییبینی مــدل قیمــتدقــت پیش، توان گفــتداري آمــاره کــاي دو میمعنی
 . است بینی مدل رقیب کمتراي از دقت پیشسرمایه

ه ت پیش .)20( نگار دق ج مقایسه  تای تن قیم ل  د ی م ین ل سهب د یتراژ با م ي آرب ذار فاما و گ ی  عامل
چ  فرن

Sig Chi squre Mean rank  
*000/0 

450/46 
 گذاري آربیتراژمدل قیمت 62/1

 مدل سه عاملی فاما و فرنچ 38/1
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راژ گذاري آربیتخطاها در مدل قیمت میانگین رتبه، براســـاس اطلاعات مندرج در این نگاره

داري آماره کاي با توجه به معنی. باشــدمی 38/1و در مدل ســه عاملی فاما و فرنچ  62/1بالغ بر 
رقیب  بینی مدلگـذاري آربیتراژ از دقـت پیشبینی مـدل قیمـتدقـت پیش، توان گفـتدو می

 . کمتر است

ــود نتایجگونه که ملاحظه میهمان ــان میرتبه ش نی مدل بیدهد که میزان دقت پیشبندي نش
 .تدوین شــده در این تحقیق نســبت به ســایر تحقیقات پیشــین به صــورت بااهمیتی بالاتر اســت

یب بینی بازده ســهام به ترتشــده در پیشها در مقایســه با مدل تدوینهمچنین توانایی ســایر مدل
 . باشدمی 21مندرج در نگاره 

 

ه هن .)21( نگار ب از رت ل  حاص ج  لتای د ي م د ي پیشبن مها ه سها د ی باز ین  ب

 فرمول مدل
 تعداد
 متغیر

  رتبه

it/AitDIV3+ α itCPI2+ α it/AitNI1α+  0= α 1it+RET  تحقیق شده تدوین مدل

it+ ε itGLD5+ α itOIL 4+ α 
5 1 

itSMB2+ α itRf-itRm1α+  0= α 1it+Rf -1it+RET  + فرنچ و فاما عاملی سه مدل

it+ ε itHML3α 
3 2 

 گذاريقیمت مدل
 E (Ri) = Rf + βi[E (RM) -Rf] 1 3 ايسرمایه هايدارایی

 گذاريقیمت مدل
 آربیتراژ

+  itGLD3+ α itFEX2+ α itCPI1α+  0= α 1it+RET

it+ εitIRB6+ α itOIL4α 
5 4 

 گیري و پیشنهاداتنتیجه

سازوکارهاي راهبري ، هاي مالیصورتمتغیر در قالب شـش گروه  28رابطه ، در این تحقیق
دي با هاي بازار سـهام و عوامل کلان اقتصاویژگی، کیفیت حسـابرسـی، کیفیت افشـا، شـرکتی

 . بازده آتی سهام مورد بررسی قرار گرفت

هاي مالی نشـان داد که بین سود هاي گروه اقلام صـورتهاي حاصـل از آزمون فرضـیهیافته
ســود تقســیمی و اقلام تعهدي با بازده آتی ســهام رابطه مثبت ، هاي نقد عملیاتیجریان، خالص

 ،)2012( این نتـایج بـا برخی از نتـایج تحقیق کـارونـاراتن و راجـاپـاکس. دار وجود داردمعنی
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ـــیلاس ـــود ، لیکن. مطـابقت دارد) 1391( و مجتهـدزاده و قـدرتی) 2011( لونتینز و داس بین س

ــهام  ــبت بدهی با بازده آتی س خی از این نتایج با بر. داري وجود نداردرابطه معنیعملیاتی و نس
 یجو با نتا یرتمغا) 2011( و همکاران يو حجاز) 2012( نتایج تحقیق کاروناراتن و راجاپاکس

 . دارد مطابقت) 1387( مجتهدي و پناهیان یقتحق

هاي گروه سازوکارهاي راهبري شرکتی نشان داد که بین هاي حاصـل از آزمون فرضیهیافته
دار وجود مالکیت خانوادگی و مالکیت عمومی غیردولتی با بازده آتی ســهام رابطه مثبت معنی

ـــد . مطـابقــت دارد) 2010( این نتـایج بــا برخی از نتـایج تحقیق لی و لین. دارد لیکن بین درص
درصـد سـهامداران نهادي و مالکیت دولتی با بازده آتی سهام ، مدیرهاعضـاي غیرموظف هیئت

) 2012( این نتایج با برخی از نتایج تحقیق کلاســنس و یارتوگلو. داري وجود نداردرابطه معنی
 و) 1392( همکاران و ملکی یقتحق یجاز نتا یو با برخ یرتمغا) 2011( و همکاران و موســـوي

 . دارد مطابقت) 1384( محمدزاده و نیاطالب

لیت اتکا و که بین امتیاز قابهاي گروه کیفیت افشا نشان داد هاي حاصل از آزمون فرضیهیافته
ـــهام آن رابطه مثبت معنیامتیاز به ـــرکت با بازده آتی س وجود  دارموقع بودن اطلاعات مالی ش

ـــکی و جیلتو دي) 2012( جی و همکـاراناین نتـایج بـا برخی از نتـایج تحقیق ان. دارد  بـاس
 . مطابقت دارد) 2011(

ت حسـابرسـی نشان داد که بین متغیرهاي هاي گروه کیفیهاي حاصـل از آزمون فرضـیهیافته
. د دارددار وجودوره تصدي حسابرس و تخصص حسابرس و بازده آتی سهام رابطه مثبت معنی

ـــن) 2011( این نتـایج بـا برخی از نتـایج تحقیق بـاکر و تـانیبت . مطابقت دارد) 2009( و کارس
ابطه بازده آتی سهام ردرحالی که بین اندازه مؤسـسـه حسـابرسـی و طبقه مؤسـسه حسابرسی با 

مغایرت و با برخی از ) 2011( این نتایج با برخی از نتایج تحقیق بوگجا. داري وجود نداردمعنی
 . دارد مطابقت) 1392( همکاران و نتایج تحقیق سجادي

هاي بازار سهام نشان داد که بین اندازه هاي گروه ویژگیهاي حاصـل از آزمون فرضـیهیافته
دار و بین نقدشــوندگی ســهام شــرکت با بازده آتی هام آن رابطه منفی معنیشــرکت با بازده ســ

این نتایج با برخی از نتایج تحقیق لیســـچســـکی و . دار وجود داردســـهام آن رابطه مثبت معنی
هاي بازار سهام با اما بین سایر ویژگی. مطابقت دارد) 2010( و هاید و شریف) 2012( ورونکوا

ق لام این نتایج با برخی از نتایج تحقی. داري مشاهده نگردیدبطه معنیبازده آتی سهام شرکت را
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از  مغایرت و با برخی) 2006( و رحمانی و همکاران) 2010( بـائوئر و همکاران ،)2011( و تـام

 . مطابقت دارد) 1385( طوسی و قائمی و) 2012( سون تحقیق یجنتا

ن اقتصــادي نشــان داد که تمامی هاي گروه عوامل کلاهاي حاصــل از آزمون فرضــیهیافته
طه با بازده آتی سهام راب، عوامل کلان اقتصـادي آزمون شده به جز متغیر تولید ناخالص داخلی

ــدمـعـنـی ــایج تحقیقــات آروري و همکــاران. دار دارن ــا برخی از نت ــایج ب  ،)2013( ایـن نت
مطابقت ) 1388( و مشــایخ و مرادخانی) 2009( آرجوب و همکاران ،)2010( بویوکزالوارســی

دار بین تولید ناخالص داخلی و بازده آتی لیکن نتیجـه مربوط بـه عـدم وجود رابطه معنی. دارد
 مغایرت و با برخی از نتایج تحقیق پورحیدري و پهلوان) 2013(می ســهام با نتیجه تحقیق وید و

 . مطابقت دارد) 1387(

حلیل مسیر ي و تتأییدتحلیل عاملی نتایج حاصل از سنجش برازندگی سازه مدل با استفاده از 
نی بازده بیها سازه مناسبی را براي پیشنشـان داد که متغیرهاي اسـتخراج شـده از آزمون فرضیه

دل مقتصدانه م، اند و براساس نتایج تحلیل رگرسیون چندگانه گام به گامآتی سهام فراهم کرده
ــه خطاي پیش، پایاندر . بینی بازده آتی ســهام تدوین شــدنهایی زیر براي پیش بینی مدل مقایس

ـــایر مدل ـــده در این تحقیق با س ـــه( هاتدوین ش گذاري مدل قیمت، عاملی فاما و فرنچمدل س
ـــرمایهدارایی ـــان داد که دقت این ) گذاري آربیتراژ و مدل او و پنمنمدل قیمت، ايهاي س نش

 . بااهمیتی بالاتر استها به صورت بینی بازده آتی سهام نسبت به سایر مدلمدل در پیش

 پیشنهادات

هاي بینی مدل طراحی شــده در این تحقیق با ســایر مدلنتایج حاصــل از مقایســه قدرت پیش
هاي بینی مدل تدوین شـده در این تحقیق نسبت به سایر مدلپیشـین نشـان داد که توانایی پیش

ـــتپیش ـــنهـاد می، رواز این. بینی بـالاتر اس ـــرمایهپیش ـــود س ـــایرحلیلت، گذارانش  گران و س
بینی بازده بینی بازده سهام در بازار اوراق بهادار کشور از مدل پیشکنندگان جهت پیشاستفاده

 . سهام تدوین شده در این تحقیق نیز استفاده نمایند

شان داد که ن) تحلیل رابطه بین عوامل مکنون و بازده آتی سهام( نتایج حاصل از تحلیل مسیر
هاي ویژگی ،کیفیت حسابرسی، راهبري شرکتی ،کیفیت افشا، هاي مالیاز بین عوامل صـورت

هاي بینی بازده سهام عوامل صورتمهمترین قلم در پیش، بازار سـهام و عوامل کلان اقتصـادي
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هاي مالی و حرفه حســابداري ســهم قابل رســد که صــورتبه نظر می، رواز این. باشــدمالی می

ارســـاز تواند کبینی بازده ســـهام میرد و تحلیل بنیادي در پیشتوجهی در بازار اوراق بهادار دا
زیر  پیشنهادهایی به شرح، هاي موجودبا توجه به نتایج حاصل از این تحقیق و محدودیت. باشد

 : گرددبراي محققین آتی ارائه می

، بازار تاکنون بازده مورد انتظار در تحقیقات مختلف حســـابداري و مالی با اســـتفاده از مدل
با در نظر گرفتن این موضوع . محاسـبه شده است ...اي وهاي سـرمایهگذاري داراییمدل قیمت

ازده آتی بینی بتري به پیشرســد مدل تدوین شــده در این تحقیق به نحو مناســبکه به نظر می
شود محققین براي محاسبه بازده مورد انتظار از مدل پیشنهادي این پیشنهاد می، پردازدسهام می

دوین شده مدل ت، شود در صورت امکان و دسترسیهمچنین پیشنهاد می. تحقیق استفاده نمایند
وان سایر بینی آن با تهاي سـایر کشورها نیز آزمون شود و توانایی پیشدر این تحقیق در بورس

با توجه به این که نتایج تحقیق نشان داده است که از بین عوامل . هاي مطرح مقایسه گرددمدل
یشنهاد پ، باشدهاي مالی میاقلام صورت، بینی بازده سهاممهمترین عامل در پیش، رد بررسیمو
ي هاشرکتهاي در دسترس از شود کارایی بازار در سطح متوسط با استفاده از آخرین دادهمی

 . پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی و آزمون قرار گیرد

 پی نوشت
 اي یک مدل رگرسیونیهاي سرمایهگذاري داراییاست که با توجه به این که مدل قیمت لازم به ذکر

ها در ایر مدلبینی این مدل با سلیکن خطاي پیش مستثنی گردیدها ندر مقایسه نتایج رگرسیو، باشدنمی
 هاي بعدي مورد توجه قرار گرفت.بخش

1 

 منابع
 .شناسایی متغیرهاي کلان اقتصادي مؤثر بر شاخص قیمت سهام). 1378. (جمشید و احمد عزیزي، پژویان

 . نامه دکتري دانشگاه علامه طباطبائیپایان

 در بورس اوراق یهسرما ینهو هز ینسبت بده ینرابطه ب یبررس). 1387. (حسین و پیام مجتهدي، پناهیان
 . 80-55، 39 شماره، بصیرت فصلنامه. بهادار تهران

متغیرهاي کلان اقتصادي بر بازدهی بورس اوراق  تأثیربررسی ). 1387. (پهلوان امید و حمید، پورحیدري
 . 99-71، 1شماره ، فصلنامه بورس اوراق بهادار. بهادار
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اثرات تغییر نرخ ارز بازار آزاد و جریان نقد آتی بر ارزش سهام ). 1382. (مهدي و شاعر بیابانی، تقوي

 10ه شمار، پژوهشنامه اقتصادي. س اوراق بهادار تهراني سهامی عام پذیرفته شده در بورهاشرکت
 . 28-13، 11و 

 .بینی بازده سهامنقش اطلاعات بنیادي حسابداري در پیش). 1383. (علی و صابر شعري آناقیز، ثقفی
 . طباطبائی علامه دانشگاه، نامه دکتريپایان

. بندي حاکمیت شرکتی در ایرانرتبهمدلی براي ). 1390. (یحیی و محمد جواد سلیمی، یگانهحساس
 . 35-1، 30شماره ، مطالعات تجربی حسابداري مالی

 یهرماس ینهبرهز یحسابرس یفیتک تأثیر). 1392. (الدینیتاج... حسن فرازمند و عبدا، سید حسین، سجادي
 . 128-109، 10 شماره، حسابداري تجربی هايپژوهش. يسهام عاد

ي دولتی پذیرفته هاشرکتسازي خصوصی ). تأثیر1384. (محمدزاده سالطهاله و حیدر قدرت، نیاطالب
 . 116-97، 19شماره ، مالی تحقیقات. هاشده در بورس اوراق بهادار تهران بر بازده سهام آن

ه ي پذیرفتهاشرکتبررسی عوامل مؤثر بر بازده سهام عادي ). 1385. (محمدحسین و سعید طوسی، قائمی
 . 177-159، 18و  17شماره ، پیام مدیریت. بهادار تهران شده در بورس اوراق
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هاي مالی هاي نامشهود بر سیاستدارایی تأثیربررسی 

ي پذیرفته شده در بورس هاشرکتو حاکمیتی در 

  اوراق بهادار تهران

 فاطمه پور قیومی، مهدي رضایی
  :تاریخ دریافت 12 / 05 / 95

  :تاریخ پذیرش 23 / 08 / 95 
 چکیده 

 ارزش دفتري و بازار ارزش بین عمده شکاف. است داده تغییر را هاشرکت ارزشیابی شیوه، اقتصاد

مطالعات . است نهانی ذخیره یا نشده تبیین ارزش مورد در ايگسترده هايپژوهش انگیزه، هاشرکت
هدف از . هستند بااهمیت و راهبردي، نامشهود هايدارایی، دهدمی نشان پیشرفته بازارهاي در تجربی

ذیرفته ي پهاشرکتهاي مالی و حاکمیتی در هاي نامشهود بر سیاستدارایی تأثیراین پژوهش بررسی 
شرکت پذیرفته شده در بورس  78نمونه در برگیرنده تعداد . شده در بورس اوراق بهادار تهران است

ها با استفاده از روش تحلیل همبستگی و داده .است 1392-1386هاي اوراق بهادار تهران بین سال
هاي تحلیل رگرسیون بر اساس مدل داده .اندقرارگرفتهمورد آزمون  رگرسیون چند متغیره و آزمون والد

با  هاي نامشهوددر این پژوهش رابطه دارایی. تصادفی مورد آزمون قرار گرفتپانل و استفاده از آثار 
ساختار ، یمالکیت مدیریت، نسبت سود تقسیمی، هاي مالی و حاکمیتی چون ساختار مالیمتغیر سیاست

مالی  ساختار و نامشهود هايبین داراییکه  دهدنتایج نشان می. هیئت مدیره مورد بررسی قرار گرفت
رابطه  دیرهم هیئت و استقلال مدیریتی بین دارایی نامشهود با مالکیت. نفی و معناداري وجود داردم رابطه

هاي نامشهود و متغیر تقسیم سود هیچ رابطه معناداري یافت مثبت و معناداري وجود دارد ولی بین دارایی
ی و لزوم هاي حاکمیتاستهاي نامشهود بر سیدر کل این نتایج مربوط بودن و اثرگذار بودن دارایی. نشد

 . دهدها را نشان میتوجه بیشتر به آن
ساختار  ،مالکیت مدیریتی، نسبت سود تقسیمی، هاي مالیسیاست، هاي نامشهوددارایی: هاي کلیديواژه

 . هیئت مدیره
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 مقدمه

 دیدج اطلاعاتی تکنولوژي و هاشرکت متقابل همکاري، ادغام نظیر وقایعی اخیر دهه دو در
 در صلیا عامل عنوان به نامشهود دارایی اهمیت و نقش شدن برجسته سبب ترکیبی صـورت به

ـــرکت آفرینی ارزش ـــده هاش ـــت ش ـــهود هايدارایی .)2005، همکاران و لو( اس داراي  نامش
 ستا انسانی سرمایه میزان و مدت بلند ماهیت، بالا اطمینان عدم، ها مانندویژگی از ايمجموعه

ـــایر از را هاآن کـه ـــتروم ؛ 2001، لیو( کندمی متمایز، هادارایی س ، وکولکیریا؛ 1989هولس
 اتیاطلاع تقارن عدم سطوح، سرمایه بدهی و نمایندگی هزینه سـطوح بر هاویژگی این .)1989

 یتیاهم با تأثیرســـرمایه  و بدهی انتقال هايهزینه و مدیران و ســـهامداران، بدهی دارندگان بین
 بدهی اندارندگ و سهامداران، مدیران مطلوبیت تابع سازيحداکثر بر احتمالا اتتأثیر این. دارد

 و مالی هايســیاســت طراحی که شــودمی بینیپیش، بنابراین؛ گذارداي متفاوت اثر میبه گونه
 ستهد آن ماهیت، وجود این با. باشد نامشـهود هايدارایی هايویژگی کننده منعکس حاکمیتی

 ستا ناشــناخته هنوز گذاردمی تأثیر بدهی دارندگان و سـهامداران، مدیران بر که هاویژگی از
ـــاندرا( ـــورت به موجود هايتئورياکثر  .)2014، جولیا و س ج نتای به منجر یکپارچه نبوده و ص

 بیشتر قیقتح بر مطالعات از زیادي تعداد که نیسـت آورتعجب، بنابراین اند؛گاها متناقض شـده
 افزایش به وجهت با حاکمیتی ساختار بخشی اثر و مالی هايسیاست کننده تعیین عوامل زمینه در

ـــهود هـايدارایی اهمیـت  هايتئوري نبود از) 2001( مایرز، زمینه این در. اندنموده تأکید نامش
 مالی سرمایه و انسانی منابع بخشی اثر گذاريسرمایه براي شرایط کنندهتحلیل سـرمایه سـاختار

 خوردمی تاسف

 هايهزینه، ورشــکســتگی هايهزینه مانند تجاري واحد کلیدي ابعاد بر نامشــهود هايدارایی
ـــت این معمول. گذارند تـأثیر اطلاعـاتی تقـارن عـدم، نمـاینـدگی  بانتخا پارادیم یک که اس

 که درسمی نظر به. گیردمی صورت پارادیم آن راستاي در تجربی و نظري مطالعات و شودمی
 کتئوری دیدگاه به یک که است ايگونه ها بهدر سازمان نامشهود هايو اهمیت دارایی ماهیت

این  هايویژگی تأثیر چگونگی درك براي، کامل تئوري این. کامل و همه جانبه نیازمند است
 نای چگونگی نهایت در و بدهی دارندگان و سهامداران، مدیران تصـمیمات بر هاينوع دارایی
 اهمیت و اثرگذار خواهد بود داراي حاکمیتی و مالی تامین هايسـیاست طراحی بر تصـمیمات

  .)2014، جولیا و ساندرا(
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 در نیز الاب نمایندگی هزینه با، بالاست تخصص نیازمند نامشهود هايایجاد دارایی که ازآنجا

 ترجیح بدهی به را ســرمایه، نامشــهود هايدارایی مالی تامین براي ســهامداران. اســت ارتباط
 به توجه اب، نهایت در. کنند ذخیره را بدهی دارندگان به پرداختی هايهزینه بتوانند تا دهنـدمی
 و ستا بالاتر دارند بیشـتري نامشـهود دارایی که ییهاشـرکت در مالی نوسـانات هزینه که این

چون عموما از محل آورده  شـودمی پرداخت نامشـهود هايدارایی بابت که هايهزینه همچنین
 ارایید که ییهاشرکت در بدهی سطح که رودمی انتظار نتیجه در و شودسـهامداران تامین می

 حاکمیت مطالعات زمینه در .)2014، جولیا و ســاندرا. (باشــد پایین، دارند بیشــتري نامشــهود
 بود هنشد بررسی تاکنون که کردند تأکید موضوعی وجود بر) 2001( آگستام و کینان، شرکتی

ــرمایه مفهوم بین مهمارتباطات ، هم آن ــکل به که فکري س ــرمایه دهیش ــهود س ــازمان نامش  س
ـــرکتی دارد و حـاکمیـت تمرکز ـــ فرآیند بر که ذینفعان نفوذ هايالگو بر کـه ش  گیريمیمتص
 رتأثی چگونگی زمینه در بیشــتر مطالعه) 2002( کیراکان ، الیگو تیدرســا. دارد تأثیر مدیران

غم در ایران نیز علیر. کردند مطرح را حاکمیتی ســاختار و تقســیمی ســود بر رشــد هايفرصــت
ـــهودهـایی در مورد انـدازهاینکـه پژوهش ؛ 1394، عارف منش و رحمانی( گیري دارایی نـامش

و ) 1392، رحمانی و قاسمی( دارایی نامشهود بر ارزش سهام تأثیر) 1393مشـایخی و همکاران 
انجام شده است اما ) 1389، ماهر قصاب و حاجیها( سرمایه ساختار هاي نامشهود بردارایی تأثیر

ــتادبیات پژوهش ارتباط بین دارایی ــیاس ــهود و س هاي مالی و حاکمیتی کمتر مورد هاي نامش
پژوهش توسعه ادبیات پژوهشی در این زمینه است  این هدف رو این از. توجه قرار گرفته است

 در یتحاکم و شرکت مالی ساختار بر نامشهود هايدارایی تأثیربررسـی  ضـر بهلذا پژوهش حا
 . پردازدمی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته يهاشرکت

 مبانی نظري و پیشینه پژوهش

ـــهودهاي داراییبـا توجـه به ویژگی ـــرکتاحتمال وجود دارد در ، هاي نامش یی که در هاش
سوي  از. دارند هزینه بدهی با منابع نهایی حاصـل از بدهی تهاتر شودسـطوح اهرمی پایین قرار 

ـــهـامداران ترجیح می ـــهود به جاي بدهی از دهند تا براي تامین مالی داراییدیگر س هاي نامش
تئوري هزینه معاملات نیز اســـتفاده از ســـرمایه را براي  .)1984، مایرز( ســـرمایه اســـتفاده کنند

دهد چرا که به واحدهاي تجاري این ي خاص در اولویت قرار میهاگذاران در داراییســرمایه
تـامین مالی از طریق بدهی براي . هـاي معـاملات را کـاهش دهنـددهـد تـا هزینـهامکـان را می
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هاي بحران از آنجا که هزینه، در نهایت .)1988، ویلیامسون( تر استهاي مشهود مناسبدارایی

ــنایعی که دارایی، مالی ــدر ص ــتري دارندهاي نامش ــت و مخارج دارایی، هود بیش  هايبالاتر اس
ه ها در صــنایعی کرود که ســطح بدهیانتظار می، کنندنامشــهود معمولا ســپر مالیات ایجاد نمی

 . کمتر باشد، هاي نامشهود بیشتري دارنددارایی

پو  1984 ،نقش سـیاست تقسیم سود به عنوان یک ابزار نظارتی در ابتدا در مقاله ایستربروك
. لینگ توســـعه یافتمشـــاهده شـــد و توســـط تئوري نمایندگی جنســـن و مک 1982، روزف

امر باعث  که این دهدنیاز به انتشار سرمایه جدید را افزایش می، سـود تقسـیمی بیشـتر پرداخت
ندگان بر کنحسابرسان و تامین، هاي اوراق بهاداربورس، گذاريهاي سرمایهنظارت بیشتر بانک

روك هاي ایستربدر نهایت در تکمیل فرضیه .)روزف و ایستربروك( شـودان میعملکرد مدیر
ناشی از  ،گذاري بیش از واقعهاي سرمایهجنسن استدلال کرد که سود تقسیمی هزینه، و روزف

از آنجا که بازارهاي اعتباري خارجی براي واحدهاي . دهدهاي نقدي آزاد را کاهش میجریان
نابع بازار اعتباري از م، کنندهاي نامشـهود صرفه بالاتري ایجاد میاییتجاري با حجم بالاي دار

ـــودترین منبع تامین مالی تبدیل میداخلی به کم هزینه مخارج  واحدهاي تجاري با، بنابراین. ش
تحقیق و توســعه بالا تمایل به عدم پرداخت ســود تقســیمی و یا پرداخت ســود تقســیمی اندك 

هاي نامشــهود ســطح عدم همچنین در دارایی .)2001، ســوگیانسو  لاکونیشــوك، چان( دارند
وط به هاي مربي تامین مالی براساس هزینههاي شـیوهتقارن اطلاعاتی بسـیار بالاسـت و انتخاب

ـــوندمنابع تامین مالی جایگزین تعیین می ـــتواحدهاي تجاري با دارایی، ش ـــهود بیش ر هاي نامش
واحدهاي تجاري که  .)2000، لو و الودي( شوندمی تامین مالی، ترجیحا براساس بازگشت سود

شــوند و هاي نامشــهود بیشــتري دارند عمدتا براســاس ســیاســتهاي مدیریتی اداره میدارایی
ـــهودگیري عملکرد داراییانـدازه ـــرمایه( هـاي نـامش گذاري در این به ویژه در مراحل اولیه س
 ،براي ارزیابی عملکرد مدیریت هاکتشررود که این گونه انتظار می، دشـوار اسـت) هادارایی

س مالکیت ســهام مدیریت منعک، هادر میان مکانیســم. از ارقام حســابداري بیشــتر اســتفاده کنند
ر کیفیت اي مبنی بمالکیت بالاي مدیران نشانه. باشدکننده تعهدات بلندمدت با واحدتجاري می

ـــتبالاي پروژه ـــرمایه براین. هاي واحدتجاري در بازارهاي مالی اس ـــاس که س گذاري در اس
مالکیت ســهام توســط مدیریت منجر به افزایش ، هاي نامشــهود ماهیتا بلندمدت اســتدارایی

ارتباط مثبتی ) 2006( علی و نزول، جوهر، در این زمینه. شودوفاداري مدیر به واحدتجاري می
ـــهود گزارش کردندبین مـالکیـت مـدیریـت و دارایی ي هادارایی با توجه به ماهیت. هاي نامش
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هاي نمایندگی داراي هزینه، هاي نامشهود بیشتري دارندواحدهاي تجاري که دارایی، نامشـهود

نســبت به  هاطلبانه مدیران بالا اســت چرا که آناختیار و گســتره رفتارهاي فرصــت. بالا هســتند
هاي مخفی و اطلاعات در این شـــرایط مشـــکل فعالیت. ســـهامداران تخصـــص بالاتري دارند

ـــودمحرمانه حادتر می ـــت. ش  ،از آنجا که مالکیت متمرکز داراي انگیزه نظارت بر مدیریت اس
یافه و ؛ 1985، دمتستز و لن؛ 1992، شلیفر و ویشنی( شودهاي نمایندگی میسبب کاهش هزینه

تمرکز مالکیت ســبب ایجاد ارتباط بلند مدت بین مدیران و ســهامداران شــده و  .)2003، یوشــا
  .)2003، لی و انیل( یابدداران براي کاهش عدم تقارن اطلاعات ي افزایش میانگیزه سهام

ــی مربوط) 1395( مرادي و همکاران ــی به بررس ــهود داراییهاي بودن در پژوهش  هر در نامش
 زشار بین معنادار و مثبت دهد رابطهها نشــان مینتایج آن. عمر پرداختند چرخه مراحل از یک

 ازارب ارزش با نامشهود هايدارایی دفتري ارزش و سودباقیمانده ،سـهام صـاحبان حقوق دفتري
ـــهـام ـــان نتـایج، همچنین؛ دارد وجود س ـــرکت عمر چرخـه مختلف مراحـل بین از داد نش ، ش
 . هستند مربوط بیشتر، افول و بلوغ مرحله در نامشهود هايدارایی

هاي دارایی گذاري ارزش جهت مدلی در پژوهشـــی به ارائه) 1394( عارف منش و رحمانی
اتریس م انها ابتدا. تهران پرداختند بهادار بورس اوراق در شده پذیرفتهي هاشرکت در نامشهود

 ســرمایه گیري اندازه مالی هايشــاخص و نامشــهود هاي دارایی ابعاد شــناســایی براي اي نظریه
، پیشنهادي مدل دو از اسـتفاده با سـپس و اسـتخراج ابعاد این از هر یک در هاشـرکت گذاري

 از سپس و شد تعیین 3131 تا 3181 ساله 8 براي دوره شرکت 341 نامشهود هاي ارزش دارایی
  .گردید مشخص و کاراتر تر مناسب مدل، مدل دو این بین

 از استفاده با نامشـهود هايدارایی ارزش در پژوهشـی به تعیین) 1393( مشـایخی و همکاران
 ارزش بر موثر عوامل کردن پژوهش مدل اصـــلی هدف. مصـــنوعی پرداختند عصـــبی شـــبکه
 بر ورودي یرمتغ پانزده تأثیر میزان بررسی، عصبی هايشبکه از اسـتفاده با نامشـهود هايدارایی

ـــرکت ارزش متغیر ـــت ش ـــل هايیافته. بوده اس  هايویژگی اهمیت از حاکی پژوهش از حاص
 و سوم بهرت در مالکیت ساختار، دوم رتبه در شرکتی حاکمیت، نخست وهله در شرکتی خاص
 . است نامشهود هايدارایی ارزش تعیین در چهارم رتبه در نامشهود سرمایه
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در پژوهشـی به بررسـی ارتباط ارزشـی سرقفلی به عنوان یکی از ) 1392( رحمانی و قاسـمی

 شگزار سرقفلی و خالص سود که دهندمی ها نشـانیافته. پردازندهاي نامشـهود مهم میدارایی
  .دارند سهام قیمت با داريمعنی قوي رابطه شده

ــی) 1392( معماریان و همکاران ــیت به بررس ــاس ــرمایه حس ــبت گذاريس ــهود نس  به نامش

 شــده پذیرفته يهاشــرکت در مدت بلند بدهی و جریان نقدي، دارایی فروش مالی متغیرهاي

 فروش از حاصـــل درآمددهد که نتایج نشـــان می. پرداختند تهران بهادار اوراق بورس در

 بدهی اما بین. تحقیق و توســعه دارند با داري معنی و مثبت رابطه نقدي جریان و ثابت دارایی

 . وجود دارد دار معنی منفی و در تحقیق و توسعه رابطه گذاريسرمایه با مدت بلند

 ساختار بر شرکتی هايویژگی و اقتصادي عوامل تأثیربه بررسـی ) 1392( صـابر حجازي و

 بررســی این نتایج. تهران پرداختند بهادار اوراق در بورس شــده پذیرفته يهاشــرکت ســرمایه

 دار معنی و منفی رابطه تورم و نقدینگی با هاشــرکت ســرمایه ســاختار بین که دهدنشــان می

ــرمایه بین اما .دارد وجود ــاختار س ــرکت س ــاختار با هاش ــرکت اندازه، دارایی س ــد و ش  رش

 . دارد وجود دارمعنی و مثبت رابطه اقتصادي

شــرکت  بدهی ســررســید ســاختار بر مؤثر عوامل به بررســی) 1391( حاجیها و اخلاقی
ــت این از حاکی تحقیق هايیافته. پرداختند ــطح در که اس ــرکت اندازه بین نمونه کل س ، ش

 دارد وجود مثبت رابطه بدهی سررسید ساختار با شرکت رشد فرصت و دارایی بودن مشهود

 . نشد یافت اي رابطه بدهی سررسید ساختار و مالی اهرم همچنین بین

 واحد نامشهود ارزش و سرمایه ساختار بین رابطه به بررسی) 1389( ماهر و قصـاب حاجیها

 این هايیافته. ایران پرداختند دربازارســرمایه Q توبین نســبت شــاخص از اســتفاده با تجاري

 ســرمایه یا محور بدهی( ســاختارســرمایه نوع بین دار معنی رابطه عدم وجود از حاکی تحقیق

 . است Q توبین نسبت از استفاده با وارزش نامشهود) محور

حاکمیت شرکتی بر نوآوري در  تأثیردر پژوهشـی به بررسی ) 2016( و رسـی لورنزا ،بلاك
ـــتحـالتی کـه هم هزینـه نمایندگی و هم ویژگی ـــاننتایج ن. پرداختند، هاي دارایی مهم اس  ش

ـــطلاح بههاي بینی پیش با نوآوري بر مالکیت تمرکز اثرات که دهدمی ـــ نظریه اص  هامدارانس
هود یا مش( غالب دارایی ویژگی اثرات از بر نوآوري بیش نمایندگی هزینه اثرات همسو است و

 . موثر است) نامشهود
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نامشهود و سطح هاي در پژوهش به بررسی رابطه بین دارایی) 2015( مورا و همکاران ،زیتی

ـــرکتی پرداختنـد ـــان. حـاکمیـت ش ـــرمایهمی نتـایج آنها نش گذاري در دهد که بازار ازرش س
ـــهود را درك می ـــرکـتکنـد و داراییهـاي نـامش یی کـه بـالاترین ارزش بـازار را دارند هـاش

 ي با حاکمیتهاشرکتهمچنین  .اندهاي نامشـهود داشـتهگذاري قابل توجه در داراییسـرمایه
 . هاي نامشهود بیشتري دارندي تر داراییشرکتی قو

ـــرکتی و رویه) 2015( مـدانی ـــی رابطـه بین حاکمیت ش ـــاي هاي در پژوهش بـه بررس افش
نتایج این . در بازار سرمایه هند پرداخت ي پیشروهاشـرکتهاي مشـهود و نامشـهود در دارایی

معناداري از نظر  تأثیرشــرکت  هاي نامشــهوددهد زیاد یا کم شــدن داراییپژوهش نشــان می
 . ندارد هاهاي افشاء داراییحاکمیت شرکتی و همچنین رویه

ســطح و نوع دارایی نامشــهود بر روي تعاملات بین  تأثیربه بررســی ) 2014( ســاندرا و جولیا
ان نتایج نشــ. ســهامداران و صــاحبان بدهی در بورس اوراق بهادار انگلســتان پرداختند، مدیران

ــطح و نوع می ــهود داراییدهد که س ــت حاکمیتی تأثیرهاي نامش ــیاس  مثبت قابل توجهی در س
 . دارد )ساختار هیئت مدیره و تقاضا حسابرسی، هاي خارجیمالکیت، مالکیت سهام مدیریتی(

ـــیت) 2011( براون و بوریزوا ـــاس ـــی حس ـــل درآمد دارایی به بـه بررس  در فروش از حاص
و  یقهزینه تحق در این تحقیق. اندپرداخته نامشهود هايگذاري سرمایه و مالی تامین محدودیت

 منابع تأمین هايمحدودیت دهدمی نشان که توسعه به عنوان معیار دارایی نامشهود بیان گردید

تغییرات  با منفی ارتباط مشــهود هايدارایی فروش از حاصــل نقدي جریان از آور الزام مالی
 . دارد وريبهره نابهنگام

هاي محدودیت با بزرگي هاشرکت گذاري به بررسـی سـرمایه) 2006( هواکیمیان و تیتمن
ــیت: مالی ــل وجوه به گذاري ســرمایه حســاس . دانداوطلبانه پرداختههاي دارایی فروش از حاص
 هايروش از اخیرا و کردند بررسی اي سـرمایه هايهزینه و هادارایی فروش بین ارتباط آنها

ـــایی جایگزین ـــناس ـــته که هايمحدودیت براي ش ـــیون به وابس ـــتاندارد رگرس  جریان اس

 گذاريسرمایه یک که ایجاد کردند بینشی آنها .کنندمی استفاده، نیست نقدي گذاريسرمایه

 از تمیزي نســـبتا شـــواهد که دهدمی پاســـخ هادارایی فروش از حاصـــل درآمد به ثابت

 جریان برخلاف هادارایی فروش از حاصــل درآمد زیرا، کندمی فراهم هاي مالیحســاســیت
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 نیســت ارتباط در گذاريســرمایه هايفرصــت با مثبت طور به) مالی متغیرهاي دیگر و نقدي

 ) 2006، هواکیمیان و تیتمن(

 مورد را ســازمانی عملکرد و نوآوري ســرمایه، انســانی ســرمایه بین ارتباط) 2004( تســنگ

 نتایج .دارایی نامشهود در نظر گرفتندانسانی را به عنوان  سرمایه داد در این تحقیق قرار بررسی

 دارد هاشرکت عملکرد بر داري معنی تأثیر وتوسعه کاربرد تحقیق میزان داد نشان تحقیق این

 داري معنی طور به شــده و میزان حقوق کارکنان ثبت اختراعات تعداد بین تعامل همچنین و

 . گذاردمی تأثیر سازمان عملکرد بر

ورت زیر هاي به صجهت پاسـخ گویی به مسئله پژوهش فرضیه، بیان شـدهبا توجه به مطالب 
 : بیان شده است

 . وجود دارد معناداري رابطه مالی و ساختار نامشهود هايبین دارایی: اول فرضیه

 . دارد وجود رابطه معناداري سود و تقسیم نامشهود هايبین دارایی: دوم فرضیه

  .وجود دارد رابطه معناداري مدیریتی مالکیت و دنامشهو هايبین دارایی: سوم فرضیه

 . وجود دارد معناداري رابطه مدیره هیئت استقلال و نامشهود هايدارایی بین: چهارم فرضیه

 روش پژوهش

 از، همچنین. شــودمی محســوب کاربردي هاپژوهش نوع از، هدف حیث از حاضــر پژوهش
 رایطش بیشتر شـناخت به که جهت آن از و توصـیفی پژوهش این، هاداده گردآوري نحوه نظر

 وابطر آن در و است همبستگی نوع از، انجامدمی گیريتصمیم فرآیند به دادن یاري و موجود
براي  در این پژوهش. گیردمی قرار تحلیل و بررسی مورد تحقیق اهداف اساس بر هاپدیده بین

مبانی نظري . اســتاي و میدانی اســتفاده شــده ها و اطلاعات از روش کتابخانهآوري دادهجمع
اســت و آوري شــده هاي تخصــصــی فارســی و لاتین گردمجلات و ســایت، پژوهش از کتب

ــازمان بورس اوراق بهادار تهرانداده ــایت س ــورت، هاي مالی مورد نیاز با مراجعه به س  هايص
 هآورد نوین گردآوري شدافزارهاي تدبیرپرداز و رهو همچنین با استفاده از نرم هاشـرکتمالی 
 بهادار اوراق بورس در هاي پذیرفته شدهشـرکت کلیه را حاضـر تحقیق آماري جامعه. اسـت
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، یاد شده آماري ازجامعه هاییشرکت، مطالعه مورد نمونه تعیین براي. دهندمی تهران تشـکیل

 : شوند کهمی انتخاب

 ، باشد اسفند ماه 29آنها  مالی سال پایان

 ، باشند داشته حضور در بورس، 1392 تا 1385سال  از

 ، نداشته باشد مالی سال تغییر، 1392 تا 1385هاي سال بین شرکت

  ).ها وگذاريسرمایه، نهادها، هابانک( باشدشرکت نباید در گروه واسطه گري مالی 

 . باشد دسترس در، شرکت نیاز مورد اطلاعات

ـــی داده ـــال ( هاي مرتبط با دوره اي از زمانتحقیق مورد نظر از آن دیدگاه که به بررس از س
ــال  1385 ــتمی) 1392لغایت س ــرکتاز بین کلیه . پردازد مقطعی اس ــده در هاش ي پذیرفته ش

. نه انتخاب شده استشـرکت به عنوان نمو 78بورس اوراق بهادار تهران با اعمال شـرایط فوق 
 . مورد است 546تعداد کل مشاهدات ، سال مالی براي هر شرکت 7که با در نظر گرفتن 

 . شودبراي آزمون فرضیه اول از مدل رگرسیون زیر استفاده می

DEBIT iit = β٠ + β١(ALLAit) + β٢liquidityit + β٣Dualityit +
β٤DCRit + β٥ prifitabiliy + β٦volatilityit + β٦Lsize + εit  (١) 

 . شودبراي آزمون فرضیه دوم از مدل رگرسیون زیر استفاده می

DPS i it = β٠ + β١(ALLAit) + β٢liquidityit + β٣Dualityit + β٤DCRit
+ β٥ prifitabiliy + β٦volatilityit + β٧Lsize + εit 

 )2 ( 

 . شودبراي آزمون فرضیه سوم از مدل رگرسیون زیر استفاده می
DIROWN iit = β٠ + β١(ALLAit) + β٢liquidityit + β٣Dualityit

+ β٤DCRit + β٥ prifitabiliy + β٦volatilityit + β٧Lsize
+ εit 

 )3 ( 

 . شودبراي آزمون فرضیه چهارم از مدل رگرسیون زیر استفاده می
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BOARDI iit = β0 + β1(ALLAit) + β2liquidityit + β3Dualityit + β4DCRit

+ β5 prifitabiliy + β6volatilityit + β6Lsize + εit 

 )4 ( 

ـــماره  ـــان میگیري آنپژوهش و نحوي اندازهمتغیرهاي  1نگاره ش ـــاس بر. دهدها را نش  اس
 در وانت نمی را سازمان یک نامشهود هاي گذاري سرمایه بیشتر، فعلی حسابداري ستانداردهاي

ـــهود هاییدارایی مورد در) 1394، عارف منش و رحمانی( نمود گزارش ترازنـامه قـالـب  نامش
 هادارایی ظماع بخش اینکه توجه قابل نکته انها تفکیک عدم و ترازنامه بیرون و ترازنامه داخل

شــوند و با محاســبات انجام نمی داده نمایش مالی هايصــورت ارائه کنونی شــکل در نامشــهود
هاي درصـــد کل دارایی 3پژوهش دارایی نامشـــهود ارائه شـــده کمتر از هاي شـــده روي داده

 . نگرفته است از این بابت صورت تفکیک این بنابراین شرکت بوده و

ه ه ).1( نگار داز هاان ي متغیر  گیر

 

 گیرينحوه اندازه نوع متغیر علامت اختصاري نام متغیر

 ) 2014، ساندرا و جولیا( هابه دارایی دارایی بازار نسبت ارزش مستقل  itALLIA نامشهود دارایی
 دارایی کل به بدهی نسبت وابسته itDEBT مالی ساختار

 سود نسبت
 نسبت سود تقسیمی هر سهم وابسته DPS تقسیمی

 وابسته DIROWN مدیریتی مالکیت
 کومار( مدیره هیئت اعضاي توسط شده نگهداري سهام درصد

  ))1387( کرمانی و نمازي و) 2005( رز ،)2003(
 هیئت ساختار

 وابسته itBOARD مدیره
 هیئت اعضاي کل به مدیره هیئت موظف غیر اعضاي نسبت

 مدیره
 هادارایی کل طبیعی لگاریتم کنترلی Size شرکت اندازه

 هاي جاريهاي جاري بر بدهینسبت دارایی کنترلی CR نقدینگی
 دارایی کل به عملیاتی سود نسبت کنترلی Profitability سودآوري

 کنترلی Volatility سهام قیت نوسان
د محم( آنها میانگین از سهام روزانه قیمتهاي انحراف بصورت

 ) 2012، همکارانو 

 دارایی بازار به ارزش مدیره هیئت نسبت پاداش کنترلی DCR مدیران پاداش
 رئیس دوگانگی

 کنترلی Duality مدیره هیئت
 هیئت رئیس یک اگر یک با است برابر و بوده مجازي متغییري

 بود خواهد صفر صورت این غیر در و باشد عامل مدیر، مدیره
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 هاي پژوهشیافته

 توصیفیآمار 

 هاییروش مجموعه توصیفی آمار. شودمی بیان توصـیفی آمار فصـل این قسـمت اولین در

. رودمی کار به متغیرها توزیع هايشــکل نشــان دادن و کردن منظم، گردآوري در که اســت
، هاي پراکندگیمیانگین و از شـــاخص، هاي مرکزيشـــاخص آمار توصـــیفی شـــامل 2نگاره 

شــان متغیرهاي پژوهش را نعلاوه بر این براي هر متغیر ماکزیمم و مینیمم ، انحراف معیار متغیره
 . دهدمی

ه ه .)2( نگار یآمار ي توصیف  ها

انحراف  میانگین حداکثر حداقل علامت اختصاري متغیر
 معیار

 ALLIA 086/0 37/0 145/0 16/0 دارایی نامشهود
 Liquidity 07/0 42/0 2/0 24/0 نقدشوندگی

 Duality 0 1 43/0 54/0 مدیریتدوگانگی 
 Dcr 04/0 27/0 09/0 20/0 پاداش مدیران

 Prof 18/0 671/0 341/0 41/0 سودآوري
 Vola 079/0 73/0 41/0 637/0 نوسانات قیمت سهام

 Size 6/9 23/13 76/11 55/0 اندازه شرکت
 DEBT 18/0 73/0 31/0 46/0 ساختار مالی
 DPS 16/0 75/0 36/0 32/0 تقسیم سود

 DIROWN 13/0 69/0 31/0 46/0 مالکیت مدیریتی
 BOARD 048/0 64/0 34/0 41/0 استقلال هیئت مدیره

 چند گانه  آزمون پیش فرض رگرسیون

هاي مدل رگرسـیون خطی چک شــود آزمون فرضقبل از انجام رگرسـیون لازم اسـت پیش
پایایی متغیرهاي پژوهش  ناهمســانی واریانس و، آزمون خود همبســتگی، نرمال بودن جزء خطا

 دهد که نقض اسـاسـی در فروض رگرسـیون کلاسیکنشـان میها انجام شـد نتایج این آزمون
ــت ــده از اطالهبراي جلوگیري . روي نداده و اســتفاده از آن امکان پذیر اس  کلام نتایج ارائه نش

لیمر و  Fزمون آقی از هاي پانل و تعیین اینکه از مدل تابلویی یا تلفیدادهبراي استفاده از . اسـت
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. آمده است 3نگاره در تعیین اثرات ثابت یا تصـادفی از آزمون هاسـمن اسـتفاده شده است که 

هاي پانل و استفاده از مدل آثار تصادفی براي هر چهار نتایج نشـان دهنده اسـتفاده از مدل داده
 . فرضیه پژوهش است

ه ن . )3( نگار ل F آزمو د ن م ي تعیی ن برا هاسم یمر و  ن ل ن رگرسیو  تخمی
 نتیجه آزمون سطح معناداري آماره آزمون فرضیه
 اثرات ثابت 000/0 21/11 لیمر F اول

 مدل آثار تصادفی 74/0 18/0 هاسمن
 اثرات ثابت 000/0 05/9 لیمر F دوم

 مدل آثار تصادفی 71/0 081/0 هاسمن
 اثرات ثابت 000/0 23/14 لیمر F سوم

 آثار تصادفیمدل  673/0 19/0 هاسمن
 اثرات ثابت 000/0 42/6 لیمر F چهارم

 مدل آثار تصادفی 42/0 27/0 هاسمن

 اول آزمون فرضیه

 والدآماره . دهنده بهینه بودن مدل براي آزمون فرضـــیه اســـتنشـــان 4شـــماره نگاره نتایج 
نتایج . مؤید معنادار بودن مدل براي آزمون فرضــیه اســت) 000/0( و ســطح معناداري) 14/51(

ضــریب . دهنده عدم وجود خودهمبســتگی بین جملات اخلال اســتنیز نشــان والدریجآزمون 
ار مالی ساخت، عنوان متغیر مستقلبهدارایی نامشهود متغیر . باشدمیدرصد  43تعیین تعدیل شده 

، سودآوري ،نقدینگی، پاداش مدیران شرکت، و متغیرهاي اندازه شرکت عنوان متغیر وابسـتهبه
شناخته  قیقدر تح عنوان متغیرهاي کنترلین قیمت سهام و دوگانگی رئیس هیئت مدیره بهنوسا
ـــوندمی ـــهود متغیر . ش ـــطح معناداريدارایی نامش با متغیر زیر  نگارهدر ) 000/0( با توجه به س

ـــاختـار ـــرکت. داردمثبـت رابطـه  مـالی س ، گینقدین، بین متغیرهـاي کنترلی پاداش مدیران ش
ینکه ابا توجه به. گی رئیس هیئت مدیره با ســـاختار مالی رابطه وجود داردســودآوري و دوگان

ــهود بر هايدارایی ــاختار نامش ــیه اول تحقیق مورد ، دارد معناداري تأثیر مالی س واقع  دتأییفرض
  .شودمی
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ه ه  ).4( نگار فرضی ن  لآزمو  او

 DEBITit = β٠ + β١(ALLIAit) + β٢Liquidityit + β٣Dualityit + β٤DCRit
+ β٥Profitability + β٦Volatilityit + β٧LSize + εit 

 متغیر علامت اختصاري ضریب tآماره  داريسطح معنی

000/0 18/4 192/0 ALLIA دارایی نامشهود 

000/0 3/422- 217/0- Liquidity نقدشوندگی 
 027/0 193/2- 194/0- Duality دوگانگی مدیریت 

000/0 09/4- 255/0- Dcr پاداش مدیران 
017/0 572/2 172/0 Prof سودآوري 

217/0 09/0 219/0 Vola نوسانات قیمت سهام 
217/0 572/0 172/2 Size اندازه شرکت 

031/0 103/2 ٥٢٨/٠ Β عرض از مبدا 

 شدهضریب تعیین تعدیل ٤٣/٠ آماره والد 14/51 

سطح  000/0
 داريمعنی

 آزمون فرضیه دوم

و ) 36/17( والدآماره . دهنده بهینه بودن مدل براي آزمون فرضــیه اســتنشــان 5نگاره نتایج 
ـــطح معنـاداري ـــت) 000/0( س ـــیه اس نتایج آزمون . مؤید معنادار بودن مدل براي آزمون فرض

ــان والدریج ــتنیز نش ــتگی بین جملات اخلال اس ــریب تعیین . دهنده عدم وجود خودهمبس ض
عنوان به ودس تقسیم، عنوان متغیر مستقلبهدارایی نامشهود متغیر . باشدمیدرصد  23تعدیل شده 
  ،سودآوري، نقدینگی، پاداش مدیران شرکت، و متغیرهاي اندازه شرکت متغیر وابسته
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ـــهام و دوگانگی رئیس هیئت مدیره به ـــان قیمـت س  حقیقدر ت عنوان متغیرهاي کنترلینوس

با متغیر زیر  نگارهدر ) 12/0( با توجه به سطح معناداريدارایی نامشهود متغیر . شوندشناخته می
سودآوري و  ،نقدینگی، بین متغیرهاي کنترلی پاداش مدیران شرکت. داردنرابطه  سـود تقسـیم

ـــیم ـــود دوگـانگی رئیس هیئـت مدیره با تقس  هاياینکه داراییبا توجه به. رابطه وجود دارد س
  .شودمیواقع ن تأییدفرضیه دوم تحقیق مورد ، ندارد معناداري رتأثی سود تقسیم نامشهود بر

ه ه  .)5( نگار فرضی ن  مآزمو  دو

 آزمون فرضیه سوم

 والدآماره . دهنده بهینه بودن مدل براي آزمون فرضـــیه اســـتنشـــان 6نگاره شـــماره نتایج 
 جینتا. مؤید معنادار بودن مدل براي آزمون فرضــیه اســت) 000/0( و ســطح معناداري) 46/27(

ضــریب . دهنده عدم وجود خودهمبســتگی بین جملات اخلال اســتنیز نشــان والدریجآزمون 
 . باشدمیدرصد  39تعیین تعدیل شده 

 

 DSP iit = β0 + β1(ALLIAit) + β2Liquidityit + β3Dualityit + β4DCRIT
+ β5Profitability + β6Volatilityit + β7Size + εit 

علامت  ضریب tآماره  داريسطح معنی
 اختصاري

 متغیر

12/0 418/1 128/0 ALLIA دارایی نامشهود 

000/0 428/3- 022/0- Liquidity نقدشوندگی 
 000/0 841/3- 284/0- Duality دوگانگی مدیریت 

037/0 056/2 017/0 Dcr پاداش مدیران 

025/0 298/2- 04/0- Prof سودآوري 

1918/0 02/0 0016/0 Vola سهام نوسانات قیمت 
988/0 017/0- 58/0- Size اندازه شرکت 

034/0 019/2 04/1 Β عرض از مبدا 
 شدهضریب تعیین تعدیل 23/0 والدآماره  36/17 

سطح  000/0
 داريمعنی
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ـــهود متغیر  ـــتقـلبـهدارایی نـامش ـــتهعنوان متغیر واببه مدیریتی مالکیت، عنوان متغیر مس و  س

نوسان قیمت سهام و ، يسـودآور، نقدینگی، پاداش مدیران شـرکت، متغیرهاي اندازه شـرکت
ـــناخته می در تحقیق عنوان متغیرهاي کنترلیدوگـانگی رئیس هیئـت مدیره به ـــش متغیر . وندش

ـــهود  ـــطح معناداريدارایی نامش  مدیریتی مالکیتبا متغیر زیر  نگارهدر ) 042/0( با توجه به س
ــتقیم رابطه  ــان قیمت ســهام، بین متغیرهاي کنترلی نقدینگی. داردمثبت و مس دوگانگی  و نوس

نامشـــهود  يهااینکه داراییبا توجه به. رابطه وجود دارد مدیریتی رئیس هیئت مدیره با مالکیت
  .ودشواقع می تأییدفرضیه سوم تحقیق مورد ، دارد معناداري تأثیر مدیریتی مالکیت بر

ه ه ).6( نگار فرضی ن  مآزمو  سو
  𝑁𝑁𝐻𝐻𝐶𝐶𝐷𝐷𝐷𝐷𝑁𝑁 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1(𝑁𝑁𝐿𝐿𝐿𝐿𝐻𝐻𝑁𝑁𝑖𝑖𝑡𝑡) + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝑖𝑖𝐿𝐿𝑢𝑢𝑖𝑖𝑟𝑟𝑖𝑖𝑜𝑜𝐿𝐿𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑁𝑁𝑢𝑢𝑟𝑟𝐷𝐷𝑖𝑖𝑜𝑜𝐿𝐿𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑁𝑁𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑖𝑖𝑡𝑡  +

 𝛽𝛽5𝑁𝑁𝑟𝑟𝑜𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖𝑜𝑜𝑟𝑟𝑏𝑏𝑖𝑖𝐷𝐷𝑖𝑖𝑜𝑜𝐿𝐿 + 𝛽𝛽6𝑉𝑉𝑜𝑜𝐷𝐷𝑟𝑟𝑜𝑜𝑖𝑖𝐷𝐷𝑖𝑖𝑜𝑜𝐿𝐿𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝐿𝐿𝑆𝑆𝑖𝑖𝑧𝑧𝑒𝑒 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡  

علامت  ضریب tآماره  داريسطح معنی
 اختصاري

 متغیر

042/0 048/2 05/1 ALLIA دارایی نامشهود 
002/0 672/5- 096/0- Liquidity نقدشوندگی 
034/0 02/2- 874/0- Duality دوگانگی مدیریت 
89/0 175/0 482/0 Dcr پاداش مدیران 
992/0 006/0 00271/0 Prof سودآوري 

029/0 068/2- 978/0- Vola نوسانات قیمت سهام 

895/0 154/0- 453/0- Size اندازه شرکت 

038/0 05/2 547/0 Β عرض از مبدا 
 شدهضریب تعیین تعدیل 391/0 والدآماره  46/27 

سطح  000/0
 داريمعنی

 فرضیه چهارم آزمون

 والدآماره . دهنده بهینه بودن مدل براي آزمون فرضـــیه اســـتنشـــان 7نگاره شـــماره نتایج 
نتایج . مؤید معنادار بودن مدل براي آزمون فرضــیه اســت) 000/0( و ســطح معناداري) 35/22(

ضــریب . دهنده عدم وجود خودهمبســتگی بین جملات اخلال اســتنیز نشــان والدریجآزمون 
لال اســتق، عنوان متغیر مســتقلبهدارایی نامشــهود متغیر . باشــدمیدرصــد  25تعیین تعدیل شــده 
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، نقدینگی ،پاداش مدیران شرکت، و متغیرهاي اندازه شرکت عنوان متغیر وابستهبههیئت مدیره 
ر د عنوان متغیرهاي کنترلیو دوگانگی رئیس هیئت مدیره بهنوســان قیمت ســهام ، ســودآوري

زیر  نگارهدر ) 000/0( با توجه به سطح معناداريدارایی نامشهود متغیر . شوندشناخته می تحقیق
ـــتقلال هیئت مدیره بـا متغیر  ـــتقیم رابطه اس دینگی و بین متغیرهاي کنترلی نق. داردمثبت و مس

ره اســتقلال هیئت مدی نامشــهود بر هاياینکه داراییبا توجه به. پاداش مدیران رابطه وجود دارد
  .شودواقع می تأییدفرضیه چهارم تحقیق مورد ، دارد معناداري تأثیر

ه ه  .)7( نگار فرضی ن  مآزمو  چهار
BOARDiit = β0 + β1(ALLAIit) + β2Liquidityit + β3Dualityit + β4DCRit

+ β5Profitability + β6Volatilityit + β7LSize + εit 

 متغیر علامت اختصاري ضریب tآماره  داريسطح معنی

000/0 32/8 27/0 ALLIA دارایی نامشهود 

000/0 84/6 063/0 Liquidity نقدشوندگی 

245/0 14/0 214/0 Duality دوگانگی مدیریت 
000/0 86/3 008/0 Dcr پاداش مدیران 

956/ 05/0- 04/0- Prof سودآوري 

762/0 314/0- 212/0- Vola  نوسانات قیمت
 سهام

483/0 7/0- 57/0- Size اندازه شرکت 

47/0 72/0- 97/6- Β ثابت مقدار 

 شدهضریب تعیین تعدیل 25/0 والدآماره  35/22

 داريسطح معنی 000/0

 گیري و پیشنهادنتیجه

 شـــرکت مالی ســـاختار و نامشـــهود هايفرضـــیه اول پژوهش به بررســـی رابطه بین دارایی
ه با توجه ب نامشهود هايداراییمتغیر دهد نتایج حاصـل از مدل رگرسـیون نشـان می. پردازدمی

فت با توان گلذا می داردارتباط مثبت و مستقیم  مالی ساختاربا متغیر ) 000/0( سـطح معناداري
ــبت بدهی به دارایی نیز افرایش می هايافزایش دارایی ــهود نس ــیه اونامش ل باید از این رو فرض
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ــودمی تأییدپژوهش  ــت آمده از این آزمون با نتایج پژوهش. ش  رهاي ال نجار و تیلونتایج بدس

ــالاو و آکبولا) 2008( ــهود هايکه رابطه بین دارایی) 2008( و س ــاختار مالی را یک  نامش و س
را و هاي ســانددهند تطابق دارد و همچنین این نتایج با پژوهششــان میرابطه مثبت و معنادار ن

 . تطابق ندارد) 2008( و سن و اوروك) 2014( جولیا

. پردازدمی دسو وسیاست تقسیم نامشهود هايداراییفرضیه دوم پژوهش به بررسی رابطه بین 
با توجه به ســطح  نامشــهود هايداراییمتغیر دهد نتایج حاصــل از مدل رگرســیون نشــان می

 سود تقســیمبا متغیر ) درصـد 5( که بیش از میزان خطاي پذیرفته شـده اسـت) 12/0( معناداري
اداري ارتباط معن سود تقسـیم نامشـهود با هايتوان گفت داراییارتباط معناداري ندارد ولذا می

با نتایج نتایج بدســت آمده از آزمون فرضــیه دوم  .شــودندارد لذا فرضــیه دوم تحقیق رد می
ـــانـدرا و جولیـاتحقیق ـــن و همکاران ) 2014( هـاي س ـــتند بین ) 1992( 31و جنس که بیان داش
 . مطابقت ندارد، یک رابطه منفی و معنادار وجود دارد سود و تقسیم نامشهود هايدارایی

. پردازدیم مدیریتی و مالکیت نامشهود هايداراییفرضـیه سوم پژوهش به بررسی رابطه بین 
ــل نتایج ــیون مدل از حاص ــان رگرس ــهود هايداراییمتغیر ، دهدمی نش ــطح  نامش با توجه به س

ـــتقیم  يرابطه مـدیریتی مـالکیـتبـا متغیر ) 042/0( معنـاداري زایش یعنی با اف داردمثبت و مس
 .شودمی أییدتیابد لذا فرضیه سوم تحقیق افزایش می مدیریتی نیز مالکیت نامشهود هايدارایی

ــت آم ــوم با نتایج تحقیقنتایج بدس ــیه س ــاندرا و جولیاده از آزمون فرض لی و  ،)2014( هاي س
 و مالکیت نامشهود هايکه بیان داشـتند بین دارایی) 2006( 33و جوهر و نازول) 2003( 32اونیل

 . یک رابطه مثبت و مستقیم وجود دارد مطابقت دارد مدیریتی

. ردازدپمی مدیره هیئت اســتقلال و نامشــهود هايداراییفرضــیه چهارم به بررســی رابطه بین 
 با توجه به سطح معناداري نامشهود هايدارایی، دهدنتایج حاصـل از مدل رگرسـیون نشـان می

 هايایییعنی با افزایش دار داردمثبت و مســتقیم  رابطه مدیره هیئت اســتقلالمتغیر  با) 000/0(
ــهود ــتقلال، نامش ــیه چهارم تحقیق مورد یابد نیز افزایش می مدیره هیئت اس واقع  أییدتلذا فرض

فرایندهاي  و ساختارها وجود صـورت در که رسـدبا توجه به نتیجه چنین به نظر می .شـودمی
یابد و هیئت مدیره افزایش می هاي نامشـهود استقلالدارایی کارآمد و افزایش و شـده تعریف

 آزمون فرضیه چهارم با نتایج نتایج بدست آمده از. نظام راهبري شـرکت کارآمدتر خواهد شد
ـــانـدرا و جولیـاتحقیق که بیان ) 2006( و جوهر و نازول) 2003( لی و اونیـل ،)2014( هـاي س
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، یک رابطه مثبت و مستقیم وجود دارد مدیره هیئت و استقلال نامشهود هايداشـتند بین دارایی

 . تطابق دارد

ها نامشهود بر سیاست تقسیم سود در کل نتایج این پژوهش حکایت از دارایی تأثیربا استثناء 
ایج دارد لذا با توجه به نت هاشرکتهاي مالی و حاکمیتی هاي نامشـهود بر سـیاستدارایی تأثیر

امشهود و ها نشود با توجه به رابطه مثبت و معنادار داراییپیشنهاد می هاشرکتبدسـت آمده به 
ـــاختـار مـالی  ـــهود و ایجاد محدودیت در تامین مالی برون از بابت افزایش داراییس هاي نامش

 توان تامین مالی برون سازمانی را افزایشسازمانی نگران نباشند چرا که در این صورت حتی می
هود هاي نامشاز آنجا که دارایی همچنین. پذیري مالی بیشتري برخوردار شوندداده و از انعطاف

ـــرکت ـــتقلال هیات مدیره( یبر حـاکمیـت ش ادار دارد مثبت و معن تأثیر) مالکیت مدیریتی و اس
ــنهاد می ــرکتپیش ــکلات نمایندگی در ش ــود به منظور کاهش مش حداکثرســازي منافع ، هاش
ــهامداران ــرف منابع به بهینه، توجه به منافع ذینفعان، س ــی و مص ترین افزایش کارایی و اثربخش

نظر به . ها فراهم شــودهاي نامشــهود مناســب در شــرکتیهاي ایجاد دارایزمینه، شــکل ممکن
ــتانداردهاي اهمیت دارایی ــابداران و تدوین کنندگان اس ــهود با توجه به نتایج به حس هاي نامش

در  هايگیري و افشاء این داراییشود تا استانداردها و راهکارهاي اندازهحسـابداري توصیه می
شود این اطلاعات را به طور توصیه می هاشرکتبه  هاي مالی را فراهم کنند و همچنینصورت

ذارن ســهام گبا توجه به نتایج ســرمایه. اختیاري افشــاء و در اختیار اســتفاده کنندگان قرار دهند
ها نامشـهود بر سـیاسـت تقسـیم سود را نامربوط تلقی نمود و از این بابت دارایی تأثیرتوانند می

 . نگران نباشند

 : ودشنجام شده و خلاهاي موجود به پژوهشگران پیشنهاد زیر ارائه میبا توجه به پژوهش ا

ــی تطبیقی  -1 ــتدارایی تأثیربررس ــیاس ــهود بر س ــنایهاي نامش ع هاي مالی و حاکمیتی در ص
 مختلف پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد پژوهش قرار گیرد

ي هارکتشگذاري و حاکمیتی در ایههاي نامشهود بر تصمیمات سرمدارایی تأثیربررسی  -2
 . پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار مورد پژوهش قرار گیرد

 هاي مالی و حاکمیتی با اســتفاده از ســایرهاي نامشــهود بر ســیاســتدارایی تأثیربررســی  -3
ان داخلی وجود حسابرس، گیري حاکمیتی شرکتی مانند وجود کمیته حسابرسیمعیارهاي اندازه
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ـــد ـــهامدار بزرگ مالکیت و درص بورس اوراق بهادار مورد پژوهش قرار  در اولین و دومین س

 . گیرد

دنظر بایست مهاي وجود داشته که در تحلیل و ارزیابی نتایج میدر انجام پژوهش محدودیت
 ،هاي اعمال شده براي انتخاب نمونه آماري از بین اعضاي جامعه آماريمحدودیت. قرار گیرند

 که بهادار تهران اوراق بورس در پذیرفته شده هايشرکت از گروه آن به تحقیق نتایج تعمیم

گذاري سرمایه، ي مالیهاشرکتشـامل ( هسـتند نظر مورد نمونه با متفاوتی هايویژگی داراي
ي همگن در صنایع ممکن است بر نتایج هاشرکتعدم تفکیک . سازدرا دشوار می) هاو بانک

هاي مالی از بایت تورم ممکن است همچنین عدم تعدیل صـورت. پژوهش اثرگذار بوده باشـد
 . گذار باشد تأثیربر نتایج پژوهش 

 منابع
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 . 93-73، شماره هشتم، سال سوم، مجله دانش حسابداري. داروسازي بورس اوراق بهادار تهران
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Abstract 
Economy has changed evaluation methods of the firms. The major gap 
between market value and book value of firms is a motivation of 
extensive research on unexplained value or reserve savings. Empirical 
studies in developed markets show that intangible assets are strategic 
and important. The aim of this study is to investigate the influence of 
intangible assets on fiscal and governance policy in firms listed in the 
Stock Exchange in Tehran. The sample consists of ٧٨ firms listed in 
Tehran Stock Exchange during the period from ٢٠٠٧ to ٢٠١٣. Data is 
analyzed using correlation analysis method, multiple regression and 
Wald test. Regression analysis is tested based on panel data and using 
random effects models. This study is aimed to investigate the relation of 
intangible assets to fiscal and governance policy variables such as 
financial structure, the dividend ratio, management ownership, and 
board structure. The results show that intangible assets have a significant 
negative relation to financial structure, a significant positive relation to 
board independence, and no significant relation to dividend. In general, 
the results indicate that intangible assets have effects on governance 
policies and they should be more considered.  

Keywords: intangible assets, fiscal policy, the dividend ratio, management 
ownership, board structure.  
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Abstract 
The Stock market is one of the markets from which investors try to earn 

interests. Stock returns are the most important measures for decision 
making of investors in this market. This study develops a model for 
predicting stock returns using financial statements, disclosure quality, 
corporate governance mechanisms, audit quality, stock market 
qualification and macroeconomic items. Data is collected from 
disclosures of firms listed in Tehran Stock Exchange during a period 
from ٢٠٠٤ to ٢٠١٢. Based on this model, net income, price index for 
consumer goods and services, dividend, oil price index and gold coin 
price index are the most important variables effective on predicting stock 
returns. To determine the developed model’s accuracy and validity, stock 
returns are predicted for sample firms (٨٦ firms) for years from ٢٠١٣ 
to ٢٠١٧ and then errors of predicted returns as compared to real returns 
for those periods are determined. Furthermore, other prior valid 
predicting models (capital assets pricing model (CAPM) , Fama and 
French three factors model and arbitrage pricing model) errors are 
calculated for that period. Comparing developed predicting model errors 
with other predicting models errors shows that this model has 
significantly fewer errors in predicting future stock returns than the prior 
models.  

Keywords: capital assets pricing model; Fama and French three Factors Model; 
Arbitrage Pricing Model, Ou and Penman Predicting Model; Stock Return 
Jel clacification: G11, G12, G14.  
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Abstract 
One of the main missions of financial reporting is a proper disclosure 
of information in order to meet the needs of financial statement users. 
This study is aimed to investigate whether the company's disclosure 
quality can be discovered by Machine learning-based models. In this 
study, disclosure level rating of listed firms is predicted by Securities 
and Exchange Organization using the ant colony algorithm and 
differential evolution model. The sample consists of ١٧١ firms listed 
in Tehran Stock Exchange during the period from ٢٠١٠ to ٢٠١٤. This 
study uses MATLAB software to predict a firm's disclosure quality. 
The algorithms fitting results show that the two algorithms have ability 
to predict earnings management with high accuracy of ٩٥٪. In fact, the 
results indicate that the ant colony algorithm has more ability (error 
٣.٣١٦ percent) of predicting earnings management than the 
differential evolution algorithm (١٣٩ .٤ percent error).  

Keywords: Prediction, Disclosure Level, Ant Colony Algorithm, Differential 
Evolution Algorithm.  
Jel clacification: G١٧,G١٠ 
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Abstract 
A firm's profitability prediction provides valuable information 

that helps investors to make optimal decisions. Like other 
information, the value of these predictions depends on the 
reliability of information they provide. This research examines the 
effect of the auditor's rating and its quality control points as criteria 
of audit quality, on earning forecast error rate. The sample consists 
of ١١٩ firms listed in Tehran Stock Exchange during the period 
from ٢٠١٢ to ٢٠١٥. The results indicate that there is a significant 
negative relation between audit firms A and the earning forecast 
error. The results also show a significant positive relation of 
earnings forecast error to the returns on asset rate and financial 
leverage and also no significant relation of earnings forecast error 
to the auditor's rating and the type of auditor's opinion variables.  

Keywords: earnings forecast error, auditor ranking, audit quality 
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Abstract 
This study is aimed to investigate the effect of the board of 

director's independence on the relation between ownership 
structure and the tax gap. The sample includes 62 firms listed in 

Tehran Stock Exchange during the period from 2007-2013. To test 
the hypothesis, regression analysis method based on panel data is 
used. Independent variables are ownership structure including 
family ownership and corporate ownership and the dependent 
variable is tax gap which is equal to the difference between 
determined tax and declared tax. Also the adjusting variable is the 
board of directors' independence which is equal to the 
nonexecutive members to the total members ratio of the board of 
directors. The control variables are firms size, financial leverage 
and asset return. The findings show that there is a negative 
significant relation between family ownership and tax gap and a 
positive significant relation between corporate ownership and tax 
gap and also the board of directors' independence has no 
moderating effect on the relations.  
Keywords: Tax gap, Board of director's independence, Ownership structure, 
Family ownership, Corporate Ownership.  
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Abstract 
As the international auditing standard no. ٧٠٠ is revised and the 

International Auditing Standard ٧٠١ is set by the International Auditing 
Standards Board and both of them are executed since ١٥ December ٢٠١٦, 
this research is aimed to examine the viewpoints of auditors on the current 
as well as the new audit report subject to recent changes in audit reports. 
This is a survey type research and data is collected through questionnaire. 
The statistical population includes audit managers and top level 
supervisors, partners in audit organizations and certified auditor members 
of the Auditing Organization and Certified Accounting Society. The 
statistical sample consists of ٤٠٠ members of the statistical population 
that participated in the "Recent Changes in Auditing Reports" forum held 
in Feb-March ٢٠١٨. From the ٤٠٠ questionnaires distributed among the 
sample, ٧٢ ones are considered as applicable. In order to analyze data, the 
one-sample t-test is applied. Research findings indicate that auditors have 
different opinions about advantages and disadvantages of the current audit 
report and believe in some necessary changes in the current report. 
Moreover, auditors confirm the new audit report and its partial and 
simultaneous execution in all economic units and accounting entities, as 
well as the disclosure of auditor tenure in the audit report. The research 
findings can convince standard setting authorities and Securities and 
Exchange organization to accept new auditing standards. Moreover, the 
research provides evidence of Iranian auditors' attitude toward new 
changes made in the auditing report.  
Keywords: Current Audit Report, New Audit Report, International Auditing 
Standards, the Public Company Accounting Oversight Board, International 
Auditing and Assurance Standards Board.  
Jel clacification:M٤٢  
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Abstract 
Related party transaction is one of the factors devaluating the 
capital market. Although all related party transactions aren’t 
opportunistic, but it is believed that they significantly affect risk 
and are very important to investors. This research is aimed to 
identify the relation of related party transactions to disclosure 
quality, earning management, and profitability. Based on the 
representation problem, related party transactions, due to the 
owner's lack of control and the conflict of interest, can lower 
disclosure quality and stakeholders’ wealth and thus result in 
earning management. Therefore this study uses related party 
transactions as an independent variable and discretionary accruals 
as the dependant variable. The sample includes 112 firms listed in 

Tehran Stock Exchange over the period from 2012 to 2016. To test 
the hypotheses, multiple linear regression model has been used. 
Research findings show a negative significant relation, a positive 
significant relation and no significant relation of related party 
transactions to disclosure quality, earnings management and 
profitability, respectively.  
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Abstract 
Understanding firms' attitude towards environmental issues is the 
first and perhaps the most important step in the environmental 
reporting research area. This is achieved through the content analysis 
of listed firms' board of directors' reports of environmental activities. 
The current study is aimed to extract key words and indicators and 
investigate the difference of disclosure in different industries. To do 
this, the environmental section of listed firms' board of directors' 
reports of environmental activities from ٢٠١١ to ٢٠١٥ is examined 
using the induction approach in qualitative content analysis method 
and by MAXQDA ١٢ Analytical Pro software.The results represent 
١٥ parent codes and ٥٥ subcodes indicating the scenarios ruling on 
these reports. Also, results from evaluating impacts of industry on 
providing environmental reports confirm the research hypothesis, 
which indicates a significant difference in disclosures of different 
industries. In order to understand and compare more deeply, different 
interpretations of the software outcomes are represented and also the 
characteristics of the firms with similar reports, have been analyzed.  
Keywords: board of directors' report, environmental accounting, content 
analysis.  
JEL Classification: M١٤ 
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Abstract 

This paper uses the system dynamics method as a new approach 
in modeling of accounting events. For this purpose, firstly, by 
defining financial accounts in the form of state and rate variables, 
the effect of accounting events on each other is modeled based on 
the dynamics model. Then, key variables are simulated in the 
outlook of year ١٤٠٠ using the actual data of a manufacturing 
company. The results of the study show that the proposed method, 
while modeling financial operations based on a dynamic approach, 
helps managers to analyze the effectiveness of variables based on 
dominant behavioral patterns and provides useful information for 
management decision making through simulating the trend of 
variables in future periods and simulating the future behavior of 
financial variables of the company, respectively. For example, the 
behavioral pattern of the variable Doubtful Debts is not 
instantaneous but is a delay element and has an exponential 
distribution function. Also its variations has a significant relation 
with sales price, return of investment and receivables variables. 
Therefore, any changes in receivables trend may result in changes 
in future behavioral pattern of sale.  
Keywords: System Dynamics, Financial Decision Making, Dynamic 
Accounting, Accounting Events Modeling.  
Jel classification: L٥, M٤١ 
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Abstract 
The goal of this paper is to study factors influencing the rate of 
plagiarism among accounting postgraduate students. Data is 
collected from students of Sistan and Baluchestan university of 
Iran through ٧٣ applicable questionnaires during ٢٠١٣. The 
results indicate that plagiarism is quite prevalent among the 
accounting postgraduate students; however they are not 
completely familiar with different types of plagiarism. In addition, 
no significant relation is detected between prevalence of 
plagiarism and demographic variables such as age and gender, as 
well as individual variables such as their academic performance. 
However, the results of correlation test show that plagiarism 
committing rate of the students has (a) a positive significant 
relation with some parameters namely educational pressure, 
tendency of educational system and accounting students to low 
level approaches of accounting education, and students' access to 
information technology (e. g. Internet) ; and (b) a negative 
significant relation with some other factors such as moral 
competence, awareness of plagiarism, organizational support, as 
well as students’ interest in accounting.  
Keywords: Accounting Education, Plagiarism, Moral Competence.  
Jel clacification: M41, I23 
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