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 انتشار مجله یخط مش

 
 وسعةپژوهشی که با رسالت ت -ای است با رويکرد علمیفصلنامه های تجربی حسابداریپژوهش

درحوزة حسابداری مبادرت های پژوهشیبه انتشار مقاله، دانش و پژوهش حسابداری در کشور

پیمايش ، ايهبازارپ، بین رشته ای/ انتقادی، آزمايش، مقالات با رويکرد تجربی/ آرشیوی. کندمی
در اولويت بررسی و انتشار ، و نوآوری برخوردار باشندو مدل سازی که از ويژگی اصالت 

 : باشدبه شرح زير میها مورد تاکید برای انتشار مقالههای مهم ترين حوزه. خواهند بود

 تجربی حسابداری در بازار سرمايه و بازار پول های پژوهش -1

 تجربی در حسابرسی و اطمینان بخشیهای پژوهش -2

 مالی و راهبری شرکتی تجربی در گزارشگریهای پژوهش -3

 

 هاراهنمای تدوین و شرایط پذیرش مقاله

. رسدیچاپ مبه، شده پس از داوری تخصصی و در صورت تأيید هیئت تحريريههای ارسالمقاله

های خود را برای چاپ به اين فصلنامه ارسال از تمامی استادان و پژوهشگران گرامی که مقاله
 . تنظیم مقاله به موارد زير توجه کننددر ، شودتقاضا می، کنندمی

 شکل مقاله. 1

، 5/6پايین ، 4ها از بالا حاشیه) A4در اندازة صفحة ، Word 2007افزاریمقاله درمحیط نرم

 16برای عنوان مقاله : با اندازه قلم B Nazaninقلم فارسی متن (، مترسانتی 5و راست  5/4چپ 
با  B Zarقلم فارسی متن؛ و وسط چین( Bold) پررنگبه صورت  12و برای نام نويسندگان 

های واژه، 11منابع ، 11پی نوشت ، 12متن اصلی مقاله ، 11برای قسمت چکیده : اندازة قلم
فاصله بین خطوط يک سانتی متر وتورفتگی ابتدای هر ؛ 10و محتوای فارسی نگاره ها 10کلیدی

 Times Newقلم انگلیسی متن(؛ Justify) سانتی متر و رديف شده3. 0پاراگراف معادل 

Roman 11ها فرمول، 12چکیده انگلیسی ، 14( پررنگ) برای عنوان انگلیسی: با اندازة قلم 
؛ 8موضوعی  بندیطبقه، 9ها محتوای انگلیسی نگاره، 11منابع ، 11پی نوشت (، چپ چین)

سانتی متر قبل و بعد از  6دارای فاصله (، Bold) و نمودارها ايتالیک وپررنگها عناوين نگاره
و بدون ( شامل منابع و ماخذ) صفحه 18حداکثر در ؛ نگاره و نمودار و به صورت وسط چین



 

 

چینی و فايل اصلی مقاله و فايل بدون نام نويسنده از طريق حروف، شماره گذاری صفحات

متن مقاله از در ، تا جايی که ممکن است. ارسال شود www. jera. ir های دريافت مقالهسامانه
  .عکس با کیفیت بالا و سیاه و سفید باشد، عکس استفاده نشود و در صورت استفاده

 ساختار مقاله. ٢

 : اين صفحه بايد شامل موارد زير باشد: صفحة جلد مقاله. 1-٢

 ؛ عنوان کامل مقاله -
اره مشخص علامت ستبا ، دار مکاتبات استای که عهدهنام نويسنده) نام نويسنده يا نويسندگان -

 (؛ شود

نشانی کامل ، (به صورت فارسی و انگلیسی) رتبة علمی و نام مؤسسه يا دانشگاه يا محل اشتغال -
 نی پستنمابر و نشا، شمارة تلفن، نشانی پستی: شامل، دار مکاتبات استای که عهدهنويسنده

 (؛ برای تمام نويسندگان) الکترونیک

القاب و عناوين استفاده نشود و فقط رتبة علمی و محل خدمت درج  ها ازدر ذکر نام نويسنده -
 . شود

چکیده در چهار پاراگراف . عنوان و چکیدة مقاله به زبان فارسی: صفحة اول مقاله. ٢-٢
گیری و اصالت و افزوده و نتیجه، پژوهشهای يافته، روش پژوهش، شامل موضوع و هدف مقاله

و کد ( حداکثر پنج واژه) های کلیدیو واژه( کلمه 165حداکثردر مجموع ) آن به دانش
بندی موضوعی در ادبیات اقتصادی طراحی شده اين کدگذاری برای طبقه. باشد JELبندی طبقه

 : است و جزئیاتِ نحوة استفاده از آن در پايگاه اينترنتی

 < http: //www. aeaweb. org/jel/guide/jel. php >قابل دسترسی است . 

 : بردارندة موارد زير باشد اين بخش بايد در: صفحة دوم تا انتهای مقاله. 3-٢

 (؛ اهمیت و ضرورت آن، هدف، مبانی نظری، چند پاراگراف شامل بیان مسئله) مقدمه -
یجه وبه ترتیب زمانی يا موضوعی بررسی شود و نت مرتبطهای صرفا پژوهش) مروری بر پیشینة -

استخراج ماتريس نظريه و يا مدل مفهومی يا تحلیلی باشد که متغیرهای آن در پايان اين بخش 

 ؛ های پژوهشسازد و تدوين فرضیهمی پژوهش را مستند
فنون تجزيه و تحلیل و مدل ، ابزار گردآوری اطلاعات، روش پژوهش: شامل) روش پژوهش -

می تواند در همان ) هاتعريف متغیرهای مورد مطالعه و تعريف عملیاتی آن، هاآزمون فرضیه
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 ،جامعة آماری(، آزمون فرضیه ارائه شود و در اين صورت نیازی به تکرار نداردی هامدلبخش 

 (؛ گیریحجم نمونه و روش نمونه
شینه و های مذکور در پیهای پژوهشمقايسة آن با يافته، هاارائه يافته: شامل) های پژوهشيافته -

 (؛ هاو نظريهها ها با پژوهشيافتهتفسیر انطباق يا ناسازگاری 
شنهادها بر گیری کلی و ارائه پیارائه خلاصة نتايج و نتیجه، خلاصة مسئله: شامل) گیرینتیجه -

ورت لزوم و در ص(، سیاستی صرفا در تحقیقات کاربردی ضرورت داردهای توصیه) مبنای نتايج

پژوهش يا چگونگی توسعة پژوهش های های آتی با توجه به محدوديتپیشنهاد برای پژوهش
 (؛ حاضر

 . فهرست منابع -
 (. که بايد ترجمه مفهوم و روانی از چکیده فارسی باشد) چکیده انگلیسی -

 متنیهای درونارجاع. 3
  :به اين ترتیب که؛ شودمی استفاده( ای. پی. ای) APAها در متن مقاله از روش به منظور ارجاع

نیازی  شود ومی همراه با سال انتشار آن در متن به صورت فارسی ارائهنام خانوادگی نويسنده  -

نفر  چنانچه تعداد نويسندگان بیش از يک. باشدنمی به ذکر معادل انگلیسی اسامی در پی نوشت
؛ ( ) و چنانچه تعداد منابع مورد استناد بیش از يک عدد بود از نقطه ويرگول)، (  بود از ويرگول
 . سازی استفاده شودبه منظور جدا 

بايد اطلاعات کامل آن در فهرست منابع درج ، شودمی هر منبعی که در متن مقاله به آن اشاره -

 . منبع ديگری در فهرست منابع و ماخذ درج نشود، شود و به غیر از اين منابع
درون  هایهای انگلیسی واژهها و يا ذکر معادلدر صورت نیازبه توضیحات لازم دربارة اصطلاح

د عبارات در متن به هیچ عنوان نباي. نوشت استفاده شوداز پی(، به غیر از اسامی نويسندگان) متنی

 . و معادله هاها مگر در مورد فرمول، و اصطلاحات انگلیسی ارائه شود

 فهرست منابع. 4
ترتیب به اين ؛ شودمی استفاده( ای. پی. ای) APA از روش ارجاع، برای تنظیم فهرست منابع

خانوادگی  به ترتیب حروف الفبا و بر اساس نام، که ابتدا منابع فارسی و پس از آن منابع انگلیسی
 : شودمی به شرح زير ذکر و شماره گذاری، نويسنده



 

 

قطه و يک ن(. )سال انتشار( )نقطه و يک فاصله. )نام کامل نويسنده، نام خانوادگی: کتاب. 4-1
و يک  ويرگول، )نام مترجم( ويرگول و يک فاصله، )ايتالیکنام کتاب با حروف ( فاصله

 ( نقطه. )نام انتشارات( دو نقطه و يک فاصله) محل انتشار( فاصله

نقطه و يک ) (.تاريخ انتشار( )نقطه و يک فاصله. )نام کامل نويسنده، نام خانوادگی: مقاله. ٢-4
با حروف  (شماره) دوره، وف ايتالیکنام نشريه با حر( نقطه و يک فاصله. )عنوان مقاله( فاصله

 ( نقطه. )پايان مقاله( خط فاصله) –شماره صفحه شروع ( ويرگول و يک فاصله، )ايتالیک

(. نتشارتاريخ ا( )نقطه و يک فاصله. )نام کامل نويسنده، نام خانوادگی: مقالات برخط. 4-3
 دوره ،با حروف ايتالیکنام نشريه ( نقطه و يک فاصله. )عنوان مقاله( نقطه و يک فاصله)

پايان ( هخط فاصل) –شماره صفحه شروع ( ويرگول و يک فاصله، )با حروف ايتالیک( شماره)
 آدرس سايت( دو نقطه و يک فاصله) دريافت شده از( نقطه ويک فاصله. )مقاله

 . باره نیز اطلاعات کافی و کامل ارائه شوددر اين: و سایر منابع هاگزارش. 4-4

فاده از نقطه با استها اسامی آن، منابع چنانچه تعداد نويسندگان بیش از يک نفر بود در فهرست-

 . جدا شود)؛ (  ويرگول

چنانچه بیش از يک عنوان از يک يا چند . باشدنمی فهرست منابع نیازمند شماره گذاری -

یب سال انتشار ترت، علاوه بر رعايت ترتیب حروف الفبا، نويسنده مورد استناد قرار گرفته باشد

در ، ته استانتشار ياف( قديمی تر) که زودترای به اين صورت که کتاب يا مقاله؛ نیزرعايت شود

به منظور جلوگیری از بروز اشتباه بین منابع مختلف درج شده در . شودمی فهرست زودتر درج

ولانی رت طشروع هر منبع بدون تورفتگی يا بیرون زدگی خواهد بود و چنانچه عبا، فهرست

 . باشدمی سانتی متر 5/0( Hangingبا استفاده از تکنیک ) ادامه با تو رفتگی، شد

 ها و فرمول هانگاره، نمودارها. 5
 ،هابهتر است نمودارها و نگاره. هادرج شودها در بالای آنعنوان نمودارها در زير و عنوان نگاره

 1گذاری از شمارة برای شماره. درج شوند، در داخل متن و پس از جايی که به آنها اشاره شده

بايد به فارسی نوشته ها داخل نگاره. استفاده شود... تا( ( 1) مانند نگاره، عددی و داخل پرانتز)
در صورت ؛ جای ممیز خودداری گرددکار بردن نقطه بهاز به، شود و درشرايط استفاده ممیز

د به نمادهای مورد استفاده برای توانمی نيک ستو، هاضرورت ضمن درج عنوان فارسی متغیر
عناوين  .استفاده شده اختصاص يابد هامدلو ها که در معادلهای متغیر به زبان انگلیسی به گونه

به صورت وسط چین بوده و سطر اول هر نگاره که شامل عناوين ستون ، هادر نگارهها ستون



 

 
 ه

 

  

 

ها و برای اشاره به محتوای نگاره. شودنمايش داده  2هاست با رنگ طوسی و درجه روشنی 

نیز ها فرمول. ارجاع مناسب صورت گیرد، هابايست با استفاده از شماره آنمی، نمودارها در متن
( 1) ارائه و به صورت مدل( No Border) در جداولی دو ستونی به صورت خطوط نامرئی

 . شماره گذاری شوند... تا( عددی و داخل پرانتز)

 ها نوشت پی. 6
 نگاره و به صورت( نه زير نويس) اصطلاحات انگلیسی و برخی توضیحات لازم در پی نوشت

( No Border) با خطوط نامرئی( شامل شماره پی نوشت و محتوای پی نوشت) چهار ستونی
در  EndNoteبه صورت متنی و بدون استفاده از تکنیک ها شماره گذاری پی نوشت. ارائه شود

  .ورد درج شود
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ری پژوهش  های تجربی حسابدا

 ، 1394 بهار، 15 شماره، چهارمسال  صص 1 – 21

 کیفیت افشای شرکتی بر کاهش گریز مالیاتی تأثیر

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

 *** محمدمهدی میرزایی، ** ابوحمزهمینا ، * ویدا مجتهدزاده

  :تاریخ دریافت 05 / 11 / 93
  :پذیرشتاریخ  09 / 02 / 94 
 چکیده 

حايز اهمیت  ،کیفیت افشای شرکتی بر مشکلات کلان اقتصادی از جمله گريز مالیاتی تأثیرآگاهی از  
و  ترين منابع مالیاز طرفی با توجه به اهمیت روزافزون مالیات به عنوان يکی از مهم. بسیاری است

کارهای کاهش پديده مخرب گريز مالیاتی که موجب اختلال در وصول شناخت راه، درآمدی دولت
 افشای با کیفیت. شود نیز اهمیت بسیاری داردیات و کاهش درآمدهای مالیاتی دولت میکامل مال

رفتار مديريت شرکت را کنترل نموده و انگیزه گريز از ، تواند به عنوان يک عامل نظارتیاطلاعات می
رود افزايش کیفیت افشای شرکتی موجب کاهش گريز مالیاتی لذا انتظار می، مالیات را کاهش دهد

 های ترکیبی به بررسیبا استفاده از روش تحلیل داده اين تحقیق، با توجه به اهمیت موضوع. شرکتی شود
 40لاعات بدين منظور از اط. پردازدکیفیت افشای شرکتی بر کاهش گريز مالیاتی در ايران می تأثیر

در اين . شده استاستفاده  1390لغايت  1386از سال ، پنج سالزمانی  شرکت پذيرفته شده در دوره
عیار به موقع بودن و از دو م، به منظور تفکیک آثار اجزای گوناگون کیفیت افشا بر گريز مالیاتی، تحقیق

قابل اتکا بودن افشای شرکتی و برای سنجش گريز مالیاتی نیز از معیاری مبتنی بر تفاوت مالیات ابرازی 
ز مالیاتی بت کیفیت افشای شرکتی بر کاهش گرينتايج حاکی از وجود اثر مث. و قطعی استفاده شده است

 . شرکتی است
 بودن اتکا قابل، بودن موقع به، یشرکت یاتیمال زيگر، یشرکت یافشا تیفیک، اتیمال: کلیدیهایواژه

 H26 ،M41: طبقه بندی موضوعی

                                                           
 ( com. mojtahed@gmail. vida) (،س) الزهرا دانشگاه یحسابدار استاد* 

 (،LTU) بزرگ انيمود یاتیمال امور کل اداره یاتیمال ارشد کارشناس و( س) الزهرا دانشگاه یحسابدار یدکتر یدانشجو **

 ( abouhamzeh1364@gmail. com)(، مسئول سندهينو)

 ( com. mirzaeeabbasabad@gmail) يی،طباطبا علامه دانشگاه یحسابدار یدکتر یدانشجو*** 
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 مقدمه -1

سب منانیل به اهداف بلندمدت اقتصادی در گرو عملکرد مناسب بازارهای مالی و عملکرد 

ای باکیفیت افش. در گرو وجود اطلاعاتی با کیفیت بالا است، بازارهای مالی به ويژه بازار سرمايه

ز بر عهده موقع نیاتکا و بهسازمانی به صورت قابلکنندگان بروناطلاعات مالی برای استفاده

احتمال ، اتافشای باکیفیت اطلاع(. 1390، فرد و ابوحمزهمرادزاده) باشدگزارشگری مالی می

کشف موارد گريز مالیاتی شرکت را افزايش داده و از اين طريق انگیزه مديريت را برای اقدام 

 . ودشدهد و در نهايت موجب افزايش درآمدهای مالیاتی دولت میبه گريز از مالیات کاهش می

 ديگر ها هستند و از طرفدار منابع عمومی ملتها از يک طرف عهدهدولت، در تمام کشورها

 ها و تعهدات خودلذا برای انجام مسئولیت، باشندها و نیازهای مردم میمسئول تامین خواسته

ینی نموده بها در بودجه کشورها پیشمنابع درآمدی که دولت. نیازمند منابع مالی مکفی هستند

 درآمدهاینمايند شامل درآمدهای مالیاتی و درآمدهای غیرمالیاتی از جمله ها تکیه میو به آن

 (. 1389، زهی و خانلی) باشدنفتی می

افزايش . ستا هااتکاترين منابع درآمدی دولتدرآمد مالیاتی يکی از مهمترين و قابل

ثرات ا در جامعه وطبقاتی  شکاف، مالیاتی و کاهش وابستگی به درآمدهای نفتی هایدرآمد

ی اگر عدالت مالیات. دهدرا کاهش می برخی از پیامدهای نامناسب اقتصادی از جمله تورممخرب 

ن اثرات توامی، وجود نداشته باشدمالیاتی  گريزتمام اقتصاد مالیات دهد و يعنی ، محقق شود

 . نامطلوب و مضر توزيعی تورم و افزايش نقدينگی را کاهش داد

ی و رجبرانغی، مالیات عبارت است از وجوه اجباری»، المللی پولتعريف صندوق بینمطابق با 

الیات ها از وضع ماهداف دولت. «نمايدغیرقابل برگشت که دولت برای مقاصد عمومی مطالبه می

يل تعد، های جاری دولتهای بخش عمومی مخصوصا هزينهتامین قسمتی از هزينه: عبارتند از

، ینرخ بیکار، های اقتصادی از جمله نرخ تورمتوزيع درآمد و ثروت در جامعه و بهبود شاخص

ل حجم کنتر، های نامطلوب اقتصادی مانند رکود يا تورممهار برخی پديده، گذاریسرمايه نرخ

 (. 1373، شهبازيان) طور کلی تامین نیازهای جامعهواردات و صادرات و به

دهد که میزان درآمدهای نتايج حاصل از بررسی ترکیب درآمدهای دولت ايران نشان می

 بسیار ناچیز است، رآمدی همچون درآمدهای نفتی و گازیمالیاتی در قیاس با ساير منابع د

های بالای مالیاتی دهد که با وجود ظرفیتاين امر نشان می(. 1387، شمیرانی و اسدزاده بالی)
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درآمدهای مالیاتی منبع مناسب و قابل اتکايی برای تامین مالی دولت محسوب ، در کشور

کاهش درآمدهای های جهانی موجب وجود تحريمکه در شرايط کنونی که درحالی، شوندنمی

ی درآمدهای مالیاتاز جمله ساير منابع درآمدی  افزايش، شدهنفتی و فشار بر بودجه کشور 

 . ضرورت يافته است

تلاش جهت کاهش پديده شوم گريز ، های افزايش درآمدهای مالیاتیيکی از مهمترين راه

. ستطیف وسیع از اجتناب مالیاتی تا فرار مالیاتی امفهوم گريز مالیاتی شامل يک . مالیاتی است

هرچند اجتناب مالیاتی و فرار مالیاتی هر دو از مصاديق گريز مالیاتی هستند اما تفاوت اساسی 

عدم  ،عدم تمکین قانونی است در حالی که فرار مالیاتی، ها در اين است که اجتناب مالیاتیآن

 . تمکین غیرقانونی است

فیت افشای کی. افزايش کیفیت افشای شرکتی است، ی کاهش گريز مالیاتیهايکی از راه

اين (. 2001، لوبو و ژو) ارزيابی کردبخشی آن توان با ارزيابی میزان آگاهیشرکتی را می

. موقع بودن و شفافیت افشای شرکتی بستگی داردبه، بخشی تا حد زيادی به جزيیاتآگاهی

واند به تگران میهای تحلیلهت پاسخگويی به پرسشچنین در دسترس بودن مديريت جهم

 . ارتقای کیفیت افشا بیانجامد

توسط  احتمال کشف موارد گريز مالیاتی شرکت، به طور کلی افزايش کیفیت افشای شرکتی

بدين . دهدماموران مالیاتی را افزايش داده و لذا انگیزه مديران را برای گريز از مالیات کاهش می

ها ملزم به رعايت قوانین و مقررات مالیاتی شده و گريز مالیاتی کاهش مديران شرکتترتیب 

 . يابدمی

کیفیت افشای اطلاعات در ، بزرگ و ناگهانی هایورشکستگی، ی اخیرهاسالاز طرفی در 

آگاهی از اينکه کیفیت افشای اطلاعات ، رواز اين. ی سالانه را مورد ترديد قرار دادندهاگزارش

 تأثیرچه نچنا. اهمیت بسیاری دارد، ی بر اقتصاد از جمله بر کاهش گريز مالیاتی داردتأثیر چه

ضع قوانین و توان با ومی، شود کاهش گريز مالیاتی مشخص مثبت کیفیت افشای شرکتی بر

 افزايش درآمدهای مالیاتیبه ، نحوه ارايه و افشای اطلاعات ها ودر پذيرش شرکت الزاماتی

شرکتی  کیفیت افشای شرکتی بر کاهش گريز مالیاتی تأثیراين تحقیق به بررسی  .نمودکمک 

 . پردازدمی
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 مبانی نظری. ٢

در اين  ،سزای کیفیت افشا بر آنهب تأثیربا توجه به اهمیت موضوع کاهش گريز مالیاتی و 

، رابطه در اين. شودمالیاتی شرکتی بررسی می کیفیت افشای شرکتی بر کاهش گريز تأثیرتحقیق 

ابتدا به بررسی مفاهیم گريز مالیاتی شرکتی و کیفیت افشای شرکتی به صورت جداگانه پرداخته 

 . شودمیکیفیت افشا بر گريز مالیاتی بیان  تأثیرو سپس مبانی نظری در خصوص 

 شرکتی( عدم تمکین) گریز مالیاتی. ٢-1

گريز ) ینیع از تمکین تا عدم تمکرفتار موديان مالیاتی در برابر قانون مالیات در يک طیف وس

 : قرار دارد( مالیاتی

عريف هرچند ت. تمکین مالیاتی قرار گرفته است، در يک سوی طیف رفتاری موديان( الف

ای در مورد مفهوم تمکین مالیاتی در ادبیات حسابداری وجود ندارد اما از يک منظر شدهپذيرفته

( 1386، یشمیرانی و اسدزاده بال) اتی از سوی مودیکلی تمکین مالیاتی يعنی رعايت قوانین مالی

 . شودکه در نهايت موجب افزايش درآمدهای مالیاتی دولت می

ی انتفاعی هافعالیتها و درآمد ناشی از جمع درآمد شرکت، 1م. م. ق 105در ايران طبق ماده 

از  پس، شودیساير اشخاص حقوقی که از منابع مختلف در ايران يا خارج از ايران تحصیل م

های مقرر به استثنای مواردی که طبق های حاصل از منابع غیرمعاف و کسر معافیتوضع زيان

درصد خواهند  25مشمول مالیات به نرخ ، باشدای میمقررات اين قانون دارای نرخ جداگانه

 . بود

که ) برازیارعايت قوانین و مقررات مالیاتی توسط شرکت يعنی انطباق هرچه بیشتر مالیات 

 110براساس قوانین و مقررات تعیین شده و توسط شرکت در اظهارنامه مالیاتی موضوع ماده 

که از جانب ماموران مالیاتی سازمان ) با مالیات قطعی( شودی مستقیم درج میهامالیاتقانون 

تی از اکه اين در واقع همان تمکین مالی( شودامور مالیاتی کشور تشخیص داده شده و قطعی می

 . سوی مودی است

وص در خص. قرار دارد( گريز مالیاتی) عدم تمکین، در سوی ديگر طیف رفتاری موديان( ب

؛ جود نداردای در ادبیات حسابداری وشدهمفهوم عدم تمکین يا گريز مالیاتی نیز تعريف پذيرفته

ا در يک طیف وسیع گريز مالیاتی ر( 2009) اما اين تحقیق به پیروی از تحقیق هانلن و هیتزمن
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بدين ترتیب گريز مالیاتی يا عدم تمکین به معنی عدم رعايت قوانین و مقررات . نمايدتعريف می

مالیاتی  در واقع میزان گريز. مالیاتی کشور و در واقع گريز از مالیات توسط موديان مالیاتی است

ظام مالیاتی اتی که توسط نتفاوت مالی»شود عبارتست از گیری میاندازه« شکاف مالیاتی»که با 

 . «باشدوصول شده با مالیاتی که در صورت تمکین کامل مودی قابل وصول می

اين  .شودتعريف می هامالیاتگريز مالیاتی تلاش برای کاهش در پرداخت ، طور کلیبه

شامل تمام رفتارهايی است که ، است( 2008) تعريف که برگرفته از تحقیق ديرنگ و همکاران

ا هدف کاهش ی غیرقانونی بهافعالیتی قانونی و هافعالیتگذارند و بین می تأثیریزان مالیات بر م

ها مفهوم گريز مالیاتی را يک طیف وسیع از رفتارهای مالیاتی آن. شودتفاوتی قايل نمی، مالیات

و سوی  (اجتناب مالیاتی) کنند که يک سوی آن اعمال قانونی برای کاهش مالیاتتعريف می

 . قرار دارد( فرار مالیاتی) ديگر آن اعمال غیرقانونی با هدف کاهش مالیات

مطالعات متعددی دلايل قابل تاملی برای پاسخ به اين پرسش پیدا نمودند ، طی دو دهه گذشته

رای مطالعات اولیه ب. گريزندها از مالیات میها بیشتر از ساير شرکتکه چرا برخی از شرکت

نگیزه و ا، های معرف فرصتهای شرکت به عنوان شاخصش بر ويژگیيافتن پاسخ اين پرس

( 2003و رگو  1997گوپتا و نیوبری ، 1983زيمرمن ) منابع طراحی برنامه مالیاتی تمرکز نمودند

اشی از وجود تضاد منافع ن تأثیرو مطالعات اخیر برای پاسخ به اين پرسش به بررسی و آزمون 

 . گريز مالیاتی شرکتی پرداختند وجود رابطه نمايندگی بر رفتار

 کیفیت افشای شرکتی. ٢-٢

. دارد أثیرتافشا يکی از اصول اساسی حسابداری است که بر کلیه جوانب گزارشگری مالی 

ی مالی هافعالیتهای بااهمیت مربوط به رويدادها و کند که کلیه واقعیتاصل افشا ايجاب می

ی ی مالی اساسهاصورت، براساس اين اصل. شودواحدتجاری به شکل مناسب و کامل گزارش 

ل فهم ای قابموقع بوده و اين اطلاعات به گونهمربوط و به، بايد حاوی تمامی اطلاعات بااهمیت

ندگان کنهای آگاهانه را برای استفادهالامکان کامل ارايه شود تا امکان اتخاذ تصمیمو حتی

 . (1372سازمان حسابرسی  76نشريه ) فراهم سازد

افشا عبارت از توزيع عمومی اطلاعات به صورت داوطلبانه يا در رعايت قوانین و مقررات 

مديروس و ) تواند محرمانه نگهداری شودهرچند که اين اطلاعات عرفا می؛ است، وضع شده
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محدود به انتشار اطلاعات مالی ، البته منظور حسابداران از افشای اطلاعات(. 2005، کوينتريو

 (. 1992، برداهندريکسن و ون) ی مالی استهاگزارشری در قالب واحد تجا

توان افشا را وابسته به اهداف کیفی اطلاعات حسابداری از قبیل مطابق متون حسابداری می

فی اصلی خصوصیات کی. قابلیت اتکا و قابلیت مقايسه دانست، اهمیت، مربوط بودن، جامعیت

لقی اطلاعاتی مربوط ت. است "قابل اتکا بودن"و  "نمربوط بود"، مرتبط با محتوای اطلاعات

حال و ، کنندگان در ارزيابی رويدادهای گذشتههای اقتصادی استفادهشود که بر تصمیممی

 ابل اتکااز طرفی اطلاعاتی ق. ها موثر واقع شودهای گذشته آنآينده يا تايید يا تصحیح ارزيابی

ی طور صادقانه معرف آن چیزارانه بااهمیت باشد و بهست که عاری از اشتباه و تمايلات جانبدا

لازم است  البته گاهی. رود بیان کندای معقول انتظار میگونهباشد که مدعی بیان آن است يا به

 "کاارايه اطلاعات قابل ات"و  "گزارشگری به موقع"های نسبی مديريت نوعی موازنه بین مزيت

 . برقرار نمايد

قابل  اطلاعات حسابداری به طور مشترک و "کیفیت"سیستم افشا و ، "شفافیت"اصطلاحات 

وند اما ارايه يک تعريف دقیق و روشن از شفافیت يا کیفیت که مورد شجايگزين استفاده می

 (. 2000، کوتاری) کمی دشوار است، قبول همگان قرار گیرد

ابع در اقتصاد منشفافیت شرکتی مفهوم مهمی است که نقش مهم و کلیدی در تخصیص بهینه 

شفافیت ( 1999) رابین و وو، و بال( 2000) کوتاری و رابین، بال(. 2010، وانگ) نمايدايفا می

موقع بودن به .نمايندکاری تفسیر میموقع بودن و محافظههای بهرا به عنوان ترکیبی از ويژگی

، ی مالی آن دورههاصورتاشاره دارد به اين که وقايع اقتصادی دوره جاری به چه میزان در 

سبت بد اقتصادی ن اخبارسرعت بیشتر در انعکاس ، کاریاند و منظور از محافظهجای داده شده

نیز شفافیت را حدودی تعريف ( 2008) بارث و شیپر. به اخبار خوب در گزارشگری مالی است

ت به آن بادعا نس، منابع شرکت) امور اقتصادی اساسی شرکت، ی مالیهاگزارشنمايند که می

ارايه ، اشدکنندگان به سهولت قابل فهم بای که برای استفادهگونهرا به( منابع و تغییرات در منابع

 . نمايندمی

 ،های کیفی اطلاعات از جمله کامل بودنکیفیت افشا را به ويژگی( 1971) سینقاوی و دزايی

کیفیت افشا عبارت از (، 1991) طبق نظر دياموند و وريشیا. دهنددقت و قابلیت اتکا نسبت می

گذاران بیرونی درباره ارزش اوراق بهادار پس از دريافت اطلاعات میزان درستی باور سرمايه
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وسط ی مالی تهاصورتکیفیت افشا را سهولت مطالعه و تفسیر ( 1996) هاپکینز. است، افشا شده

کیفیت افشا آگاهی (، 2006) مطابق نظر براون و هیلجیست. گذاران تعريف نموده استسرمايه

ودن موقع ببه، دهد و به حجم اطلاعات افشا شدهبخشی کلی افشايیات شرکت را نشان می

 ی مالی با کیفیت از نظر پانال و شیپرهاصورتهمچنین . اطلاعات و دقت آن بستگی دارد

سه افشای کامل و قابلیت مقاي، ی مالی هستند که دارای سه ويژگی شفافیتهاصورت(، 1999)

. دانندخش میبموقع و آگاهیبرخی نیز کیفیت افشا را منوط به انتشار مستمر اطلاعات به. باشند

ست احتمال خودداری از افشای اطلاعات ا هايی که کیفیت افشا بالاها در شرکتاز نظر آن

 (. 1998، سنگوپتا) بسیار کم است، نامساعد ولی با ارزش

اند که حجم و برخی محققان فرض کرده، یم کیفیت افشاواسطه مشکل بودن ارزيابی مستقبه

مطرح شده ( 1997) اين نگرش توسط بوتوسان. دهنده کیفیت افشا باشدتواند نشانمقدار افشا می

. تارزيابی آن بسیار مشکل اس، زيرا وی مشاهده کرد که علیرغم مهم بودن کیفیت افشا، است

 های کیفی افشا و وزن معینی برایمشخصی از ويژگیبه هر حال بايد تاکید شود که مجموعه 

زيرا کیفیت امری ؛ گیری نمودها وجود ندارد که بتوان آن را به سادگی اندازههر يک از آن

 (. 2004، بیاتی) ذهنی است و بستگی به موقعیت دارد

 کیفیت افشای شرکتی و گریز مالیاتی شرکتی. ٢-3

، ر سنتیاز منظ. توجه به واحد تجاری و سهامداران استمالیات بیانگر تحمیل يک هزينه قابل 

انگیزه ، اين منظر از. شوندی گريز مالیاتی به عنوان ابزار صرفه مالیاتی در نظر گرفته میهافعالیت

حداکثرسازی ثروت سهامداران و ، مديران برای گريز از مالیات و کاهش انتقال منافع به دولت

 (. 2010، وانگ) افزايش ارزش شرکت است

اما  ،ی گريز مالیاتی عموما بايد منجر به افزايش ثروت سهامداران شوندهافعالیتهرچند 

تحقیقات موجود در ادبیات موضوع که گريز مالیاتی را در چارچوب نظريه نمايندگی بررسی 

 دهند که انگیزه مديران برای گريز از مالیاتمنظر ديگری را مطرح نموده و نشان می، نمايندمی

طلب ترفندهای گريز همیشه و لزوما حداکثرسازی ثروت سهامداران نبوده و مديران فرصت

 برندیکار منه برای افزايش منافع سهامداران بهو مالیاتی را جهت افزايش منافع شخصی خود 

 (. 2009، دزايی و دارماپالا)
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ای تحمیلی ههزينه، از اين منظر که مبتنی بر نظريه نمايندگی و جايگزين منظر سنتی است

، زی مالیاتیريهای برنامهشامل هزينه) های مستقیم مرتبط با آنناشی از گريز مالیاتی اعم از هزينه

های زينهخصوص ههای غیرمالیاتی و بههزينه... (، جرايم مالیاتی تشخیصی توسط اداره مالیات و

تی به الیاکه در نتیجه گريز مممکن است بیشتر از صرفه مالیاتی باشد ، نمايندگی ناشی از آن

کت تواند موجب کاهش ارزش شربنابراين در نهايت گريز مالیاتی می. گیردسهامداران تعلق می

 . شود

، ه نمايندگیگیری رابطدرنتیجه تفکیک مالکیت از مديريت و شکل، طبق نظريه نمايندگی

به ( از جمله دولت) نفعانسهامداران و ساير ذي، تضاد منافع و مشکلات نمايندگی بین مديران

عدم تقارن اطلاعاتی است که در محیط اطلاعاتی ، يکی از مشکلات نمايندگی. آيدوجود می

در نبود اطلاعات کامل و شفاف ظاهر شده و وضعیتی را ، اين مشکل. يابدغیرشفاف افزايش می

توانند همه د و نمیاناطلاعهای ممکن بیدو طرف معامله از همه حالت، کند که در آنايجاد می

 (. 2003، اسکات) نتايج قطعی و مطمئن را مورد توجه قرار دهند

شای افزايش شفافیت و کیفیت اف، کارهای کاهش عدم تقارن اطلاعاتیبنابراين يکی از راه

اطلاعات  تواند دقتافشای اطلاعات با کیفیت و شفافیت گزارشگری مالی می. اطلاعات است

بنز و ، 2001هیلی و پالپو ) و تصمیمات مديريت هافعالیتخصوص در دسترس عموم را در

و احتمال کشف موارد گريز از مالیات را توسط ( 2010فرانسیس و مارتین ، 2004موناهن 

يريت طلبانه مدی فرصتهافعالیتاين امر صرف ريسک ناشی از . ماموران مالیاتی افزايش دهد

برای گريز از  ویو موجب کاهش انگیزه ( 2003و2001، بوشمن و اسمیت) را کاهش داده

 . شودمالیات می

به عنوان سازوکارهای نظارتی جهت محافظت از حقوق ، در واقع شفافیت و کیفیت افشا

نابراين ب. نمايندعمل نموده و رفتارهای مديريت را کنترل می، سهامداران در مقابل تضاد منافع

ی کیفیت افشا در نهايت موجب کاهش موارد تخلف از توان نتیجه گرفت که نقش نظارتمی

ود که ردر چنین شرايطی انتظار می. شودها میقوانین و مقررات مالیاتی توسط مديران شرکت

سود ابرازی و در نهايت مالیات ابرازی ، اظهارنامه مالیاتی) ی داخلی شرکتهافعالیتخروجی 

ه و با آنچه توسط ماموران مالیاتی سازمان امور ی مستقیم بودهامالیاتمطابق با قانون ( شرکت
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يز کمترين اختلاف را داشته باشد و اين به معنای کاهش گر( مالیات قطعی) شودمالیاتی تعیین می

 . باشدمالیاتی شرکتی در نتیجه افزايش کیفیت افشای شرکتی می

 پیشینه. 3

تحقیقات  ،دسته اول. ره نمودتوان به دو دسته از تحقیقات اشاجهت بررسی پیشنه موضوع می

که است تی تحقیقات مرتبط با کیفیت افشای شرک، مرتبط با گريز مالیاتی شرکتی و دسته دوم

ر گريز کیفیت افشا ب تأثیرهمچنین تحقیقات خارجی مربوط به . شودها اشاره میدر ادامه به آن

 . گیردمورد توجه قرار میمالیاتی نیز 

 گریز مالیاتی شرکتی. 1-3

انجام حسابرسی مالیاتی بر کاهش گريز مالیاتی  تأثیربه بررسی ( 2012) هوپس و ديگران

حسابرسی ) ها شواهدی ارائه نمودند مبنی بر اينکه افزايش نظارت مالیاتیآن. شرکتی پرداختند

 . شودها میموجب کاهش گريز مالیاتی شرکتی و قانونمند شدن شرکت( مالیاتی

های ناشی از گريز مالیاتی شامل ها همیشه هزينهد که شرکتنشان دا( 2009) ويلسن

هايی که اداره مالیات به دلیل عدم رعايت قوانین و مقررات و کمتر های سنگین و مجازاتجريمه

حسابرسی مالیاتی موجب . گیرندنمايد را در نظر میها تحمیل مینشان دادن سود به شرکت

د توانلذا می، شودات و تحمیل هزينه به شرکت میکشف موارد عدم رعايت قوانین و مقرر

 . ها باشدعاملی برای کاهش گريز مالیاتی شرکت

را  داند و شکاف مالیاتیعدم تمکین را با میزان شکاف مالیاتی برابر می( 1388) سید نورانی

ان میزخطای م موديان در اظهار و پرداخت مالیات وخطای ، های معوقمالیات، شامل فرار مالیاتی

وديان م( گريز مالیاتی) داند که به عدم تمکین مالیاتیمیمالیات در تشخیص و دريافت 

 . انجامدمی

سطح شکاف مالیاتی بالفعل را به عنوان شاخصی از عدم تمکین در شهرستان ( 1383) جانخان

یص تشخکند که به مرحله هايی معرفی میهای معوق را مالیاتوی مالیات. کندمشهد ارائه می

 . ها به تاخیر افتاده استاند اما وصول آنمالیات رسیده
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 کیفیت افشای شرکتی. 3-٢

ورس ها بآن. به بررسی رابطه بین افشا و نقدشوندگی پرداختند( 2008) اسپینوسا و همکاران

ی مناسب تحلیل هاروشهای نهادی خاص را مورد بررسی قرار دادند و از مادريد با ويژگی

مختلط بهره گرفتند و به شواهدی دال بر وجود رابطه مثبت بین افشا و نقدشوندگی های داده

 . دست يافتند

به  .دريافتند که شکاف قیمتی با افشای اطلاعات رابطه منفی دارد( 2008) چانگ و همکاران

 . ديابعدم تقارن اطلاعاتی کاهش می، بیان ديگر با افزايش کیفیت افشای شرکتی

های اسپانیايی به اين نتیجه رسیدند که رابطه بین با بررسی شرکت( 2007) مبتااسپینوسا و ترو

 . سیاست حسابداری اتخاذ شده قرار دارد تأثیرتحت ، افشا و هزينه سرمايه شرکت

. تندها در چین پرداخبه بررسی رابطه بین افشا و هزينه سرمايه شرکت( 2006) ژانگ و دينگ

 . باشدمی هاه وجود رابطه منفی بین افشا و هزينه سرمايه شرکتها نشان دهندنتايج تحقیق آن

به مطالعه چگونگی ارتباط بین کیفیت افشای شرکتی و عدم تقارن ( 2006) براون و هیلجیست

تی دهنده وجود رابطه منفی بین کیفیت افشای شرکها نشاننتايج مطالعه آن. اطلاعاتی پرداختند

 . باشدو عدم تقارن اطلاعاتی می

اثر کیفیت افشای شرکتی بر نقدشوندگی سهام را بررسی ( 1390) فرد و ابوحمزهمرادزاده

موقع و معیار بهاز د، به منظور تفکیک آثار اجزای گوناگون کیفیت افشا، در اين تحقیق. نمودند

استفاده شد و نقدشوندگی سهام با استفاده از پانزده معیار مختلف ، بودن و قابل اتکا بودن

های تحقیق حاکی از آن است که قابل اتکا بودن يافته. گیری شداملاتی و اطلاعاتی اندازهمع

 . ها داردافشای شرکتی اثر مثبت بر نقدشوندگی سهام شرکت

ت اتکا و شامل قابلی) به بررسی رابطه بین کیفیت افشای شرکتی( 1387) نوروش و حسینی

فیت افشای دهد که بین کیهای اين تحقیق نشان میهيافت. و مديريت سود پرداختند( موقع بودنبه

 . دار وجود داردشرکت و مديريت سود رابطه منفی معنی

ای پذيرفته هافشا بر ريسک سیستماتیک شرکت تأثیربه بررسی ( 1385) زادهدستگیر و بزاز

در  ها دريافتند که میزان افشای اطلاعاتآن. شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند

 . ها نداردی بر ريسک سیستماتیک شرکتتأثیر، ی مالی سالانههاصورت
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دی بر هزينه سهام عا( اجباری) افزايش میزان افشا تأثیربه بررسی ( 1382) زادهدستگیر و بزاز

نتايج اين تحقیق مبنی بر وجود رابطه معکوس بین میزان افشا و هزينه سهام . ها پرداختندشرکت

ی هاورتصتحقیق مذکور به طور غیرمستقیم نیز به ارزيابی کارآمدی . ستا هاعادی شرکت

 . مالی پرداخته است

ای از تحقیقات گذشته پیامدهای شفافیت شرکتی در بازار سرمايه را طور کلی بخش عمدهبه

ها به بررسی اين موضوع پرداختند که چگونه شفافیت يا اجزای آن بر آن. بررسی نمودند

تصادی شفافیت شرکتی به پیامدهای معمول اق تأثیراما . گذاردهزينه سرمايه اثر مینقدشوندگی و 

نندگان کتواند از طريق هدايت هرچه بهتر استفادهبلکه شفافیت شرکتی می، شودمحدود نمی

بر عملکرد ، ی موجودهادارايیهای بهتر و مديريت اثربخش گذاریدرونی در اتخاذ سرمايه

 (. 2001، بوشمن و اسمیت) اقتصادی موثر باشد

مطالعات اخیر بررسی نمودند که شفافیت شرکتی چگونه از طريق نقش کنترلی و نظارتی خود 

نقش نظارتی شفافیت ( 2010) فرانسیس و مارتین. تواند عملکرد شرکت را بهبود بخشدمی

. نمودند سیبرر، نمايدکارانه در محیط ايفا میشرکتی را که از طريق سود حسابداری محافظه

ری های باگزارشگری مالی شفاف انحراف کمتدسته ديگری از تحقیقات نشان دادند که شرکت

های نقدی بینی شده داشته و کمتر در معرض حساسیت جريانهای پیشگذاریسرمايه از

 (. 2009، و بیدل و ديگران 2006، بیدل و هیلاری) باشندگذاری میسرمايه

 و گریز مالیاتی شرکتی کیفیت افشای شرکتی. 3-3

های شفاف که به طور بالقوه مشکلات نمايندگی معتقد است که شرکت( 2010) وانگ

از اين امر  اين نتايج حاکی. گريزندها بیشتر از مالیات میکمتری دارند نسبت به ساير شرکت

ريزگونه گدرگیر رفتارهای ، است که مديران اساسا به منظور افزايش ثروت سهامداران شرکت

-گذاران برای گريز مالیاتی يک صرف ارزشی قائل میهمچنین نشان داد که سرمايه. شوندمی

که  نتايج تحقیق وی مطابق با اين نظريه است. يابدشوند که البته با عدم شفافیت کاهش می

ان ذارگنظارت بر رفتارهای مديريت را تسهیل نموده و بنابراين نگرانی سرمايه، شفافیت شرکتی

 . دهدکاهش می، های نمايندگی پنهانی مرتبط با گريز مالیاتیبیرونی را در خصوص هزينه
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گران مالی بازار اغلب به عنوان ناظران خارجی بر نمايد که تحلیلموضوع بیان می ادبیات

 برگر و هان(. 1976و چونگ و جو  1976جنسن و مکلینگ ) شوندها تلقی میمديران شرکت

 وناهانبنز و م. پردازندطلب کمتر به افشای اطلاعات میدادند که مديران فرصتنشان ( 2007)

 برای سهامداران يک ابزار نظارتی جهت، نیز دريافتند که الزام مديران به افشای اطلاعات( 2004)

ات طلبانه از جمله گريز از مالیلذا تمايل مديران برای اعمال فرصت، کنترل رفتار مديران است

 . يابدکاهش می

ی بر رويکرد نظارتی کیفیت افشای شرکت تأثیرتحقیق حاضر به بسط موضوع از طريق بررسی 

الیات در واقع م. پردازدمديريت شرکت درخصوص مالیات و کاهش گريز مالیاتی شرکتی می

شرکت موضوعی است که در آن به شدت عدم تقارن اطلاعاتی و تضاد منافع بین مديران و 

وانند از تدر شرايط غیرشفاف می طلبچراکه مديران فرصت؛ بیرونی وجود داردگذاران سرمايه

اتی به های مالیاتی و غیرمالیطريق گريز مالیاتی منافع شخصی کسب نموده و با تحمیل هزينه

 . ثروت سهامداران را کاهش دهند، شرکت

 روش شناسی تحقیق. 4

 فرضیه تحقیق. 1-4

 : شودتحقیق به صورت زير بیان میفرضیه ، جهت نیل به هدف تحقیق

 . شودا میهموجب کاهش گريز مالیاتی شرکت افزايش کیفیت افشای شرکتی: فرضیه

 و نمونهجامعه آماری . 4-٢

. اشدبی پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میهاکلیه شرکت تحقیقجامعه آماری اين 

  :اندانتخاب شدهبه عنوان نمونه ، انداشتهدزمان طور همبه يی که شرايط زير را هاشرکت

 نباشند... بیمه و، گذاریهای سرمايهمانند شرکت مالی گریواسطههای جزء شرکت.  

 یهاسالها در طول ها منتهی به پايان اسفندماه هر سال باشد و سال مالی آندوره مالی آن 

 . تحقیق تغییر نکرده باشد

 ها قطعی شده باشدمالیات آن . 
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 ها در دسترس باشدمورد نیاز آنو مالیاتی  اطلاعات مالی . 

 1386از سال ، پنج سالزمانی  شرکت در دوره 40تعداد ، های فوقبا توجه به محدوديت

شرکت بدست آمده -سال 89به عنوان جامعه آماری انتخاب شدند که در نهايت ، 1390لغايت 

 . دفته شد آن به عنوان نمونه در نظر گرصددرص، و به دلیل محدود بودن تعداد اعضای جامعه

 های گردآوری دادههاروش. 3-4

ل ها به تفکیک به موقع بودن و قابهای مرتبط با امتیاز افشای شرکتآوری دادهجهت جمع

راق سازمان بورس و اواز امتیازهای محاسبه شده توسط ، هااتکا بودن و همچنین امتیاز نهايی آن

به . ه شداستفاد، کنون در کشور اقدام به اين کار نموده استتنها مرجعی که تابه عنوان ، بهادار

ا ههای مورد نیاز از جمله اطلاعات مربوط به تمکین مالیاتی شرکتآوری ساير دادهمنظور جمع

ها با استفاده از الگوی در نهايت داده. بورس استفاده شدسازمان رسانی اطلاع هاینیز از سايت

 . مورد پردازش قرار گرفتند Eviews7و  Excelهای ترکیبی بوسیله نرم افزار ادهتحلیل د

 روش آزمون فرضیه تحقیق. 4-4

 : باشدبه صورت زير می، های تحقیقمدل کلی تحقیق برای آزمون فرضیه

TNCig =C +α0LEV +α1SIZE +α3DQ + εit 

 . شودپرداخته میکه در ادامه به تعريف متغیرهای مدل 

 تعریف عملیاتی متغیرهای تحقیق. 5-4

 شاخص گریز مالیاتی شرکتی: متغیر وابسته. 1-5-4

ابتدا مالیات ابرازی توسط  TNCig( عدم تمکین مالیاتی) برای محاسبه شاخص گريز مالیاتی

ه نشان عدد بدست آمد، کنیممودی را از مالیات قطعی تشخیصی توسط ممیز مالیاتی کسر می

تی های نمونه مقدار متوسط گريز مالیاسپس برای شرکت. مالیاتی مودی استدهنده میزان گريز 

کنیم و در ادامه مقادير منفی تفاضل از را محاسبه و آن را از گريز مالیاتی هر مودی کسر می

دهنده تمکین کامل مودی مربوطه است را مساوی صفر قرار داده میانگین گريز مالیاتی که نشان

سپس اين مقادير جديد بدست . گیريممان مقدار محاسبه شده در نظر میو مقادير مثبت را ه

 . نیمکها را بین صفر و يک مرتب میکنیم يا به عبارت ديگر اين دادهآمده را به يک نرمال می
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ير تر شود و نیز تصوها کوچککنیم که مقیاس دادهها را به اين دلیل به يک نرمال میداده 

ه عدد شاخص ترتیب که موديانی کبدين. ز مالیاتی موديان داشته باشیمتری نسبت به گريروشن

ین طور کامل تمکاز دسته موديانی هستند که به، ها صفر استبرای آن( عدم تمکین) گريز

ه هرچه ب، ها بین صفر و يک استآن( عدم تمکین) هايی که عدد شاخص گريزاند و آنکرده

طح تمکین تر باشند سها بیشتر و هرچه به يک نزديکتر باشند سطح تمکین آنصفر نزديک

 (. 1389، زنگنه) ها کمتر استآن

  (به موقع بودن و قابل اتکا بودن) کیفیت افشای شرکتی: متغیر مستقل. 5-4-٢

ذيرفته شده های پدر اين پژوهش از امتیازهای سالیانه کیفیت افشای شرکتی که برای شرکت

قابلیت ) گیری کیفیت افشابه عنوان شاخص اندازه، محاسبه شده در بورس اوراق بهادار تهران

 . استفاده شده است( اتکا و به موقع بودن

ماهه  12و  9، 6، 3های برای دورهدر بورس های پذيرفته شده امتیازهای کیفیت افشای شرکت

اين . استبه بعد منتشر شده  1382ی هاسالمحاسبه و توسط سازمان بورس و اوراق بهادار برای 

امتیازهای . يدنمابخشی افشای شرکتی را منعکس میارزيابی بورس درباره میزان آگاهی، امتیازها

موقع بودن و قابل اتکا بودن اطلاعات افشا شده بر اساس میانگین وزنی معیارهای به، مذکور

ورس ب تاخیر در ارسال اطلاعات به. شودمحاسبه می، در بورس های پذيرفته شدهتوسط شرکت

ها برای بینیهای زمانی مقرر و تفاوت در سودهای محقق شده نسبت به پیشدر مقايسه با مهلت

، سینینوروش و ح) موقع بودن و قابل اتکا بودن افشای اطلاعات استفاده شده استمحاسبه به

1387 .) 

 اهرم و اندازه: متغیرهای کنترل. 3-5-4

یر اندازه متغ. جمع حقوق صاحبان سهام شرکت است به هابدهیدرجه اهرم برابر حاصل تقسیم 

 . باشدی شرکت میهادارايینیز برابر لگاريتم طبیعی جمع 

 های تحقیقیافته. 5
 آمار توصیفی. 1-5

 . دهدهای پژوهش را نمايش میآمار توصیفی متغیر 1 نگاره
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 آمار توصیفی(: 1)نگاره 

 اندازه درجه اهرم امتیاز کیفیت افشا گريز مالیاتی 

 60/13 71/1 55/42 035/0 میانگین

 24/13 29/1 42 0 میانه

 19/18 91/8 89 1 ماکسیمم

 98/10 25/0 1 0 مینیمم

 54/1 57/1 9/17 12/0 انحراف معیار

 76/0 41/2 -083/0 26/6 ضريب چولگی

 46/3 64/9 78/2 69/47 ضريب کشیدگی

 هانتایج آزمون. 5-٢

ذير بودن پترکیبی ابتدا بايد وجود اثرات ثابت مقطعی را برای امکانهای برای تحلیل داده

-بدين منظور از آزمون اضافی اثرات ثابت مقطعی استفاده می. استفاده از اين مدل آزمون نمود

 . نشان داده شده است 2 نگارهنمايیم که نتايج آن در 

 نتایج آزمون اضافی اثرات ثابت(: ٢)نگاره 
 خطا درجه آزادی آماره آزمون اثرات

 F 57/1 43/39- 07/0 مقطعی

 0002/0 39 77/78 کای مربع مقطعی

ا ب. باشدمی( مبنی بر عدم وجود اثرات ثابت) 0Hدهنده رد فرض نشانمربع آزمون کاینتايج 

حال بايد بررسی کنیم که بین مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی ، توجه به نتیجه آزمون فوق

زمون نتايج اين آ. نمايیمبرای اين منظور از آزمون هاسمن استفاده می. است ترکدامیک مناسب

 . نشان داده شده است 3 نگارهدر 

 نتایج آزمون هاسمن(: 3)نگاره 

 خطا درجه آزادی آماره کای مربع خلاصه آزمون

Cross-section random 31/16 3 001/0 

 (مبنی بر مناسب بودن مدل اثرات تصادفی) 0Hدهنده رد فرض نشان آزمون کای مربع نتايج

 . اشدبباشد لذا استفاده از مدل اثرات ثابت برای آزمون فرضیات اين پژوهش مناسب میمی
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ل تعداد ک هاسالبا توجه به عدم وجود اطلاعات مربوط به برگ مالیات قطعی برای برخی 

الگوی نامتوازن در برآورد شرکت شد که اين امر مستلزم استفاده از -سال 89مشاهدات برابر 

 . مدل است

 : حاصل گرديد 4 نگارهنتايج به شرح  Panelبرای آزمون فرضیه اصلی از طريق تحلیل 

 Panelنتایج تحلیل مدل (: 4)نگاره 
 خطا tآماره  انحراف معیار ضريب متغییر

 66/0 -442/0 8/0 -356/0 ثابت

 07/0 8188/1 0006/0 -001/0 امتیاز کیفیت افشا

 03/0 2098/2 062/0 1375/0 درجه اهرم

 89/0 137/0 058/0 008/0 اندازه

 اثرات ثابت مقطعی

 36/0 جمع مربعات پسماندها 72/0 ضريب تعیین

 88/1 دوربین واتسون 47/0 ضريب تعیین اصلاح شده

 F 0003/0 خطای آماره F 87/2 آماره

 

( Fبا استفاده از آماره ) کل مدل درصد10درسطح معناداری ، باتوجه به نتايج بدست آمده

ت يعنی افزايش کیفی. شودفرضیه تحقیق تايید می، tبا توجه به احتمال آماره . باشددار میمعنی

معنی  از سوی ديگر رابطه مثبت و. شودها میموجب کاهش گريز مالیاتی شرکت افشای شرکتی

تر باشد ريسک شرکت بیشتر شده دهد هرچه درجه اهرم شرکت بالادار بین درجه اهرم نشان می

 . يابدو احتمال گريز مالیاتی آن افزايش می

 گیری و پیشنهادهانتیجه. 6

ای هکیفیت افشای شرکتی بر کاهش گريز مالیاتی شرکت تأثیردر اين تحقیق به بررسی 

 أثیرتنتايج آماری بدست آمده بیانگر . پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شد

هايی تیب که شرکتتربدين. ستا هامثبت کیفیت افشای شرکتی بر کاهش گريز مالیاتی شرکت

لیاتی کمتری ها گريز ماکه از امتیاز کیفیت افشای بالاتری برخوردارند نسبت به ساير شرکت

 . دارند
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دهد که افزايش کیفیت افشای شرکتی و وجود نتیجه بدست آمده از اين تحقیق نشان می

به عبارت . ها داردسزايی بر کاهش گريز مالیاتی شرکتهب تأثیر، طلاعات مربوط و قابل اتکاا

که اين  نمايدتايید می ارگريز مالیاتی  شرکتی بر کاهشکیفیت افشای  تأثیر، تحقیق حاضر ديگر

( 2007) برگر و هانو ( 2004) بنز و موناهانهای صورت گرفته توسط امر در تايید پژوهش

الزام  لذا ،پردازندطلب کمتر به افشای اطلاعات مینشان دادند که مديران فرصتها آن. اشدبمی

ست و ابرای سهامداران  هاآنيک ابزار نظارتی جهت کنترل رفتار ، مديران به افشای اطلاعات

ابه نتیجه اين پژوهش نیز مش. يابدتمايل مديران برای گريز از مالیات کاهش میدر اين شرايط 

يريت نظارت بر رفتارهای مد، که شفافیت شرکتیاست مبنی بر اين( 2010) وانگتیجه پژوهش ن

 . نمايدمیرا تسهیل 

بر  ،در واقع کیفیت افشای شرکتی با هدف حمايت از حقوق سهامداران در مقابل تضاد منافع

خلف ت کنترل و نظارت نموده و با ايفای نقش نظارتی موجب کاهش موارد، رفتارهای مديريت

ت در اين شرايط و مطابق با انتظارا. شودها میاز قوانین و مقررات مالیاتی توسط مديران شرکت

در  سود ابرازی و، اظهارنامه مالیاتی) ی داخلی شرکتهافعالیتخروجی ، حاصل از مبانی نظری

اموران م ی مستقیم بوده و با آنچه توسطهامالیاتمطابق با قانون ( نهايت مالیات ابرازی شرکت

دهد که کمترين اختلاف را نشان می( مالیات قطعی) شودمالیاتی سازمان امور مالیاتی تعیین می

 . اشدباين به معنای کاهش گريز مالیاتی شرکتی در نتیجه افزايش کیفیت افشای شرکتی می

وضع  ،اهسزای افزايش کیفیت افشای شرکتی بر کاهش گريز مالیاتی شرکتهب تأثیربا توجه به 

سهم  ،های ذيربط در راستای افشای با کیفیت اطلاعاتالزامات و مقررات بیشتر از جانب سازمان

چراکه افزايش کیفیت افشای . سزايی در افزايش درآمدهای مالیاتی دولت خواهد داشتهب

تسريع در قطعیت و ، های تشخیص و وصول مالیاتکاهش هزينه، هااطلاعات مالی شرکت

، اهافزايش احتمال کشف موارد عدم رعايت قوانین و مقررات مالیاتی شرکت ،وصول مالیات

ب رعايت حقوق دولت از جان، هاافزايش انگیزه رعايت قوانین و مقررات مالیاتی توسط شرکت

افزايش فرهنگ مالیاتی و در نتیجه کاهش گريز ، مندی موديان مالیاتیافزايش رضايت، موديان

 . شودمالیاتی موديان می

 دهد که افزايش کیفیت افشای شرکتی موجب کاهشبه طور کلی شواهد اين تحقیق نشان می 

تیجه لذا براساس ن. شودها و متعاقبا افزايش درآمدهای مالیاتی دولت میگريز مالیاتی شرکت
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 شود که سازمان بورس و اوراق بهادار تاکید و الزام بیشتریبدست آمده از اين تحقیق پیشنهاد می

 . های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار اعمال نمايدر کیفیت افشای شرکتب

ير شنهادهای زپی، های مرتبطهای بیشتر در حوزهجهت تکمیل اين پژوهش و انجام پژوهش

 : شودارايه می

 های پذيرفته شده در بررسی دلايل عدم رعايت الزامات افشای اطلاعات توسط شرکت

 . ران و پايین بودن کیفیت افشای اطلاعاتبورس اوراق بهادار ته

  انجام پژوهش حاضر به تفکیک صنايع موجود در بورس اوراق بهادار تهران به منظور

 . کنترل اثر صنعت

 ه در اجرای ماده هايی کبررسی رابطه بین کیفیت افشای شرکتی و تمکین مالیاتی شرکت

می جهت تعیین درآمد مشمول از تخصص حسابداران رس، ی مستقیمهامالیاتقانون  272

 . کنندمالیات خود استفاده می

 پی نوشت
   ی مستقیمهامالیاتقانون  1

    

 منابع 
بررسی عوامل موثر بر تمکین و خود اظهاری (. 1386. )رضا و میررستم اسداله زاده بالی، رسولی شمیرانی

دفتر مطالعات و تحقیقات . موجودموديان مالیاتی و ارايه راهکارهايی کارآمد جهت بهبود شرايط 
 . مالیاتی سازمان امور مالیاتی کشور

مطالعه موردی استان ) بررسی عوامل موثر بر فرار مالیاتی(. 1389. )نقی و شهرزاد محمدخانلی، زهی
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ری پژوهش  های تجربی حسابدا

 ، 1394 بهار، 15شماره ، چهارمسال  صص 23 – 37

بر ( XBRL) پذیرزبان گزارشگری مالی گسترش تأثیر

 فرصت یا چالش: حسابرسی

 ***درضا مردانیحمی، **برندق یمانیا محمد، *یزخانیعز مسعود

  :تاریخ دریافت 15 / 03 / 94
  :پذیرشتاریخ  21 / 06 / 94 
 

 چکیده

 دقت شيافزا باعث و فراهم را کپارچهي مستمر یمال یگزارشگر نهیزم تواندیم XBRL یتکنولوژ

 یهامس یشرکتها یحسابدار بر نظارت ئتیه، کايآمر در. گردد یمال اطلاعات نيآنلا یگزارشگر در

 رب یمبتن یمال یهاگزارش( به یاعتبارده) یحسابرس خدمات خصوص در را یرهنمود( PCAOB) عام

XBRL زا استفاده جهت در رانيا بهادار اوراق و بورس سازمان برنامه به توجه با. است نموده منتشر 

XBRL با رتبطم یهاچالش و هافرصت یبررس به قیتحق نيا، هيسرما بازار در یمال یگزارشگر یبرا 

 عيتوز امهنپرسش از استفاده با. پردازدیم یحسابرس حرفه یبرا رانيا هيسرما بازار در XBRL یریبکارگ

 تیقابل حوزه سه در XBRL یریبکارگ که دهدیم نشان قیتحق جينتا، یرسم حسابداران انیم شده

 تواندیم و شده فرصت جاديا باعث یحسابرس حرفه یبرا اطلاعات ارائه شکل و اطلاعات صحت، سهيمقا

 و XBRL نامه واژه در اشتباه وجود سکير، گريد یسو از. شود یحسابرس تیفیک در بهبود باعث

چالش بعنوان XBRL اطلاعات یحسابرس یبرا لازم یحسابرس یندهايفرا در رییتغ ضرورت نیهمچن

 . داندهيگرد یمعرف هيسرما بازار در XBRL یریبکارگ صورت در یحسابرس حرفه یها

  .کیفیت حسابرسی، حسابرسی مستمر، زبان گزارشگری مالی گسترش پذير: کلیدیهای واژه

 M41 ،M42: موضوعیبندی طبقه

                                                           
 (. m.azizkhani53@yahoo.com) ،ایاسترال یمل دانشگاه، یحسابدار ارياستاد *

 (. Imani_barandagh@yahoo.com)، هیاروم دانشگاه، یحسابدار ارياستاد **

 ( Hamid5972@yahoo.com)(، مسئول سندهينو)، هیاروم دانشگاه، یحسابدار ارشد یکارشناس*** 
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 مقدمه

 شفافیت ات شرايطی هستند و نیازمند تمهیدات، اطلاعات کنندگاناستفاده و تجاری بازارهای

 چون لاتیمشک از انبوهی با تجاری گزارشگری امروزه زيرا. بهبود بخشند را گزارشگری مراحل

. است وبرور، کنندگاناستفاده بین در اطلاعات نامناسب انتشار، نامناسب تحلیل، کارايی عدم

است  مهم سیارب مسائل اين حل برای مناسب تجاری گزارشگری سامانه يک به دستیابی بنابراين

( دهدمی پاسخ را نیاز اين زا بخشی) XBRL)1زبان گزارشگری تجاری توسعه پذير که 

 (. 1388، اصل و همکارانبزرگ

 تهیه ضرورت به( SEC) آمريکا بهادار اوراق بورس کمیسیون، 2008 سال دسامبر در

 به نزديک 2009 ژوئن از، ضرورت اين طبق. داد رای XBRL از استفاده با مالی یهاصورت

 اين زا استفاده و شدند جديد الزام اين انجام به ملزم( اساس ارزش بازاربر) شرکت بزرگ 500

هرچند تا اين مقطع الزامی برای حسابرسی . شد کامل 2011 ژوئن در شرکتها ديگر برای الزام

ای و دانشگاهی مبنی بر تلاشهايی در میان مجامع حرفه لیکن، وجود ندارد XBRLاسناد 

. شکل گرفته است XBRL ی مبتنی برهاگزارشبخشی به مستندات ضرورت حسابرسی و اعتبار

 بر ی مالی مبتنیهاگزارشرهنمودی را برای خدمات حسابرسی  PCAOB2، با اين وجود

XBRL که در قالب الزامات گزارشگری SEC3 (نه و يا اجباریبصورت داوطلبا ) انجام شده

در پاسخ به  4لويت و همکارانيموسسه حسابرسی د، بطور مثال. منتشر نموده است، است

 XBRLدر صورت استفاده از  نظرخواهی کمیسیون اوراق بهادار آمريکا عنوان نموده است که

ها مناسب بوده و ضروری به نظر حسابرسی اين فرايند و داده، برای کدگذاری اطلاعات مالی

 %69، در نظرخواهی از اعضای انجمن مديران مالی آمريکا(. 2008 همکارانپلاملی و ) رسدمی

استفاده از حسابرسی مستقل و يا حسابرسی سیستمی را مناسب برای ارايه ، دهندگانپاسخاز 

، انجمن مديران مالی آمريکا) عنوان نمودند XBRLی مبتنی بر هاگزارشاعتباربخشی به 

2009 .) 

 رد موجود مشکلات برای حرفهدر  شاغلان و دانشگاهیان توسط زيادی تلاشهای اگرچه

 حسابرسی دفراين مشکلات مختص بیشتر تلاشها اين ولی گرفته صورت XBRL اسناد حسابرسی

 اين در مفهومی چارچوب يک تهیه به و است آن در موجود هایپیچیدگی و XBRL اسناد

هرست ف، ایبیانیه با انتشار، آمريکا رسمی حسابداران انجمن اخیراً. است نشده توجهی زمینه
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در فقدان يک . را منتشر نموده است XBRLهای برچسب در جايیجابه برایشرايط لازم 

ه بخشی بساختار بوده و فرايند اعتبار فاقد XBRL اسناد حسابرسی فرآيند، مفهومی چارچوب

 (. 2010سیرواستاوار و همکاران ) مند نبوده و از انسجام لازم برخوردار نیستنظام هاگزارشاين 

 کرد هتشبی( مالی یهاصورت برای) کالا ارکدب سیستم يک به توانمی را XBRL عملکرد

 ردنکمشخص برای المللیبین يا ملی متداول هایبرچسب تا از دهدمی اجازه کاربران به که

 صورت هب و کرده استفاده( شرکت آن هایويژگی اساس بر) شرکت يک گزارشگری مفاهیم

. ايندنممبادله  ديگر تجاری يا مالی نهادهای با را شده کدگذاری اطلاعات، بالا دقت با و زنده

 انجمن توسط که است XML5 پذير گسترش گذاریعلامت زبان بر مبتنی زبان اين چارچوب

، دقت دتوانمی و شده استفاده تجاری اطلاعات تحلیل و تبديل، ايجاد جهت آمريکا حسابدارن

 رنامهب يک توانمی را زبان اين. دهد افزايش را مالی گزارشگری شفافیت و کارايی، صحت

 ستدان فناوری در جاری روش يک نیز و ناسازگار اصطلاحات و ساختار حذف برای استاندارد

 قرار ستفادها مورد هاشرکت میان گسترش قابلیت با تجاری واحد گزارشگری زبان عنوان به که

له پردازش و مبادامکان ، مناسب افزارهای نرم در استانداردها و چارچوب اينبا طراحی . گیردمی

 زبان اصول براساس مذکور زبان که آنجا از. گرددالکترونیکی اطلاعات مالی فراهم می

ها را فراهم امکان خودتشريحی بودن داده، شده گذاریپايه پذيرگسترش گذاریعلامت

 مرکزت گزارشگری برای هاداده ساختار تشريح و ارزيابی بر فقط XBRL دلیل همین به. کندمی

 بلکه، نیست هاحساب استاندارد نمودار، XBRLالبته (. 2002، زاچاری و همکاران) کندیم

 ننمود پذيرانعطاف با همزمان را متداول تجاری گزارشگری مفاهیم کردناستاندارد امکان

 هب زبان اين از توانندمی هاشرکت. کندايجاد می، خاص شرايط با مواجهه منظور به نامهلغت

 رکتش داخل گزارشگری بهبود و کارايیدر  افزايش برایاطلاعات  مبادله جهانی قالب عنوان

از به در صورت وجود نی. کنند استفاده، تجاری اطلاعات خارجی کنندگاناستفاده با ارتباط و

اين امکان برای واحدهای ، منحصر به فرد برای واحدهای تجاری( tag) استفاده از يک برچسب

اين . اين برچسبها را ايجاد نمايد XBRL دارد تا در قالب چارچوب مفهومیگزارشگر وجود 

رای ب حسابداری استانداردهای متفاوت کارگیریبهامکان  XBRLپذيری در استفاده از انعطاف

 مختلف کنندگاناستفاده متنوع نیازهای پاسخگویتواند گزارشگری مالی را فراهم آورده و می

 (. 2003، بوريتز و همکاران) باشد
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ی هازارشگبخشی نسبت به صحت لزوم ارايه خدمات اطمینان ساربنزآکسلی قانون 409 بخش

 هازارشگپیشرفتهای فناوری اطلاعات برای تهیه  اين رغمبه. نمايدآنلاين موجود را مطرح می

ع بخشی به اين نوبه ارايه خدمات اطمینان قادر هنوز حسابرسی حرفه، و اطلاعات مالی آنلاين

 مرمست مالی نمودن زمینه گزارشگریقابلیت فراهم، XBRL. ی انلاين نگرديده استهاگزارش

. اشدبدارا می، شود مالی یهاگزارش آنلاين گزارشگری در دقت تواند باعث افزايشرا که می

XBRL ،اطلاعات حسابداری وتجاری را تحصیل و تحلیل ، انتقال، اقدامات مربوط به تهیه

مراه داشته باشد هتواند مزايای زيادی را بهمی XBRL اگرچه بکارگیری. تر کرده استآسان

 XBRL ،براينعلاوه. اشتباه در آن نهفته استدارای اتکا و قابلولی ريسک ارايه اطلاعات غیر

 باشدتوسط حسابرسان مستقل میهنگام ارايه اطلاعات مورد نیاز برای ارزيابی به دارای قابلیت

 تعیین برای 6کاویداده مانند آماری یهاروش امکان استفاده از، مثالطوربه(. 2004، رچمن)

ريسک ، XBRLعلیرغم مزايای ذکر شده برای استفاده از. وجود دارد بالا ريسک با معاملات

وجود  XBRLنامه در واژه( طاخ) اتکا و اشتباه بدلیل امکان وجود اشتباهارايه اطلاعات غیرقابل

مورد توجه  XBRLی مالی مبتنی بر هاگزارشموضوع حسابرسی ، بر اين اساس. دارد

 . قرار گرفته است ایگذاران و مجامع حرفهسیاست

 در. کرد منتشر را "C1 – V1" رسمی نامهواژه XBRL المللیبین سازمان 2001 سال در 

 "C1 – V2" نامهواژهمزبور  سازمان، استانداردهای حسابداریات در تغییرو بدلیل  2002 سال

تغییر در استانداردهای حسابداری يکی از مشکلاتی است که . نامه اولیه نمودجايگزين واژه را

 عناصر از نادرست استفاده، براينعلاوه. بوجود آيد XBRLهای نامهتواند در استفاده از واژهمی

 از است نممک شرکتی، طورمثالبه. است بالقوه مشکلات از ديگری يک نامهواژههای و برچسب

 و اشدب شده تعريف آن معادل و نقد صورت به نقد وجه آن در که کند استفاده يیهابرچسب

قد تعريف ن نقد تنها به صورت وجه وجه که کند استفاده برچسبی از است ممکن ديگر شرکتی

 مقايسه در اهاشتب ی مالی و در نتیجهنسبتها غلط محاسبه به منجر يکنواختی عدم اين. شده است

 از لیستی آمريکا XBRL ملی کنسرسیوم(. 2003، بوريتز و همکاران) شودمی شرکتهاعملکرد 

در  که داد ارائه ذيل طبقات در را نامهواژه در گذاریبرچسب بابت از آمده پیش خطای 18000

دهد که استفاده از گزارشگری مالی اين نتايج نشان می(. 2010، مک کین) است آمده، 1نگاره 

 . تواند باعث ارايه اطلاعات غیرقابل اتکا و اشتباه گرددمی XBRLمبتنی بر 
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 نامهواژه در غلط گذاریبرچسب بابت از آمده پیش خطاهای بندیطبقه (:1)نگاره 
 تعداد خطا نوع خطا

 12550 . مثبت داشته باشندبايست ارزش که می ارزش منفی برای يک عنصر

 2582 . شدند ولی گزارش نشدنديد گزارش میمبالغی که با

 1530 . شدندمبالغی برای يک عنصر که بايد صفر و يا خالی گزارش می

 611 . شدنداند ولی بايد حذف میعناصری که در واژه نامه قبلی بوده

 398  .اندعنصر ديگری گزارش شدهکه در جای ديگری و برای ، مقاديری برای يک عنصر

 358 خطای محاسباتی

 315 . بايست ارزش منفی داشته باشندارزش مثبت برای يک عنصر که می
 

بر حرفه حسابرسی در  XBRLبا توجه به فقدان تحقیقات قبلی در زمینه اثرات بکارگیری 

دهد می قرار بررسی مورد ی مالیهاصورتحسابرسی  بر را XBRLثیر تأ حاضرتحقیق ، ايران

ی مالی بعنوان هاصورتبرای حسابرسی  XBRLآيا ( 1: ها است کهو به دنبال پاسخ به اين سوال

برای XBRL يی که در اثر استفاده ازهافرصتو  ها( چالش2يک فرصت است و يا يک چالش؟ 

  کدامند؟، آيدی مالی بوجود میهاصورتحرفه حسابرسی در حسابرسی 

 پیشینه مروری بر 

برای گزارشگری مالی در شرکتهای پذيرفته شده در  XBRLاستفاده از نوپا بودن  با توجه به

ی هاشچالو  هافرصت تحقیقات داخلی بسیار کمی در رابطه باتاکنون ، بورس اوراق بهادار

 با عنايت، با اين وجود. يران انجام شده استدر چرخه گزارشگری مالی در ا XBRL استفاده از

الزام ، بطور مثال) ی اخیرهاساله استفاده گسترده از اين تکنولوژی در کشورهای ديگر در ب

تحقیقات اندکی در اين رابطه انجام شده است (، 2011در آمريکا از سال  XBRLاستفاده از 

 . که در زير به آنها اشاره میشود

 وردم زمان کاهش با حسابرسی کارايی و کیفیت که اعتقاد دارند( 2000) همکاران و ديويد

در  بهبود. نديابمی بهبود داده هایپايگاه از استفاده با آنها تحلیل و داده به دسترسی برای نیاز

. شودمیقلبانه مت مالی گزارشگری از پیشگیری المقدورحتی و تحريف کشف به منجرکیفیت 

عنوان شواهد و به حسابرس علیه داده هایپايگاه از است ممکن حقوقی دعاوی درهمچنین 

 لاتمعام ارزيابی در حسابرس کار بودن مناسب و معاملات درستی ارزيابی منظور بهمدارک 
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 ستمرم حسابرسی ارزيابی برای کاویداده یهاتکنیکبا وجود مناسب بودن . دشو استفاده

ه دگی بهای حسابرسی برای رسیو برنامه هاروشدر  پیشرفت، شده ايجاد داده هایپايگاه

، ارانديويد و همک) است ضروریگزارشگری مالی مبتنی بر استفاده از پايگاههای داده امری 

برای مقاصد گزارشگری  XBRL استفاده از تکنولوژیتوان گفت که می، اساساينبر(. 2000

اند تهديد تومی( مناسب عدم حسابرسی) اطلاعاتاين گرفتن قابلیت اتکای نظرمالی بدون در

بوريتز و ) دله شده توسط اين تکنولوژی باشدبرای کیفیت و قابلیت اتکای اطلاعات مباجدی 

 (. 2003، همکاران

 XBRL مالی حسابرسی و مالی گزارشگری یهاچالش و هافرصت به بررسی( 2011) جیمز

، مزمانه حسابداری یهاسیستم از استفاده افزايش موازات به، نتیجه گرفت کهپرداخت و 

 يجادا نیازمند مالی گزارشگری فراينددر  تغییرات. شد خواهد متداول نیز همزمان حسابرسی

 دفه در تغییر به منجر تغییرات اين و است عملیات حسابرسی اجرای برای جديد هایرويه

 و مدارک، اسناد، با اين وجود. گرددینم حسابرسی استانداردهای و مالی حسابرسی اصلی

 ستقلم حسابرسان نقش، شودمی تهیه همزمان حسابداری در قالبکه  الکترونیکی یهاگزارش

. دهدیم تغییر را تهديدات ماهیت و حسابرسی خطر مقطع جمله از مالی گزارشگری فرايند در

 عملیات اجرای يندهایآفر تسريع باعث XBRL از استفاده مستقل حسابرسان برای که طوریبه

 هایردازشپ با مرتبط مسائل فراگیری نیازمند حسابرسان، ديگر سوی از. خواهد شد حسابرسی

، يندهاآفر اين در شده ايجاد تغییرات چه اگر. هستند XBRL با مرتبط مسائل و کامپیوتری

 اين يادگیری رد حسابرسان حرکت عدم لیکن، است سنتی حسابرسی عملیات فرايند با متفاوت

 و ابرسیحس فاصله زيادی حدود تا مربوطه حسابرسی محیط با آشنايی و عملیاتی فرايندهای

 (. 2011، جیمز) کرد خواهد زياد را حسابداری

حسابرسی مستمر  سازیتواند زمینه پیادهمیXBRL بسیاری بر اين باور هستند که استفاده از

صورت مستمر و از حسابرس به، در حسابرسی مستمر(. 2007داو و روحانی  ) را فراهم آورد

تواند بر جريان پردازش می، ی حسابداری صاحبکارهاسیستملاين به طريق دسترسی آن

ر بودن و بامری که در حسابرسی سنتی بدلیل زمان. رويدادهای تجاری صاحبکار نظارت نمايد

 های حسابرسی خودکاراستفاده از رويه(. 2007داو و روحانی ) باشدهزينه زياد مقدور نمی

ا بدنبال ر جويی در زمان انجام رسیدگیهايش دقت و صرفهافزا، در حسابرسی مستمر( سیستمی)

، ر اينعلاوه ب. باشدبر میهايی زمانطراحی و بکارگیری چنین رويه، با اين وجود. خواهد داشت
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امری  ،های حسابرسیای حسابرس در بکارگیری رويهلزوم استفاده از قضاوت و ترديد حرفه

 (. 2008کوگان و همکاران ) وجه شوداست که بايد به آن در حسابرسی مستمر ت

 گزارشگری، مالی یهاصورت تهیه شیوه، اطلاعات فناوری نشان داد که( 1391) پاکروان

 اين. تاس کرده تغییر دچار شدت به را اطلاعات اين از استفاده و حسابرسی نحوه و شرکتها

 شده گانکننداستفاده برای مربوط اطلاعات ارائه در سرعت و دقت باعث طرف يک از تغییرات

 از اشین مشکلات و حسابرسی فرايند اقتصادی توجیه برای جدی تهديدی، ديگر طرفی از و

 بخشیاناطمین به دستیابی و تمامیت و صحت بررسی برای حسابرسان ایحرفه تخصصعدم

 (. 1391 ،پاکروان) باشدمی شرکتها مالی اطلاعات عنوانبه يافتهانعکاس رويدادهای به نسبت

ه يکی از ک توان برداشت نمود اين استمی تحقیقات محدود قبلیآنجه از نتايج بطور کلی 

ضرورت ، در فرايند گزارشگری مالی XBRLدستیابی به اهداف بکارگیری  ابزارهای لازم برای

در  هآنچه ک. باشدتوسط حسابرسان می هاگزارشتوجه به ارايه خدمات اعتباربخشی به اين 

( حسابرسی) بخشیاين خدمات اعتبارتحقیقات قبلی به آن پرداخته نشده اين موضوع است که 

ق موضوع اين تحقی که، يی را برای حرفه حسابرسی بوجود خواهد آوردهافرصتو  هاچالشچه 

 . باشدمی

 پژوهشهای فرضیه

 ايجاد فرصت يک، مالی یهاصورت حسابرسی برای XBRL از استفاده: اول اصلی فرضیه

 . نمايدمی

 حسابرسی هایبررسی دقت و سرعت XBRL نمونه اسناد مقايسه قابلیت: فرعی اولفرضیه 

 . دهدمی افزايش را

 هایبررسی کیفیت XBRL نمونه اسناد در موجود صحت اطلاعات: فرعی دوم فرضیه

 . دهدمی افزايش را حسابرسی

 حسابرسی هایبررسی دقت XBRL نمونه اسناد در اطلاعات ارائه شکل: فرعی سوم فرضیه

 . دهدمی افزايش را

  .نمايدمی ايجاد چالش مالی یهاصورت حسابرسی برای XBRL از استفاده: دوم اصلی فرضیه
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، غلط نامهواژه وجود دلیل به، را حسابرسی ريسک ،XBRL از استفاده: فرعی اول فرضیه

 . دهدمی افزايش

 راحیط پیچیدگی بدلیل، را حسابرسی کار پیچیدگی، XBRL ازاستفاده: فرعی دوم فرضیه

 . دهدمی افزايش، XBRL افزارنرم

 یفیتک کاهش باعث حسابرسی وظايف تغییرگسترده، XBRL از بااستفاده: سومفرعی فرضیه

 . شودمی حسابرسی

های مورد استفاده در فرضیه در ادامه بطور خلاصه به متغیرهای، برای روشنی فرضیات فوق

 . شودپرداخته می فوق

ای مالی هی مالی در دورههاصورتبه قابلیت مقايسه ، در فرضیه فرعی اول: فرضیه اصلی اول

ی هاصورتبه قابلیت مقايسه بین اقلام و عناصر ، مختلف واحد تجاری و در يک دوره مالی

 به صحت ماهیت بدهکار و، فرعی دوم در فرضیه. شودمالی بین صنايع مختلف پرداخته می

ت بندی و صحت محاسباصحت ادغام و طبقه، صحت ثبت رويدادهای مالی، بستانکار عناصر

، عاتفرمت الکترونیکی اطلا، بندی عناصرنوع طبقه، در فرضیه فرعی سوم. شودپرداخته می

عات ارائه شده پذيری اطلاموقع بودن اطلاعات و انعطافبه، روز شدن مستمر اطلاعاتبه

 . گیردالکترونیکی مورد بررسی قرار می

زايش و اف پیچیدگیهای استانداردهای حسابداری، در فرضیه فرعی اول: فرضیه اصلی دوم

افی عدم تجربه ک، های کیفیدر نظر نگرفتن برخی از ويژگی، نامهواژه احتمال وجود خطا در

 مورد، نامه کلی برای تمامی صنايعو استفاده از يک واژه XBRLدر زمینه طراحی اسناد نمونه 

به مقررات و الزامات ثبت داده و عدم استفاده ، در فرضیه فرعی دوم. بررسی قرار گرفته است

 تغییرات اساسی، در فرضیه فرعی سوم. پرداخته شده است XBRLکامل از برخی از ابزارهای 

مورد  XBRLفی در حرفه حسابرسی در پذيرش در فرايند حسابرسی و عدم وجود آمادگی کا

 . بحث بررسی قرار گرفته است

 روش پژوهش

 ایبخانهپیمايشی است که مبتنی بر تحقیقات میدانی و کتا، اين تحقیق يک تحقیق توصیفی

، ی گردآوری اطلاعات در اين تحقیقهاروش. است( از نظر روش گردآوری اطلاعات)
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 عهای از طريق مطالدر روش کتابخانه. ای و میدانی استبخانهی تحقیق کتاهاروشای از آمیزه

دانی در روش می. برای موضوع فراهم شد یمناسب ارچوبچ، دبیات موضوع و پیشینه تحقیقا

ردآوری های تحقیق گنیاز برای تايید و يا رد فرضیههای موردداده، نامهاز طريق پرسش، تحقیق

 . شد

 با مشورت زا پس و نظری مبانی اساس صورت گرفته که برتحقیق بر مبنای پرسشنامه  اين

 رنف دو از اعضای جامعه حسابدارن رسمی و نفر دو، دانشگاه استاد نفر دو) امر متخصصان

 و دوينت نهايی پرسشنامه، نامفهوم سؤالات تعديل يا و حذف و( اطلاعات تکنولوژی متخصص

 . است شده ارسال نظر مورد آماری جامعه برای

 .منظور کسب پايايی پرسشنامه از روش ضريب آلفای کرونباخ استفاده گرديده استبه 

. آوری شدجمعها پاسخشوندگان توزيع و پرسشنامه بین پرسش 25صورت که در ابتدا بدين

نشان میدهد که که پرسشنامه از پايايی و قابلیت اعتماد بالايی ( %78) آلفای کرونباخ محاسبه شده

 . برخوردار است

با  آزمون تايی از جامعه باشد آنگاه آماره nنمونه مستقل  X1 ،X2 ،...،Xnدر صورتی که 

نامعلوم باشد  σ2 اگرجامعه نرمال و. است tيا  Zدارای توزيع ، توجه به حالات مختلف برآورد

 : باشد ملاک آزمون عبارتست از n>30وابسته بوده و درحالتی که  nبه  X̅ توزيع

t = 
X̅−μ0

Sx̅
 𝑆�̅� = 

𝑆

√𝑛
 

در تحقیق حاضر جهت اجتناب از خطای انسانی از ، با توجه به آماره آزمون تعیین شده

 طبق تعاريف بیان. شده استبرای محاسبات فوق استفاده  SPSSافزارهای آماری همچون نرم

 T بايد از آزمون، شده برای متغیرها و مشخص شدن رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته

. اشدبی بررسی میانگین جامعه میهاروشاز پرکاربردترين  Tآزمون . استفاده کرد 7اینمونهتک

ی هادر بررسی. دهدمیانگین جامعه را مورد بررسی قرار می، های مختلفاين آزمون به شکل

 هدف. کندمحقق میانگین جامعه را با يک مقدار مشخص مقايسه می، Tای با آزمون نمونهتک

اسدی ) دار بین میانگین يک جامعه با مقدار يا عددی ثابت استاختلاف معنیاين آزمون بررسی 

 (. 1388، و همکاران
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 با IT هرشت متخصصین و مالی کارشناسان، رسمی حسابداران جامعه، دانشگاهیان که آنجا از

 از یبررس مورد جامعه به دلايل زير در اين تحقیق لذا، دارندارتباط بیشتری  XBRLموضوع 

 : است شده انتخاب فوق هایگروه بین

 مبحث XBRL تظاران و شودمی تدريس دانشگاهی بالای سطوح در آکادمیک صورت به 

 بین بطروا و حسابرسی از حسابداری حرفه بسترسازان عنوان به دانشگاه اساتید رودمی

 . تری داشته باشندجامع اطلاعات، حاضر پژوهش در شده تعريف متغیرهای

 از استفاده XBRL رود  انتظار تا شده موجب پیشرفته کشورهای بورسهای اوراق بهادار در

 را دخو اطلاعات، منتشره اسناد به دهیاطمینان جهت حسابرسان و رسمی که حسابداران

 رسمی سابدارانح لذا. باشند مذکور آشنايی قابل قبولی داشته اسناد به نسبت و کرده روز به

 . 7باشند حاضر تحقیق سوالات برایگروه مناسبی  توانندمی نیز

 رشته متخصصین و مالی کارشناسان IT و شرکتها در زمینه اين در که افرادی عنوان به نیز 

 از دهش منتج ابزارهای و افزارهاازنرم مستقیم بطور و هستند فعالیت به مشغول سازمانها

XBRL اين  سوالات توانند گروه مناسبی برای پاسخگويی بهمی، کنندمی استفاده

 . باشند پرسشنامه

 ابطهربرای محاسبه حجم نمونه از ، ها کیفی هستنددر اين پژوهش با توجه به اين که داده

استفاده شده  ،های کیفی بکار رفتهکه در تحقیقات قبلی برای تعیین حجم نمونه در داده کوکران

سرمد و ) شودتعريف می( p) نسبت موفقیت تأثیرتحت ، اندازه نمونه، اين اساس بر. است

 (. 1388، همکاران

 : گردداز رابطه زير استفاده می، %95با در نظر گرفتن سطح اصمینان 

𝑍𝛼/2 = 𝑍0/025 = 1/96 
𝑛 =

𝑍α

2

2. p (1 − p) 

ε2  

باشد که نامه قابل استفاده میپرسش 61آوری شده شامل های جمعنامهنمونه نهايی پرسش

همانطور . ارايه گرديده است 2دهندگان در نگاره شماره پاسخنمونه بر اساس پراکندگی  فراوانی

 %25دهندگان اعضای هیئت علمی دانشگاه بوده و از پاسخ %61، که در اين نگاره آمده است

 .اندحسابرس بوده
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  امه ارسال شده و دریافت شده صحیحفراوانی تعداد پرسشن(: ٢)نگاره 
تعداد ايمیل ارسال  سمت شغلی

 شده

 ايمیل دريافت شده صحیحتعداد 

 ( %) نسبت دريافت شده به ارسال شده  (%) فراوانی

 %14 ( 61) 37 250 دانشگاهی

 %6 ( 25) 15 250 حسابرس

 %4 ( 14) 9 250 حسابدار

 %8 ( 100) 61 750 جمع

 های پژوهشیافته

های فرعی مربوط به فرضیه اصلی اول تحقیق ارايه گرديده نتايج آزمون فرضیه (3)در نگاره 

 . است

صحت اطلاعات و شکل ارائه اطلاعات بر کیفیت و کارايی ، متغیرهای قابلیت مقايسه تأثیر

 در سه XBRLتوان گفت دهندگان مثبت ارزيابی شده است و لذا میحسابرسی از نظر پاسخ

 . کرده استايجاد فرصت برسی حوزه ذکر شده برای حسا

 فرضیه اصلی اول، هاتجزیه و تحلیل داده(: 3)نگاره 

 نتیجه مقايسه P-value های آماریفرض فرضیه

 : فرعی اول

قابلیت  

 مقايسه

 ≥ H0: µ ادعا نقیض

3 

 H1: µ > 3 ادعا

001/0 P-value < 

0/05 

رد  0H، %95در سطح اطمینان 

پس فرضیه فرعی اول ، شودمی

 . شودپذيرفته می

 : فرعی دوم

صحت 

 اطلاعات

 ≥ H0: µ ادعا نقیض

3 

 H1: µ > 3 ادعا

001/0 P-value < 

0/05 

رد  0H، %95در سطح اطمینان 

پس فرضیه فرعی دوم ، شودمی

 . شودپذيرفته می

 : فرعی سوم

 شکل ارائه

 ≥ H0: µ ادعا نقیض

3 

 H1: µ > 3 ادعا
001/0 P-value < 

0/05 

رد  0H، %95اطمینان در سطح 

پس فرضیه فرعی سوم ، شودمی

 . شودپذيرفته می

 : اصلی اول

قرصت 

 حسابرسی

 ≥ H0: µ ادعا نقیض

3 

 H1: µ > 3 ادعا

001/0 P-value < 

0/05 

رد  0H، %95در سطح اطمینان 

پس فرضیه اصلی اول ، شودمی

 . شودپذيرفته می
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 اصلی دومفرضیه ، هاتجزیه و تحلیل داده(: 4)نگاره 
 نتیجه مقايسه P-value های آماریفرض فرضیه

 : فرعی اول

 واژه نامه غلط

 H0: µ ≤ 3 نقیض ادعا

 H1: µ > 3 ادعا
001/0 P-value < 

0/05 

، شودرد می 0H، %95در سطح اطمینان 

 . ودشپس فرضیه فرعی اول پذيرفته می

 : فرعی دوم

پیچیدگی نرم 

 افزار

 H0: µ ≤ 3 نقیض ادعا

 H1: µ > 3 ادعا
09/0 P-value > 

0/05 

 پذيرفته 0H، %95در سطح اطمینان 

ته پذيرف پس فرضیه فرعی دوم، شودمی

 . شودنمی

 : فرعی سوم

تغییر وظايف 

 حسابرسان

 H0: µ ≤ 3 نقیض ادعا

 H1: µ > 3 ادعا
001/0 P-value < 

0/05 

، شودمی رد 0H، %95در سطح اطمینان 

 . ودشپس فرضیه فرعی سوم پذيرفته می

 : اصلی دوم

چالش 

 حسابرسی

 H0: µ ≤ 3 نقیض ادعا

 H1: µ > 3 ادعا
001/0 P-value < 

0/05 

، شودرد می 0H، %95در سطح اطمینان 

 . ودشپس فرضیه اصلی اول پذيرفته می

 حسابرسی بر کیفیت و ريسک وظايفنامه غلط و تغییر نامطلوب متغیرهای واژه تأثیر

بر کیفیت  XBRLپیچیدگی طراحی نرم افزار  تأثیرولی . حسابرسی مثبت ارزيابی شده است

د که دهندگان اعتقاد دارنلذا پاسخ، دهندگان مورد تايید قرار نگرفتهحسابرسی از نظر پاسخ

ی ابرسی تلقلش برای حرفه حستواند بعنوان يک چانمیXBRL افزارپیچیدگی در طراحی نرم

در بازار سرمايه در XBRL بکارگیری، دهندگاندهد که از نظر پاسخاين نتايج نشان می. شود

 . اشديی نیز برای حرفه داشته بهاچالشتواند می، يی برای حرفه حسابرسیهافرصتکنار ايجاد 

 گیری و بحثیجهنت

ات در شکل ارائه اطلاع صحت اطلاعات و، قابلیت مقايسهدهد که یمنتايج اين تحقیق نشان 

ظر اين نتايج با اين ن. گذاردیم تأثیربر کیفیت و کارايی حسابرسی ، XBRLاسناد نمونه 

باعث  تواندیمXBRL استفاده از دارند اعتقاد کهبرای گزارشگری مالی  XBRLطرفداران 

تايج اين ن. همخوانی دارد، افزايش در کارايی حسابرسی و همچنین کاهش زمان حسابرسی شود

 یازموردن زمان کاهش با XBRLاستفاده از  دهدنشان می که( 2000) نتايج ديويد و استینبارتبا 

ابلیت ق) هادادهشده در پايگاه يگانیبای هاداده از استفاده باها داده تحلیل و دسترسی برای
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 پیشگیری رقدوالمیحت و تحريف کشف، یجهنت دربهبود در کیفیت حسابرسی و  باعث( مقايسه

 . شودمی نهامتقلب مالی گزارشگری از

و  XBRLنامه خطا در واژهوجود  احتمالدهد که یمنتايج آزمون فرضیه دوم تحقیق نشان 

باعث کاهش کارايی و ، XBRLاسناد نمونه  مربوط به وظايف حسابرسیدر تغییر گسترده 

اهد بر بسیاری از محاسبات و شوتواند غلط می نامهواژهوجود . شودافزايش ريسک حسابرسی می

 دهی حسابرسان بهاعتبار يت باعث ايجاد خدشه دردرنهامنفی داشته و  تأثیر حسابرسی

از طرفی تغییرات گسترده در وظايف حسابرسان بدون . گردد XBRLی مبتنی بر هاگزارش

نامطلوب  رثیتأتواند بر کیفیت حسابرسی می، در حسابرسان یازموردنو دانش  زمینهیشپوجود 

دهد نشان میکه ( 1391) پاکرواناين نتايج با نتايج . گذاشته و ريسک حسابرسی را افزايش دهد

 یهاصورترغم بهبود در دقت و سرعت ارائه علی، برای گزارشگری مالی XBRL یریکارگبه

 عدم از ناشی مشکلات و حسابرسی توجیه اقتصادی فرآيندايجاد مشکلاتی در  باعث، مالی

 به یابیدست و شدهگزارشاطلاعات  تمامیت و صحت بررسی برای حسابرسان ایحرفه تخصص

 . ی داردهمخوان، گرددیمی مالی هاصورتدر  يافته انعکاس رويدادهای به نسبت بخشیاطمینان

مثبت آن  تأثیرناشی از  XBRLهای يتمزبا توجه به نتايج اين تحقیق و در راستای استفاده از 

 انحسابرس به، ی مالیهاصورتاطلاعات در  ارائهصحت اطلاعات و نحوه ، ت مقايسهبر قابلی

موضوع ضرورت بازنگری در ، XBRLه از اين امکان استفادگردد که در جهت یمپیشنهاد 

رسیدگی حسابرسی جهت پوشش  یهابرنامههای رسیدگی بخصوص بازنگری در برنامه

قرار  موردتوجهرا  غلط نامهواژهمانند ريسک وجود  XBRL یریکارگبهمرتبط با  هایيسکر

ين تواند با تدومتولی تدوين استانداردهای حسابرسی می عنوانبهسازمان حسابرسی . دهند

در  PCAOBهمانند ) XBRL های مناسب برای حسابرسی مدارک مبتنی بردستورالعمل

کمک  XBRLمبتنی بر  یهاگزارشآمادگی جهت حسابرسی ینه درزمبه حسابرسان ( آمريکا

 . نمايد

برای حرفه حسابرسی احتمال اشتباه در  XBRLی هاچالشيکی از  ازآنجاکه، علاوه بر اين

 XBRLسازی یادهپمتولی  عنوانبهبه سازمان بورس و اوراق بهادار ، باشدمی XBRL نامهواژه

و همچنین  XBRL نامهواژهشود که فرايند تهیه و بررسی یمدر بازار سرمايه پیشنهاد 

حسابداران رسمی  جامعهبا سازمان حسابرسی و  با همکاری نزديک نامهواژهی اين روزرسانبه
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ه روند با توجه ب. جلوگیری شود نامهواژهايران صورت گیرد تا از احتمال وجود خطا و اشتباه در 

مباحث مربوط به  و نیز عدم آموزش مدون، آن ايران تبعبهدر دنیا و  XBRLفراگیر استفاده از 

XBRL  موضوع ، ی آموزش عالی کشورهاموسسهو  هادانشگاهدر آموزش رشته حسابداری در

یت زيادی اهمبرای دانشجويان از  رشته حسابداری در آموزشلحاظ نمودن اين مبحث 

 . گیرد قرار هادانشگاهی آموزشی حسابداری هاگروه موردتوجهبرخوردار است که شايسته است 

ی هاداده: هايی بدين شرح بوده استيتمحدوددارای  هاپژوهشوهش همانند ساير اين پژ

ی گرديده است که نتايج اين تحقیق را مشمول آورجمع نامهپرسشاين پژوهش از طريق 

تی یل عدم استفاده عملیابه دل، علاوه بر اين. نمايدیم نامهپرسشهای ذاتی حاکم بر يتمحدود

در  دهندگانپاسخممکن است که نظرات ، مان انجام اين پژوهشيران در زدر ا XBRLاز 

بخصوص  دهندگانپاسخبرای حرفه حسابرسی برای  XBRLاستفاده از  یهاچالشخصوص 

با توجه به اينکه . يی باشدهاتفاوتدارای  XBRLسازی یادهپدر زمان قبل و بعد از ، حسابرسان

شده در بورس و اوراق بهادار در يرفتهپذی هاشرکتدر  XBRLفاز اول گزارشگری مبتنی بر 

به  ،توانند با بررسی مجدد اين موضوعیمتحقیقات آتی ، اجرايی گرديده است 1392سال 

ی جديدی که ممکن است بعد از استفاده از هاچالشارزيابی نتايج اين تحقیق و يا شناسايی 

XBRL اشی از استفاده از ن موضوع بررسی مزايای، همچنین. بپردازند، بروز نمايندXBRL 

 . یردی آتی قرار گهاپژوهش موردتوجهتواند یماطلاعات مالی  کنندگاناستفادهبرای ناشران و 

 نوشتیپ
Public Company Accounting 

Oversight Board 
2 eXtensible Business Reportin 

language 
1 

Deliotte and Touche 4 Security & Exchange Commission 3 
Data Mining 6 eXtensible Markup Language 5 

و همچنین ( مانند جامعه حسابداران خبره و جامعه حسابداران رسمی) ای حسابداریهای حرفهانجمن  7

برگزار  XBRLبا موضوع  افرادهای آموزشی متعددی برای آَشنايی سازمان بورس و اوراق بهادار دوره

 .اندنموده
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ری پژوهش  های تجربی حسابدا

 ، 1394 بهار، 15 شماره، چهارمسال  صص 39 – 61

ثیر نظام راهبری شرکتی بر رابطه بین اجتناب بررسی تأ

 مالیاتی و ارزش و میزان نگهداشت وجه نقد

  پریسا شکراللهی،  یلمید یانتید زهرا

 : تاریخ دریافت 10 / 11 / 93
 : پذیرشتاریخ  14 / 02 / 94 
 

 چکیده
 طلبانه مديرانزمینه را برای اقدامات فرصتتواند می، عدم وجود سازوکارهای نظام راهبری مناسب

ی اجتناب مالیاتی را در جهت منافع خود انجام دهند و موجب اتلاف هافعالیت فراهم سازد مبنی بر اينکه

 گذاران اجتناب مالیاتی را به عنوان انحراف از منابع شرکت تلقیاگر سرمايه. منابع اجتناب مالیاتی شوند

 در اين. داری شده در شرکت را کمتر از ارزش واقعی ارزيابی خواهند نمودقد نگهارزش وجه ن، کنند

داری اثر سازوکارهای نظام راهبری بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و میزان و ارزش وجوه نقد نگه پژوهش

 شرکت پذيرفته شده در 68های استخراج شده از به اين منظور داده. بررسی شده است، شده در شرکت

های از طريق مدل رگرسیون با استفاده از داده 1390تا1383ی هاسالطی ، بورس اوراق بهادار تهران

 دهد که سازوکارهای نظام راهبری قوی موجبنتايج پژوهش نشان می. ترکیبی مورد بررسی قرار گرفت

ده در اری ششوند که رابطه بین اجتناب مالیاتی و سطح نگهداشت وجه نقد و ارزش وجه نقد نگهدمی

 . شرکت ضعیف شود

نظام  ،ارزش وجه نقد نگهداری شده در شرکت، سطح نگهداشت وجه نقد، اجتناب مالیاتی: های کلیدیواژه

  راهبری شرکتی

 H26 ،N25 ،M41: بندی موضوعیطبقه

                                                           
 خوارزمی،  دانشگاه ارياستاد(ir. ac. dianati@ues ) 

 نويسنده مسئول(، خوارزمی،  دانشگاه یحسابدار ارشد کارشناس((com.shokrollahi@yahoo.p ) 
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 مقدمه

را ها آن ها است و معمولاً شرکتترين هزينههای مالیات بر درآمد از مهمها هزينهدر شرکت

ی زيرا با پرداخت مالیات نقدينگ؛ کنندای که نبايد پرداخت نمايند تلقی میبه عنوان هزينه

شود و سود و وجوه نقد باقیمانده برای ساير ذينفعان شرکت از جمله بیشتری از شرکت خارج می

ران ااز اين رو به طور طبیعی اين انگیزه وجود دارد تا شرکت و سهامد. يابدسهامداران کاهش می

 (. 2009، هانلون و هیتزمن) آن از طريق مديران خود اقدام به اجتناب از پرداخت مالیات نمايند

وه منجر به افزايش وج، سازی مالیاتاگرچه اجتناب از پرداخت مالیات يا به عبارتی حداقل

ب ای مربوط به اجتنهافعالیت، اما بر اساس شواهد، شودباقیمانده برای سهامداران شرکت می

 ی اجتناب مالیاتی را درهافعالیتتواند اين فرصت را برای مديران فراهم سازد که می 1مالیاتی

طلبانه خود را به منظور عدم افشاء جهت افزايش ارزش شرکت انجام ندهند و اقدامات فرصت

 اجتناب، بر اساس مطالعات(. 2009، و دارماپالا دسای) اين اخبار در داخل شرکت توسعه دهند

 ،مشايخ و همکاران) مالیاتی زمانی سودمند است که در جهت افزايش ارزش شرکت انجام شود

1392 .) 

به  آيد مربوطها به وجود میيی که در پی پديده اجتناب مالیاتی شرکتهاچالشيکی از 

اين که مديران . شودی اجتناب از پرداخت مالیات حاصل میوجوهی است که در نتیجه

ضوع مبهمی مو، کننديکی را انتخاب می، چگونه بین مصرف يا نگهداشت وجه نقد، طلبمنفعت

 . است

های مختلفی در ارتباط با سطح نگهداشت وجه نقد و عوامل موثر بر سطح نگهداشت نظريه

ای از اين نظريه نمايندگی نمونه(. 1390، بولو و همکاران) ها وجود داردوجه نقد توسط شرکت

دگی های نماينتضادهايی که منجر به شناسايی هزينه، ق نظريه نمايندگیطب. ها استنظريه

 . توانند در توجیه رفتار نگهداری وجه نقد توسط مديريت به کار روندمی، شوندمی

بین مديران  يعنی زمانی که) مديرانی که به دنبال حداکثر کردن ارزش شرکت هستند، بنابراين

ح بهینه سط. شودوجه نقد در يک سطح بهینه نگهداری می( دو ذينفعان تضاد منافعی وجود ندار

ای نگهداشت آن ای آخرين واحد از پول با هزينه حاشیهسطحی است که در آن سود حاشیه

ای رابطه، نکته اساسی اين جا است که در اين چارچوب(. 2001، اوپلر و همکاران) برابر باشد
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طح بهینه زيرا س؛ شوددر شرکت پیش بینی نمی بین اجتناب مالیاتی و وجه نقد نگهداری شده

اما زمانی  .شودنگهداشت وجه نقد بر اساس سنجش هزينه و منافع نگهداشت وجه نقد تعیین می

ت مديران ممکن اس. شودديدگاه نمايندگی مطرح می، که منافع مدير و ذينفعان همسو نباشد

رکت برای به عبارتی ديگر از منابع ش تصمیماتی بگیرند که با منافع ذينفعان در تضاد باشد و

اکندگی اين تضادهای نمايندگی منجر به اتلاف و پر. دستیابی به منافع شخصی خود استفاده کنند

شود و به اين ترتیب وجوه نقد نگداری شده در سريعتر وجوه نقد نگهداری شده در شرکت می

 (. 1998، مايرز و راجرام) شودشرکت از سطح بهینه خود خارج می

اس اين بر اس. تمرکز بر ديدگاه نمايندگی اجتناب مالیاتی است پژوهشدر اين ، بنابراين

های اجتناب مالیاتی را بیشتر با هدف افزايش و تکنیک هاروش، طلبمديران فرصت، ديدگاه

 . دهند تا افزايش منافع سهامدارانمنافع مديريتی انجام می

هنگامی که تضاد منافع مديران و ذينفعان زياد باشد و  ،بر طبق مطالعات اخیر، از طرف ديگر

وجه  يک دلار از، ای در خصوص انتقال و انحراف وجه نقد وجود داشته باشدنگرانی قابل توجه

، انپینکوئیتز و همکار) نقد شرکت کمتر از يک دلار در بازار سرمايه ارزشگذاری خواهد شد

گذاران در چنین مواقعی وجوه نقد شرکت را مايهشود که سربینی میپیش، رواز اين(. 2006

 . کمتر ارزشگذاری کنند

مديران ، اگر نظارت بر اقدامات مديران اعمال نشود(، 1986) جنسنبه اعتقاد ، از سوی ديگر

 ديتمار و مارت اسمیت. طلب ممکن است که جريان وجه نقد آزاد شرکت را هدر دهندفرصت

 (وجوه نقد نگهداری شده در شرکت) خصوص ذخاير وجه نقدنیز اين ديدگاه را در ( 2007)

نظام راهبری شرکتی بر ارزش وجه نقد شرکت  تأثیرتوسعه دادند و شواهد تجربی در خصوص 

هايی که نظام راهبری ها به اين نتیجه رسیدند که ارزش وجه نقد در شرکتآن. ارائه دادند

های دارای نظام راهبری قوی نقد در شرکت ضعیفی دارند به طور معناداری کمتر از ارزش وجه

هايی که نظام راهبری ضعیف دارند وجوه نقد شرکت را بیشتر مصرف و زيرا شرکت. باشدمی

 که احتمالا) های کم بازده و غیرسودآورها و سرمايه گذاریها را در پروژهکنند و آناسراف می

عدم وجود سازوکارهای . رسانندف میبه مصر(، باشدها میدارای مزايايی برای مديران آن

 طلب فراهم کند تا به هزينه سهامدارن بهای برای مديران فرصتتواند زمینهنظارتی مناسب می

اثر سازوکارهای نظام راهبری شرکتی  پژوهشلذا در اين . منافع شخصی خود دست پیدا کنند
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، در ادامه .شودسنجیده میطلبی مديران در خصوص منابع حاصل از اجتناب مالیاتی بر فرصت

طراحی  پژوهشهای فرضیهانجام شده در اين زمینه مورد بررسی قرار گرفته و  هاپژوهش

 . ارائه خواهد شد پژوهشهای و يافته پژوهشسپس روش . شوندمی

 مروری بر پیشینه

سطح  أثیرتای به بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و هزينه بدهی و در مطالعه(، 2012) خلبادالو

تناب دهنده ارتباط منفی بین اجنتايج اين مطالعه نشان. پرداخت، مالکیت نهادی بر اين ارتباط

ت را تواند هزينه بدهی شرککه اجتناب مالیاتی میها است و اينمالیاتی و هزينه بدهی شرکت

شینی وان جانتوان آن را به عنزيرا از اثرات مثبت اجتناب مالیاتی اين است که می؛ کاهش دهد

همچنین شواهد تجربی نشان دادند که مالکیت نهادی اثر معناداری . کار بردبرای کاربرد بدهی به

 . بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و هزينه بدهی ندارد

در تحقیقی به بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و میزان وجه نقد (، 2011) دالیوال و همکاران

و  ها نشان داد که بین اجتناب مالیاتیهای آننتايج بررسی. پرداختندنگهداری شده در شرکت 

ها دريافتند که اين رابطه منفی در همچنین آن. ها رابطه منفی وجود داردمیزان وجه نقد شرکت

 . تر استضعیف، تری برخوردارندهايی که از نظام راهبری قویشرکت

گذاری بلندمدت سهامداران نهادی سرمايه»ان ای تحت عنودر مطالعه(، 2011) کورانا و موسر

به بررسی اين موضوع پرداختند که چگونه سطح مالکیت سهامداران نهادی ، «و اجتناب مالیاتی

 اجتناب مالیاتی ارزش شرکت را از طريق ذخاير. ی اجتناب مالیاتی در ارتباط استهافعالیتبا 

، گذاری بلندمدتگذاران نهادی با هدف سرمايهسرمايه، اما با اين حال، دهدمالیاتی افزايش می

کند ت میطلبی مديران را تقويی اجتناب مالیاتی فرصتهافعالیتدر صورتی که تشخیص دهند 

به  .ی اجتناب مالیاتی را خنثی خواهند نمودهافعالیتاحتمالاً اين ، دهدو شفافیت را کاهش می

مدت هايی که دارای مالکیت نهادی بلندرکتها با اين نتیجه رسیدند که در شآن، اين ترتیب

 . اجتناب مالیاتی کمتر است، هستند

سطح نگهداشت وجه نقد و نیز ارزشگذاری آن را  یپژوهشدر (، 2008) هارفرد و همکاران

ها نشان دادند که ذخاير وجه نقد در آن. از ديدگاه نمايندگی مورد بررسی قرار دادند

مديران بدنام  ،به عبارت ديگر. کمتر است، کتی ضعیفی دارندنظام راهبری شر هايی کهشرکت
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ا کردند ها ادعآن. کنندطلب از وجوه برای دستیابی به اهداف شخصی خود استفاده میو فرصت

که تضادهای نمايندگی منجر به اتلاف و پراکندگی سريعتر وجوه نقد نگهداری شده در شرکت 

 . نتیجه مشابه دست يافتندخود به  پژوهشدر ( 2009) همچنین لی و لی. شودمی

در تحقیقی رابطه بین اجتناب مالیاتی و میزان و ارزش نگهداشت (، 1392) فروغی و محمدی

شرکت پذيرفته شده دربورس اوراق  103ها با بررسی آن. وجه نقد را مورد بررسی قرار دادند

ا افزايش و به اين نتیجه رسیدند که ببه رابطه منفی بین اين متغیرها دست يافتند ، بهادار تهران

 . يابدمیزان و ارزش نگهداشت وجه نقد کاهش می، اجتناب مالیاتی

رابطه برخی از سازوکارهای نظام راهبری شرکتی شامل درصد  (،1389) نیا و رسائیانايزدی

گذاران نهادی و سطح نگهداشت وجه نقد به مديره و درصد سرمايهاعضای غیرموظف هیأت

س در بور را توبین به عنوان معیار ارزش شرکت و متغیر وابسته Qان متغیرهای مستقل و عنو

ها بیانگر آن است که بین درصد نتايج پژوهش آن. مورد بررسی قرار دادنداوراق بهادار تهران 

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران گذاران نهادی و ارزش شرکتمالکیت سرمايه

مديره و ارزش اما بین درصد اعضای غیرموظف هیأت. وجود دارد معناداریت و رابطه مثب

ت سطح نگهداش. داری وجود نداردمعنارابطه ، های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادارشرکت

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار وجه نقد نیز رابطه مثبت و معناداری با ارزش شرکت

 . تهران دارد

 های پژوهشفرضیه

 تواند اتلاف و مصرف نامناسبساختار نظام راهبری شرکتی قوی می، براساس مبانی نظری

ها از نظام راهبری وجوه نقد نگهداری شده در شرکت را محدود کند و به میزانی که شرکت

 .توانند در برابر اقدامات سودجويانه مديران محافظت شوندبیشتر می، تری برخوردار باشندقوی

رود که ارتباط بین اجتناب مالیاتی و میزان وارزش وجوه نقد نگهداری به اين ترتیب انتظار می

نابراين ب. سازوکارهای نظام راهبری شرکتی قرار داشته باشد تأثیرها تحت شده در شرکت

 : شوندحاضر به صورت زير طراحی می پژوهشهای فرضیه

ها و میزان ارتباط بین اجتناب مالیاتی شرکت ،در شرايط نظام راهبری شرکتی قوی: 1فرضیه 

 . شودضعیف می، وجه نقد نگهداری شد در شرکت
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ها و ارزش ارتباط بین اجتناب مالیاتی شرکت، در شرايط نظام راهبری شرکتی قوی: ٢فرضیه 

 . شودضعیف می، وجه نقد نگهداری شده در شرکت

 پژوهشروش 

 ؛همبستگی استاز نوع ، پژوهشو از لحاظ روش  توصیفی هایپژوهشاز نوع  پژوهشاين 

های مربوط دا دادهابت، برای اين منظور. کندزيرا رابطه بین متغیرهای وابسته و مستقل را بررسی می

آوری و محاسبات مربوط به متغیرها از جمله نرخ مؤثر مالیاتی انجام جمع پژوهشبه متغیرهای 

عدم ، هاز جمله نرمال بودن توزيع دادهسپس مفروضات مدل رگرسیون خطی ا. شودمی

گیرد و بعد از عدم همخطی و عدم ناهمسانی واريانس مورد بررسی قرار می، خودهمبستگی

اده از با استف پژوهشفرضیات ، های رگرسیونمشخص شدن نوع مدل مناسب برای تخمین مدل

 . گیرندمورد آزمون قرار می Eviews 7نرم افزار 

 ری جامعه و نمونه آما

. اشدبهای پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میقلمرو مکانی اين پژوهش شرکت

، هشپژوبرخی از متغیرهای  به دلیل ضرورت و محدوديت مربوط به پژوهشقلمرو زمانی اين 

ريان نیاز به ج پژوهشبرای محاسبه يکی از متغیرهای . انتخاب شده است 1390تا  1383ی هاسال

ثر مالیاتی بلندمدت در هر سال به مجموع سال گذشته و برای محاسبه نرخ مؤ 5نقد عملیاتی 

از آنجا که میزان مالیات پرداخت . باشدسال گذشته نیاز می 5مالیات نقدی پرداختی در طول 

ر محاسبه د ،باشدشده در هر سال دقیقا مطابق با میزان مالیات واقعی تعلق گرفته آن سال نمی

سال هر شرکت  5شده در طی های پرداختاز مجموع مالیات( اجتناب مالیاتی) متغیر موردنظر

ی پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار هاشرکتملزم شدن درضمن به دلیل . شوداستفاده می

ين ابتدای دوره مورد بررسی ا، 1380از سال  2تهران به بکارگیری استاندارد حسابداری شماره 

رتیب به اين ت، یری به روش حذفی انجام شده استگنمونه. انتخاب شده است 1383پژوهش سال 

یارهای زير باشند در نمونه انتخاب معی حاضر در جامعه آماری که حائز هاشرکتکه کلیه 

 : اندشده

يان اد و تا پندر بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باش 1380ها قبل از شروع سال شرکت .1

 . دننیز از بورس خارج نشده باش 1390سال 
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 . اسفند باشد 29ها منتهی به پايان سال مالی آن، به منظور قابل مقايسه بودن اطلاعات .2

گذاری و های سرمايهشرکت) و مؤسسات مالی هابانکهای مورد مطالعه جزء شرکت .3

جه زيرا سیاست نگهداری و. نباشندتامین آب و برق و گاز و نیز صنايع ( گری مالیواسطه

های ديگر است و همچنین ممکن است به ها متفاوت با شرکتنقد و افشاء مالی اين شرکت

 . قابل تعمیم نباشد پژوهشدلیل ماهیت فعالیت خاص آنها نتايج 

هايی در نمونه قرار شرکت(، ساله 5) محاسبه معیار نرخ مؤثر مالیاتی بلندمدت لزومبه دلیل  .4

زيرا نرخ مؤثر مالیاتی . سال مثبت باشد 5مجموع سود قبل از مالیات آنها در طی گیرند که می

 . اشدبتحريف شده و قابل تفسیر نمی، ده هستندهايی که در طی اين دوره زيانشرکت

 . در دسترس باشد 1390تا  1380ی هاسالدر  پژوهشاطلاعات مربوط به متغیرهای اين  .5

 . یت يا دوره مالی نداده باشنددر دوره مورد بررسی تغییر فعال .6

شرايط فوق را دارا بوده و  شرکت 68تعداد ، های فوقپس از اعمال محدوديت، بر اين اساس

های برای آزمون فرضیه. باشدشرکت می -سال 544ها شامل به اين ترتیب تعداد کل داده

رکتی راهبری ش های نمونه بر اساس معیارهای تعیین مطلوبیت نظاملازم است شرکت، پژوهش

بندی و معیارهای مورد استفاده شرح داده بندی شوند که در ادامه شیوه طبقهبه دو دسته طبقه

 . شودمی

 های با نظام راهبری شرکتی قوی و ضعیف روش انتخاب نمونه شرکت

نظام  های تعیین مطلوبیتهای نمونه بر اساس معیارها لازم است که شرکتبرای آزمون فرضیه

های دارای نظام های دارای نظام راهبری قوی و شرکتری شرکتی به دو گروه شرکتراهب

های داخلی از جمله پژوهش هایپژوهشبراساس . بندی شوندراهبری شرکتی ضعیف طبقه

از معیار درصد (، 1389) و رسائیان و همکاران( 1390) پور و خرمانجام شده توسط ولی

مديره به عنوان معیارهای سازوکار نظام یرموظف هیأتسهامداران نهادی و درصد اعضای غ

متعدد  هایپژوهشدلیل استفاده از اين دو معیار اين است که در . شودراهبری شرکتی استفاده می

اين دو معیار در بین عوامل نظام راهبری شرکتی به عنوان دو عامل مؤثر در کاهش ، داخلی

درصد  ،در اين خصوص. اندمورد تأيید قرار گرفتههای نمايندگی و افزايش ارزش شرکت هزينه
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مديره به شرح زير تعیین و درصد اعضای غیرموظف هیأت( مالکیت نهادی) سهامداران نهادی

 : شوندمی

مادة يک  27گذار نهادی موضوع بند بر اساس تعريف سرمايه: درصد سهامداران نهادی

، هاهلدينگ، هاو بیمه هابانکن نهادی عبارتند از گذاراسرمايه، ا. ا. قانون بازار اوراق بهادار ج

گذاری های سرمايهتأمین سرمايه و صندوق، بازنشستگی صندوق، گذاریهای سرمايهشرکت

درصد  5هر شخص حقیقی يا حقوقی که بیش از ، ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار

 ،ر در دست انتشار ناشر را خريداری کندمیلیارد ريال از ارزش اسمی اوراق بهادا 5يا بیش از 

مديره و مديران ناشر يا اعضای هیأت، های دولتیشرکت، ها و نهادهای دولتی و عمومیسازمان

د ی مالی درصهاصورتهای همراه در لذا با بررسی يادداشت. دارند اشخاصی که کارکرد مشابه

تعداد سهام متعلق به ) گرديده استگذاران از سهام شرکت مشخص مالکیت اين سرمايه

 (. سهامداران نهادی تقسیم بر کل تعداد سهام عادی شرکت

برابر است با تعداد اعضای غیرموظف در : مدیرهدرصد اعضای غیرموظف هیأت

ه اطلاعات مورد نیاز برای محاسب. مديرهمديره تقسیم بر تعداد کل اعضای هیاتترکیب هیأت

مديره به مجمع از گزارش هیأت، سازمان بورس و اوراق بهاداربه سايت اين معیارها با مراجعه 

 . ها استخراج شده استعمومی سهامداران شرکت

بر اساس درصد سهامداران نهادی به صورت صعودی ها شرکت، بعد از محاسبه اين معیارها

ی دارای درصد سهامداران نهادی زياد و کاهش يافتهها دو نمونه سپس از آن، شوندمرتب می

در مورد معیار ، به اين ترتیب(. 1384، ابراهیمی کردلر) شودسهامداران نهادی کم استخراج می

هايی که سپس شرکت. شودها نیز همین اقدامات انجام میدرصد اعضای غیرموظف شرکت

به عنوان ، ضای غیرموظف بالا هستندهمزمان دارای درصد سهامداران نهادی زياد و درصد اع

هايی که دارای سهامداران نهادی کم و های دارای نظام راهبری شرکتی قوی و شرکتشرکت

 های دارای نظام راهبری شرکتی ضعیفبه عنوان شرکت، درصد اعضای غیرموظف پايین هستند

، پژوهشهای هی فرضیبرای بررس. شودشوند و به اين ترتیب دو نمونه تشکیل میبندی میطبقه

براساس . گیردها مورد آزمون قرار میهای اول و دوم بر روی هريک از اين نمونههر يک از مدل

های دارای نظام راهبری به عنوان شرکت( شرکت -سال 136) شرکت 17تعداد ، بندیاين طبقه

http://www.rdis.ir/
http://www.rdis.ir/
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راهبری  های دارای نظامبه عنوان شرکت( شرکت-سال 272) شرکت 34شرکتی قوی و تعداد 

 . شوندبندی میشرکتی ضعیف طبقه

 های پژوهش مدل

طه بین راببرای آزمون فرضیه اول و بررسی اثر نظام راهبری شرکتی بر ، حاضر پژوهشدر 

( 1999) از مدل اپلر و همکاران، اجتناب مالیاتی و میزان وجه نقد نگهداری شده در شرکت

 : ب مالیاتی گسترش يافته استشود که با وارد کردن متغیر اجتنااستفاده می

 ( 1) مدل

ln  ( 𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖,𝑡 𝑁𝑒𝑡 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠⁄
𝑖,𝑡

)  

= 𝛼0 + 𝛽1𝑀𝐵𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑖,𝑡 + 𝛽2 ln 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡

+ 𝛽3(𝑁𝑊𝐶𝑖,𝑡 𝑁𝑒𝑡𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡⁄ )

+ 𝛽4(𝐶𝑎𝑝𝐸𝑥𝑝𝑖,𝑡 𝑁𝑒𝑡𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡⁄ )

+ 𝛽5(𝐷𝑒𝑏𝑡𝑖,𝑡 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡⁄ )

+ 𝛽6(𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡) + 𝛽7(𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑𝑖,𝑡)

+ 𝛽8(𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 𝑁𝑒𝑡𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡⁄ )

+ 𝛽9(𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦𝑆𝑖𝑔𝑚𝑎𝑖,𝑡) + 𝛽10(𝑇𝑎𝑥 𝑎𝑔𝑔𝑖,𝑡) 

 موجودی، 2 حسابداری شماره که طبق استانداردمیزان وجه نقد ، در اين مدلمتغیر وابسته 

 هایسپرده شامل) و ارزی از ريالی اعم مالی نزد بانکها و مؤسسات ديداری هایسپردهو نقد 

فته ه عنوان متغیر وابسته درنظر گرب، گرددمی اطلاق( سررسید بدون تمدکوتاه گذاریسرمايه

ردن منظور نرمال کضمناً به. شده است هادارايیسازی تقسیم بر خالص شده که برای يکسان

 . شوداز لگاريتم طبیعی آن استفاده می، اين متغیر های مربوط بهداده

ز ا استفاده ااست که ب متغیرمستقل اين پژوهش( 𝑇𝑎𝑥 𝑎𝑔𝑔𝑖,𝑡) اجتناب مالیاتیمتغیر مستقل 

برابر است با مجموع ( 2) شود و طبق مدلمحاسبه می 2مدتمعیار نرخ مؤثر مالیاتی نقدی بلند

ساله تقسیم بر مجموع سود قبل از مالیات درطول همان  Nمالیات نقدی پرداختی در طول دوره 

 : دوره

 مدل

(2 ) 
𝐿𝐶𝐸𝑇𝑅𝑖 =  (∑ 𝐶𝑎𝑠ℎ𝑇𝑎𝑥𝑒𝑠𝑃𝑎𝑖𝑑𝑖,𝑡

𝑁

𝑡=1

/ ∑ 𝑃𝑟𝑒𝑇𝑎𝑥𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖,𝑡) 

𝑁

𝑡=1

 

𝐶𝑎𝑠ℎ𝑇𝑎𝑥𝑒𝑠𝑃𝑎𝑖𝑑𝑖,𝑡  شرکت میزان مالیات پرداختی معرفi  در دورهt 

دايرنگ و . باشدمی t در دوره iسود قبل از مالیات شرکت به معنای  𝑃𝑟𝑒𝑇𝑎𝑥 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖,𝑡و
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ساله را به عنوان معیار  10ساله و  5، نرخ مؤثر مالیاتی نقدی يک ساله(، 2008) همکاران

نرخ ، هرگیری اجتناب مالیاتی معرفی نمودند و به اين نتیجه رسیدند که با افزايش طول دواندازه

دن ملزم شبه دلیل ، پژوهشدر اين . مؤثر مالیاتی از پايداری بیشتری برخوردار خواهد بود

ی پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به بکارگیری استاندارد حسابداری شماره هاشرکت

طول ، پژوهشو با توجه به قلمرو زمانی ، هاو نیاز به میزان مالیات پرداختی شرکت، 80از سال  2

 هرچه نرخ. ساله برای محاسبه نرخ مؤثرمالیاتی امکان پذير خواهد بود 5دوره زمانی حداکثر 

های نرخ، از اين رو .میزان اجتناب مالیاتی آن شرکت بیشتر است، مؤثر مالیاتی شرکت کمتر باشد

ها ضیهشود تا نتايج آزمون فرضرب می( -1) منفی يکعدد  در، مؤثر مالیاتی محاسبه شده

  .دهنده ارتباط اجتناب مالیاتی و میزان و ارزش وجه نقد نگهداری شده در شرکت باشدنشان

ی مستقیم در تاريخ هامالیاتقبل از اصلاح قانون ، لازم به توضیح است که در ايران

لیکن پس . شدقانون مزبور محاسبه می 131ها طبق ماده مالیات بر درآمد شرکت، 27/11/1380

 %25ها با نرخ مقطوع مالیات بر درآمد شرکت، 27/11/1380ح قانون مزبور در تاريخ از اصلا

درصدی  10های بورسی از معافیت شرکت، اين قانون 143شود و بر اساس ماده محاسبه می

اين  میزان نزديکی، درصدد است تا با محاسبه نرخ مؤثر مالیات پژوهشاين . برخوردار هستند

مالیات  تر از نرخ قانونیاگر نرخ مؤثر مالیاتی شرکتی پايین. بسنجد %5/22نی نرخ را با نرخ قانو

 (. 1390، حساس يگانه و گل محمدی) باشدحاکی از اجتناب مالیاتی آن شرکت می، باشد

 : شوندبه شرح زيرمحاسبه می( 1999) بر اساس مدل اپلر و همکارانمتغیرهای کنترلی 

: 𝑀𝐵𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 به ارزش دفتری دارايی ها هادارايینسبت ارزش بازار 

: ln 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡لگاريتم طبیعی ارزش دفتری دارايی ها 

: 𝑁𝑊𝐶𝑖,𝑡 𝑁𝑒𝑡𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡⁄سرمايه در گردش منهای وجه نقد و ) سرمايه در گردش خالص شرکت

 هادارايیتقسیم بر خالص ( مدتگذاری کوتاهسرمايه

: 𝐶𝑎𝑝𝐸𝑥𝑝𝑖,𝑡 𝑁𝑒𝑡𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡⁄هادارايیای شرکت تقسیم بر خالص مخارج سرمايه 

: 𝐷𝑒𝑏𝑡𝑖,𝑡 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡⁄هادارايیمدت تقسیم بر کل ی بلندمدت و کوتاههابدهی 

: 𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡نرخ رشد فروش 

: 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑𝑖,𝑡 هايی که در سال برای شرکتمتغیر مجازی است وt و  1اند عددسود سهام پرداخت کرده

 . شوددر نظرگرفته می ها عدد صفربرای ساير شرکت
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: 𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 𝑁𝑒𝑡𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡⁄ هادارايیجريان نقد ناشی از عملیات تقسیم بر خالص 

: 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦𝑆𝑖𝑔𝑚𝑎𝑖,𝑡های سال گذشته شرکت 5نقدی عملیاتی در طی  هایمیانگین انحراف معیار جريان

 يک صنعت

توسط ديتمر و  2007که در سال (، 2006) از مدل فولکندر و وانگ، برای آزمون فرضیه دوم

 بررسی اين موضوع فولکندر و وانگ به. شوداستفاده می، مارت اسمیت تعديل شده است

ا چه ارزشی ر، ده توسط شرکتپرداختند که سهامداران برای يک دلار اضافی نگهداری ش

ها از مدلی استفاده کردند که در آن آن، به منظور تعیین ارزش وجه نقد. دهندمدنظر قرار می

تخمین  ،ها در طول سال مالیارزش اضافی شرکت ناشی از تغییرات در وضعیت وجه نقد شرکت

 . شودزده می

 ( 3) مدل

ri,t − R i,t
B = γ0 + γ1(∆Ci,t Mi,t−1⁄ ) + γ2(∆Ei,t Mi,t−1⁄ )

+ γ3(∆NAi,t Mi,t−1⁄ ) + γ4SGi,t

+ γ5(∆Ii,t Mi,t−1⁄ ) + γ6(∆Di,t Mi,t−1⁄ )

+ γ7(Ci,t−1 Mi,t−1⁄ ) + γ8Li,t

+ γ9(NFi,t Mi,t−1⁄ )

+ γ10 ((Ci,t Mi,t−1⁄ ) ∗ (∆Ci,t Mi,t−1⁄ ))

+ γ11Li,t ∗ (∆Ci,t Mi,t−1⁄ ) + γ12𝑇𝑎𝑥 𝑎𝑔𝑔𝑖,𝑡

+ γ13𝑇𝑎𝑥 𝑎𝑔𝑔𝑖,𝑡 ∗ (∆Ci,t Mi,t−1⁄ ) 

 بازده پرتفوی محکبر t (i,tr )در اين مدل مازاد بازده سهام شرکت در دورهمتغیر وابسته 

(i,t
BR )به عنوان معیاری از تغییر ارزش شرکت در نتیجه ( مازاد) اين تفاوت. شودمحاسبه می

ت به بازده سهام شرک. گیردتغییرات وجه نقد ناشی از اجتناب مالیاتی مورد استفاده قرار می

 : شودصورت زير محاسبه می

𝑅𝑡 ( 4) مدل = [(1 + 𝛼)𝑃𝑡 + 𝐷𝑃𝑆𝑡 − 𝑃𝑡−1 − 𝐶] 𝑃𝑡−1⁄  

قیمت سهام  t ،1-tPقیمت سهام عادی در زمان  t ،tPبازده سهام عادی در زمان tR به اين ترتیب

درصد افزايش  𝛼همچنین . باشدمی tسود نقدی سهام عادی طی دوره tDPS و t-1عادی در زمان

رمايه آورده نقدی به هنگام افزايش س Cو ( از محل اندوخته يا آورده نقدی و مطالبات) سرمايه

 . باشدمی
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 تعیین پرتفوی محک 

به منظور تعیین اثر تغییرات در وجه نقد ناشی از ، بیان شد بخشطور که در ابتدای اين همان

ست که لازم ا، گیرنداجتناب مالیاتی بر ارزشی که ذينفعان برای وجه نقد شرکت در نظر می

 هایژوهشپبراساس مطالعات و . بازده سهام شرکت با يک معیار يا شاخص مناسب سنجیده شود

ه هايی چون اندازه و نسبت ارزش دفتری بانجام شده در تشکیل پرتفوی سهام توجه به ويژگی

 دهدهای سهام در اختیار قرار میارزش بازار شواهد مؤثرتری را در خصوص میانگین بازده

ت ارزش دفتری به پرتفوی اندازه و نسب 25از  پژوهشبنابراين در اين (. 1385، مجتهدزاده)

به . شوداستفاده می 3(معیار محک) به عنوان پرتفوی شاخص( 1993) ارزش بازار فاما و فرنچ

در پايان ( BE/ME) ها بر اساس اندازه و نسبت ارزش دفتری به ارزش بازاراين ترتیب شرکت

دفتری  زشدر اين قسمت لازم است که متغیرهای اندازه و نسبت ار. شوندبندی میهر سال طبقه

 : به ارزش بازار تعريف شوند

برابر است با لگاريتم طبیعی حاصلضرب تعداد سهام پايان دوره در میانگین قیمت : اندازه

ها بر اساس اندازه از کوچک به بزرگ شرکت، بر اساس مدل فاما و فرنچ. سهام طی همان سال

نجم اندازه در طبقه يک پهای با کوچکترين شرکت. شوندطبقه تقسیم می 5مرتب و سپس به 

 . گیرندهای با بزرگترين اندازه در طبقه يک پنجم بالا قرار میپايین و شرکت

برابر است با حاصلضرب تعداد سهام پايان دوره در : نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار

ارزش دفتری سهام تقسیم بر حاصل ضرب تعداد سهام پايان دوره درآخرين قیمت بازار سهام 

ها از بزرگ تا کوچک مرتب سپس ارزش دفتری به ارزش بازار همه شرکت. همان سالدر 

 . شوندبندی میطبقه مقادير بیشتر تا کمتر طبقه 5شوند و در می

 25، شوندهايی که بر اساس دو معیار فوق تشکیل میبر طبق مدل فاما و فرنچ از ترکیب گروه

 : شودتشکیل می( 1) نگارهسبد سهام به شرح 
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های پرتفوی اندازه و نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار فاما و فرنچ برای شرکت(: 1) نگاره

 نمونه

 BE/ME ( L) پايین 80%-60% 60%-40% 40%-20% ( H) بالا جمع

52 32=S/H 7 7 4 2 =S/L کوچک (S ) 

227 92 41 51 37 6 40%-20% 

179 37 22 38 64 18 60%-40% 

62 15 3 9 22 13 80%-60% 

24 5=B/H 7 4 7 1 =B/L بزرگ (B ) 

 جمع 40 134 109 80 181 544

میانگین وزنی (، 1) برای هريک از سبدهای سهام تشکیل شده به شرح نگاره، به اين ترتیب

 در هر سال در وزن( هر شرکت) به عبارت ديگر نرخ بازده هر سهم. شودبازده سهام محاسبه می

از نسبت ارزش بازار هر سهم به ارزش بازار . شودبا بقیه اجزای سبد جمع میآن ضرب شده و 

های به دست آمده برای بازده. شودمجموع سبد سهام به عنوان وزن هر سهم در سبد استفاده می

i,tمقادير متغیر ، هر سبد سهام
BR (نرخ بازده پرتفوی شاخص شرکت در دورهt ) در مدل دوم را

 . دهندتشکیل می

به . باشدمی اجتناب مالیاتیی هافعالیتتغییرات وجه نقد ناشی از ، در اين مدلمتغیر مستقل 

را  اثرات متقابل اجتناب مالیاتی و تغییرات وجه نقد شرکتمتغیر مستقل اين مدل ، عبارت ديگر

، براساس مبانی نظری انتظار بر اين است که ضريب اين متغیر. کندگیری میاندازه

𝑇𝑎𝑥 𝑎𝑔𝑔𝑖,𝑡يعنی ∗ (∆Ci,t Mi,t−1⁄ منجر  ی اجتناب مالیاتیهافعالیتمنفی باشد و به اين ترتیب  (

موجب بازدهی کمتر ، روطلبی مديران از وجوه حاصل از اجتناب مالیاتی و از اينبه فرصت

وجوه  ،شود که سهامدارانی اجتناب مالیاتی موجب میهافعالیت، به عبارت ديگر. شودشرکت 

 . را به میزان کمتری ارزشگذاری کنندنقد شرکت 

رود به کار رفته در اين مدل برای کنترل مشخصات شرکت به کار میمتغیرهای کنترلی 

. قرار دهند تأثیرتوانند هم بازده و هم وجوه نقد نگهداری شده در شرکت را تحت که می

 و مارت اسمیت و ديتمار(، 2006) مطابق با مدل فولکندر و وانگ، متغیرهای کنترلی مدل

 گذاریرمايهی سهافعالیتنمايانگر تغییرات در وجه نقد ناشی از اند و به کارگرفته شده(، 2007)

(NA,SG )و تأمین مالی (I,D,NF )و سودآوری (Eمی )باشند . 

 اندازه
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خالص  NA، هزينه بهره I، سود قبل از مالیات E، مانده وجه نقد در پايان سال C، در اين مدل

 D، نرخ رشد فروش SG(، گذاری کوتاه مدتی منهای وجه نقد و سرمايههادارايی) هادارايی

تأمین مالی  NF(، هادارايیبه  هابدهینسبت ) نسبت بدهی شرکت L، سود تقسیمی سهام عادی

، باشندجديد يا همان سرمايه خالص تازه منتشر شده به علاوه بدهی خالص تازه منتشر شده می

های همراه ه اين متغیرها با مراجعه به صورت جريان وجه نقد و يادداشتهای مربوط بکه داده

 . آوری شده استجمع، ی مالیهاصورت

، دهای بزرگ بر نتايج نهايی مدل تسلط نیابد و نتايج را تحريف نکنبه منظور اينکه اثر شرکت

ار سرمايه بر ارزش باز( به جز اهرم مالی و نرخ رشد فروش) فاکتورها و عوامل خاص شرکت

دهد که ضرايب را اين استانداردسازی به ما اجازه می. اندتقسیم شده( i,tM-1) سال قبل شرکت

به اين صورت تفسیر کنیم که يک واحد تغییر در ارزش ناشی از يک واحد تغییر در متغیر مستقل 

 . باشدمدل می

 های پژوهشیافته

 ها آمار توصیفی داده

کننده خلاصه آمار توصیفی مربوط به نمونه با توجه به مدل اول و ارائه( 3) و( 2) هاینگاره

کننده اطلاعات آماری توصیفی در برگیرنده خلاصه جداول ارائه. باشدیم پژوهشدوم 

 ژوهشپمیانه و انحراف معیار هر يک از متغیرهای ، اطلاعات آماری توصیفی مربوط به میانگین

دهد که ه و انحراف معیار متغیرهای وابسته در هر دو مدل نشان میمقادير میانگین و میان. باشدمی

 . های اين متغیرها از توزيع نرمال برخوردارندداده

 

 

 

 

 

 



  1394 بهار ، 15 هشمار ،  چهارم سال ،  های تجربی حسابداریپژوهش
  53  

 

 
 

 

 

 

 

  پژوهشآمار توصیفی متغیرهای مدل اول (: ٢) نگاره
 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیرها

 940/0 -038/2 199/3 -005/0 034/0 وجه نقد

 MB 0337/0- 011/0- 908/2 154/3- 980/0نسبت 

 03/1 -231/3 532/2 043/0 0233/0 اندازه شرکت

 3026/0 -092/5 108/1 0717/0 0591/0 سرمايه درگردش خالص

 0846/0 -122/0 613/0 0415/0 0676/0 مخارج سرمايه ای

 2735/0 1568/0 5286/0 6497/0 6367/0 نسبت بدهی

 0141/1 -3528/3 230/3 0110/0 -007/0 نرخ رشد فروش

 3051/0 0000/0 0000/1 0000/1 8962/0 سود تقسیمی

 9865/0 -9551/2 7690/2 -0261/0 -0224/0 جريان وجه نقد عملیاتی

Industry sigma 73/347 15/223 927/1639 219/52 06/287 

 1169/0 -9693/0 0306/0 -1353/0 -1509/0 اجتناب مالیاتی

 پژوهشآمار توصیفی متغیرهای مدل دوم (: 3) نگاره

 حداقل حداکثر میانه میانگین متغیرها
انحراف 

 معیار

 9897/0 -7592/2 1608/3 -0554/0 -0119/0 بازده مازاد

 0781/0 -2535/0 7514/0 0042/0 0142/0 تغییرات در وجه نقد

 0335/1 -2109/3 5447/3 0321/0 0169/0 تغییرات در سود قبل از مالیات

 0507/1 -6284/3 1511/3 -0037/0 -0056/0 تغییرات درخالص دارايی ها

 0102/1 -1395/3 99/3 -0019/0 0002/0 نرخ رشد فروش

 9928/0 -630/2 7455/2 0245/0 0012/0 تغییرات در هزينه بهره

 2726/0 1568/0 8286/5 6498/0 6377/0 تغییرات در سود تقسیمی

 0817/0 -4571/0 3387/0 0028/0 010/0 وجه نقد دوره قبل

 146/0 -6751/0 9768/0 0 007/0 نسبت بدهی

 0144/1 -3528/3 2301/3 0148/0 -006/0 کل تأمین مالی

تغییرات وجه نقد در وجه نقد 

 دوره قبل
0061/0 00008/0 6001/0 033/0- 038/0 

اثر متقابل نسبت بدهی بر 

 تغییرات وجه نقد
009/0 002/0 5794/0 4316/0- 060/0 

 1169/0 -9693/0 0306/0 -1353/0 -1509/0 اجتناب مالیاتی

اثر متقابل اجتناب مالیاتی بر 

 تغییرات وجه نقد
0021/0- 00035/0- 2118/0 065/0- 083/0 
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ر دهد که میانگین و میانه متغیر نرخ مؤثر مالیاتی به عنوان معیاآماره توصیفی متغیرها نشان می

 های نمونهبنابراين بیشتر شرکت. است % 5/13و  % 1/15به ترتیب ، گیری اجتناب مالیاتیاندازه

در ادامه با توجه به برخی . باشندمی( %5/22) دارای نرخ مؤثر مالیات کمتر از نرخ قانونی

انجام شده توسط دايرنگ و  پژوهشمشابه در زمینه نرخ مؤثر مالیات از قبیل  هایپژوهش

ها را به سه شرکت(، 1390) حساس يگانه و گل محمدی پژوهشو همچنین ( 2008) انهمکار

کنیم می بندیهای دارای نرخ مؤثر مالیاتی متوسط طبقهگروه کم مالیات و پرمالیات و شرکت

ارای های دبرای اين منظور شرکت. های نمونه مشخص شودتا شرايط اجتناب مالیاتی شرکت

های دارای نرخ مؤثر شرکت، های کم مالیاتبه عنوان شرکت %10از  نرخ مؤثر مالیاتی کمتر

ها در طبقه میانه قرار های پرمالیات و بقیه شرکتبه عنوان شرکت %5/22مالیاتی بیشتر از 

 : بندی به شرح زير قابل تحلیل استنتايج اين طبقه. گیرندمی

 هامیزان اجتناب مالیاتی شرکت(: 4) نگاره

 درصد ( شرکت-سال) فراوانی اجتناب مالیاتی اتینرخ مؤثر مالی

 %34 187 زياد %10کمتر از 

 %53 288 متوسط %5/22و  %10بین 

 %13 69 کم %5/22بیشتر از 

 %100 544  جمع

رخ ها دارای نتقريباً بیش از نیمی از شرکت، طور که از نگاره فوق قابل مشاهده استهمان

فی حاکی از های توصینتايج جدول فوق و نیز آماره، اين ترتیببه . مؤثر مالیاتی متوسط هستند

 . از نرخ قانونی مالیات کمتر است پژوهشهای آن است که نرخ مؤثر مالیاتی شرکت

 بررسی مفروضات مدل رگرسیون 

ه طور ب، بسته يا جملات خطايکی از مفروضات مهم رگرسیون خطی اين است که متغیر وا

پژوهش مورد بررسی قرار گرفت و برا برای هر دو مدل -آزمون جارک. توزيع شده باشدنرمال 

ها فرض نرمال بودن توزيع داده، باشدمی 05/0برا بزرگتر از -که احتمال آماره جارک از آنجا

 عدم وجود خودهمبستگی، قرار گیرد 5/2و  5/1ن بین واگر آماره دوربین واتس. شودتأيید می

 و( 5) هایارهنگبا توجه به . شودات رگرسیون خطی تأيید میيکی ديگر از مفروض، بین خطاها

 . عدم وجود خودهمبستگی بین خطاها تأيید شده است( 6)
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خطی بین متغیرهای مدل وجود نداشته از ديگر مفروضات رگرسیون خطی اين است که هم

. شودمدل تأيید میخطی بین متغیرها در هر دو عدم هم، tهای و آماره 2R با توجه به میزان. باشد

نشان  حاصل از آزمون جينتا. بررسی شد ناهمسانی واريانس آزمون وايت فرض عدمبا استفاده از 

 رايز) وجود دارد انسيوار یمشکل ناهمسان، پژوهش ونیرگرس یهاکه در مدل دهدیم

ها با استفاده مدل نيا يینها نیتخم نيبنابرا(. است 05/0تر از شده کوچکمحاسبه یهااحتمال

ودن دار بمعنا. برطرف شود هاانسيوار یتا مشکل ناهمسان ردیگیصورت م تيوا حیاز تصح

احتمال (، 6) و( 5) هایبا توجه به نگاره. شودآزمون می Fمعادله رگرسیون نیز با استفاده از آماره 

 . باشدالگوها معنادار می، Fاره دار بودن آمباشد و با توجه به درجه معنامی 05/0کمتر از  Fآماره 

برای  .بايد مدل مناسب برای تخمین رگرسیون انتخاب شود پژوهشهای قبل از آزمون فرضیه

و آزمون هاسمن ( Pool) يا ترکیبی( Panel) ها پنلیاين منظور آزمون چاو برای تعیین نوع داده

ها مه نمونهمبنی بر اين است که در هبرای تعیین اثرات ثابت يا تصادفی انجام شده است و نتايج 

های دارای نظام راهبری شرکتی قوی در جز نمونه شرکتهای پنل تأيید شده است بهروش داده

 . های ترکیبی مورد تأيید قرار گرفته استمدل دوم که روش داده

 آزمون فرضیه اول 

مالیاتی  اط بین اجتنابارتب، دارد که در شرايط نظام راهبری شرکتی قویفرضیه اول بیان می

 نتايج حاصل از الگوی رگرسیون خطی. شودتر میها و میزان نگهداشت وجه نقد ضعیفشرکت

 . ارائه شده است( 5) در نگاره، چندگانه مدل اول برای هر دو نمونه

 2Rضريب تعیین . باشددر هر دو مدل نشان از معنادار بودن کل مدل رگرسیون می F آماره

ر اجتناب ضريب متغی. هايی که نظام راهبری شرکتی ضعیف دارند بالاتر استکتدر نمونه شر

تری دارند منفی است و هايی که سازوکارهای نظام راهبری ضعیفمالیاتی در نمونه شرکت

هايی که نظام در حالی که در نمونه حاوی شرکت. باشدمی 05/0سطح معناداری آن کمتر از 

 . باشداگرچه ضريب اين متغیر همچنان منفی است اما معنادار نمی، تری دارندراهبری قوی
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 نتایج آزمون فرضیه اول(: 5) نگاره

 متغیرها

های با نظام راهبری نمونه شرکت

 شرکتی ضعیف

های با نظام راهبری شرکتی نمونه شرکت

 قوی

 معناداری tآماره ضريب معناداری tآماره ضريب
Constant 116/6- 756/5- 000/0 146/0- 266/0- 790/0 

MBratio 217/0 772/2 006/0 043/0- 504/0- 614/0 

Lnassets 549/0 169/6 000/0 071/0- 561/0- 575/0 

NWC 105/2- 521/3- 0005/0 229/0- 519/0- 604/0 

CapExp 697/0- 981/0- 327/0 510/0 549/0 583/0 

Leverage 597/2- 199/4- 000/0 387/0 533/0 594/0 

Sale growth 037/0 794/2 005/0 005/0 089/0 928/0 
Dividend 

dummy 
180/0- 820/0- 412/0 330/0- 344/1- 181/0 

CFO 461/2 504/5 000/0 251/0 595/2 010/0 

IndustrySigma 00006/0 070/8 000/0 00003/-0 472/1- 143/0 

Tax agg 990/0- 390/2- 017/0 176/1- 895/0- 372/0 

 ( 2R) ضريب تعیین

 ضريب تعیین تعديل شده

 دوربین واتسون

 Fآماره 

 Fسطح معناداری

55/0 

471/0 

86/1 

59/6 

000/0 

139/0 

070/0 

46/1 

02/2 

03/0 

های دهد که رابطه بین اجتناب مالیاتی و سطح نگهداشت وجه نقد در شرکتنتايج نشان می

هايی که سازوکارهای حاکمیتی که در شرکتدر حالی . شودبا نظام راهبری قوی خنثی می

 .شود که سطح نگهداشت وجه نقد کاهش يابداجتناب مالیاتی موجب می، تری دارندضعیف

ول دالی پژوهشهای کند و با يافتهرا تايید می( 2009) ديدگاه دسای و دارماپالا پژوهشنتايج اين 

 . مطابقت دارد( 2011) و همکاران

 آزمون فرضیه دوم 

های های شرکتنتايج حاصل از الگوی رگرسیون چندگانه خطی مدل دوم بر اساس نمونه

 . ارائه شده است( 6) دارای نظام راهبری شرکتی ضعیف و قوی در نگاره
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 نتایج آزمون فرضیه دوم(: 6) نگاره

 متغیرها

دارای نظام راهبری های شرکت

 شرکتی ضعیف

دارای نظام راهبری شرکتی های شرکت

 قوی

 معناداری tآماره ضريب معناداری tآماره ضريب

Constant 133/0 724/1 086/0 069/0 311/0 756/0 

 008/0 693/2 923/18 809/0 -241/0 -508/0 تغییرات وجه نقد

 160/0 412/1 094/0 024/0 272/2 127/0 تغییرات سود قبل از مالیات

 080/0 763/1 105/0 109/0 605/1 065/0 هادارايیتغییرات خالص 

 502/0 -671/0 -042/0 056/0 -917/1 -091/0 تغییرات در هزينه بهره

 340/0 957/0 089/0 000/0 785/4 211/0 تغییرات در وجه نقد دوره قبل

 276/0 094/1 268/0 272/0 099/1 207/0 نسبت بدهی

 014/0 481/2 479/1 405/0 833/0 308/0 تغییرات سود تقسیمی

 024/0 276/2 520/1 589/0 540/0 168/0 تأمین مالیتغییرات 

 193/0 -308/1 -082/0 183/0 334/1 065/0 نرخ رشد فروش

اثرات متقابل تغییرات وجه نقد 

 و وجه نقد دوره قبل
406/3 512/1 131/0 845/5- 500/0- 617/0 

اثرات متقابل نسبت بدهی و 

 تغییرات وجه نقد
587/3 383/1 168/0 42/24- 839/2- 005/0 

 0003/0 -704/3 -624/0 609/0 -511/0 -262/0 اجتناب مالیاتی

اثرات متقابل اجتناب مالیاتی و 

 تغییرات وجه نقد
19/10- 747/1- 081/0 205/0- 030/0- 975/0 

 431/0 ( 2R) ضريب تعیین

312/0 

24/2 

641/3 

000/0 

355/0 

287/0 

25/2 

184/5 

000/0 

 ضريب تعیین تعديل شده 

 دوربین واتسون

 Fآماره 

 Fسطح معناداری

 2Rضريب تعیین . باشددر هر دو مدل نشان از معنادار بودن کل مدل رگرسیون می Fآماره 

ر مستقل ضريب متغی. هايی که نظام راهبری شرکتی ضعیف دارند بالاتر استدر نمونه شرکت

ه نظام هايی کدر نمونه حاوی شرکت( نقداثرات متقابل اجتناب مالیاتی و تغییرات وجه ) مدل

در سطح معنی داری  دارای نظام راهبری قویهای بر خلاف شرکت، تری دارندراهبری ضعیف

دهد که سازوکارهای نظام نشان می، دومنتايج آزمون فرضیه . باشدمعنادار می، درصد 10

شود که ارتباط منفی بین اجتناب مالیاتی و ارزش وجه نقد راهبری شرکتی قوی موجب می
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م راهبری های نظاهايی که مکانیزماين امر گواهی بر اين ادعاست که شرکت. شرکت خنثی شود

ها ابل هرچه شرکتکنند و در مقشرکتی قوی دارند از منابع وجوه نقد خود بهتر حفاظت می

مديران توانايی بیشتری برای اقدامات ، تری داشته باشندسازوکارهای نظام راهبری ضعیف

سودجويانه خود دارند و از وجوه حاصل از اجتناب مالیاتی در جهت افزايش ارزش سهامداران 

و ( 2011) دالیول و همکاران پژوهشهای نتايج فرضیه دوم مطابق با يافته. نماينداستفاده نمی

( 2006) و همچنین از نتايج تحقیق پینکوئیتز و همکاران باشدمی( 2007) ديتمار و مارت اسمیت

 . کندنیز حمايت می( 2008) هارفرد و همکارانو 

 گیری و پیشنهاداتنتیجه

اثر نظام راهبری شرکتی بر رابطه بین اجتناب مالیاتی و سطح نگهداشت وجه  پژوهشدر اين 

. مورد بررسی قرار گرفته است، رزش وجوه نقد نگهداری شده در شرکتنقد و نیز ا

تواند موجب مخدوش شدن جريان اخیر نشان داده اند که اجتناب مالیاتی می هایپژوهش

به . نمايداطلاعات خاص شرکت شود و از اين رو اقدامات سودجويانه بیشتری را هموار می

، پذير کندی سودجويانه مديريتی را بیشتر امکانهافعالیتمیزانی که اجتناب مالیاتی انجام 

شود و در نتیجه سطح و ارزش وجوه نقد نگهداری پراکندگی و مصرف وجه نقد نیز بیشتر می

 . يابدشده در شرکت نیز کاهش می

شود ل میگیری حاصاين نتیجه، اندتأيید شده پژوهشهای اول و دوم با توجه به اين که فرضیه

شود که اجتناب مالیاتی موجب می، هايی که نظام راهبری شرکتی ضعیفی دارندشرکت که در

 ای که اين مصارف در جهتوجوه نقد نگهداری شده در شرکت بیشتر مصرف شوند به گونه

های دارای ساختار نظام راهبری در حالی که در شرکت. افزايش ارزش سهامداران نبوده است

ناب مالیاتی موجب مصرف بیشتر وجوه نقد نگهداری شده در ی اجتهافعالیتشرکتی قوی 

شوند و به اين ترتیب ارزش وجوه نقد نگهداری شده در شرکت را هم تغییر شرکت نمی

و  هايی که سازوکارهای نظام راهبریی اجتناب مالیاتی در شرکتهافعالیت، بنابراين. دهندنمی

هايی که که در شرکتدرحالی. ساز خواهد بودبرانگیز و مسئلهتری دارند چالشنظارتی ضعیف

 ارزش، با کاهش اقدامات سودجويانه مديران، از سازوکارهای نظام راهبری مناسب برخوردارند

، راينبناب. يابدگذاران کاهش نمیوجوه نقد نگهداری شده در شرکت برای سهامداران و سرمايه
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ق نظام راهبری شرکتی ارزش شرکت را از طريتوان اظهار نمود که گیری کلی میبه عنوان نتیجه

 . دهداستفاده مناسب از وجه نقد نگهداری شده در شرکت افزايش می

گذاران با توجه به رابطه منفی بین اجتناب مالیاتی و میزان و ارزش وجه نقد شرکت به سرمايه

تناب مالیاتی جا، ها و تخصیص منابع خودگیریشود که در تصمیمو تحلیلگران مالی توصیه می

طلبی علاوه بر اين با توجه به اينکه نظام راهبری مطلوب فرصت، ها را مدنظر قرار دهندشرکت

شود که توصیه می، کندمديران از منابع و وجوه حاصل از اجتناب مالیاتی را محدود می

ی ابه عوامل و سازوکاره، گذاری پیش روی سرمايههافرصتگذاران در انتخاب بین سرمايه

 . نظام راهبری شرکتی توجه داشته باشند

دهد نشان می پژوهشهای نمونه اين آمار و اطلاعات مربوط به میزان نرخ مؤثر مالیاتی شرکت

 های نمونه دارای نرخ مؤثر مالیاتی کمتر از نرخ قانونیشرکت %87که به طور میانگین حدود 

توان بنابراين می. است %10ها کمتر از تاز اين شرک %34هستند که نرخ مؤثر مالیاتی ( 5/22%)

از  و اين امر يکی. ها زياد استاظهار داشت که به طور متوسط میزان اجتناب مالیاتی شرکت

شود از اين رو به سازمان امور مالیاتی پیشنهاد می. دلايل افزايش نیافتن درآمدهای مالیاتی است

ری به یاتی صورت گیرد تا فشار مالیاتی کمتکه تمهیدات لازم در خصوص تغییرساختار نظام مال

ها و اثرات نامطلوب ناشی از آن ها وارد شود و به اين ترتیب اجتناب مالیاتی شرکتشرکت

 . کاهش يابد

لف و به تفکیک صنايع مخت پژوهششود که موضوع های آتی نیز پیشنهاد میبرای پژوهش

داخلی  هایپژوهشاز آنجا که . رکتی انجام شودهای نظام راهبری شنیز با استفاده از ساير ويژگی

لیاتی های آتی اثر اجتناب ماشود در پژوهشلذا پیشنهاد می، در زمینه اجتناب مالیاتی اندک است

 . های شرکت مورد بررسی قرار گیردبر ساير ويژگی

های تحقیق اين است که به منظور تعیین قدرت نظام لازم به ذکر است يکی از محدوديت

تنها از دو سنجه درصد ( 1384، ابراهیمی کردلر) پیشین هایپژوهشمطابق ، راهبری شرکتی

 ههای نمونبندی شرکتمديره و درصد سهامداران نهادی برای تقسیماعضای غیرموظف هیأت

ر د، های دارای نظام راهبری شرکتی قوی و ضعیف استفاده شده استبه دو گروه شرکت

هايی که در اين خصوص وجود دارد را نیز مورد استفاده ساير سنجهتوان آتی می هایپژوهش

 . و تجزيه و تحلیل قرار داد
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ری پژوهش  های تجربی حسابدا

 ، 1394 بهار، 15 شماره، چهارم سال صص 63 – 85

دهندگی معیارهای ارزشیابی در بررسی قدرت توضیح

 های با کیفیت سود متفاوتشرکت
 ** زهرا طاهری، * غلامرضا کرمی

  :تاریخ دریافت 03 / 03 / 94
  :تاریخ پذیرش 10 / 06 / 94 
 چکیده 

عامل  ،گیردگذاران قرار میسرمايهگذاری پیش روی اولین و مهمترين عاملی که در اتخاذ تصمیمات سرمايه

یارهای بنابراين شناسايی مع. شودقیمت است که به تبع آن مقوله ارزشیابی و برآورد ارزش واقعی سهام مطرح می

در اين پژوهش برای . رودمناسب و طراحی مدلی صحیح جهت تعیین ارزش شرکت امری ضروری به شمار می

مختلف ارزشیابی و همچنین درک رابطه کیفیت سود با محتوای اطلاعاتی دهندگی معیارهای درک قدرت توضیح

( 1995) ای از مدل اولسونکه شکل بسط يافته( 1998) توسط هند و لندسمن شدهارائهسه مدل ، معیارهای ارزشیابی

مورد  "ايینی با کیفیت سود پهاشرکتی با کیفیت سود بالا و هاشرکت، هاشرکتکلیه "در سه سطح ، باشندیم

 شده رفتهگمیزان اقلام تعهدی اختیاری به عنوان معیار کیفیت سود در نظر ، در اين مطالعه. بررسی قرار گرفته است

به منظور تحلیل . استفاده شده است، شده در دو دوره برآورد و رويداديلتعداز مدل جونز ، و جهت تعیین آن

همچنین به دلیل . استفاده شده است 1390تا  1380ی هالساشرکت طی  -سال 1277های تحقیق از اطلاعات مدل

 1379ی هاالسنیاز به محاسبه تغییرات برخی از متغیرها نسبت به سال گذشته و برآوردها در سال آتی از اطلاعات 

 روش حداقل مربعات معمولی بوده که به جهت، روش به کار رفته در اين تحقیق. ی شده استبرداربهرهنیز  1391و 

نتايج حاکی از آن است که افزايش . های چاو و هاسمن استفاده گرديده استاز آزمون، عیین نوع برآورد آنت

منجر به ناديده گرفته شدن معیارهای ارزش دفتری و سود تقسیمی توسط بازار و ارتقای محتوای ، کیفیت سود

سبب ، در بازار سرمايه اتکاقابلیفیت و اين در حالی است که عدم وجود سود با ک. شوداطلاعاتی سود هر سهم می

ظیر ارزش ن اتکاترقابلافزايش توجه به معیارهای ، کاهش اطمینان به سود در فرآيند ارزشیابی سهام و در مقابل

 . شودیمدفتری و سود تقسیمی 

ن آزمو، آزمون چاو و هاسمن، کیفیت سود، مدل جونز تعديل شده، معیارهای ارزشیابی: های کلیدیواژه
 والد

 G10 ،M41: بندی موضوعیطبقه

                                                           
 ( gholamrezakarami@yahoo. com)، دانشیار دانشکده مديريت دانشگاه تهران *

 ( ir. ac. zahrataheri@ut، )نويسنده مسئول(، )تهران دانشگاه یحسابدار یدکتر یدانشجو **
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 مقدمه

گذاری در بورس اوراق بهادار پیش تصمیمات سرمايهاولین و مهمترين عاملی که در اتخاذ 

عامل قیمت است که به تبع آن مقوله ارزشیابی و برآورد ، گیردگذاران قرار میروی سرمايه

ی هاروشها و پژوهشگران مدل، ی مختلفهاسالطی . شودارزش واقعی سهام مطرح می

 ها با استفاده از متغیرهایاند که تمامی آنمتعددی برای تعیین ارزش واقعی سهام ارائه کرده

ها بر پايه شرايط و مفروضات هر يک از اين مدل. پردازندحسابداری به ارزشیابی شرکت می

عدم استفاده از معیارهای . شندباهايی همراه میها و کاستیاند و از اين رو با نقصخاصی بوده

 ها به سمت ارزشگردد که قیمت سهام شرکتمنجر می، مناسب برای تعیین ارزش شرکت

بنابراين شناسايی معیارهای مناسب و طراحی مدلی صحیح جهت . واقعی آنها سوق پیدا نکند

دف ه، براساس چارچوب نظری حسابداری. رودتعیین ارزش شرکت امری ضروری به شمار می

خاذ ی مالی جهت اتهاصورتکنندگان از گزارشگری مالی ارائه اطلاعاتی سودمند به استفاده

توان چنین استنباط کرد که بر خلاف گذشته که رو میاز اين. باشدتصمیمات اقتصادی می

م به عنوان امروزه رويکرد سودمندی در تصمی، بیشترين تمرکز بر وظیفه مباشرتی حسابداری بود

ای توسط نهادهای حسابداری حرفه، های حسابداریاصلی قضاوت در مورد انتخاب رويهمعیار 

رويکرد سودمندی در تصمیم برای تئوری حسابداری ناشی از اين ديدگاه . پذيرفته شده است

ايد در دست کم ب، ی مالی درستی تهیه کردهاصورتتوان است که اگر از نظر تئوريکی نمی

ی مالی سودمند نیز بدون شناسايی اطلاعات هاصورتتهیه . ش نمودجهت سودمند کردن آن تلا

ل و با آاز آنجا که تحت شرايط غیر ايده. باشدپذير نمیامکان، گذارانسودمند برای سرمايه

ی مالی آن هاصورتدرک ارزش واقعی شرکت بطور مستقیم از طريق ، وجود عدم اطمینان

یارهای شناخت مع، گذاران در ارزشیابی شرکتمايهبنابراين برای کمک به سر، مقدور نیست

ی هاوشرترين يکی از برجسته، در اين راستا. رودامری ضروری به شمار می، ارزشیابی سودمند

بررسی رابطه بین ارزش شرکت و اطلاعات حسابداری ، شناسايی معیارهای ارزشیابی سودمند

های حسابداری گواه بر مربوط بودن یروجود رابطه معنادار بین ارزش شرکت و متغ. باشدمی

 ،مطابق با چارچوب نظری حسابداری. گذاران استاطلاعات حسابداری در تصمیمات سرمايه

اطلاعاتی هستند که از دو ويژگی اساسی مربوط بودن و قابلیت اتکا برخوردار ، اطلاعات سودمند

ايد ب، علاوه بر مربوط بودن، بر اين اساس برای درک سودمندی اطلاعات حسابداری. باشند
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ه گروهی از مطالعات انجام شده پیرامون ارزيابی رابط. قابلیت اتکای آن نیز مورد توجه قرار گیرد

بین ارزش شرکت و اطلاعات حسابداری شواهدی فراهم آوردند مبنی بر اين که قدرت 

ات تحقیق در اين. محدود و متفاوت است، های مختلفدهندگی سود در میان شرکتتوضیح

یفیت پايین بودن ک: دهندگی سود ارائه گرديدسه دلیل عمده برای محدود بودن قدرت توضیح

نز و کولی) ی تحقیقهاروشهای کاستی، گذارانغیرمنطقی بودن سرمايه، سود گزارش شده

محتوای  ،طلبانه مديرهای فرصتبا کاهش قابلیت اتکای سود در اثر دستکاری(. 1994همکاران 

ی ارقام دهندگيابد و اين امر منجر به کاهش قدرت توضیحعاتی سود تا حد زيادی تنزل میاطلا

سطح بخش ناپايدار در آن ارتقا يافته که در پی آن ، با دستکاری سود. گرددحسابداری می

مطالعات (. 1985هیلی ) شودقابلیت اتکای سود و ساير اقلام حسابداری با کاهش مواجه می

ی سود کیفیت باعث افول محتوای اطلاعاتاند که سود ناپايدار و بیزمینه نشان دادهپیشین در اين 

ی است ضرور، بنابراين برای ارزيابی رابطه بین ارزش شرکت و اطلاعات حسابداری. گرددمی

از اين  .کیفیت سود نیز به عنوان معیاری از قابلیت اتکای اطلاعات حسابداری در نظر گرفته شود

کدام يک از ، های مختلف ارزشیابیاز بین مدل. 1ساسی در اين تحقیق آن است که سوال ا، رو

 (دارای محتوای اطلاعاتی بیشتری است) باشددهندگی بیشتری میها دارای قدرت توضیحمدل

دارد يا  ها بستگیبه کیفیت سود شرکت، های مختلفدهندگی مدلآيا قدرت توضیح. 2؟ و 

های ز مدلکدام يک ا، ی که دارای کیفیت سود بالا يا پايین هستندهايخیر؟ و در گروه شرکت

باشند؟ لازم به ذکر است که هدف اين دهندگی بیشتری میارزشیابی دارای قدرت توضیح

ر مطالعه متغیرهای بکار رفته د، های مذکور نیست بلکه هدف آنتحقیق تنها آزمون مجدد مدل

را که بدين ترتیب عناصر بازار قادر خواهند بود تا به چ؛ ای متفاوت استها به گونهاين مدل

به صورت جداگانه و ترکیبی پی برده و به صلاحديد خود  محتوای اطلاعاتی متغیرهای مختلف

 . از تک تک آنها يا ترکیب آنها استفاده کنند

 های ارزشیابیمدل

اغلب ارزش بازار سهام به عنوان ، هاشرکتهای متفاوت پیرامون ارزشیابی يهنظررغم یعل

بینی یشپهای متفاوتی در صدد يهنظربه همین دلیل . شودیمای از ارزش شرکت شناخته يندهنما

ها بر پايه شرايط و مفروضاتی بوده و از يهنظرهر يک از اين . اندبرآمدهدقیق ارزش بازار سهام 
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 هایمدل اين ينترمهم از نوع چند دامها در. باشندیمهايی همراه یکاستو  هانقصاين رو با 

ن يترمهمآشنايی با ، های ارزشیابیمرور مختصر مدل از هدف. شد خواهد تشريح ارزشیابی

 های ارزشیابی در ارائه روشآشنايی با اين مدل. رزش شرکت استگذار بر اتأثیرمتغیرهای 

دل تنزيل م، سهام ارزشیابی ایبر روش ترينینیع. سودمند خواهد بود، هایهفرضتحقیق و آزمون 

 منافع اين روش در. توسط میلر و موديلیانی ارائه شد 1961باشد که در سال یم سود تقسیمی

 سود و تیآ انتظار تقسیمی مورد یسودها فعلی ارزش محاسبه و تنزيل صورت به سهام صاحبان

 هاز ديدگا مدل اين هر چند که. شودیم تعريف، نگهداری دوره پايان در سهام فروش از حاصل

 برای تنزيل یهانرخ و تقسیمی سود برآوردی مقادير دلیل به ولی، شده است پذيرفته تئوريک

 درر تساده مدل يک از اغلب دلیل همین به. استدشوار  آن کردن عملیاتی، نامحدود دوره يک

 گوردون به ار است و آن تنزيل نرخ و ثابت رشد نرخ يک بر مبتنی که شودیم استفاده مطالعات

 را تقسیمی سود معمای 1992 سال من در پن، میلر و موديلیانی تحقیق ادامه در. دهندیم نسبت

 تیآ تقسیمی سود هایيانجر به سهام ارزش، هانظريه طبق بر که کرد بیان وی. کرد مطرح

 بازار ختیارا در مفیدی اطلاعات هیچ تواندینم تقسیمی سود اختیاری الگوی ولی دارد بستگی

 یجهنت در آن زيرا باشد شرکت عملکرد از معیاری تواندینم تقسیمی سود بعلاوه. دهد قرار

 توجه با یمیتقس سود ديگر عبارت به. عملیات گونهينسرمنشأ ا نه و است آفرينیارزش عملیات

 را مديريت عملکرد میزان و شودیم تعیین، ثروت توزيع با رابطه در مديريت تصمیم به

، وبروستر خوبی رشد یهافرصت با که شرکتی است ممکن مثال برای. کندنمی یریگاندازه

 ديگری متغیرهای از سهام ارزشیابی در کردند سعی محققان نتیجه در. ورزد امتناع سود توزيع از

 مديريت رينیآفارزش و شرکت عملکرد با بیشتری ارتباط که کنند استفاده خالص سود مانند

توسط  1961در سال  1ماندهیباق سود مدل (.1390، بیک بشرويه؛ 2008، ری و اسمیت پی) دارد

 نشان هاآن. توسعه بیشتری يافت( 1982) ارائه گرديد و پس از آن توسط پیسنل ادواردز و بل

ود س و سهام دفتری متغیرهای ارزش قالب در تواندیم تقسیمی سود تنزيل مدل که دادند

 بیان را هامس صاحبان حقوق اقتصادی ارزش بتواند تا شود بیان تقسیمی سود جای به، 2یرعادیغ

 سود مدل. باشدیم 3سرمايه هزينه و عادی سود بین تفاوت، یرعادیغ سود از منظور. کند

 با راستبراب سهام صاحبان حقوق اقتصادی ارزش يا سهام روز قیمت که کندیم بیان ماندهیباق

 اي ماندهیباق یسودها همه فعلی ارزش بعلاوه سهام صاحبان حقوق حاضر حال دفتری ارزش
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، رییکارگبه در هم ماندهیباق سود مدل، تقسیمی سود تنزيل مدل همانند. یرعادیغ سودهای

 جهت یجهنت در. شود گرفته بکار، زمانی نامحدود دوره يک برای بايد زيرا؛ شودیم مشکل دچار

 با جاری یهاارزش بین رابطه مورد در که يیهافرض تا است لازم مدل کردن عملیاتی

(. 1390، بیک بشرويه، 2008، پی ری و اسمیت) شود یسازساده، است آينده یهاارزش

 سود سیمتق جريان که شودیم فرض تقسیمی سود تنزيل مدل در، شد اشاره قبلا کهگونه همان

 سود برای ار فرضی چنین. يابدیم افزايش شرکت ماندهیباق عمر طی در، ثابت رشد نرخ يک با

. است تفاوتم اندکی آن سناريوی که تفاوت اين با، گرفت نظر در توانیم نیز شرکت ماندهیباق

 خود سوی هب را رقبا هستند بالايی غیرعادی سود دارای که يیهاشرکت، اغلب که ترتیب بدين

 تیجهن در. شودیم عادی سطح کمتر از به سطحیها آن سود افول باعث امر اين که کرده جلب

 فتنگر نظر در با. باشند مدتکوتاه ایپديده، غیرعادی سودهای که دارد زيادی وجود احتمال

 پیروی، 4توضیحی خود فرايند يک از که داد پیشنهاد را مدلی( 1995) اولسون، مطلب اين

 آن واندتیم ماندهیباق سود مدل دهد نشان که بود آن اولسون قصد تمامی کلی طور به. کردیم

 رهدو غیرعادی سود، جاری دوره دفتری ارزش بین خطی ترکیب از تنها که شود ساده چنان

 و یرعادیغ سود تعريف جايگذاری با اولسون. شود تشکیل، مربوط اطلاعات ساير و جاری

 مبتنی که درسی سهام صاحبان حقوق بازار ارزش يا قیمت از ديگری تعريف به، شدهیهتصف مازاد

 اطلاعات ساير و جاری دوره تقسیمی سود، جاری دوره سود، جاری دوره دفتری ارزش بر بود

 و فترید ارزش از وزنی میانگین مدل يک اولسون مدل که گفت توانیمبدين ترتیب . مربوط

 هاسابح در هنوز که ديگر مربوط اطلاعات ساير و تقسیمی سود بابت که، است خالص سود

 بر هک است آن اولسون مدل خاص هاییتجذاب از يکی. است شده تعديل، اندیافتهن انعکاس

 ويايیپ، شود برآورد آتی غیرعادی یسودها تا داشت نیاز که ماندهیباق سود اصلی مدل خلاف

 جاری دوره متغیرهای مبنای بر( ارزش) قیمت تا دهدیم اجازه اولسون مدل چارچوب در 5 خطی

. باشدمی روبرو هايیيتمحدود با نیز اولسون مدل، ها مدل ساير همانند. شود تعريف (،آتی نه و)

 دهنش تعريف روشنی به "اطلاعات ساير" بخش مدل اين ين محدوديت آن است که درترمهم

 ،مطالعات اغلب، حقیقت در. ندارد وجود آن با رابطه در آزمون انجام امکان نتیجه در و است

 واندتیم ضمنی طوربه جزء اين که سهم است اين آنان توجیه و کنندیم حذف را قسمت اين

( 2001) غافل از آنکه خود اولسون، شود جذب، رابطه جزء اخلال و رابطه ثابت ضريب توسط
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 ددهیمکند که حذف اين متغیر از مدل محتوای تجربی مدل را به شدت کاهش یمتاکید 

 (. 1388، خواجوی و الهیاری ابهری)

 مروری بر پیشینه تحقیق

کی از اما تنها تعداد اند اندکردهتئوريک اولسون استناد  چارچوبتاکنون مطالعات زيادی به 

کار های خود بیبررسسود تقسیمی يا ساير متغیرهای حسابداری مرتبط با ارزش را در  هاآن

 ،ر هر سهم در دوره بعدبا افزودن سود تقسیمی و سود مورد انتظا( 1998) هند و لندسمن. اندبرده

از درصد  80 توانستیمبه مدلی دست يافتند که ، به دو متغیر حسابداری اصلی در مدل اولسون

سود تقسیمی و سود مورد انتظار به عنوان  واردکردنبا  هاآن. نوسانات قیمت را توضیح دهد

افته از يگسترشدو نسخه ، طی دو مرحله، تئوريک چارچوبساير اطلاعات مرتبط با ارزش در 

نیز در مطالعه اخیر خود بیان کردند ( 2005) جنتر ناروت و اولسون. مدل اولسون ارائه نمودند

جهت ارزشیابی شرکت توجه کمتری به ارزش  کنندگاناستفاده، کاریکه با کاهش محافظه

. اندشده رکزمتمبینی پايداری سود یشپدهند و در مقابل بر یمدفتری حقوق صاحبان سهام نشان 

يژه رقم سود و ارزش دفتری به و، طی چند دهه اخیر مسئله محتوای اطلاعاتی ارقام حسابداری

تی چنین تحقیقا. سهام توجه بسیاری از محققان مالی و حسابداری را به خود جلب نموده است

ت قیم ارزش شرکت و، هاآنیری کارگبهباشند که بتوان با یمبه دنبال يافتن اطلاعات مهمی 

 است نيای که تاکنون توجه کمتری به آن شده امسئلهاما . ارزيابی و تحلیل نمود آن راسهام 

کت معیارهای ارزشیابی شر، دهندگیمحتوای اطلاعاتی و قدرت توضیح، دکه آيا کیفیت سو

بیان کردند که محتوای اطلاعاتی ارقام ( 2004) دهد؟ ولان و مک نامارایمقرار  تأثیررا تحت 

. باشدیمقابلیت اتکای آن اطلاعات و ارقام  تأثیرتحت ، اری برای ارزشیابی شرکتحسابد

توانايی مدير برای استفاده از اقلام تعهدی اختیاری منجر به کاهش کیفیت سود و به بیانی ديگر 

ت و یفیباکيکی از پیامدهای عدم وجود سود . شودیممنجر به کاهش قابلیت اتکای سود 

کاهش اطمینان به سود در فرآيند ارزشیابی شرکت و سهام آن ، ارهای سرمايهدر باز اتکاقابل

دهندگی و قدرت توضیح، با کاهش محتوای اطلاعاتی، بر اين اساس کاهش کیفیت سود. است

 . همراه خواهد بود، ارزشیهمچنین کاهش ارتباط 
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 و گو( 1999) براوناز يک سو . باشندیممؤيد اين ادعا ، ندک موجود در اين زمینهتحقیقات ا

مدعی شدند ( 1950-1990) يکايی در يک دوره چهل سالهآمری هاشرکتبا بررسی ( 2004)

يو و د، میکه محتوای اطلاعاتی سود در طول اين دوره کاهش يافته و از سوی ديگر کولینز

 بیان کردند که، با تايید کاهش محتوای اطلاعاتی سود( 1999) فرانسیس و شیپر( 1977) ويس

 کولینز و همکاران با. با کاهشی مواجه نشده است، ی مالی در کلهاصورتمحتوای اطلاعاتی 

که در آن قیمت به عنوان تابعی از سود و ارزش ( 1995) ارزشیابی اولسون چارچوباستفاده از 

ی رچه محتوابه اين نتیجه رسیدند که اگ هاآن. به بررسی اين مسئله پرداختند، دفتری بیان شده بود

اطلاعاتی عايدات کاهش يافته اما افزايش محتوای اطلاعاتی ارزش دفتری سهام جايگزين اين 

يکی از دلايل عمده کاهش محتوای ( 1999) و فرانسیس( 1997) کولینز. کاهش شده است

در اين تحقیق به دلیل آنکه (. 2010سوبکتی) دانستندیماطلاعاتی سود را کاهش کیفیت آن 

ارزشیابی مختلف و ارزش سهام شرکت های رابطه بین اطلاعات موجود در مدلهدف تنها تعیین 

ند ه) ارزش دفتری و سود هر سهم و سود مورد انتظار هر سهم، از اطلاعات سود تقسیمی، است

با  هاهای مختلف استفاده شده و رابطه آنبه عنوان اطلاعات موجود در مدل( 1998، و لندسمن

یحی کیفیت سود بر توان توض تأثیرهمچنین به منظور بررسی . دشویمقیمت سهام سنجیده 

معیارهای ارزشیابی در اين پژوهش از اقلام تعهدی اختیاری که به وسیله مدل جونز تعديل شده 

 . برداری شده استبه عنوان شاخصی از کیفیت سود بهره، اندهگیری شداندازه

 های پژوهشفرضیه

های به اين سوال مطرح شده است که کدام يک از مدل های اين پژوهش در پاسخفرضیه

های لباشند؟ و اين که آيا توان توضیحی مدارزشیابی از محتوای اطلاعاتی بیشتری برخوردار می

های اين سوال از طرق مختلف و با فرضیه) ها بستگی داردارزشیابی به کیفیت سود شرکت

هند و ) نی نظری و پیشینه تحقیق بحث شدگونه که در مبا؟ همان( شودمختلفی بررسی می

يعنی سودمندی ، با توجه به هدف اصلی مبانی نظری گزارشگری در ايران(، 1998، لندسمن

توان انتظار داشت که اطلاعات حسابداری و معیارهای مختلف می، گیریاطلاعات در تصمیم

، یفیت سودهمچنین با بهبود ک، های ارزشیابی شوندارزشیابی منجر به افزايش توان توضیحی مدل
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ح زير های پژوهش به شرفرضیه، براين اساس. محتوای اطلاعاتی معیارهای ارزشیابی ارتقا يابد

 : تدوين شده است

مورد ) های مختلف ارزشیابیدهندگی مدلبین محتوای اطلاعاتی و قدرت توضیح: فرضیه اول

 . تفاوت معناداری وجود دارد( نظر اين پژوهش

ر های مختلف ارزشیابی ددهندگی مدلبین محتوای اطلاعاتی و قدرت توضیح: دومفرضیه 

 . تفاوت معناداری وجود دارد "بالا"های با کیفیت سود گروه شرکت

در  های مختلف ارزشیابیمدل دهندگیو قدرت توضیح بین محتوای اطلاعاتی: فرضیه سوم

 . وجود داردری تفاوت معنادا "پايین"های با کیفیت سود گروه شرکت

ابی های ارزشیدهندگی هر يک از مدلو قدرت توضیح بین محتوای اطلاعاتی: فرضیه چهارم

 . تفاوت معناداری وجود دارد، های با کیفیت سود مختلفدر شرکت

 شناسی تحقیقروش

ا زير؛ بندی نمودرا در حوزه تحقیقات کاربردی طبقهتوان اين تحقیق از نظر هدف می

اين  .هايی با ترکیبات مختلف معیارهای ارزشیابی جهت تعیین ارزش سهام استه مدلدهندارائه

اين از جمله بنابر. بی با ارزش سهام داردهای ارزشیاق سعی در توصیف ارتباط بین متغیرتحقی

از ، ی نظریاطلاعات مربوط به پیشینه تحقیق و مبان. باشدتحقیقات توصیفی از نوع همبستگی می

ی هابانکتحقیق از  یهاهمچنین داده. است ای و پايگاه علمی استخراج شدهانهمنابع کتابخ

ها گردآوری گرديده و جهت پردازش آنها ی مالی شرکتهاصورتآورد نوين و اطلاعاتی ره

 . استفاده شده است Eviewsاز نرم افزار 

 جامعه و نمونه آماری

 هرانت بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هایشرکت کلیه شامل تحقیق اين آماری جامعه

 . گرددمی انتخاب های زيرمحدوديت طريق نمونه آماری آن نیز با تعديل جامعه از. باشدمی

  .در بورس تهران حضور داشته باشند و وقفه عملیاتی نداشته باشند 1390تا  1380از سال  .1
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 داشتهن مالی دوره تغییر بررسی مورد دوره باشد و در اسفند پايان به منتهی آنها مالی سال .2

 . باشند

 . نباشند مالی هایگریواسطه و گذاریسرمايه هایشرکتاز جمله  .3

رکت از چنین شرايطی ش 121تنها ، های بورس اوراق بهادار تهراناز میان تمامی شرکت

 1386ی هاسالبه عنوان دوره برآورد و طی  1385تا  1380ی هاسالاند که در طی برخودار بوده

 . اندمورد بررسی قرار گرفته( با استفاده از مدل جونز تعديل شده، )به عنوان دوره رويداد 1390تا 

 مدل پژوهش

( 1998) های ارائه شده توسط هند و لندسمنمدل، های ارزشیابی اين پژوهشمدل .1

 . روندبه شمار می( 1995) ای از مدل اولسونباشند که شکل بسط يافتهمی

MPSit = α + β1 BVSit+ β2 EPSit + εit  

MPSit = α + β1 BVSit+ β2 EPSit +β3 DPSit + εit  

MPSit = α + β1 BVSit+ β2 EPSit +β3 DPSit + β4 EEPSit+ εit  

MPSit :قیمت بازار هرسهم شرکت i در سال t 

 BVSit :ارزش دفتری هرسهم شرکت i در سال t 

EPS𝑖𝑡: سود هرسهم شرکت i در سال t 

DPS𝑖𝑡:  شرکت سود تقسیمی هرسهمi  در سالt 

EEPS𝑖𝑡 : شرکتسود مورد انتظار هر سهم i بینی که دسترسی به پیش از آنجا؛ در دوره بعد

املی دارد بینی کدر اين تحقیق با اين فرض که بازار پیش؛ پذير نیستتوافقی تحلیلگران امکان

 . انتظارات جاری بازار استفاده شده است ازای ر سهم دوره آتی به عنوان نمايندهاز سود ه

تفکیک  به منظور، گر بودهمتغیری تعديل، در اين پژوهش با توجه به اينکه کیفیت سود

ل شده به کار مدل جونز تعدي، ینها به دو دسته با کیفیت سود بالا و با کیفیت سود پايشرکت

های اجرا شده و آماره "دوره برآورد" عنوانبه ، 1385تا  1380ابتدا اين مدل در دوره . رفته است

 . شده استاولیه مدل تخمین زده 
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𝑇𝐴𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1

= 𝛼
1

𝐴𝑖𝑡−1

+ 𝛽1

∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1

+ 𝛽2

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1

+ 𝜀𝑖𝑡 

 TA𝑖𝑡 (،حاصل از کسر جريانات نقد عملیاتی از سود خالص) کل اقلام تعهدی: 

تغییرات درآمد:    ∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 

ماشین آلات و تجهیزات، اموال:  PPE𝑖𝑡 

ی ابتدای دورههادارايیمجموع :  𝐴𝑖𝑡−1 

مانند ثابت باقی می "دوره رويداد"های برآوردی در طول سپس با اين پیش فرض که آماره

ی اعتباری در دوره رويداد اقدام به مديريت هاروشو همچنین اين پیش فرض که مدير از طريق ف

 ،ی دريافتنی از تغییرات درآمد در طول دوره رويدادهاحساببا کسر تغییرات ، نمايدعايدات می

 . تفکیک اقلام تعهدی اختیاری از اقلام تعهدی غیراختیاری صورت گرفته است

DAit =
TAit

Ait−1

−  ( α
1

Ait−1

+ β1

∆REVit − ∆RECit

Ait−1

+ β2

PPEit

Ait−1

 )  

DA𝑖𝑡 :اقلام تعهدی اختیاری 

∆RECit : دريافتنیی هاحسابتغییرات 

به  موارد بالاتر از میانه، میانه گرفته شود، چنانچه از قدرمطلق تمامی اقلام تعهدی اختیاری

های با کیفیت تر از میانه به عنوان شرکتسود پايین و موارد پايین های با کیفیتشرکتعنوان 

های روهاز گ های مورد نظر برای ارزشیابی در هر يکشوند و سپس مدلبندی میطبقه، سود بالا

 . گردندها بررسی میو فرضیه شدهبه کار گرفته ، تفکیک شده فوق

 هاآزمون فرضیه

 . گرددارائه می( 1) آمار توصیفی متغیرها به شرح نگاره، هاقبل از آزمون فرضیه
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 آمار توصیفی(: 1) نگاره
 نام متغیر نماد تعداد میانگین  انحراف معیار بیشینه کمینهپ

375 18400 05/3789 81/4166 581 PR ارزش بازار هر سهم 

9/424 53/10333 31/838 28/1687 581 BV ارزش دفتری هر سهم 

2421- 3842 12/596 89/460 581 EPS سود هر سهم 

0 6500 81/744 94/612 581 DPS سود تقسیمی هر سهم 

2616- 7915 26/926 92/567 581 EEPS  سود مورد انتظار هر

 سهم

80/0- 42/1 18/0 01/0 1277 TA اقلام تعهدی 

19/1- 84/1 27/0 16/0 1277 REV تغییرات درآمد 

61/0- 16/5 28/0 06/0 581 REC  ی هاحسابتغییرات

 دريافتنی

0001/0 83/1 23/0 31/0 1277 PPE  اموال ماشین آلات و

 تجهیزات

سال شرکت  696، تعدادسال شرکت است که از اين  1277مجموع مشاهدات اين پژوهش 

از اين نگاره به . دباشسال شرکت نیز متعلق به دوره رويداد می 581مربوط به دوره برآورد و 

ريال  4167قريب به ، توان دريافت که میانگین قیمت سهام در نمونه تحت بررسیخوبی می

تظار هر ان سود تقسیمی و سود مورد، سود هرسهم، همچنین متغیرهايی نظیر ارزش دفتری. است

تمامی . باشندريال می 568و  613، 461، 1687سهم به ترتیب دارای میانگینی نزديک به 

دای ی ابتهادارايیمتغیرهای مدل جونز که در اين نگاره ارائه شده است با تقسیم بر مجموع 

ها م تعهدی آنها بر اقلااند و به اين ترتیب اثر اندازه شرکتهمگن شده، دوره آن سال شرکت

های مرکزی و پراکندگی اين متغیرها نیز در نگاره فوق ارائه گرديده شاخص. خنثی شده است

 . است

های مقطعی و سری اين پژوهش به شکل ترکیبی از دادههای مورد مطالعه در که داده از آنجا

جه با تو، دل تخمین مناسبها ضروريست که مپیش از اجرای هر يک از مدل، اشندبزمانی می

به اين منظور از آزمون چاو و هاسمن برای . های تحت بررسی در هر فرضیه تعیین شوده دادهب

ه ديارائه گرد( 2) هر يک از سه مدل تحقیق در سه فرضیه تحقیق استفاده و نتايج آن در نگاره

 . است
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 نتایج آزمون چاو و هاسمن به منظور تعیین مدل تخمین مناسب(: ٢) نگاره

نتیجه 

نهايی
نتیجه  

آزمون
معنادار 

 ی

درجه 

آزادی
 

آماره
توزيع 
آزمون 
 

مدل
 

 

لزوم بکارگیری 

برآورد پنلی با اثرات 

 ثابت

 F 406/7 -119459 000/0 ( پول) رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد تلفیقی

چاو
 

مدل اول
 

 
فرضیه اول

 

رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد با اثرات 

 تصادفی
000/0 2 393/93 Chi-

Sq . 

هاسمن
 

لزوم بکارگیری 

برآورد پنلی با اثرات 

 ثابت

 F 597/5 -119458 000/0 رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد تلفیقی )پول( 

چاو
 

مدل دوم
 

رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد با اثرات 

 تصادفی
000/0 3 

741/10

3 

Chi-

Sq . 

هاسمن
 

لزوم بکارگیری 

پنلی با اثرات  برآورد

 ثابت

 F 516/5 -119457 000/0 رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد تلفیقی )پول( 

چاو
 

مدل سوم
 

رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد با اثرات 

 تصادفی
000/0 4 161/99 Chi-

Sq . 

هاسمن
 

لزوم بکارگیری 

برآورد پنلی با اثرات 

 ثابت

 F 221/6 105182 000/0 رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد تلفیقی )پول( 

اوچ
 

مدل اول
 

 
فرضیه دوم

 

رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد با اثرات 

 تصادفی
000/0 2 302/77 Chi-

Sq . 

هاسمن
 

لزوم بکارگیری 

برآورد پنلی با اثرات 

 ثابت

 F 477/5 -105181 000/0 رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد تلفیقی )پول( 

اوچ
 

مدل دوم
 

رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد با اثرات 

 تصادفی
000/0 3 

901/11

6 

Chi-

Sq . 

هاسمن
 

لزوم بکارگیری 

برآورد پنلی با اثرات 

 ثابت

 F 052/5 -105180 000/0 رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد تلفیقی )پول( 

اوچ
 

مدل سوم
 

رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد با اثرات 

 تصادفی
000/0 4 970/93 Chi-

Sq . 

هاسمن
 

لزوم بکارگیری 

برآورد پنلی با اثرات 

 ثابت

 F 366/4 -113174 000/0 رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد تلفیقی )پول( 

 واچ

مدل اول
 

 
فرضیه سوم

 

رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد با اثرات 

 تصادفی
000/0 2 821/28 Chi-

Sq . 

هاسمن
 

لزوم بکارگیری 

برآورد پنلی با اثرات 

 ثابت

 F 157/3 -113173 000/0 رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد تلفیقی )پول( 

اوچ
 

مدل دوم
 

رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد با اثرات 

 تصادفی
000/0 3 865/44 Chi-

Sq . 

هاسمن
 

لزوم بکارگیری 

برآورد پنلی با اثرات 

 ثابت

 F 138/3 -113172 000/0 رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد تلفیقی )پول( 

اوچ
 

مدل سوم
 

رد فرض صفر و عدم استفاده از برآورد با اثرات 

 تصادفی
000/0 4 752/44 Chi-

Sq . 

هاسمن
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لزوم بکارگیری برآورد پنلی به روش اثرات ثابت برای هر نتايج آزمون چاو و هاسمن مبین 

ی عرض از مبدا آن نیز برا، در اين حالت شیب خط رگرسیون ثابت. باشدها میگروه از دادهسه 

 . باشدمتفاوت اما در طول زمان برای هر شرکت ثابت می، های مختلفشرکت

 آزمون فرضیه اول

ه در کلی، نظر اين پژوهشاز سه مدل ارزشیابی مد نخست هر يک، جهت آزمون اين فرضیه

گردند و پس از بررسی معناداری کلی مدل و طی دوره رويداد اجرا می یهاشرکت -سال

ه تايید يا رد نسبت ب، با مقايسه ضريب تعیین تصحیح شده سه مدل، برقراری فروض کلاسیک

 . ارائه شده است( 3) نتايج برازش سه مدل ارزشیابی در نگاره. آيدفرضیه اقدام به عمل می

 آزمون فرضیه اول(: 3) نگاره

  نتايج برازش مدل اول نتايج برازش مدل دوم نتايج برازش مدل سوم

V
IF

معناداری 
 

آماره
t

ب 
ضري

 

V
IF

معناداری 
 

آماره
t

ب 
ضري

 

V
IF

معناداری 
 

آماره
t

ب 
ضري

 

 متغیر

-
 000
/0

 

1186
/0

 

3253
/

129
 

-
 000
/0

 

423
/

11
 4243277

 

-
 000
/0

 

042
/

12
 

625
/

3410
 

α 

025
/1

 

772
/0

 

289
/0

- 

045
/0

- 

025
/1

 

768
/0

 

295
/0

- 

046
/0

- 

006
/1

 

974
/0

 

033
/0

 

005
/0

 

BV 
412

/1
 

000
/0

 

717
/4

 

266
/1

 

404
/1

 

000
/0

 

765
/4

 

274
/1

 

006
/1

 

000
/0

 

127
/7

 

622
/1

 

EPS 

430
/1

 

015
/0

 

438
/2

 

617
/0

 

429
/1

 

015
/0

 

448
/2

 

619
/0

 

 

DPS 

010
/1

 

687
/0

 

403
/0

 

049
/0

 

  

EEPS 

18/3  Fآماره  4/18 5/18 

 معناداری 0 0 0

6/78 6/78 4/78 
2Rتعدی

 یل

8/1 8/1 8/1 DW 
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گواه بر معناداری کلی هر سه معادله رگرسیون در سطح ( 3) و معناداری آن در نگاره Fآماره 

 تصور به هر سه مدل متغیرهای بین که گفت توانمی، رواين از. باشددرصد می 95اطمینان 

دهد که سود هر سهم می ضرايب نشان معناداری آزمون. دارد وجود خطی معناداری رابطه کلی

های نمونه رابطه مثبت و معناداری با ارزش بازار هر سهم و سود تقسیمی در سطح کلیه شرکت

ستون  .باشنددارد اما در مقابل ارزش دفتری و سود مورد انتظار از رابطه معناداری برخوردار نمی

قل متغیرهای مست بینعامل تورم واريانس در هر سه مدل بیانگر اين است که همخطی شديدی 

 حاکی 5 از بالاتر واريانس تورم عاملشايان ذکر است که . های برازش شده وجود نداردمدل

ن همچنی. ستا متغیرها بین بالا بسیار همخطی وجود از حاکی 10 از بالاتر و، همخطی وجود از

 همبستگی دوجو عدم آماره دوربین واتسون برای هر سه مدل در حد مجاز قرار دارد که مبین

 . باشدمی معادله اخلال اجزای بین پیاپی شديد مرتبه اول

های دهد که دستاوردهای حاصل از برآورد مدلنتايج کلی آزمون فروض کلاسیک نشان می

گیری توان به نتیجهاکنون میهم، رواز اين. باشندسوم از نظر آماری قابل اعتماد میاول و دوم و 

درصد و در  4/78ضريب تعیین تعديل شده در رابطه اول حدود . پرداختدر مورد فرضیه اول 

اما در رابطه سوم اين ضريب تقريبا تغییری ، درصد به دست آمده 6/78رابطه دوم نزديک به 

معناداری تفاوت ضريب تعیین تعديل شده سه . درصد باقی مانده است 6/78ننموده و در سطح 

 بر اين اساس. ارائه شده است( 4) ه و نتايج آن در نگارهبررسی شد، مدل به کمک آزمون والد

دهندگی سبب افزايش قدرت توضیح، ی به مدلتوان ادعا کرد که افزودن متغیر سود تقسیممی

اما با وارد شدن متغیر سود مورد . شود و اين متغیر از محتوای اطلاعاتی برخوردار استآن می

یه دگی مدل تغییری نیافته است و اين متغیر در گروه کلدهنقدرت توضیح، انتظار هر سهم به مدل

با اين حال از آنجا که افزودن متغیر سود تقسیمی . باشدها دارای محتوای اطلاعاتی نمیشرکت

 . ن رد نمودتوافرضیه اول را نمی، گرددمدل ارزشیابی می دهندگیقدرت توضیح یمنجر به ارتقا
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اوت ضریب تعیین تصحیح شده سه مدل با استفاده از آزمون بررسی معناداری تف(: 4) نگاره

 هاوالد در گروه کلیه شرکت

 نتیجه آزمون
F 

 جدول

 Fآماره 

 والد

مقايسه توان 

 توضیحی

بین ضريب تعیین تصحیح شده مدل اول و دوم تفاوت معناداری 

 وجود دارد
71/2 486/5  مدل اول و دوم 

سوم تفاوت معناداری بین ضريب تعیین تصحیح شده مدل اول و 

 وجود دارد
 مدل اول و سوم 738/2 3/2

بین ضريب تعیین تصحیح شده مدل دوم و سوم تفاوت معناداری 

 وجود ندارد
 مدل دوم و سوم 0 71/2

پس از اجرای مدل جونز و تخمین ضرايب ، بر اساس آنچه که در بخش روش پژوهش بیان شد

 .هر يک از ضرايب آن مورد بررسی قرار گرفت معناداری کلی مدل و، مدل طی دوره برآورد

میزان اقلام تعهدی اختیاری در طول دوره رويداد محاسبه ، سپس با استفاده از ضرايب برآوردی

با اقلام  هايیسال شرکت، ق اقلام تعهدی اختیاریدر گام بعد با محاسبه میانه قدرمطل. گرديد

دی های با کیفیت سود بالا و مواردی با اقلام تعهبه عنوان شرکت، تعهدی اختیاری کمتر از میانه

 . بندی شدندهای با کیفیت سود پايین شناسايی و طبقهبه عنوان شرکت، اختیاری بیش از میانه

 آزمون فرضیه دوم

ه در گرو، نخست هر يک از سه مدل ارزشیابی مد نظر اين پژوهش، جهت آزمون اين فرضیه

 گردند و پس از بررسی معناداریطی دوره رويداد اجرا می با کیفیت سود بالا یهاشرکت -سال

نسبت به  ،با مقايسه ضريب تعیین تصحیح شده سه مدل، کلی مدل و برقراری فروض کلاسیک

ارائه شده ( 5) نتايج برازش سه مدل ارزشیابی در نگاره. آيدمی تايید يا رد فرضیه اقدام به عمل

 . است
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 مآزمون فرضیه دو(: 5) نگاره

   نتايج برازش مدل اول نتايج برازش مدل دوم نتايج برازش مدل سوم

V
IF

معناداری 
 

آماره 
ب 

ضري
 

V
IF

معناداری 
 

آماره 
ب 

ضري
 

V
IF

معناداری 
 

آماره 
ب 

ضري
 

متغیر
 

-
 000
/0

 

435
/8

 

324
/

3405
 

-
 000
/0

 

414
/9

 

073
/

3380
 

-
 000
/0

 

322
/9

 

621
/

3353
 

α
 

058
/1

 

692
/0

 

397
/0

 

077
/0

 

036
/1

 

662
/0

 

438
/0

 

083
/0

 

002
/1

 

864
/0

 

172
/0

 

032
/0

 

B
V

 

461
/1

 

001
/0

 

244
/3

 

418
/1

 

452
/1

 

001
/0

 

252
/3

 

414
/1

 

002
/1

 

004
/0

 

920
/2

 

057
/1

 

EPS 

496
/1

 

144
/0

 

496
/1

- 

484
/0

- 

495
/1

 

143
/0

 

472
/1

- 

483
/0

- 

 
 

DPS 

056
/1

 

890
/0

 

138
/0

- 

037
/0

 

 
 

 
 

EEPS 

 Fآماره  8/15 8/15 6/15

 معناداری 0 0 0

6/84 6/84 6/84 
2R 

 یتعديل

4/2 4/2 4/2 DW 

 

گواه بر معناداری کلی هر سه معادله رگرسیون در سطح ( 5) و معناداری آن در نگاره Fآماره 

 تصور به هر سه مدل متغیرهای بین که گفت توانمی، رواين از. باشددرصد می 95اطمینان 

دهد که در گروه ضرايب نشان می معناداری آزمون. دارد وجود خطی معناداری رابطه کلی

بطه هیچ يک از متغیرهای ديگر از را، های با کیفیت سود بالا به استثنای سود هر سهمشرکت

ستون عامل تورم واريانس در هر سه مدل . باشندمعناداری با ارزش بازار سهام برخوردار نمی

. دزش شده وجود ندارهای برابین متغیرهای مستقل مدلبیانگر اين است که همخطی شديدی 

 گیهمبست وجود عدم آماره دوربین واتسون نیز برای هر سه مدل در حد مجاز قرار دارد که مبین

 . باشدمی معادله اخلال اجزای بین پیاپی شديد مرتبه اول
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های دهد که دستاوردهای حاصل از برآورد مدلنتايج کلی آزمون فروض کلاسیک نشان می

، رواز اين .باشندهای با کیفیت سود بالا از نظر آماری قابل اعتماد میشرکتاول و دوم و سوم در 

 . گیری در مورد فرضیه دوم اقدام نمودتوان به نتیجههم اکنون می

ود بالا معادل های با کیفیت سحقیق در شرکتضريب تعیین تصحیح شده هر سه رابطه اصلی ت

ضريب تعیین تعديل شده سه مدل به کمک  معناداری تفاوت. درصد به دست آمده است 6/84

گونه که از اين نگاره همان. ارائه شده است( 6) در نگارهبررسی شده و نتايج آن ، آزمون والد

. ردهای ارزشیابی وجود نداآيد هیچ تفاوت معناداری میان ضريب تعیین تعديل شده مدلبرمی

تغیرهای م، ا علاوه بر متغیر ارزش دفتریهتوان ادعا کرد در اين گروه از شرکتبر اين اساس می

بنابراين از محتوای اطلاعاتی ، سود تقسیمی و سود مورد انتظار هر سهم نیز معنادار نبوده

منجر به ارتقاء قدرت ، های ارزشیابیچرا که افزودن آن به مدل؛ باشندبرخوردار نمی

 . شودرد می ،فرضیه دوم تحقیق، رواز اين. گرددها نمیدهندگی مدلتوضیح

بررسی معناداری تفاوت ضریب تعیین تصحیح شده سه مدل با استفاده از آزمون (: 6) نگاره

 های باکیفیت سود بالاوالد در گروه شرکت

 نتیجه آزمون
F 

 جدول

 Fآماره 

 والد

مقايسه توان 

 توضیحی

بین ضريب تعیین تصحیح شده مدل اول و دوم تفاوت 

 معناداری وجود ندارد
 مدل اول و دوم 0 71/2

بین ضريب تعیین تصحیح شده مدل اول و سوم تفاوت 

 معناداری وجود ندارد
 مدل اول و سوم 0 3/2

بین ضريب تعیین تصحیح شده مدل دوم و سوم تفاوت 

 معناداری وجود ندارد
 مدل دوم و سوم 0 71/2

 آزمون فرضیه سوم

ه در گرو، مد نظر اين پژوهشنخست هر يک از سه مدل ارزشیابی ، جهت آزمون اين فرضیه

گردند و پس از بررسی طی دوره رويداد اجرا می، با کیفیت سود پايین یهاشرکت -سال

، با مقايسه ضريب تعیین تصحیح شده سه مدل، معناداری کلی مدل و برقراری فروض کلاسیک
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( 7) ر نگارهد نتايج برازش سه مدل ارزشیابی. آيدنسبت به تايید يا رد فرضیه اقدام به عمل می

 . ارائه شده است

 آزمون فرضیه سوم(: 7) نگاره
   نتايج برازش مدل اول نتايج برازش مدل دوم نتايج برازش مدل سوم

V
IF

معناداری 
 

آماره 
ب 

ضري
 

V
IF

معناداری 
 

آماره 
ب 

ضري
 

V
IF

معناداری 
 

آماره 
ب 

ضري
 

متغیر
 

-
 000
/0

 

767
/3

 

759
/

1317
 

-
 000
/0

 

835
/3

 

826
/

1331
 

-
 000
/0

 

245
/5

 

70
/

2034
 

α
 

025
/1

 

000
/0

 

568
/3

 

587
/0

 

025
/1

 

000
/0

 

580
/3

 

587
/0

 

013
/1

 

001
/0

 

301
/3

 

591
/0

 

BV 

000
/2

 

000
/0

 

302
/4

 

456
/1

 

920
/1

 

000
/0

 

520
/4

 

493
/1

 

013
/1

 

000
/0

 

135
/

11
 

933
/2

 

EPS 

996
/1

 

000
/0

 

928
/6

 

145
/2

 

937
/1

 

000
/0

 

165
/7

 

177
/2

 

 
 DPS 

237
/1

 

576
/0

 

560
/0

 

079
/0

 

 
 

EEPS 

 Fآماره  5/64 1/74 4/55

 معناداری 0 0 0

1/43 1/43 5/30 
2R 

 یتعديل

54/1 54/1 54/1 DW 

گواه بر معناداری کلی هر سه معادله رگرسیون در سطح ( 7) و معناداری آن در نگاره Fآماره 

 کلی صورت به هر سه مدل متغیرهای بین که گفت توانمی رواين از. باشددرصد می 95اطمینان 

دهد که در گروه ضرايب نشان می معناداری آزمون. دارد وجود خطی معناداری رابطه

رها از رابطه تمامی متغی، های با کیفیت سود پايین به استثنای سود مورد انتظار هر سهمشرکت

ستون عامل تورم واريانس در هر سه . باشندمثبت و معناداری با ارزش بازار سهام برخوردار می

برازش شده وجود های انگر اين است که همخطی شديدی میان متغیرهای مستقل مدلمدل بی
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 وجود عدم آماره دوربین واتسون نیز برای هر سه مدل در حد مجاز قرار دارد که مبین. ندارد

 . باشدمی معادله اخلال اجزای بین پیاپی شديد مرتبه اول همبستگی

های که دستاوردهای حاصل از برآورد مدل دهدج کلی آزمون فروض کلاسیک نشان مینتاي

از . ندباشاز نظر آماری قابل اعتماد می، های با کیفیت سود پايیناول و دوم و سوم در شرکت

صحیح ضريب تعیین ت. گیری در مورد فرضیه سوم پرداختتوان به نتیجهرو هم اکنون میاين

اما ، درصد به دست آمده 1/43نزديک به درصد و در رابطه دوم  5/30شده در رابطه اول حدود 

معناداری . درصد باقی مانده است 1/43در رابطه سوم اين ضريب تقريبا تغییری ننموده و در سطح 

 بررسی شده و نتايج آن در، تفاوت ضريب تعیین تعديل شده سه مدل به کمک آزمون والد

، افزودن متغیر سود تقسیمی به مدل توان ادعا کرد کهبر اين اساس می. ارائه شده است( 8) نگاره

شود و اين متغیر از محتوای اطلاعاتی برخوردار دهندگی آن میسبب افزايش قدرت توضیح

دهندگی مدل قدرت توضیح، اما با وارد شدن متغیر سود مورد انتظار هر سهم به مدل؛ است

ای محتوای دار، نهای با کیفیت سود پايیتغییری نیافته است و اين متغیر در گروه شرکت

قدرت  یبا اين حال از آنجا که افزودن متغیر سود تقسیمی منجر به ارتقا. باشداطلاعاتی نمی

 . توان رد نمودفرضیه سوم را نمی، گردددهندگی مدل ارزشیابی میتوضیح

بررسی معناداری تفاوت ضریب تعیین تصحیح شده سه مدل با استفاده از آزمون (: 8) نگاره

 های با کیفیت سود پایینروه شرکتوالد درگ

 نتیجه آزمون
F 

 جدول

 Fآماره 

 والد

مقايسه توان 

 توضیحی 

بین ضريب تعیین تصحیح شده مدل اول و دوم تفاوت 

 معناداری وجود دارد
 مدل اول و دوم 332/63 71/2

بین ضريب تعیین تصحیح شده مدل اول و سوم تفاوت 

 معناداری وجود دارد
 اول و سوممدل  555/31 3/2

بین ضريب تعیین تصحیح شده مدل دوم و سوم تفاوت 

 معناداری وجود ندارد
 مدل دوم و سوم 0 71/2
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 آزمون فرضیه چهارم

های ارزشیابی در شرکتدهندگی هر يک از مدلقدرت توضیح، به منظور آزمون اين فرضیه

( 9) نگاره راين بررسی دمورد بررسی قرار گرفته و دستاوردهای ، های با کیفیت سود متفاوت

دهندگی مدل اول در قدرت توضیح، گونه که از اين نگاره مشهود استهمان. ارائه شده است

ت و به متفاو، های با کیفیت سود بالا و با کیفیت سود پايینشرکت، های نمونهکلیه شرکت

کرد که اين مدل وان بیان تبراين اساس می. باشددرصد می 5/30و  6/84، 4/78ادل ترتیب مع

نتايج . باشددهندگی برخوردار میت سود بالا از حداکثر قدرت توضیحهای با کیفیدر شرکت

های های دوم و سوم نیز در گروهدارد که محتوای اطلاعاتی مدلارائه شده همچنین اذعان می

ی با هادر شرکت، هامتفاوت بوده و هر دوی اين مدل، ها از نظر کیفیت سودمختلف شرکت

 . باشندهندگی میددرصد دارای بیشترين قدرت توضیح 6/84کیفیت سود بالا با رقمی معادل 

با کیفیت سود های ارزشیابی در شرکتهای توان توضیحی هر یک از مدل(: 9) نگاره

 متفاوت

 ضريب تعیین تصحیح شده مدل اول مدل دوم مدل سوم

 های نمونهکلیه شرکت 78/4 78/6 78/6

 های با کیفیت سود بالاشرکت 84/6 84/6 84/6

 های با کیفیت سود پايینشرکت 30/5 43/1 43/1

 متفاوت متفاوت متفاوت
دهندگی با توجه قدرت توضیح

 به کیفیت سود

 های با کیفیتشرکت

 سود بالا

 های با کیفیتشرکت

 سود بالا

 های با کیفیتشرکت

 سود بالا

دگی دهنبیشترين قدرت توضیح

 مدل

بنی بر م فرضیه چهارم تحقیق را، بنابراين با توجه به تمامی مطالب عنوان شده در اين بخش

یت های با کیفهای ارزشیابی در شرکتدهندگی هر يک از مدلمتفاوت بودن قدرت توضیح

کیفیت سود و محتوای اطلاعاتی توان رد کرد و در راستای رابطه میان نمی، سود مختلف

دهندگی قدرت توضیح، توان ادعا نمود که با افزايش کیفیت سودنیز میهای ارزشیابی مدل

 . يابندهای ارزشیابی ارتقا میمدل
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 ها و ارائه پیشنهاداتمحدودیت، گیرینتیجه

سود  های با کیفیتدهندگی معیارهای ارزشیابی در شرکتدر پژوهش حاضر قدرت توضیح

-1390پذيرفته شده در بورس تهران طی دوره شرکت  121با استفاده از اطلاعات ، متفاوت

بی های ارزشیامدل، هادر اين تحقیق جهت آزمون فرضیه. مورد بررسی قرار گرفته است 1380

های های با کیفیت سود بالا و شرکتها و سپس در سطح شرکتنخست در سطح کل شرکت

قلام تعهدی اختیاری ا، ژوهشمعیار کیفیت در اين پ. با کیفیت سود پايین به کار گرفته شده است

به عنوان دوره برآورد  1380-1385 یهاسال باشد که با استفاده از مدل جونز تعديل شده طیمی

ی ها حاکنتايج آزمون فرضیه. به عنوان دوره رويداد محاسبه شده است 1386-1390 یهاسال و

در اين ، ابديی ارتقا میهای ارزشیابتوان توضیحی مدل، از آن است که با افزايش کیفیت سود

معیارهای  کنندگان از سايرود در فرآيند ارزشیابی افزايش يافته و استفادهحالت اطمینان به س

کیفیت  از طرف ديگر کاهش. نمايندپوشی میارزشیابی نظیر ارزش دفتری و سود تقسیمی چشم

در . گرددارزشیابی مینان به آن در فرآيند سود منجر به کاهش قابلیت اتکای سود و عدم اطمی

ی و سود تقسیمی به ارزش دفتر، کنندگان در پی بکارگیری متغیرهای قابل اتکاترنتیجه استفاده

و ( 2004) های ولان و مک نامارادستاوردهای اين تحقیق با يافته. نمايندتوجه بیشتری می

و  واقعی کیفیت سوددر ارتباط با میزان ، محدوديت اين مطالعه. سازگار است( 2010) سوبکتی

و دچو و ( 1991) مطابق با تحقیقات انجام شده توسط جونز. باشداقلام تعهدی اختیاری می

اما  ،گرددمیزان کیفیت عايدات بر اساس نماينده يا شاخص آن تعیین می( 1995) همکاران

لعه تنها ادر اين مط. ممکن است نماينده يا شاخص آن نشاندهنده میزان واقعی کیفیت سود نباشد

بنابراين  .ز سطح کیفیت سود استفاده شده استاز میزان اقلام تعهدی اختیاری به عنوان شاخصی ا

ط شرکت های به کار گرفته شده توسها و رويهنتايج اين تحقیق قادر به توضیح تمامی تکنیک

تحقیق به منظور بررسی قدرت در اين . بر سطح کیفیت سود نخواهد بود تأثیربرای 

با توجه به پیشینه تحقیق تنها برخی از اطلاعات حسابداری ، های ارزشیابیدهندگی مدلحتوضی

عات شود در تحقیقات آتی ساير اطلاپیشنهاد می. و معیارهای ارزشیابی مورد بررسی قرار گرفت

جريانات نقد عملیاتی و سود پیش بینی شده نیز مورد توجه ، حسابداری نظیر جريانات نقد آزاد

 . شودواقع 
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ماينده میزان کیفیت سود بر اساس ن، های تحقیق نیز بیان شدگونه که در بخش محدوديتهمان

 دهنده سطح واقعی کیفیتاما ممکن است ارزش شاخص آن نشان، گرددو شاخص آن تعیین می

بکار گرفته  هایها و رويهطالعه قادر به توضیح تمامی تکنیکبه عبارت ديگر اين م. سود نباشد

آتی مطالعات  بنابراين چشم انداز. باشدبر سطح کیفیت سود نمی تأثیربرای ه توسط شرکت شد

استا توسعه در اين ر. بپردازدشناسی تحقیق های متدولوژيک و روشکیفیت سود بايد به جنبه

های به نحوی که بتواند بر محدوديت، دگیری کیفیت سوهای تعديل شده جهت اندازهمدل

 . باشدمی گشاراه، غلبه کندهای پیشین مدل

 پی نوشت
residual income 2 residual income 1 
auto-regressive 4 cost of capital 3 
  Linear dynamics 5 
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ا ب نوع صنعت و سودآوری، بررسی رابطة بین اندازه شرکت

 افشای اطلاعات حسابداری زیست محیطی و اجتماعی

 ، ***خانیرضیه علی ،**عباسعلی دریائی ،*غلامحسین مهدوی

 ****جوریمهدی مران
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 چکیده 

خی بر محیطی و اجتماعی بازيستهدف از اين پژوهش بررسی رابطه بین سطح افشای اطلاعات 

 محیطی و اجتماعی از شاخصگیری سطح افشای اطلاعات زيستبرای اندازه. های شرکت استويژگی

های پذيرفته شده در بورس اوراق جامعه آماری اين پژوهش متشکل از شرکت. غیر وزنی استفاده شد

لغايت  1386ی هاساليع مختلف طی شرکت فعال در صنا 87ای متشکل از بهادار تهران است و نمونه

های پژوهش از روش رگرسیون چند متغیره استفاده برای آزمون فرضیه. مورد استفاده قرار گرفت 1391

محیطی های پژوهش بیانگر آن است که بین اندازه شرکت با سطح افشای اطلاعات زيستيافته. شده است

بین سطح افشای اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی و و اجتماعی رابطه معنادار مثبت وجود دارد اما 

بر خلاف انتظار پژوهشگران سطح افشای اطلاعات . سودآوری رابطه معنادار آماری وجود ندارد

هايی است تر از شرکتکنند کمهايی که در صنايع حساس فعالیت میمحیطی و اجتماعی شرکتزيست

 . کنندکه در صنايع غیر حساس فعالیت می

 سودآوری، نوع صنعت، اندازه شرکت، افشای زيست محیطی و اجتماعی: های کلیدیواژه

M14, M19: طبقه بندی موضوعی

                                                           
 (ir.ac.shirazu.ghmahdavi@rose، )رسمی حسابدار و شیراز دانشگاه حسابداری گروه اریدانش *

 (com.alidaryaii@yahoo)، )نويسنده مسئول(، شیراز دانشگاه حسابداری دکتری دانشجوی **

 ( R2_Alikhani@yahoo.com، )استاديار دانشکده حسابداری و مديريت دانشگاه آزاد اسلامی واحد چالوس*** 

، هیأت علمی دانشگاه آزاد اسلامی واحد چالوسو عضو  دانشجوی دکتری حسابداری دانشگاه آزاد ****

(Mr.maranjory@gmail.com ) 
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 مقدمه

حیاتی است که به تداوم فعالیت  های اجتماعی عاملی ضروری وحرکت در مسیر مسئولیت

های گذشته پژوهش(. 1390، مران جوری و علی خانی) شودسازمان در دراز مدت منجر می

وسیله طور قابل توجهی بهها بهپذيری اجتماعی شرکتنشان داد که اطلاعات در زمینه مسئولیت

های آنان بازی گیرینفعان شرکت درخواست شده و اين اطلاعات نقش مهمی در تصمیمذی

ی سالانه به هاگزارشهای اجتماعی شرکت در افشای مسئولیت(. 2007، چو) کندمی

های ها و فعالیتتأثیر تصمیم، نفعان اجازه خواهد داد درباره کارايیذی گذاران و سايرسرمايه

تقد مع( 2007) ديگان(. 2013، ياتريديس) های اجتماعی مديران قضاوت کننددر زمینه مسئولیت

کسب  ها برایهای اجتماعی به عنوان ابزار مشروعیت است و شرکتاست که افشای مسئولیت

محیطی و های زيستنفعان شرکت انگیزه کافی برای افشای مسئولیتمشروعیت از سوی ذی

توجیه نظريه افشاء داوطلبانه بر مبنای اين فرض است که افشاء به عنوان ابزاری . اجتماعی دارند

و  هاسلدين) شودگذاران استفاده میهش عدم تقارن اطلاعاتی بین مديران و سرمايهبرای کا

  (.2012، موريس

يک سازمان بايد به وسیله افزايش دامنه افشای اطلاعات ، مطابق نظريه مشروعیت 

مطالعات زيادی در . گو باشدی سالانه خود پاسخهاگزارشمحیطی و اجتماعی در زيست

 شرکتهای محیطی و اجتماعی و ويژگیيافته به بررسی رابطة بین افشاء زيستکشورهای توسعه

بوده  متفاوت، اما نتايج مطالعات( 2007، ديگانو ؛ 2013، ياتريديس؛ 2007، چو) پرداختند

ق تجاری اخلاها و ها در فرهنگی کاملاً متفاوت با هدفشرکت، يافتهدر کشورهای توسعه. است

ر فرهنگی و اجتماعی حاکم ب، کنند و از آنجا که شرايط اقتصادیخاص آن محیط فعالیت می

نمی توان نتايج مطالعات کشورهای توسعه يافته را به ، کشور ما متفاوت از ساير کشورها است

 نیب ابطهر بررسی به دارند قصدبر اين اساس پژوهشگران . کشورهای در حال توسعه تعمیم داد

 محیطی شرايط در شرکت هایويژگی برخی با سطح افشای اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی

 . بپردازند ايران

ايران نیز . ترين معضلات جامعه بشری امروز استمسأله آلودگی محیط زيست از مهم 

 .محیطی و اجتماعی مواجه استچون ديگر کشورها با مشکلات بسیاری در زمینه زيستهم

ی ايرانی به طور سنّتی با فشارها و الزامات قانونی کمی برای افشاء اطلاعات هاشرکت
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های های فعّال در بخشمحیطی و اجتماعی مواجه هستند و از طرفی خصوصیات شرکتزيست

شود که کمّیت افشای اطلاعات متفاوت است لذا اين مسئله مطرح می، مختلف صنعت

ی چگونه بوده و آيا بین کمّیت افشا و خصوصیات های ايرانمحیطی و اجتماعی شرکتزيست

 یهاپژوهش تکامل و ادامه یراستا در تا است شده یسع مقاله نيا درشرکت رابطه وجود دارد؟ 

 اتیادب در پژوهش موضوع اتیادب تکامل یسو به یگام یاجتماع یهاتیمسئول یافشا به مربوط

 . شود فراهم اتیادب نيا شتریب چه هر یغنا موجبات و شود برداشته رانيا یحسابدار

 پیشینه نظری پژوهش

مطرح شدند  نفعاننظريه مشروعیت و نظريه ذی، های مختلفی چون نظريه اقتصادسیاسینظريه

خانی علی) محیطی و اجتماعی را توضیح دهندهای شرکت برای افشای اطلاعات زيستتا انگیزه

 (. 1393، و مران جوری

 نظریه اقتصاد سیاسی

فاده محیطی و اجتماعی استنظريه به طور گسترده در تحقیقات افشای اطلاعات زيستاين 

د حمايت نیازمن، کند که بقای يک سازمانشود و در قالب مفهوم قرارداد اجتماعی پیشنهاد میمی

اگر مشاهده شود سازمانی درگیر . کندای است که سازمان در آن فعالیت میاز سوی جامعه

ن کند و ايجامعه از تأيید آن سازمان صرف نظر می، اعی نامطلوب شده استهای اجتمفعالیت

مديريت ممکن است اطلاعات ، منظور حفظ موقعیت در جامعهبه. شودامر منجر به نابودی آن می

کند که د میاين نظريه تأيی. محیطی و اجتماعی سازمان را منتشر کندهای زيستمرتبط با فعالیت

های شخصی و علايق خود را دنبال کنند اما اين حقوق حق دارند هدفا هاشخاص يا سازمان

خانی و مران علی) شودوسیله محیط زيست و اجتماعی که در آن وجود دارند تعديل میبه

 (. 1393، جوری

 نظریه مشروعیت

اه ها از نگخواهند بدانند که آيا فعالیت آنهای تجاری میبر اساس نظريه مشروعیت واحد

نظريه مشروعیت بر اين مبنا استوار . ص خارج از سازمان مشروعیت لازم را دارد يا خیراشخا

ی قرارداد اجتماع، کندای که واحد تجاری در آن فعالیت میاست که بین واحد تجاری و جامعه
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ها با جامعه شرکت، طبق نظريه قرارداد اجتماعی(. 1388، نیکو مرام و بنی مهد. )وجود دارد

جتماعی دارند تا وظايف مشخصی را بر اساس عدالت و طبق انتظارات صريح و قطعی قرارداد ا

 ،حنیفا و کوک) شمار زيادی از افراد جامعه درباره رفتار و عملکرد واحد تجاری انجام دهند

ظیفه و، کند که افشاء اطلاعات اجتماعینظريه مشروعیت در حالت کلی پیشنهاد می(. 2005

ه عنوان ب. شوندها با آن مواجه میسیاسی يا اجتماعی است که شرکت شرکت ناشی از فشارهای

  .اطلاعات اجتماعی بیشتری افشاء خواهند کرد، ها تحت فشار بیشترشرکت، نمونه

تهديد  محیطیدهند که شهرت و اعتبارشان به وسیله سوانح زيستاحتمال میها وقتی سازمان

جستجوی مديريت بر فرايند مشروعیت از طريق تبلیغ در ، ها کاسته شدهشده و از مشروعیت آن

محیطی و اجتماعی که افشای اطلاعات زيست( 2001، کومیر و گوردن) راهبردهای مفید هستند

 (. 2002، ديگن) ای از آن استی سالانه نمونههاگزارشدر

 نفعاننظریه ذی

حق و یسازمان اقتصادی ذنفعان نسبت به فعالیت يک کند که ذینفعان بیان مینظريه ذی

نفعان کردن منافع همه ذیبر اين اساس مديريت بايد سازمان را در جهت حداکثر. ذينفع هستند

 محیطی و اجتماعی در يک شرکت دارندنفعان توجه زيادی به موضوعات زيستذی. اداره کند

و  زيابی عملکرد کلیگذاران و تحلیلگران مالی به منظور ارسرمايه(. 1392، دريائی و همکاران)

ها برای اجرای قوانین زيست محیطی و مشتريان به منظور دولت، های زيست محیطیبرآورد خطر

اين  انگیزه مدير از افشای. حفاظت از حقوقشان به اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی نیاز دارند

می  ارات آنها عملاطلاعات آن است که به گروه های ذينفع نشان دهد که سازمان مطابق با انتظ

 (. 1393، خانی و مران جوریعلی) کند

 پژوهش  هایفرضیه

 محیطی و اجتماعی شرکتتأثیر اندازه بر سطح افشای اطلاعات زیست

تواند برای کاهش آن دسته از های اجتماعی میافشاء مسئولیت، مطابق نظريه نمايندگی

مقدار  ،عنوان نمونهبه. را کاهش دهد تواند ثروت شرکتیهای سیاسی به کار رود که میهزينه

بت بین اندازه شود که رابطه مثاستنباط می. های سیاسی بسیار به اندازه شرکت وابسته استهزينه
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 ،حسین و همکاران) محیطی و اجتماعی وجود داشته باشدشرکت و افشاء اطلاعات زيست

2006 ) 

های فشاء اين است که شرکتيک توضیح برای رابطه مثبت بین اندازه شرکت و سطح ا 

، چنینهم. ذارندگی بیشتری هستند و تأثیر بیشتری بر جامعه میهافعالیتمتقبل ، تربزرگ

ند و های مختلف جامعه هستوسیله گروهتر در معرض موشکافی بیشتری بههای بزرگشرکت

به  تماعیمحیطی و اجتحت فشار بیشتری برای افشای اطلاعات زيست، بنابراين از سوی جامعه

نظريه مشروعیت (. 2005، حنیفا و کوک) ی خود هستندهافعالیتمنظور مشروعیت بخشیدن به 

طی و محیوسیله افزايش دامنه افشای اطلاعات زيستها بايد بهکند که سازمانپیشنهاد می

ی مديران گويبرخی از پژوهشگران پاسخ. گو باشندپاسخی خود ی سالانههاگزارشاجتماعی در 

د که در دهنتر بیشتر احتمال میهای بزرگدهند که مديران شرکتگونه توضیح میرا به اين

های مزايايی برای شرکت آنان تحقق يابد اما مديران شرکت، نتیجه افشاء بهتر اطلاعات

را به خطر ها تواند موقعیت رقابتی آنات میکنند افشاء کامل اطلاعتر بیشتر احساس میکوچک

ماعی محیطی و اجتبا اين حال تأثیر اندازه بر سطح افشای اطلاعات زيست(. 2011، ابدور) اندازد

بر اين اساس فرضیه اول به شرح زير مطرح . های ايرانی مورد مطالعه قرار نگرفته استشرکت

 . شودمی

کت و سطح افشای اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی رابطه مثبتی بین اندازه شر: 1فرضیه 

 . ها وجود داردشرکت

 تأثیر صنعت بر سطح افشای اطلاعات زیست محیطی و اجتماعی شرکت

شای وثر بر سطح افنوع صنعت به وسیله پژوهشگران تجربی و نظری به عنوان يک عامل م

نیازهای  ،با نیازهای شرکت در رابطه. ها شناسايی شدمحیطی و اجتماعی شرکتاطلاعات زيست

أثیرات ت. هايی بین صنايع مختلف وجود داردتفاوت، نفعان و نیازهای گزارشگری الزامیذی

، همکاران گاتری و) محیطی و اجتماعی از صنعتی به صنعت ديگر بسیار متفاوت استزيست

2008 .) 

تقیم طور مسا بهههای حساس به محیط زيست شرکت هايی هستند که مواد اولیه آنشرکت 

، اکتشاف نفت، معادن، فلزات، پتروشیمی، مانند صنايع شیمیايی. شوداز منابع طبیعی استخراج می
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 کننده قرار دارند از خطر بیشتریصنايعی که بیشتر در میدان ديد مصرف. کاغذ و نفت خام

زيست  یهافعالیتنسبت به افشای ، گويی اجتماعیبرخوردارند و مجبورند به منظور پاسخ

براساس نظريه مشروعیت (. 2008، گاتری و همکاران) شان اقدام کنندمحیطی و اجتماعی

ست کنند تا به وسیله افشای مسائل زيمی های تحت فشار جامعه تلاشهای فعال در بخششرکت

هايی که بیشتر مورد رود شرکتانتظار می(. 2002، سرين) شان مشروعیت کسب کنندمحیطی

ها نامهآيینکنند که بیشتر به قوانین زيست محیطی و جه جامعه هستند و در صنايعی فعالیت میتو

همبستگی مثبت (. 2007، چو) تری افشاء کنندمحیطی گستردهزيست حساس هستند اطلاعات

ای اطلاعات کند و سطح افشمحیطی و صنعتی که شرکت در آن فعالیت میبین حساسیت زيست

فرضیه ، واز اين ر. تواند تأيیدی بر نظريه مشروعیت باشداجتماعی شرکت میزيست محیطی و 

 . شوددوم به شرح زير مطرح می

سطح افشای اطلاعات ، محیطیها در صنايع با حساسیت بالای زيستشرکت: 2فرضیه 

 ها در صنايع با حساسیت پايین زيست محیطیشرکت شان بیشتر ازمحیطی و اجتماعیزيست

 . است

 ثیر سودآوری بر سطح افشای اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی شرکتتأ

های سودآور تمايل دارند افشاهای با کیفیت خوب ارائه کنند تا به اين وسیله توانايی شرکت

مديريت ارشد و همکاريشان را در حفظ محیط زيست و افزايش رفاه اطلاعاتی سهامداران نشان 

ابل افشاء داوطلبانه تنها در صورتی ق، نظريه اثباتی حسابداریبر اساس (. 2013، ياتريديس) دهند

های نمايندگی شود اما گزارش داوطلبانه اطلاعات توجیه است که منجر به کاهش هزينه

های های نمايندگی اثر داشته باشد بر هزينهکه بر هزينهجای اينمحیطی و اجتماعی بهزيست

ی و ساير های سیاسها بايد هزينهشرکت، ای سیاسیهطبق فرضیه هزينه. سیاسی اثرگذار است

 شودواسطه گزارشگری سود بر واحد تجاری تحمیل میهايی را مدنظر قرار دهند که بههزينه

. های سیاسی تابع سودهای گزارش شده هستندهزينه(. 1390، خانیجوری و علیمران)

های مثبت خود را با جامعه کاریکنند تا همهای سودآور اطلاعات اجتماعی را افشا میشرکت

بر (. 2005، حنیفا و کوک) نشان دهند و به اين وسیله به موجوديت خود مشروعیت ببخشند

  .شودفرضیه بعدی در رابطه با سودآوری به شرح زير بیان می، اساس مطالب فوق



  1394 بهار ، 15 هشمار ،  چهارم سال ،  های تجربی حسابداریپژوهش
  93  

 

 
 

 

 

 

 

و  محیطیسطح افشای اطلاعات زيسترابطه مثبتی بین سودآوری شرکت و : 3فرضیه 

 . ها وجود دارداعی شرکتاجتم

 پیشینه تجربی پژوهش

و  محیطیاطلاعات زيست، های بزرگ و با سود بیشترپیشنهاد کرد که شرکت( 2001) گری

ديگری نشان  که نتايج پژوهشدر حالی. کنندها افشاء میاجتماعی بیشتری نسبت به ساير شرکت

نتايج مطالعات ديگر (. 2002، سرين) تمربوط اس تنها به نواحی خاصی از افشاء، داد که اندازه

جتماعی در محیطی و انشان داد که رابطه مثبتی بین اندازه شرکت و سطح افشاء اطلاعات زيست

 (. 2010، الیجیدوتن و همکاران) تعدادی از کشورها وجود دارد

نتیجه گرفتند که يک عملکرد اجتماعی خوب همراه با عملکرد ( 2007) مونوا و همکاران

رابطه مثبت قوی بین سودآوری و افشاء زيست محیطی و ( 2013) ياتريديس. مالی خوب است

 . اجتماعی يافت

برای اولین بار در ايران به ارزيابی کمیّت و ماهیتّ ( 1391) جوریخانی و مرانعلی، طالب نیا

ای ايرانی هافشاء اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی پرداختند و به اين نتیجه رسیدند که شرکت

مديره و به شکل ترجیح می دهند اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی را در گزارش هیأت

محیطی و چنین پژوهشگران يافتند که بیشترين افشاء زيستهم. اطلاعات اخباری افشاء کنند

پس طرفانه سهای ايرانی تمايل دارند اخبار بیاجتماعی در بخش منابع انسانی است و شرکت

در ( 1393) الدينصادقی و معین، عرب صالحی. وب را بیشتر از اخبار بد افشاء کننداخبار خ

پژوهشی تحت عنوان رابطه مسئولیت اجتماعی و عملکرد مالی به اين نتیجه رسیدند که عملکرد 

  .مالی با مسئولیت اجتماعی شرکت نسبت به مشتريان و نهادهای موجود در جامعه ارتباط دارد

 روش پژوهش 

رويدادی شناسی پژوهش از نوع پسهمبستگی بوده و روش -پژوهش حاضر از نوع توصیفی

پژوهش  بنابراين نوعی، تواند در فرايند استفاده از اطلاعات کاربرد داشته باشداست و چون می

ها از تحلیل رگرسیون چند متغیره استفاده شده است و برای برای آزمون فرضیه. کاربردی است

و برای بررسی معنادار بودن ضريب متغیرهای مستقل  Fداری مدل رگرسیون از آماره بررسی معنا

استقلال پسماندها با استفاده از آماره دوربین واتسون مورد . استفاده شده است tنیز از آماره 
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کار گرفته شده روش حداقل مربعات با استفاده از روش رگرسیونی به. ارزيابی قرار گرفت

 . انجام شده است 6نسخه  Eviewsتحلیل آماری از طريق نرم افزار . ی استهای ترکیبداده

های پذيرفته و جامعه آماری آن شرکت 1391الی  1386ی هاسالژوهش حاضر بازه زمانی پ

بايد سال مالی ، به لحاظ افزايش قابلیت مقايسه. شده در بورس اوراق بهادار تهران است

گذاری و های سرمايهجزء شرکت. فند ماه هر سال باشدهای مورد بررسی پايان اسشرکت

ر در بازه زمانی مذکو، چنینهم. نباشند( هابه دلیل ماهیت خاص فعالیت آن) گری مالیواسطه

ا باشند و دوره مالی خود ر داشته ها نبايد وقفه معاملاتی بیش از سه ماهنماد معاملاتی شرکت

، ی مالیهاصورت) اطلاعات مورد نیاز متغیرهای پژوهشدر ضمن بايد . تغییر داده باشند

 با در نظر گرفتن شرايط. در دسترس باشد( به مجمع هیأت مديره های همراه و گزارشيادداشت

های پذيرفته شده در بورس اوراق شرکت از جامعه آماری شرکت 87ای با حجم نمونه، بالا

 : ه در پژوهش حاضر به شرح زير استمدل مورد استفاد. بهادار تهران انتخاب شده است

𝐷𝑖𝑠𝑖,𝑡 = 𝛽 + 𝛽1𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑅𝑜𝑎𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

ها سطح افشای اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی شرکت، متغیر وابسته در اين پژوهش 

فشای ا حمنظور تعیین سطرويکردهای مختلفی برای توسعه برنامه امتیازبندی به. است

رويکرد شاخص افشاء غیروزنی ، در میان رويکردهای مختلف. ی سالانه وجود داردهاگزارش

گیری وسعت افشای اطلاعات برای اندازه های گوناگوندلیل استفاده در پژوهشبه

، 2006حسین و همکاران، 2011ابدور ) محیطی و اجتماعی مورد استفاده قرار گرفتزيست

فهرست جامعی از ، منظور ساخت شاخص افشاء در مرحله اولبه(. 2012و همکارانسماها 

ها افشاء ی سالانه شرکتهاگزارشرفت در موضوعات مرتبط با مسئولیت اجتماعی که انتظار می

وط گذاران مربگیری سرمايهشود شامل موضوعات مالی و غیر مالی که ممکن است به تصمیم

محیطی و اجتماعی که در شاخص افشاء ات زيستموضوعات اولیه اطلاع. باشد شناسايی شد

انتخاب ( 2010) و اريبی و جاو( 2005) جاو و همکاران(، 1999) لحاظ شده از پژوهش ويلیامز

فاکتور انتخاب شد و با در نظر گرفتن شرايط  45با توجه به مطالعات قبلی ابتدا . شد

 8. فاکتور کاهش يافت 37 اقتصادی و سیاسی ايران در نهايت به، اجتماعی، محیطیزيست

 6ده به اقلام افشاء ش. های ايرانی کاربرد کمی داشت حذف شدفاکتور بدلیل اينکه در شرکت

اجتماعی و انرژی ، مشتريان، منابع انسانی، محصولات و خدمات، بخش زيست محیطی

 . های فوق به شرح زير استهای هر يک از بخشزير بخش. بندی شدتقسیم
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ا بازيافت ي، جلوگیری از خسارات زيست محیطی، کنترل آلودگی: محیطیزیست

های هگذاری در پروژسرمايه، محیطیسیاست زيست، تحقیق و توسعه، جلوگیری از ضايعات

 . مسائل محیطیموارد مرتبط با عنوان ساير محیطی و زيست

ايمنی و ، ISOکیفیت محصول/، توسعه محصول/ سهم بازار: محصولات و خدمات

 . محصولات و خدماتموارد مرتبط باعنوان  توقف تولید و ساير، ت محصولسلام

ايای پايان بازنشستگی و مز، حقوق ماهانه/ پاداش نقدی و مزايا، تعداد کارکنان: منابع انسانی

، یورزشی و رفاه، آموزش و توسعه کارکنانهای برنامه، سلامتی و ايمنی در محیط کار، خدمت

 . نسانیامنابع موارد مرتبط با عنوان  ارتباطات کارمندان و ساير روحیه و، وام يا بیمه کارمندان

رتر برای سیاست پرداخت دي، شکايات / رضايتمندی مشتريان، سلامتی مشتريان: مشتریان

ساير  ،پاسخگويی به نیاز مشتريان، تدارک تسهیلات و خدمات پس از فروش، مشتريان خاص

 . مشتريانموارد مرتبط با عنوان 

 ،هدايا و خدمات خیريه، های جامعهحمايت از فعالیت، گذاری اجتماعیسرمايه: اجتماعی

موارد مرتبط با عنوان ساير فعالیتهای مذهبی/ فرهنگی و ، قانونی/ دعاوی قضائی اقدامات

 . جامعه هایمسئولیت

، نابع جديدماستفاده از ، توسعه و اکتشاف منابع جديد، جويی در انرژیحفظ و صرفه: انرژی

 . انرژیموارد مرتبط با عنوان ساير 

ای هيادداشت، ی مالی حسابرسی شده پايان سالهاصورتهای موضوعات فوق از زير بخش

 يک شاخص افشاء غیر وزنی نسبت. همراه و گزارش فعالیت هیأت مديره به مجمع استخراج شد

ت افشاء توانسمی شرکت کهی تعداد اقلام افشاء شده يک شرکت است که بر کل تعداد اقلام

همه اقلام اطلاعاتی که در شاخص مطرح ، تحت شاخص افشاء غیر وزنی. کند تقسیم شده است

کنندگان اهمیت مساوی دارد و هیچ اولويتی به گروه استفاده کننده شده است برای استفاده

ی در متغیر مجازاقلام منحصر به فرد به عنوان يک ، در اين شاخص افشاء. شودخاصی داده نمی

جتماعی را محیطی و ابا بررسی اينکه يک شرکت يک قلم اطلاعات زيست. شودنظر گرفته می

اگر يک شرکت يک قلم اطلاعات زيست محیطی . اش افشاء کرده يا خیری سالانههاگزارشدر 

بدون توجه به تعداد و نوع آن که ممکن ) اش افشاء کندی سالانههاگزارشو اجتماعی را در 
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مدل . شودبه آن امتیاز يک و اگر افشاء نکرد صفر داده می( تصوير يا نمودار باشد، است جمله

فرمول زير  .صورت زير بیان می شودبه افشاء غیروزنی برای محاسبه امتیاز افشاء برای هر شرکت

 . نیز استفاده شد( 2010) ارانو صالخ و همک( 2006) های حسین و همکاراندر پژوهش

𝐷𝑐𝑜𝑟                                                                     ( 1) رابطه = ∑
𝑑𝑗

𝑛𝑗=1 

Dcor امتیاز افشاء يک شرکت = 

jdمجموع ارزش تعداد اقلام افشاء شده يک شرکت = 

n تور موجود در فاک 37) توانست کسب کند= حداکثر امتیازی که يک شرکت می

 (. لیست افشاءچک

 متغیرهای مستقل

های شرکت وسیله لگاريتم طبیعی جمع دارايیاندازه شرکت به (:Size) اندازه شرکت

 (. 1999ويلیامز، 2011ابدور) گیری شداندازه

برای عضويت صنعت از دو گروه صنايع که نسبت به محیط زيست  (:Industry) نوع صنعت

. دتری دارند استفاده شکه نسبت به محیط زيست حساسیت کم حساس هستند و صنايعی

م از ها به طور مستقیهايی هستند که مواد اولیه آنهای حساس به محیط زيست شرکتشرکت

، اکتشاف نفت ،معادن، فلزات، پتروشیمی، مانند صنايع شیمیايی. شودمنابع طبیعی استخراج می

ه محیط زيست حساس هستند متغیر مصنوعی يک و ببه صنايعی که نسبت به . کاغذ و نفت خام

 ستتری دارند متغیر مصنوعی صفر داده شده اصنايعی که نسبت به محیط زيست حساسیت کم

های در پژوهش حاضر شرکت(. 2011، جونز، 2008گاتری و همکاران، 2011بوتن و همکاران)

اغذ و کارتن ک، چوب، میايیپتروشیمی و شی، فلزات، نفت، نمونه که در صنايع استخراج معادن

های های موجود در صنايع حساس در نظر گرفته شدند و بقیه شرکتبودند به عنوان شرکت

بندی حساس طبقههای موجود در صنايع غیرنمونه که جزء اين صنايع نبودند به عنوان شرکت

 . شدند

روی جمع  ها که از تقسیم سود عملیاتی براز نرخ بازده دارايی (:ROA) سودآوری

حسین و ) به عنوان معیار سودآوری استفاده شد، های پايان دوره بدست آمدهدارايی

 (. 2013ياتريديس، 2006همکاران
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 آزمون نرمال بودن

های دهباقیمان. های مدل استبودن باقیماندهنرمال، های رگرسیونیترين فرضیهيکی از مهم

های مستقلی واقعی است که بیانگر میزان متغیرحاصل تفاوت مقادير پیش بینی و مقادير ، مدل

، ان بر اساس آنتواست که در مدل مد نظر قرار نگرفته اما بر متغیر وابسته اثرگذار هستند که می

 . است 1بودن به شرح مندرج در نگاره نتايج آزمون نرمال. اعتبار مدل را بررسی کرد

 اسمیرنوف، آزمون کلموگروف (:1) نگاره
 سطح معنا داری اسمیرنوف، کلموگروف آماره سال

86 932/0 593/0 

87 819/0 452/0 

88 637/0 940/0 

89 880/0 409/0 

90 582/0 381/0 

91 648/0 864/0 

مام در ت محیطی و اجتماعیداری برای متغیر سطح افشای اطلاعات زيستمقدار سطح معنا

داری کمتر شود که مقدار سطح معنامیفرض صفر هنگامی رد ) درصد است 5بیشتر از  هاسال

. نرمال است ،توزيع متغیر افشای اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی، بنابراين(. درصد باشد 5از 

 . است 2آمار توصیفی متغیر های تحقیق نیز در نگاره شماره 

 آمار توصیفی (:٢) نگاره
 حداقل حداکثر انحراف معیار میانگین تعداد متغیرها

 91 265 97/11 61/39 522 افشاء 

 64/9 56/32 91/6 11/15 522 سودآوری

 07/7 56/22 39/1 12/18 522 اندازه شرکت

 آزمون چاو

بهتر است يا مدل  pooledابتدا بايد ببینیم استفاده از مدل ، های پژوهشقبل از آزمون فرضیه

چاو به شرح مندرج نتايج آزمون . گیردکه اين امر با آزمون چاو صورت می، اثرات ثابت

 . است 3درنگاره شماره 

 نتایج آزمون چاو (:3)نگاره 

 روش تأيید شده نتیجه F P-Valueمقدار آماره 

 های پانلیروش داده 0Hرد  001/0 65/5
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شود می رد( برابری عرض از مبداها) بدست آمده از آزمون چاو فرضیه صفر با توجه به نتايج

های فردی مقاطع مورد بررسی ناهمگن و دارای تفاوت، عبارتیبه. شودو فرضیه مقابل تأيید می

از آزمون هاسمن برای ، پس از انتخاب روش پانلی. تر استپانلی مناسبهای بوده و روش داده

 فردر آزمون هاسمن فرضیه ص. انتخاب بین روش اثرات ثابت يا اثرات تصادفی استفاده شد

ت که ارتباطی بین جزء اخلال مربوط به عرض از مبدأ و به اين معنی اس( روش اثرات تصادفی)

روش ) در حالی که فرضیه مقابل. متغیرهای توضیحی وجود ندارد و از يکديگر مستقل هستند

به اين معنی است که بین جزء اخلال مورد نظر و متغیر توضیحی همبستگی وجود ( اثرات ثابت

 . است 4ه نتايج آزمون هاسمن به شرح مندرج در نگار. دارد

 نتایج آزمون هاسمن (:4) نگاره

 روش تأيید شده نتیجه 2χ P-Valueمقدار آماره 

 روش اثرات ثابت 0Hرد  002/0 61/9

يعنی  شود و فرضیه مقابلفرضیه صفر رد می، با توجه به نتايج بدست آمده از آزمون هاسمن

 . شودروش اثرات ثابت انتخاب می

 های پژوهشیافته

داده های مربوط به متغیر های پژوهش با استفاده از مدل ، فرضیه های پژوهشبرای آزمون 

 . دهدرا نشان می زير نتايج مربوط 5رگرسیونی مورد آزمون قرار گرفت که نگاره 

 ها نتایج آزمون فرضیه (:5) نگاره

tititititi RoaIndustrySizeDis .,3,2,1,  
  

 سطح معناداری آماره تی خطای استاندارد ضريب متغیر

C 421/0- 137/0 162/1- 023/0 

 000/0 821/1 193/0 104/0 اندازه شرکت

 001/0 -651/2 102/0 -162/0 نوع صنعت

 427/0 264/0 037/0 032/0 نرخ بازده دارايی ها

 915/1 آماره دوربین واتسون

F324/7 آماره 

 ( F  )000/0 سطح معنا داری 
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چون اين مقدار کمتر از . است 000/0برابر با سطح معناداری کل مدل ، 5با توجه به نگاره 

يعنی معناداری مدل ؛ شوددرصد رد می 95بنابراين فرضیه صفر در سطح اطمینان ، است 05/0

است که  915/1مقدار آماره دوربین واتسون برابر با . شوددرصد تأيید می 95در سطح اطمینان 

، ديگر به عبارت. ماند وجود نداردنشانگر اين است که مشکل خود همبستگی بین جملات پس

 .اجزای خطا در اين مدل همبستگی معناداری با يکديگر نداشته و رفتاری مستقل از هم دارند

است که بیانگر  t 82/1و آماره 000/0سطح معناداری مربوط به متغیر مستقل اندازه شرکت برابر 

جتماعی محیطی و اسطح افشای اطلاعات زيستمثبت و معنادار بین اندازه شرکت و  وجود رابطه

است که بیانگر  -t 65/2 و آماره 001/0سطح معناداری مربوط به متغیر نوع صنعت برابر . است

سطح افشای و ( صنايع حساس و غیر حساس) منفی و معنادار بین نوع صنعت وجود رابطه

در صنايع حساس ها عبارت ديگر شرکتبه. استمحیطی و اجتماعی اطلاعات زيست

. ن دارندها در صنايع با حساسیت پايیمحیطی و اجتماعی افشای کمتری نسبت به شرکتزيست

دهد بین سطح افشای اطلاعات زيست سودآوری نشان می سطح معناداری مربوط به متغیر

 . محیطی و اجتماعی و سودآوری رابطه معنا داری وجود ندارد

 گیری نتیجه 

دهد رابطه مثبت و معناداری بین اندازه شرکت و ن فرضیه اول نشان مینتايج حاصل از آزمو

در ايران ، به عبارت ديگر. محیطی و اجتماعی وجود داردسطح افشای اطلاعات زيست

های محیطی و اجتماعی بیشتری نسبت به شرکتاطلاعات زيست، ترهای بزرگشرکت

مايندگی اين استدلال نظريه ن. نمايندگی استاين امر تأيیدی بر نظريه . کنندتر افشاء میکوچک

نیاز بیشتری  ،فشار اجتماعی بیشتری تحمل کند، دلیل بزرگ بودناست که هر چقدر شرکت به

اسی های سیمنظور کاهش هزينههای خود نزد جامعه دارد و بهبه مشروعیت بخشیدن به فعالیت

سو با نتايج هم. کنداستفاده می از ابزارهايی مثل افشای اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی

(، 2005) حنیفا و کوک(، 2001) گری و همکاران(، 1996) های هکسون و میلنپژوهش

اما مغاير با ( 2013) و ياتريديس( 2011) ساماها و همکاران(، 2008) گیوتری و همکاران

 . نکردنداست که تاثیر اندازه را پیدا ( 2011) و ابدور روف( 1992) های لینپژوهش

يع ها در صنادهد که رابطه منفی بین شرکتنتايج حاصل از آزمون فرضیه دوم نشان می 

راين بناب. محیطی و اجتماعی وجود داردمحیطی و سطح افشای اطلاعات زيستحساس زيست
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لاعات محیطی اطصنايع حساس زيست، رفتچه انتظار میبرخلاف آن. فرضیه دوم تأيید نشد

، تیبه عبار. تری نسبت به صنايع غیرحساس افشاء کردنداجتماعی کممحیطی و زيست

اعی محیطی و اجتممحیطی از افشای اطلاعات زيستهای فعال در صنايع حساس زيستشرکت

های ايرانی شايد دلیل اين امر اين باشد که شرکت. به عنوان ابزار کسب مشروعیت بهره نبردند

محیطی و افشای اطلاعات زيست رای رعايت مسائل زيستبا فشارها و الزامات قانونی کمی ب

نباشند  محیطیچه قادر به رفع مشکلات زيستمحیطی و اجتماعی مواجه هستند و از طرفی چنان

 مکارانهای آدامز و هها مشابه نتايج پژوهشيافته. تمايلی به افشای اين اطلاعات نخواهند داشت

 اما مخالف پژوهش جونز. می باشد( 2006) همکارانو حسین و ( 2005) حنیفا و کوک(، 1998)

  .محیطی و سطح افشاء يافتاست که رابطه مثبتی بین صنايع حساس زيست( 2011)

ی و ای بین سودآورگونه رابطهدهد هیچنتايج حاصل از آزمون فرضیه سوم پژوهش نشان می 

افی شواهد ک، بنابراين. وجود نداردها سطح افشای اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی شرکت

بع های سودآور به دلیل اينکه مناانتظار می رفت شرکت. برای تأيید فرضیه سوم وجود ندارد

حرکی اين امر م، مالی بیشتری برای افشای اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی در اختیار دارند

آور ژوهش سوداما با وجود اينکه همه شرکت های نمونه پ. برای افشای بیشتر اطلاعات باشد

تغیر ای بین اين دو مگونه رابطهبوده و اطلاعات زيست محیطی و اجتماعی هم افشاءکردند هیچ

های حنیفا ولی مغاير با پژوهش( 1996) ها همسو با پژوهش هکسون و میلناين يافته. يافت نشد

بین است که رابطه مثبتی ( 2008) و ياتريديس( 2006) حسین و همکاران(، 2005) و کوک

شود یپیشنهاد م. ها يافتندمحیطی و اجتماعی شرکتسودآوری و سطح افشای اطلاعات زيست

های فعال در صنايع حساس به صلاح از ابزارهای قانونی برای وادار کردن شرکتمراجع ذی

 . افزايش سطح افشاء استفاده کنند

 منابع
توسعه پايدار پیامد حسابداری و بازاريابی (. 1392. )عبداله و محمد مشعشعی، پاکدل؛ عباسعلی، دريائی

بهار ، ابداریحسمجله دانش و پژوهش . بر راهبری شرکتیپذيری اجتماعی با تاکید سبز و مسئولیت

 . 28-33صص ، 92

ارزيابی کمیت و ماهیت افشاء (. 1391. )راضیه و مهدی مران جوری، علی خانی؛ قدرت الله، طالب نیا

 ،مجله بررسی های حسابداری و حسابرسی. اری زيست محیطی و اجتماعی در ايراناطلاعات حسابد

 . 43-60صص ،. 69) 19

http://iranianaa.com/article/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87-%D9%BE%D8%A7%D9%8A%D8%AF%D8%A7%D8%B1-%D9%BE%DB%8C%D8%A7%D9%85%D8%AF-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%88-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D8%A8%DB%8C-%D8%B3%D8%A8%D8%B2-%D9%88-%D9%85%D8%B3%D8%A6%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C-%D8%A8%D8%A7-%D8%AA%D8%A7%DA%A9%DB%8C%D8%AF-%D8%A8%D8%B1-%D8%B1%D8%A7%D9%87%D8%A8%D8%B1%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA%DB%8C
http://iranianaa.com/article/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87-%D9%BE%D8%A7%D9%8A%D8%AF%D8%A7%D8%B1-%D9%BE%DB%8C%D8%A7%D9%85%D8%AF-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%88-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D8%A8%DB%8C-%D8%B3%D8%A8%D8%B2-%D9%88-%D9%85%D8%B3%D8%A6%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C-%D8%A8%D8%A7-%D8%AA%D8%A7%DA%A9%DB%8C%D8%AF-%D8%A8%D8%B1-%D8%B1%D8%A7%D9%87%D8%A8%D8%B1%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA%DB%8C
http://iranianaa.com/article/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87-%D9%BE%D8%A7%D9%8A%D8%AF%D8%A7%D8%B1-%D9%BE%DB%8C%D8%A7%D9%85%D8%AF-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%88-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D8%A8%DB%8C-%D8%B3%D8%A8%D8%B2-%D9%88-%D9%85%D8%B3%D8%A6%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C-%D8%A8%D8%A7-%D8%AA%D8%A7%DA%A9%DB%8C%D8%AF-%D8%A8%D8%B1-%D8%B1%D8%A7%D9%87%D8%A8%D8%B1%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA%DB%8C
http://iranianaa.com/article/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87-%D9%BE%D8%A7%D9%8A%D8%AF%D8%A7%D8%B1-%D9%BE%DB%8C%D8%A7%D9%85%D8%AF-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%88-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D8%A8%DB%8C-%D8%B3%D8%A8%D8%B2-%D9%88-%D9%85%D8%B3%D8%A6%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C-%D8%A8%D8%A7-%D8%AA%D8%A7%DA%A9%DB%8C%D8%AF-%D8%A8%D8%B1-%D8%B1%D8%A7%D9%87%D8%A8%D8%B1%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA%DB%8C
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 ردعوامل مؤثر ابی و یاطلاعات بها یسودمند یابیارز تعیین

اه از دیدگ تیفعال یبر مبنا بهایابی ستمیس یریبکارگ

 ( رانیا یکشاورز بانکمورد مطالعه ) مدیران

 ** یناظم نیام، * نمازیمحمد 
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  :تاریخ پذیرش 02 / 07 / 94 
 

 چکیده

در بکارگیری  های موثرتعیین سودمندی اطلاعات بهايابی خدمات بانکی و سازه، يکی از معضلات سیستم بانکی

چگونه مديران سودمندی يک ( 1: ها استپاسخ به اين پرسش مقاله نياهدف اصلی . بهايابی مورد استفاده است

هايی در بکارگیری يک سیستم اطلاعاتی در سازمان چه سازه( 2دهند؟ و سیستم اطلاعاتی را مورد بررسی قرار می

در ( ABC) مؤثر هستند؟ اين سؤالات با استفاده از روش تحقیق اقدامی و مطالعه سیستم بهايابی بر مبنای فعالیت

به کمک چهار عامل  ABC ستمیکارکرد س زانیم. گرددان وکارکنان مطرح میبانک کشاورزی از ديدگاه مدير

ارائه گزارشات  یدفعات فراوان، هانهيهز یبنددر طبقه ستمیس يیتوانا زانیم، اتيیدر ارائه جز ستمیس يیتوانا زانیم

 قياز طر ABCاطلاعات  یسودمند یابيارز. شودمی یبررسانحرافات  لیارائه گزارش و تحل يیتوانا زیو ن

 حوزه افراد دگاهيد ازبا استفاده  ABC یریعوامل مؤثر بر بکارگ نییو تع رهیمتغچند  ونیرگرسنامه و روش پرسش

تواند یم ABCدهد که یم نشان جينتا. گرددمی انجام یعامل لیتحل و هيتجز روش و کیالکترون یبانکدار و یمال

، یطیمح، یعوامل سازمان نیهمچن. سودمند باشد "یمال یدفعات گزارشگر زانیم"و  "هانهيهز یبندطبقه"در 

، نیاستفاده از نظرات متخصص، دولت تيحما. مؤثرهستند ABC یریبکارگ یافراد برا ليبر تما یو فرد یآورفن

عوامل  نيترآموزش کارکنان از مهم زانیسربار و م یهانهياز هز ملاحظهسهم قابل، ارشد رانيمد یبانیو پشت تيحما

کارگیری ب تأثیر، رود با توجه به اين عواملانتظار می ترتیببدين. روندمی به شمار ABC ستمیس یریمؤثر بر بکارگ

ABC  در انتخاب يک سیستم بهايابی مناسب کمک کند هابانکافزايش يابد و به . 

 یریعوامل مؤثر بر بکارگ(، ABC) تیفعال یمبنا بر بهايابی ستمیس، یسنت بهايابی ستمیس: های کلیدیواژه

ABC ،ستمیکارکرد س ABC ،یکشاورز بانک . 

 M41: بندی موضوعیطبقه

                                                           
 ( ir.ac.shirazu.mnamazi@rose، )رازیش دانشگاه یحسابدار استاد *

 ( ir.ac.shirazu.anazemi@rose))نويسنده مسئول(، ، رازیش دانشگاه یحسابدار ارياستاد **
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 مقدمه 

اطلاعات  اخذ مبتنی بر، عمده ایگونهبه ، یدر خصوص ارائه خدمات بانک یریگمیتصم نظام

 آن تبع به و هابانک شيافزا. است یمحصولات و خدمات بانک شده تمام یو مربوط از بها قیدق

 یهایستمس. است نموده تربرجسته را شده تمام یبها نظام تیاهم زین آنها انیم در رقابت شيافزا

ر فعالیت تخصیص سربار مناسب ه عدم موجود بانکی به علت عدم تعیین بهايابی دقیق و به ويژه

 فع اين نقیصهمنظور ربه . نیستند هابانکی هافعالیتقادر به ارائه دقیق بهايابی خدمات و ، بانکی

 بهای نظامبا هدف بهبود ( ABC) بر مبنای فعالیت بهايابیسیستم ( و دسترسی به مزايای بیشتر)

در  یدیتول یبر واحدها افزون، ABCاز  استفاده، بنابراين. نیز مطرح شده است سنتی شدهتمام 

اما سه سؤال جدی (. 2007، اندرسون وکپلن ) باشدمیمطرح  زین هابانکی و خدمات یواحدها

در مقايسه با سیستم بهای تمام  ABCسودمندی اطلاعات سیستم ( 1: نیز در اين زمینه وجود دارد

اهمیت ( 3مؤثرند؟ و  ABCسیستم  آمیزموفقیتدر اجرای  هايیسازهچه ( 2، شده سنتی چیست؟

 هابانک، سؤالات نيا تیاهم بیشتر است؟ باوجود ABCدر اجرای عملیاتی  هاسازهکدامیک از 

که امکان  نديمستقر نما یاشدهتمام  یبها ستمیس اندنتوانسته رانيدر ا یخدمات یبه عنوان واحدها

، یو مهتد یرحمان) سازد ريپذامکان ABC تمام شده یاطلاعات بها براساسرا  یریگمیتصم

نیز  ABCبه روش  یتمام شده خدمات بانک یبها یاز سودمند یرو شواهد اندک نياز ا(. 1386

و در ، و عوامل مؤثر بر بکارگیری آن ABCاساسی از سیستم  هایفايده، در نتیجه. دارد وجود

 . آن سازمان در چنین شرايطی نیز مبهم و نامعلوم باقی مانده است بقاینتیجه 

 یسودمند زانیم نییتع( 1: پردازدمیاين مطالعه به بررسی موارد زير ، بالا ابهاماتبه منظور رفع 

شامل سطح ارائه  -بهايابی یهاسیستمکارکرد مديران در زمینه  دگاهياز د ABCاطلاعات 

 نحرافاتگزارش ا زانیتمام شده و م یبها یدفعات گزارشگر، هانهيهز یبندطبقهسطح ، اتيیجز

و  یآورفن، یطیمح، یعوامل سازمان دگاهياز د ABC یریعوامل مؤثر بر بکارگ يیشناسا( 2و 

برای يک سازمان ABC اهمیت اين تحقیق آن است که اگر سودمندی يک سیستم نظیر. یفرد

ده زيرا بهای تمام ش؛ احتمال موفقیت و تداوم استفاده از آن نیز بیشتر خواهد شد، محرز شود

از  .نیز سودمندی بیشتری خواهد داشت گیریتصمیمخواهد گرديد و در  تردقیقمحصولات 

نیازمند شناسايی عوامل مؤثر بر بکارگیری آن از جهات  ABCار يک سیستم طرف ديگر استقر
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ی اين تحقیق به بررس. و واکاوی هزينه و فايده آن است سازمانیبرونو  سازمانیدرونمختلف 

زهای به گسترش مر، و افزون بر ارائه مدارک مستند پردازدمیبه گونه تجربی  موضوعاتاين 

 . نمايدمیدانش در اين زمینه کمک 

 ABC یریبکارگ بر مؤثر عوامل

 نگاره(. 2004، براون و ديگران) هستند مؤثر ABCعوامل متعددی در پذيرش و بکارگیری  

 . دهدمیمهم را نشان  هایسازهاز اين  ایخلاصه 1

 ( ٢004) اقتباس از براون و دیگران. ABCی ریو بکارگ رشیعوامل مؤثر بر پذ (:1) نگاره
 فردی عوامل یطیمح عوامل یآورفنمبتنی بر  عوامل یسازمان عوامل

 تيريمد یبانیپشت

 یفوقان

 مشاوران

 حمايت داخلی

 گرايیتمرکز

 گرايیتخصص

 آموزش

 سربار تیاهم

 ی خدماتدگیچیپ

 خدمات تنوع

 

 رقابت

 یاستراتژ

 دولت

 

 یشغل تخصص

 مسئولیتپذيرش 

 سازمانی عوامل

 طیمح و ندهايکه مرتبط با فرآ شودیماطلاق  یبه عوامل یعوامل سازمان، نگارهاين  براساس 

ف و استفاده از مختل یواحدها یدرون سازمان یبانیپشت، یفوقان تيريمد یبانیپشت. است یسازمان

فعال  تيابه حم یفوقان تيريمد یبانیپشت. شوندیم یتلق یسازمان مهم از جمله عوامل، مشاوران

 هايابیب ستمیاز س رهيمد أتیه یارشد و اعضا رانيمد رینظ تيريمد یو مستمر سطوح فوقان

 یتيريمد نیيدر سطوح پا ديجد ستمیدرباره استقرار س یریگمیتصماگر . دارد یبستگ ديجد

 تيبرعکس در صورت حما و بالا خواهد بود یستمیس نیچن رشيپذ سکير، رديانجام پذ

ات مرتبط در به منابع و موضوع یابیدست رايز، ابديیمکاهش  یریبکارگ سکير یفوقان تيريمد

 .خواهد نمود ترآسانآن را  رشيرا کاهش و پذ نانیاطمعدمکار  نيا. ابديیم شيسازمان افزا

از  یاهملاحظقابل  زانیکه تک تک افراد به م شودیممطرح  یزمان یسازماندرون پشتیبانی
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به  یسازمان ازیاز ن یآگاه ینوع ديجد یدفاع از طرحها. ندينما تيحما ديجد یهانوآوری

 یهابخش نیارتباط ب زانیم نیهمچن. کندیم جاديرا ا ABC رینظ ديجد یهاسیستم

: 2004 ،براون و ديگران) ابديیماز آن بهبود  تيپروژه به واسطه حما شرفتیو پ یسازماندرون

34 .) 

 کي یموجب ارتقا یمجموعه سازمان کياست که افراد در  نيا یبه معن یداخل تيحما

 طیحم کيکار در  نيا. کنندیم یبانیاز آن پشت یو به عبارت شوندیم( ABC رینظ) ینوآور

 ازیدر خصوص ن یآگاه یو نوع کندیم فراهمنو را در سازمان  میآموزش مفاه نهیزم یرقابت

 کنندهمستقرگروه  کي ازمندین ABC رینظ یستمیاستقرار س نکهيا لیبه دل. کندیم جاديسازمان ا

 توانیمرو  نيز اا، سازمان ارتباط تنگاتنگ داشته باشند کيمختلف  یبا بخشها دياست و آنها با

 لیموجب تسه ABC استقراردهنده یهاگروهاز  یسازماندرونافراد  تيو حما یبانیگفت پشت

فاستر و ، 1997، مک گوئن و کلامر، 1995، شیلدز) خواهد شد شتریب تیارتباطات و موفق

 (. 1997، اسونسون

 .و آموزش پرسنل است گرايیتخصص، تمرکزگرايیاز ديگر عوامل سازمانی میزان 

 سطح خاص از سلسله مراتب کيدر  یریگمیتصمتمرکز در نظام  دهندهنشان يیتمرکزگرا

 نامهپرسش قياز طر یریگمیتصمتمرکز در  زانیمنظور لازم است تا م نيبد. است یسازمان

است که  نيا یبه معن يیگراتخصص (.1997، و گوسیلین 1995، اندرسون) شود دهیسنج

 یحلها اقدام به ارائه راه ستمیس کيدر هنگام استقرار  یشتریمتخصص با احتمال ب یهاگروه

اين موضوع در خصوص موضوع . ندينمایمی سودمندتر یمحتوا باحال  نیمحدودتر و در ع

آموزش کارکنان برای پذيرش و بکارگیری  (.1995، اندرسون) آموزش نیز مصداق دارد

آموزش مديران به منظور ( 1995) به اعتقاد آندرسون. لازم است ABCی جديدی نظیر هاسیستم

ی جديد هاسیستماين کار سرعت انطباق با . ضروری است ABCاستفاده و توسعه بکارگیری 

 . بخشدمیو میزان پذيرش را نیز تسهیل  دهدمیرا افزايش 
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 یآورفن بر یمبتن عوامل

ا که يک سازمان به دلیل بروز مسائل مرتبط بهستند  یليعمده مسا یآورفنمرتبط با  عوامل

ول و تنوع محص یدگیچیو پ سربار زانیم یسطوح بالا. با آنها مواجه استجديد  هایآوریفن

را فراهم  ABC رینظ بهايابی قیدق ستمیس کي جاديکه لزوم ا شوندیم یتلق یاصل ليبه عنوان دلا

ملاحظه قابلدر بانک مورد بررسی به دلیل رقم (. 329: 2004، براون و ديگران) آورندیم

قابل توجهی نحوه تخصیص از اهمیت ، سربار در سطوح ستادی و ادارات مرکزی هایهزينه

 عاملنوان ع به جيتدر به سربار زانیم. شودتری میدقیقبرخوردار است و منجر به محاسبه ارقام 

ی سنت یهاسیستمدر  که شودمی باعثو شده  ليتمام شده محصولات تبد یدر بها یتیاهم با

 ستمیس، رو نياز ا. ابدي شيتمام شده محصولات افزا یانحرافات در بها جادياحتمال ا، بهايابی

ABC یسنت یهاروش به نسبت جهینت در و بوده سربار یهانهيهز صیتخص یبرا یترقیدق روش 

، 1997، وان و بروکز، 1997، کلارک و ديگران، 1994، میشل، 1988، کوپر) است تيمز یدارا

 شتریو تنوع ب یدگیچیمعتقدند که پ ABCطرفداران  (.1998، بوث و گیاکوب، 1997، بورنناک

 تمسیتمام شده در س یانحرافات بها جاديااحتمال  افزايشمنجر به نیز ( خدمات) محصولات

 (. 1997، بورنناک، 1988، کوپر، 1988، کپلن و کوپر) شودیمی سنت

 یطیمح عوامل

 ترينمهم .يک واحد اقتصادی هستند پیرامونکه در رابطه با محیط  شودمیبه عواملی اطلاق  

عامل  کيرقابت . گرددمینوع استراتژی و همچنین حمايت دولت ، عوامل محیطی شامل رقابت

وجود  با یسنت بهای تمام شده یهاسیستماشتباهات  نهيهزچرا که ، است ABCمؤثر بر ارزش 

به بخش ( هابانک رینظ) هابنگاه یبا واگذار (.11: 1998، کوپر و کپلن) ابديیم شيرقابت افزا

 استفاده انعم تا دينمایم وادار را یاقتصاد یهابنگاه و ردیگیم شکل یاسازندهرقابت ، یخصوص

 سهم و رقبا دتعدا شامل رقابت یریگاندازه یارهایمع. شوند بهايابی یهاسیستم اشتباهات از رقبا

 . باشدمی بازار

 4سازمانها  ،کلی گونهبه. مؤثر است هانوآوری یریبکارگ بر نیز سازمان کي یاستراتژ نوع

( 4 و یگرلیتحل( 3 یتدافع( 2 ینگرندهيآ( 1 (:1997، گوسیلین) دارند ینوع استراتژ

دسته  یژاسترات. است یسازمان رییدر نرخ تغ هچهار طبق نيا انیم یاساس تفاوت. یالعملعکس
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جستجو  را ديجد یهافرصترو  نياز ا. است رییو تغ ینوآور جادياست و خود به دنبال ا اياول پو

 شتریانبوه با تنوع اندک را ب دیاست و تول راتییتغ نيخواهان کمتر دسته دوم معمولاً. کندیم

 دوم و اول دسته نیب سوم دسته. ردیگیم قرار اول دسته مقابل در، رو نيا از. دهدیمقرار  نظرمد

خود ندارد و بر خلاف  یاستراتژ یبرا یاهوشمندانهچارچوب  اساساً چهارم دسته. دارد قرار

 انیدر م درویمانتظار ، بنابريان. نخواهد شد یاول تا سوم منجر به عملکرد مؤثر یهادسته

میزان حمايت دولت از استقرار . ردیرا بکار گ ABC یشتریدسته اول با احتمال ب، فوق یهادسته

از واحدهای  زيرا در بسیاری. شودمیچنین سیستمی نیز به عنوان يک عامل مؤثر محیطی نیز تلقی 

اقتصادی و از جمله بانک کشاورزی مالکیت عمده در اختیار دولت است و در نتیجه از اين 

جديد نظیر استقرار سیستم بهای تمام شده به منظور  هایتصمیمموجب اتخاذ  تواندمیطريق 

 . عملیاتی گردد بندیبودجهبهبود نظام 

 یفرد عوامل

 يک سازمان مشغول درافرادی است که  هایويژگیمربوط به  که شودمیاطلاق  به عواملی 

راد فردی نظیر میزان تخصص اف هایويژگیمنظور از عوامل فردی ، در اين مطالعه. به کار هستند

 . آنها است پذيریمسئولیتو نیز میزان در بانک  ABC یریبکارگ برای مشارکت در

 ABCسودمندی اطلاعات 

نیز میزان  و گیریتصمیمگذاری در تأثیرسودمندی اطلاعات بهای تمام شده بر مبنای میزان  

پیش ، مديران یگیرتصمیمگذاری در تأثیردر خصوص میزان . تعبیر شده است هاسیستمکارکرد 

در اين تحقیق (. 1390، نمازی و ناظمی) در بانک کشاورزی انجام شده است ایمطالعهاز اين 

بدين منظور . تمرکز شده است ABCيعنی میزان کارکرد سیستم ، بر تعريف دوم از سودمندی

، آمده فراهم اتيیجز سطح (1(: 2006، پیزينی) کارکرد سیستم در چهار وجه تعريف شده است

 انحراف زانیم( 4و ت فراهم آمده ااطلاع یفراوان( 3، هانهيهز رفتار از یاتيیجز ارائه يیتوانا( 2

رفتار  یندبطبقه، ديارائه نما یشتریب اتیجزئ بهايابی ستمیرو هر چه س نيا از. شده محاسبه

 شتریباشد و انحرافات را ب شتریتمام شده بی تناوب ارائه اطلاعات بها، را بهتر انجام دهد هانهيهز

 . است یکارکرد بهتر یدارا، ديمحاسبه نما
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 قیتحق نهیشیپ

مام ت یبها یهاسیستمنسبت به  یترمناسباطلاعات  ABC برخی از پژوهشگران معتقدند که

 قيطر از موضوع نيادر کشورهای خارجی (. 2004، گرانيبراون و د) آوردیمفراهم  یشده سنت

، جانستون و انکرب ) است شده ديیتأ وقرار گرفته  آزمون مورد زین یتجرب صورت به جينتا سهيمقا

 گوئن مک، 1997، اسونسونفاستر و ، 1995، اسونسون، 1995، اندرسون، 1994، سينور، 1993

، در ايران نیز در زمینه بانکداری(. 1998، گوئن مک و 1998، اکوبیگ و بوث، 1997، کلامر و

 ستمیبر اساس دو س یدر بانک کشاورز کیالکترون یتمام شده خدمات بانکدار یبها مطالعه

ها يافته(. 1391، نمازی و ناظمی) شده است سهيمقانتايج مربوط و  انجام گرفته ABCو  یسنت

نتايج دو سیستم از نظر ارقام و اطلاعات و همچنین از نظر  دار بینمعنیبیانگر وجود اختلاف 

 . ديدگاه مديران و کارکنان بود

 ABC یریمؤثر بر بکارگ عوامل

 یازمانعامل ساثرات هفت ، يیایاسترال یشرکتها یدانیم یضمن بررس( 2004) گرانيو د براون

 نيا. نمودند یبررس ABC یریبکارگ یبرا هیاول ليبر تمااز میان ساير عوامل  را یآورفنو 

 تيمز، رهمشاو، اندازه، یدرون سازمان یبانیپشت، یفوقان تيريمد تيحما: هفت عامل عبارتند از

 تيريمد تيکه حما دهدیمنشان  هاافتهي. قابل توجه سربار و تنوع محصولات زانیم، ینسب

 . باشندمی ABC یریبه بکارگ ليمرتبط با تما یو اندازه سازمان یسازماندرون یبانیپشت، یفوقان

را در سازمان خود بکار  ABCکه  يیشرکتها یکه تمام دهدمیگزارش ( 1997) بورنناک

ر د یاریکه اگرچه مشاوران بس نداهدادنشان ديگر  برخی. اندبودهمشاور  یدارا اندگرفته

 ستین داریمعن یتفاوت از نظر آمار نياما ا، حضور دارند ABC رندهيپذ یشرکتها یهاپروژه

 تمسیمشکلات س يیکه پس از شناسا افتيدرنیز ( 1995) اندرسون (.1998، بوث و گیاکوب)

بوث و . نظر مشاوران بوده است تأثیرتحت  ABCانتخاب ، یدر نمونه مورد بررس یفعل بهايابی

نسبت  ABC رندهیبکارگ یمشاوران در شرکتها ازاستفاده  زانیکه م افتنديدر( 1998) اکوبیگ

 . ستین داریمعنتفاوت  نياماّ ا، است شتریب، اند رفتهيرا نپذ ABCکه  يیبه شرکتها

را  ABC یترشیبا احتمال ب، دارند یشتریسربار ب نهيکه هز يیکه شرکتها دهدیمشواهد نشان 

 چیه( 1997) برخی ديگر مانند ون گوئن و بروکز(. 1998، گیاکوببوث و ) رندیگمی بکار
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ز ا یشواهد متناقض ممکن است ناش نيا. افتندین ABC یریسطح سربار و بکارگ انیم یارتباط

 . باشد ABC رشيسربار و پذ زانیمتفاوت از م فيتعار

 دهدیموجود دارد که نشان  یشواهد زیو تنوع محصولات ن یدگیچیخصوص پ در

 یدگیچیپ شيتمام شده محصولات با افزا یشدن بها دارخدشهمنجر به  یسنت بهايابی یهاسیستم

 یریآنها و بکارگ انیم یارتباط مثبت برخی نیز(. 1998، کوپر و کپلن) شوندیمو تنوع محصولات 

ABC (.1998، بوث و گیاکوب) اند افتهي  

 یبررس هرا با استفاده از پنج طبق ABC یریو بکارگ رشيعوامل مؤثر بر پذ( 1995) اندرسون

عوامل ، یآورفنعوامل مربوط به ، یعوامل سازمان، یفرد یهایژگيو: نمود که عبارتند از

 . فيو وظا یطیمح

 تمام شده یاطلاعات بها یسودمند

و  ودنبدرباره مربوط  رانياعتقاد مد، بهايابی ستمیکارکرد س انیرابطه م( 2006) ینيزیپ 

وی سودمندی . نمود یبررس را یواقع یتمام شده و عملکرد مال یاطلاعات بها یسودمند

( 2، آمده فراهم اتيیجز سطح( 1: داندمی را منوط به چهار ويژگی بهايابی یهاسیستماطلاعات 

 گزارش( 4و  شده آوریجمعت ااطلاع یفراوان( 3، هانهيهز رفتار از یاتيیجز ارائه يیتوانا

لاعات بودن اط مربوطبودن و  دیاز مف رانيمد یابيمطالعه نشان داد که ارزاين  جينتا. اتانحراف

بهتر  یبندطبقه، اتيیتمام شده از جز یارائه اطلاعات بها زانیبا م یتمام شده ارتباط مثبت یبها

 اتیيارائه جز يیتوانا نیهمچن. دارد هانهيهزرفتار و گزارش مستمر اطلاعات  یبر مبنا هانهيهز

 و ینقد یانهايجر، سود هیشامل حاش یسنجش مال یارهایبا مع یداریمعنارتباط ، هانهيهز

 . دارد ی نیزادارهای نهيهز

در بهبود سودآوری بر حسب نوع مشتری  ABCنحوه بکارگیری ، مطالعه بانک نمونهلونگ با 

در تصمیم گیری مديران  ABCدر اين مطالعه نحوه بکارگیری انحرافات و . را بررسی کرد

 . آزمون شد
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 قیتحقروش 

از ديدگاه مديران و يافتن  ABCهدف اصلی اين تحقیق ارزيابی سودمندی اطلاعات سیستم 

، هدف نوع از قیتحق نيا، بنابراين. عوامل مؤثر بر بکارگیری آن در بانک کشاورزی ايران است

 یتجربهمینهای همچنین به پژوهش. دينمایم استفاده "یاقدام" قیو از روش تحق است یکاربرد

 (. 2003، اسمیت) تعلق دارد

 یجامعه و نمونه آمار

و ارقام  انتخاب 1388سال  در یآمار جامعه عنوان به رانيا یکشاورز بانک قیتحق نيا در 

استخراج عوامل مؤثر بر  زیو ن یسودمند یابيارز. شد بهای تمام شده برای آن سال محاسبه

 یحوزه مال مديران و کارکنان هیکل انیو در م نامهپرسش قياز طر بهايابیی هاسیستم یریبکارگ

 یآورفنو  یافراد که از ادارات مرتبط با امور مال نيا. شد انجام کیالکترون یو بانکدار

و در ادارات کل امور  یتيريو مد یتخصص، يیاجرا یدر سه رده شغل، نداطلاعات انتخاب شد

 یبانکدار اتیاداره کل عمل، یو ارتباطات داده ا انهياداره کل را، کارتاداره کل خدمات ، یمال

اداره  زیمرکز خدمات تلفن بانک و ن، کیالکترون یبانکدار تيرياداره کل مد، کیالکترون

 تعداد. ندبودآشنا  ABCدر جلسات و سمتهای قبلی با  مشغول کیالکترون یگسترش بانکدار

بود که در سؤالات پرسش نامه از  نيادارات ا نيانتخاب ا علت. نفر بود 316 طيافراد واجد شرا

، ین آورف، یپرسش نامه از بعد عوامل مؤثر سازمان و در سؤالات یبه تخصص مال ازین یبعد مال

 وجود یزکشاور بانک در کیالکترون یبانکدار موضوع به يیآشنا به ازین یآور فنو  یفرد

اطلاعات  2شماره  نگارهدر . شدند انتخاب یآمار جامعه عنوان به افراد نيا رو نيا از. داشت

 . مربوط به اين افراد نشان داده شده است
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بانک نمونه مرتبط با موضوع  ادارات از کی هر در شاغل یانسان یروین آمار (:٢) نگاره

 قیتحق

 جمع یشغل رده ادارات نام فيرد

 یتيريمد یتخصص يیاجرا

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

 کارت خدمات کل اداره

 یا داده ارتباطات و انهيرا کل اداره

 یمال امور کل اداره

 کیالکترون یبانکدار اتیعمل کل اداره

 کیالکترون یبانکدار تيريمد کل اداره

 یبانک یتلفن خدمات مرکز

 کیالکترون یبانکدار گسترش

9 

14 

12 

40 

21 

11 

0 

26 

24 

37 

0 

26 

2 

2 

12 

14 

34 

2 

25 

2 

3 

47 

52 

83 

42 

72 

15 

5 

 316 92 117 107  جمع

 یلیتحص تیوضع و تیجنس

 کارکنان

 

 جمع الاب به سانسیل فوق سانسیل و پلميد فوق پلميد

 زن مرد زن مرد زن مرد زن مرد

92 12 146 32 30 4 268 48 

از  یانسان یروین بیترک

 لحاظ سنوات خدمت

 25تا15 سال 15 تا 5 سال 5 ريز

 سال

 25 از شیب

 سال

 جمع

46 105 107 58 316 

نفر در رده شغلی  107که  دهدمیبه عنوان نمونه نشان . اطلاعات مفیدی را ارائه 2نگاره 

راين بناب. انددادهنفر در رده مديريتی به پرسشنامه جواب  92نفر در رده تخصصی و  117، اجرايی

 دارای مدرک دهندگانپاسخاکثر . در هر رده شغلی به اندازه کافی پاسخ وجود داشته است

داشته باشند و  ABCاز  تریروشنبنابراين ممکن است درک . اندبودهو لیسانس  ديپلمفوق

جموع در م. اندبودهلذا دارای تجربه کافی ، اندداشتهسال سابقه کار  15تا  5بین  همچنین اکثر آنها

 . سازدتر میغنیاين اطلاعات پشتوانه تحقیقاتی را 
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 قیتحق هایهیفرض

داف و با توجه به اه. است بهايابی یهاسیستممربوط به آزمون کارکرد  هاهیفرضبخش اول 

 یهاسیستم سودمندیمنظور از در اين مطالعه ( 2006) پیشینه تحقیق و به دنبال مطالعه پیزينی

، هانهيهز رفتار نوع از هترب یبندطبقه ارائه، بهايابی ستمیس کي توسط شتریب اتيیجز ارائه، بهايابی

 حرافاتان به مربوط اطلاعات ارائه تينها در و شتریب دفعات با شده تمام یبها گزارشات ارائه

 : زير شکل گرفت هیموضوع فرض نيبا توجه به ا. باشدمی، هانهيهز

 بهایابی یهاسیستم کارکرد به مربوط هیفرض( الف

اطلاعات  یدرباره سودمند رانياعتقاد مد و ABC بهايابی یهاسیستمکارکرد بین : 1 هیفرض

 . داردوجود  یداریمعنرابطه 

در بانک  ABC ستمیس یریمربوط به آزمون عوامل مؤثر بر بکارگ هاهیفرضدوم  بخش

، اندرسون، 2004، گرانيبراون و د) پژوهشگرانرابطه مطابق با مطالعات  نيدر ا. است یکشاورز

و  یآورفن، یطیمح، یچهار عامل سازمان( 1997، نکلارک و ديگرا، 1995، شیلدز، 1995

از عوامل  کيسپس هر . انتخاب شد ABC یریبه عنوان عوامل بالقوه مؤثر بر بکارگ یفرد

شماره  نگارهو به صورت ( 2004) گرانيخود مطابق با مطالعه براون و د یهامجموعهريزمزبور به 

 . گرديد کیتفک 1

 زانیم( 1: گرديد لحاظ آنها انتخاب یبرا ريز شرط سه( 2004) گرانيبراون و د مطالعه طبق

استفاده از آنها در متون  زانیم( 2، در سازمان نينو دهيپد کيبه عنوان  ABCارتباط با استقرار 

. سنجش آنها یمناسب برا طيداشتن شرا( 3و  یاطلاعات یهاسیستم یهانوآوری اي ABC نیشیپ

 بهايابی یهاتمسیس یریدر ارتباط با عوامل مؤثر بر بکارگ ريز یهاهیفرضمطالب  نيبا توجه به ا

 : شد نيتدو

 بهایابی یهاسیستم یریبکارگ بر مؤثر عوامل به مربوط یهاهیفرض( ب

 ،استفاده از مشاوران، یداخلپشتیبانی ، مديران تيحما) یسازمان عواملبین : 2 هیفرض

رابطه  ABCو کارکنان به استفاده از  رانيمد ليتما و( آموزش و يیگراتمرکز، يیگراتخصص

 . داردوجود  داریمعنی
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( خدمات و محصولات تنوع و یدگیچیپ، سربار زانیم) یآورفن با مرتبط عواملبین : 3 هیفرض

 . داردوجود  داریمعنیرابطه  ABCاز  استفادهو کارکنان به  رانيمد ليتما و

نان به و کارک رانيمد ليتما و( یو نظام دولت یاستراتژ، رقابت) یطیعوامل محبین : 4 هیفرض

 . داردوجود  داریمعنیرابطه  ABCاز  استفاده

ز و کارکنان به استفاده ا رانيمد ليتما و( مسئولیتو  تخصص) یفرد عواملبین : 5 هیفرض

ABC  داردوجود  داریمعنیرابطه . 

 اطلاعات یآور جمع یهاروش

در  یتسؤالامصاحبه به عمل آمد و  کیالکترون یبانکدارمالی و و کارکنان حوزه  رانياز مد 

 یرآوفن، یطیو مح یسازمانبرون، یسازماندرون یهاجنبهبانک از  یفعل تیخصوص وضع

مصاحبه با اين هدف انجام شد تا ضمن دريافت . شد دهیپرس یفرد یهایژگياطلاعات و و

 ایزمینه ABCسیستم  درخصوصدهنده پاسخاطلاعاتی راجع به کافی بودن معلومات افراد 

رنیافته اين مصاحبه به صورت ساختا. فراهم شود تا آنها با آگاهی کافی به اين سوالات پاسخ دهند

جام هدف از ان. انجام شد و اطلاعات لازم به منظور پاسخگويی افراد در اختیار آنها قرار گرفت

من همچنین ض. بود نامهسشپراين مصاحبه بیشتر فراهم آوردن مقدمات لازم برای تکمیل 

نحوه گردآوری و انجام محاسبات ، با حضور معاونین و کارشناسان بانکی ایجلسهبرگزاری 

و  رانياز مدسپس . مطرح و پرسش و پاسخ نیز انجام گرفت ABCبهای تمام شده به روش 

 بهايابی یهاسیستمخصوص کارکرد  در نامهپرسشبوسیله  يیهاپرسش یکارشناسان حوزه مال

 هافرضیهاين اطلاعات زمینه لازم را برای آزمون . آمد عمله ب ABC یریو عوامل مؤثر بر بکارگ

 . هم نمودافر

 ديیأو ت تيرؤ به، مطالعات گذشته یبر مبنا آن هیپس از ته، نامهپرسش يیروا نییتعبه منظور 

استفاده  "یصور يیروا"و از روش  دیرسنیز خبره در دانشگاه  دیاسات وافراد صاحبنظر در بانک 

، دکرونباخ استفاده ش یروش آلفااز  نامهپرسش يیايسنجش پا همچنین به منظور. آمد بعمل

(. 2003، اسمیت) است مطالعاتاين گونه  در يیايپا یابيروش ارز نيترمتداولروش  نيا رايز

 . بدست آمد 85/0 برابر مطالعه نيدر ا کرونباخ یآلفا
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 قیتحق یآمار یهاروش

 رياو به منظور آزمون س "شده یمرزبند هریچند متغ ونیرگرس"اول از  هیبه منظور آزمون فرض 

ر د چند متغیره مرزبندی شده ونیرگرس. ه شداستفاد "یعامل لیو تحل هيتجز"از ها هیفرض

ه از مستقل امکان استفاد یرهایمتغ بین چندگانه یخطهم لیکه به دل رودیمبکار  یطيشرا

نسبت  مدل تیموجب کاهش حساس ونیرگرس نيا. وجود نداشته باشد یمعمول یخط ونیرگرس

 یعامل لیتحل و هيتجز(. 1997، مک گوئن و کلامر) شودیمنیز مستقل  یرهایمتغ یخطهمبه 

 بردار کي عيتوز در موجود یهمبستگ یالگو کندیم یسع که، است رهیمتغ چند روش کي

 رقابلیغ یتصادف یرهایتعداد متغ نيرا بر حسب کمتر =p, …, X1X ( Xَ( مشاهده قابل یتصادف

 . کند هیتوج هاعاملمشاهده به نام 

 ها افتهیگزارش 
 قیاول تحق هیفرض آزمون

چهار بخش سطح  هب ABCو  یسنتبهای تمام شده  ستمیشامل س بهايابی یهاسیستم کارکرد

 . شد کیانحرافات تفک لیو تحل هيو تجز نهيتناوب گزارشات هز، هانهيهز یبندطبقه، اتيیجز

 یطخهم مشکل بروز از مانع که یاوهیش به، شده یمرزبند ونیرگرساستفاده از روش  با

بانک  یمال رانيکارکنان و مد دگاهياز د ABC ستمیکارکرد س، سؤالات شود انیدر م چندگانه

 . نشان داده شده است 3 نگارهمربوط در  جينتا. شد یبررس

 بهایابی یهاسیستم کارکرد هیفرض از حاصل جینتا(: 3) نگاره
FUNCTION = α + β1DETAIL + β2CLASSIFY + β3FREQUENT + β4VARIANCE + ε 

 یداریمعن ونیرگرس بيضر شرح
 061/0 744/0 ثابت رقم
 482/0 033/0 اتيیجز سطح

 001/0 *3/0 ها نهيهز یبندطبقه
 0000 *744/1 یگزارشگر تناوب

 000 *-42/1 انحرافات گزارش

 81/0( 2Adj R) نییتع بيضر

 . دهدیم نشان رادرصد 95 نانیاطم سطح در یداریمعن*
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 آن یودمندس زانیم با بهايابی یهاسیستم کارکرد از یبخش ارتباط وجود دهنده نشان 3 نگاره

تناوب گزارشگری و گزارش ، هابندی هزينهطبقهکه  ایگونهبه، است ابانيارز دگاهيد از

 . شودنمیید تأي، اما در سطح جزيیات ارتباط، با متغیر وابسته دارند داریمعنیانحرافات ارتباط 

نتیجه  توانیم، رو نياز ا. وابسته دارد ریبا متغ یمنف داریمعنگزارش انحرافات ارتباط  نیهمچن

، دارد یودمندس زانیم با یداریمعن ارتباطبه طور کلی  بهايابی یهاسیستم کارکردکه  گرفت

 ثبتم ارتباط یدارا یگزارشگر تناوب و هانهيهز یبندطبقه، هاسیستم کارکرد مجموع از اما

رای ب) یمنف ارتباط وجود. هستند داریمعن یمنف ارتباط یدارا انحرافات گزارش و داریمعن

 یبنددجهبو ستمیس وجود لیدل به حاضر حال در که باشد آن نشانه تواندیم( گزارش انحرافات

 ودشیم حاصل آن قيطر از انحرافات به مربوط اطلاعات، شودیم انجام سال هر یابتدا در که

 . ستین اطلاعات یسودمند نظر از دهندهپاسخ افراد تياولو در حاضر حال در رو نيا از و

 پنجم تا دوم یهاهیفرض آزمون

دگاه مديران از دي بهايابی یهاسیستمنتايج حاصل از مطالعه عوامل مؤثر بر بکارگیری  4 نگاره 

توضیح اين مطلب لازم است که سؤالات مربوط به . دهدمیو کارشناسان حوزه مالی را نشان 

و سپس با  نداشدهطراحی  هافرضیهبا استناد به مطالعات مربوط به مبانی نظری تحقیق و  4 نگاره

. انددهشتعديل  "روش صوری" و با استفاده از روشتوجه به نظرات اساتید و کارشناسان خبره 

نشان  هايافته .شده استنیز تکمیل  "یعامل لیو تحل هيتجز"با استفاده از فن  نگارهاطلاعات اين 

ه ترتیب ب اندهندگپاسخ دگاهياز د بهايابی یهاسیستم یریدر بکارگ یعامل اصل 6که  دهدیم

 استفاده( 3، کارکنان تخصص( 2، بهايابیدر استقرار سیستم  هابانک رقابت( 1: از عبارتنداهمیت 

( 6 و کارکنان آموزشوجود شرايط لازم برای ( 5، دولت تيحما( 4، نیمتخصص نظرات از

تخراج اس نگارهبا استفاده از ضرايب بدست آمده در هر ستون  عوامل نيا. سربار یهانهيهز سهم

عامل  آن است که دهندهنشان، باشد ترنزديککه هر چه اين ضريب به يک  ایگونهبه، اندشده

 . است دهندگانپاسخدارای اهمیت بیشتری از ديدگاه ، مربوط
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و  هیبا استفاده از تجز ABC ستمیس یریبکارگ بر مؤثر عوامل نیترمهم یبررس (:4) نگاره

  یعامل لیتحل

 سؤالات موضوع
 یعامل لیتحل و هيتجز براساس یبنددسته

1 2 3 4 5 6 

 220/0 -169/0 026/0 -442/0 851/0 05/0 بانک یمال يیتوانا

 034/0 799/0 324/0 -201/0 974/0 344/0 کارکنان تخصص

 -055/0 -345/0 -009/0 930/0 -02/0 106/0 متخصصان نظرات از استفاده

 -38/0 -531/0 273/0 490/0 -489/0 134/0 متمرکز ریغ ساختار

 269/0 162/0 -002/0 226/0 819/0 424/0 خدمات و محصولات تنوع

 خدمات کساني نديفرا 

 یبانک
217/0 141/0- 752/0 313/0 332/0 394/0 

 321/0 -807/0 417/0 124/0 094/0 199/0 خدمات تعداد و حجم در تفاوت

 946/0 -103/0 221/0 -056/0 198/0 -04/0 دهکنن یبانیپشت ريدوا از خدمات سهم

 295/0 431/0 381/0 196/0 733/0 041/0 بهايابی ستمیس استقرار امکان

 019/0 130/0 986/0 -063/0 031/0 001/0 دولت تيحما

 -110/0 -094/0 297/0 -295/0 073/0 894/0 یفن مشاوران از استفاده

ی هاسیستم استقرار در هابانک رقابت

 بهايابی
958/0 018/0 120/0 154/0- 192/0 079/0- 

 142/0 243/0 -240/0 -356/0 -214/0 831/0 بهايابی ستمیس استقرار تياولو

 180/0 177/0 127/0 -781/0 -269/0 486/0 بهايابی نظام جاديا یاستراتژ

 -114/0 237/0 319/0 -352/0 486/0 683/0 ريپذ انعطاف یسازمان فرهنگ

 -197/0 -025/0 -200/0 085/0 920/0 257/0 کارکنان تخصص از استفاده

 220/0 -169/0 026/0 -442/0 851/0 05/0 نانکارک توسط ديجد طيشرا با انطباق

 آموزش یبرا لازم طيشرا وجود

 کارکنان
344/0 174/0 201/0- 324/0 799/0 034/0 

 یهایستمساين تحقیق به بررسی عوامل مؤثر بر بکارگیری  هایفرضیهآخرين بخش از آزمون 

. تاطلاعات اختصاص ياف آوریفنپرداخت و به حوزه  غیرمالیاز ديدگاه کارشناسان  بهايابی

سؤال طراحی و از کارکنان حوزه بانکداری الکترونیک  20، با توجه به متون موجود منظوربدين

ز ر به دلیل وجود همبستگی میان متغیرهای مستقل ااز طرف ديگ. پرسیده شد نامهپرسشتوسط 
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 مطلب نيا حیتوض. دهدمیرا گزارش  هايافته 5 نگاره. استفاده شد "رگرسیون مرزبندی شده"

 از یرخواهنظ از پس و قیتحق ینظر یمبان اساس بر نامهپرسش به مربوط سؤالات که است لازم

آلفای  .استفاده بعمل آمد "اعتبار صوری"روش ی و از طراح یبانک رانيمد و یدانشگاه استادان

 . شد حاصل 85/0کرانباخ 

 ABC یریبکارگ بر مؤثرحاصل از آزمون عوامل  جینتا(: 5) نگاره

 

 یداریمعن بتا بيضر شرح

 000 324/3* ثابت رقم

 000 -07/0* کاربران یازهاین و الزامات با يیآشنا

 238/0 -319/0 هاسیستم یبروزرسانتوسعه و ، ینگهدار يیتوانا

 000 431/0* هانوآوریارشد با  رانيمد يیآشنا

 000 -244/0* رانيمد ماتیتصم بر یاثرگذار يیتوانا

 001/0 -424/0* نیمتخصص نظرات از ارشد رانيمد استفاده

 000 678/0* کم دانش لیدل به اطلاعات یآورفن از ارشد رانيمد نيیپا انتظارات

 000 -12/0* متمرکز ریغ ساختار وجود

 003/0 262/0* یبانک محصولات تنوع

 000 -535/0* یبانک خدمات کساني یبانیپشت و ارائه، یطراح

 000 -36/0* یبانک خدمات تعداد و حجم در ملاحظه قابل تفاوت

 000 -488/0* ( سربار) کننده یبانیپشت ريدوا از کساني سهم

 000 -52/0* رانيمد به کارکنان جانب از شنهاداتیپ ارائه

 000 168/1* رانيمد اديز عمل اریاخت

 000 495/0* بانک یاستراتژ در کیالکترون یبانکدار بر دیتأک

 484/0 045/0 کیالکترون یبانکدار جامع برنامه

 000 729/0* کیالکترون یبانکدار یبرا روشن انداز چشم

 152/0 119/0 هارساختيز در یگذارهيسرما یبرا یمال يیتوانا

 000 -222/0* واحدها نیب ساده ارتباطات

 000 757/0* در واحدها مسئولیتهاو شرح  فيوظا

 000 304/0* یسازمان ريپذانعطاف فرهنگ

 



  1394 بهار ، 15 هشمار ،  چهارم سال ،  های تجربی حسابداریپژوهش
  121  

 

 

 یروزرسانبتوسعه و ، ینگهدار يیبه توانا مربوط یهاپرسش از ریآن است که به غ ديمؤ جينتا

 یرو بر یذارگهيسرما یبرا یمال يیتوانا و، کیالکترون یبانکدار جامع برنامه وجود، هاسیستم

از . هستند ABC مستیس یریبکارگ به ليتما با یداریمعن ارتباط یدارا رهایمتغ هیبق، ساختها ريز

، هانوآوری با رانيمد يیآشنا زانیسؤالات مربوط به م بيضرا، بدست آمده بيضرامجموع 

، رانيمد عمل اریاخت، یتنوع محصولات بانک، اطلاعات یآورفنارشد از  رانيمد نيیانتظارات پا

، کیالکترون یچشم انداز روشن بانکدار، بانک یاطلاعات در استراتژ یآورفنبر  دیتأک

مثبت  بيضر یدر سازمانها دارا مسئولیتهاو شرح  فيو وجود وظا یسازمان ريپذانعطاففرهنگ 

 . اندبوده یمنف هیو بق

، حمايت و پشتیبانی مديريت، چهار عامل میزان تمرکزگرايی، دومبه منظور آزمون فرضیه 

 و آموزش به عنوان عوامل سازمانی انتخاب و ارتباط آنها با تمايل به بکارگیری گرايیتخصص

شاخص  دودارای ارتباط مثبت معنی دار و بخش حمايت مديران . آزمون شد بهايابی یهاسیستم

یب دارای به ترت ) دارای ارتباط معنی دار منفی "رايیتخصص گ"و نیز  "میزان تمرکزگرايی"

توان گفت نمیاند و از اين رو بودهبا شاخص فوق ( 5شماره  نگارهدر  -424/0و  -12/0ضرايب 

سهم  انیم یارتباط منف لیحال به دل نیدر ع اما. شودمیکه فرضیه مورد ادعا در آن بخش تأيید 

 یگريموضوع بخش د نيا، کیالکترون یاز خدمات بانکدار کيهر ( -488/0ضريب ) سربار

 ديیأرا ت بهايابی یهاسیستمسربار و  یهانهيهز یطیعامل مح انیمثبت م داریمعناز ارتباط 

 . کندینم

و ( تمسئولیتخصص و ) میان عوامل فردی دارمعنیوجود رابطه مثبت  هايافتههمچنین اين 

. شودمیید از اين رو فرضیه پنجم نیز تأي. کندمیرا تأيید  بهايابی تمايل به بکارگیری سیستم

میان پیچیدگی و تنوع محصولات و  دارمعنیارتباط مثبت  دهندهنشاناين بخش  هایيافته

الیت دارد که بر مبنای فع بهايابیتمايل به بکارگیری سیستم  خدمات بانکی از يک سو و نیز

بانکداری  میان موضوع دارمعنیا تأيید ارتباط مثبت ب. کندمیبخشی از فرضیه سوم را تأيید 

ه ساير عوامل محیطی به همرا بهايابیو تمايل به بکارگیری سیستم  بهايابیالکترونیک و سیستم 

 . گیردمیفرضیه چهارم اين تحقیق نیز مورد تأيید قرار ، که در بخش قبل تأيید شده بود
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 یریگجهینت وبحث 

 چهار کمک به رانيا یبانک کشاورز در ABC بهايابی ستمیکارکرد س زانیم قیتحق نيا در

، "هانهيهزی دبنطبقه در ستمیس يیتوانا زانیم"، "اتيیجز ارائه در ستمیس يیتوانا زانیم" عامل

 آن رتباطا و "انحرافات لیتحل و گزارش ارائه يیتوانا" زین و "گزارشات ارائه یفراوان دفعات"

 تواندیم تمسیس نيا، و کارشناسان یمال رانيمد دگاهيد از. ديگرد یبررس آنها یسودمند زانیم با

 یمال یارشگرگز تناوب و هانهيهز یبندطبقه شامل بهايابیی هاسیستم کارکرد سطوح از یبخش

 اتيیجز ارائه یعني گريد یژگيو دو یفايا یبرا يیتوانا فاقد یفعل طيشرا در اما، دينما نیتأم را

 . باشدیم انحرافات گزارش و

شواهد  سهيقابه منظور م، بانک یکسب نظرات مربوط به کارشناسان مال بر افزون قیتحق نيا در

از ، بیبهايا یهاسیستم یریمطالعات در خصوص عوامل مؤثر بر بکارگ ريبدست آمده در سا

عوامل ره دربا هايیپرسشاستفاده شد و  زین کیالکترون ینظرات کارشناسان حوزه بانکدار

 یهاتهافي. شد دهیاز آنها پرس یو عوامل فرد یطیعوامل مح، یآورفنعوامل مرتبط با ، یسازمان

به  ليو تما( یشغل مسئولیت زیشامل تخصص و ن) یعوامل فرد انیوجود ارتباط مثبت م قیتحق

 هیفرض صوصخموضوع در  نيا(. پنجم هیفرض) کندیم ديیرا تأ بهايابی یهاسیستم یریبکارگ

و  یتژاسترا، یارتباطات درون سازمان، شامل رقابت یطیعوامل مح بادر رابطه با ارتباط  چهارم

مرتبط  ABC بهايابی یهاسیستمی ریبه بکارگ ليعوامل با تما نيصادق است و ا زین ینظام دولت

 . هستند

و تنوع  یدگیچیشامل پ) یآورفناز عوامل مرتبط با  یاز وجود ارتباط بخش یحاک هاافتهي

 هیحاصل از فرض جينتا. است ABC ستمیس یریبه بکارگ ليو تما( یمحصولات و خدمات بانک

 یوجود ارتباط بخش انگریب، ABCبه استفاده از  ليبا تما یارتباط عوامل سازمان خصوص در دوم

عوامل  رياست و سا ABC یریبه بکارگ ليبا تما تيريمد یبانیو پشت تيعوامل شامل حما نياز ا

 انگریب کیالکترون یکارشناسان حوزه بانکدار دگاهياز د يیگراتخصصشامل  رمجموعهيز

 . ستین داریمعنرابطه 
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 جینتا یابیارز و گذشته مطالعات با سهیمقا

 مطالعه نيا شواهد .یتمنديرضا زانیبهايابی و سنجش م یهاسیستمحاصل از کارکرد  جينتا .1

و ارتباط آن با  بهايابی یهاسیستم کارکرد نظر از( 2006) ینيزیپ مطالعه با سهيمقا قابل

و  بودن دیاز مف رانيمد یابينشان داد که ارز یو. تمام شده است یاطلاعات بها یسودمند

مام شده ت یارائه اطلاعات بها زانیبا م یارتباط مثبت، تمام شده یمربوط بودن اطلاعات بها

 یابيارز نيا. دارد هانهيهزو گزارش مستمر اطلاعات  هانهيهزبهتر  یبندطبقه، اتيیاز جز

 نیچنتقرار عدم اس لیتفاوت که به دل نيبا ا، حاضر است قیبدست آمده در تحق جيمشابه نتا

 .با توجه به اطلاعات بدست آمده انجام شده است یابيارز نيا، یبانک کشاورز در یستمیس

ه است ک یدر حال نيا، بوده است یمارستانیب طیمح کيدر ( 2006) ینيزیمطالعه پ نیهمچن

 کي از حاضر مطالعه، ا ز سوی ديگر. انجام شده است یبانک طیمح کيمطالعه حاضر در 

 بر که یاگونهبه، دارد اختلاف( 2006) ینيزیپ مطالعه با انحرافات گزارش هم آن و جنبه

 زا شده تمام یبها اطلاعات یسودمند بر یمبن یشواهد قیتحق نيا در یو مطالعه خلاف

ی هاتمسیسشواهدی در خصوص بررسی کارکرد . بدست نیامد انحرافات یگزارشگر نظر

 . در داخل مشاهده نگرديده است بهايابی

مطالعه عوامل  نياز ا یگريبخش د در .ABC ستمیس یریعوامل موثر در بکارگ یبررس .2

با  قیتحق نيا یهاافتهي. گزارش شد بهايابی یهاسیستماز استفاده از  یتمنديرضامؤثر بر 

نبه جو  دارد یهمخوان تيريمد یبانیپشت جنبه از تنها( 1995) لدزیشبدست آمده توسط  جينتا

 هیمطابقت دارد و بق( 1997) کلامرو  گوئن مکمطالعه  یهاافتهيبا  تيريمد یبانیپشت

 زین مطالعه نآ انجام طیمح البته. اندنشده ديیتأ اخیر بر خلاف مطالعه قیتحق نيدر ا هاهیفرض

بار در  نینخست یبراما مطالعه  نکهيا لیبه دل، افزون بر اين. است نبوده یبانک مجموعه

 یابيارز، تمام شده یبها ستمینبود س لیو به دل شودیمانجام  رانيا یمجموعه بانک

در  ABC مستیبا استقرار س ديبا مطالعات مرتبط با سهيمقادر و ما در مطالعه  یتمنديرضا

 . شود لیتکم یمطالعات بعد

 یاثرات مربوط به عوامل سازمان( 2004) گرانيهمانند مطالعه براون و د نیهمچن قیتحق نيا در

. شده است یبررس ABCبه استفاده از  ليبر تما یو فرد یطیبه همراه اثرات مح یآورفن و

و اندازه  یسازماندرون یبانیپشت، یفوقان رانيمد تيمعتقد بودند که حما( 2004) گرانيبراون و د
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به استفاده اندک از  ليرو آنها تما نياز ا. ارتباط دارد ABC یریبه بکارگ ليبا تما یسازمان

ABC قیقتح نيدر ا. انددانسته یآورفنو  یعامل از مجموعه هفت عامل سازمان نيرا مرتبط با ا 

 ABCتفاده از به اس ليبا تما داریمعنارتباط  یدارا "یفوقان رانيمد یبانیو پشت تيحما"تنها بعد 

لازم به ذکر . دارد یهمخوان( 2004) گرانيجنبه با مطالعه براون و د نيرو تنها از ا نياز ا. بود

 اجدر آن که اندگرفتهبکار  يیرا در شرکتها خود مطالعات( 2004) گرانيبراون و داست که 

رو به  نيو از ا شرايط بالا وجود نداشته است قیتحقاين اما در ، بود افتهياستقرار  ABC ستمیس

س از استقرار پ طيدر شرا یشتریمطالعات ب ديبه عوامل مؤثر با یابیبه منظور دست رسدمی نظر

وجود  ABC یریاثر اندازه بر بکارگ یامکان بررس قیتحق نيدر ا، افزون بر اين. انجام دادسیستم 

 یهااندازهبا  یبنگاه اقتصاد نيچند (،2004) گرانيدر مطالعه براون و د رايز، نداشته است

 . اندداشتهمختلف وجود 

بدست  جيو بر خلاف نتا( 1997) بورنناکمشابه شواهد بدست آمده توسط  قیتحق نيا جينتا

 ABC یریاستفاده از مشاوران در بکارگ تأثیراز جنبه  (،1998) اکوبیگو  بوثآمده در مطالعه 

 یریبه استفاده از مشاوران در بکارگ یبانک ابانيارزنشان داده شد که نظر  قیتحق اين در. است

ABC در  انکب یهاپروژهاز  یاریبس اين امر به اين دلیل باشد که رسدمیبه نظر . مساعد است

 نیچن یسپاربرون یرو نظر افراد در بانک برا نياز ا و دنشویم یسپاربرونحال حاضر 

 . مساعد است يیهاپروژه

 شنهادهایپ

در  آن استقرار از پسبانک کشاورزی  در ABC سودمندی اطلاعات زانیم شودیم شنهادیپ

بررسی عوامل مؤثر بر بکارگیری آن نیز پس از استقرار سیستم به . ردیگ قرار یبررس موردعمل 

ن مطالعه در متغیرهای اي، شودمیبه پژوهشگران آتی نیز توصیه . نحو بهتری قابل ارزيابی است

اين  هایافتهيو همچنین ساير صنايع در سطح ملی و بین المللی بکارگرفته شود و با  هابانکساير 

 . تحقیق نیز تطبیق داده شود

 منابع
 .www. hesabras. بهايابی بر مبنای فعالیت در مؤسسات مالی(. 1386). علی و اعظم مهتدی، رحمانی

org/abc-fa. html 
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ری پژوهش  های تجربی حسابدا

 ، 1394 بهار، 15 شماره، چهارمسال  صص 129 – 147

، های نقدی آزادرابطه متقابل بین جریان مطالعه

های پذیرفته شده در بخشی و عملکرد در شرکتتنوع

  بورس اوراق بهادار تهران

  سراج الدین طاطاری،  حسین فخاری

  :تاریخ دریافت 26 / 06 / 93
  :تاریخ پذیرش 18 / 09 / 93 
 چکیده 

ها تبخشی و عملکرد شرکتنوع، های نقدی آزاداين پژوهش در صدد مطالعه روابط متقابل بین جريان

اهمیت اين تحقیق از اين جهت است که دو مولفه فوق به عنوان استراتژی تجاری شرکت با . باشدمی

شده در  پذيرفته شرکت 90به همین منظور تعداد . گیردعملکرد شرکت مورد بررسی جامع قرار می

های ترکیبی با استفاده از از طريق تحلیل داده 1391تا  1387بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی 

ان ها نشيافته. اندمورد آزمون قرار گرفته، ایمرحلهروش حداقل مربعات سه، زمانسیستم معادلات هم

نقدی  هایبا جريان( همگن و ناهمگن) بخشیعهای ايرانی رابطه معناداری بین تنودهد که در شرکتمی

 طور معکوس باهای نقدی آزاد بهدهند که جريانها نشان میهمچنین يافته. آزاد و عملکرد وجود ندارد

رانی نشان های ايها علاوه بر بیان وجود هزينه نمايندگی در شرکتاين يافته. عملکرد شرکت رابطه دارد

  .ان يک استراتژی داخلی مديريت با عملکرد شرکت رابطه نداردبخشی به عنودهد که تنوعمی

  عملکرد، شاخص آنتروپی، کیوتوبین، بخشیتنوع، های نقدی آزادجريان: های کلیدیواژه

 G32. M31. M41. L25 :طبقه بندی موضوعی

                                                           
 ( ،)نويسنده مسئول( ،دانشیار حسابداری، دانشگاه مازندرانir.ac.fakhari@umz.h ) 
 مازندران دانشگاه یحسابدار ارشد یکارشناس یدانشجو( ،com.seraj@yahoo.tatari ) 
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 مقدمه

شده سبب  ،های تخصصی در برابر تغییرات سريع و غیرمنتظره محیطشدن شرکتپذيرآسیب

ها به عنوان مبنايی ضروری برای تضمین رشد و بقای شرکت1بخشیتنوع، تا از اواخر قرن بیستم

ها المللی شدن شرکتافزايش محیط کسب وکار و بین. در عرصه رقابت جهانی مطرح شود

ها در تلاش باشند تا پاسخگوی نیازهای چندگانه مشتريان خود بوده و از سبب شده که شرکت

 . وفاداری مشتريان به واحد تجاری را بیشتر کننداين طريق 

طور دانند که در آن موسسات بهرا حدی می بخشیتنوع(، 1989، )رامانیوجام و واراداراجان 

و بخش بخشی به دتنوع. ی کسب و کار مختلف مشغول به فعالیت شوندهافعالیتدر ، همزمان

زمانی به وجود ، بخشی همگنتنوع. شودتقسیم می 3بخشی ناهمگنو تنوع 2بخشی همگنتنوع

آيد که يک شرکت دارای واحدهای کسب و کار متفاوت باشد و محصولات متنوعی را می

بخشی ر تنوعبه بیان ديگ. ها به نوعی با يکديگر مرتبط باشندتولید نمايد و در عین حال همه نهاده

ز ا. زندوجود خود دست به تنوع میشود که يک شرکت در صنايع مهمگن زمانی ايجاد می

هايی شود تا محصولات شرکت در زمینهبخشی ناهمگن سبب میاستراتژی تنوع، سوی ديگر

بخشی نوعاستراتژی ت، به عبارتی. تنوع يابند که دارای مشترکات کمی با يکديگر هستند

ی جديد هاعالیتفی موجود و هافعالیتارتباطی بین ، نوعی استراتژی است که در آن، ناهمگن

  (.1385، تهرانی و احمديان) شودشرکت ديده نمی

ه تواند منجر بهای نقدی آزاد میجريان، مشکلات نمايندگی وجود دلیلهب، ديگر سوی از

گذاری سبب شود تا کاهش ارزش ناشی از گذاری شده و تنوع در سرمايهسرمايهپديده بیش

خشی بکاهش ارزش ناشی از تنوع معتقد است که ديوکاس. بخشی ناهمگن بوجود آيدتنوع

ت اثر نامطلوبی بر ارزش شرک، های اضافی از کسب و کار جديدتواند بدلیل هزينهناهمگن می

 . داشته و نهايتا منجر به کاهش عملکرد شرکت شود

د ات منفی بر رشتأثیرتواند های نقدی آزاد میمعتقدند که جريان(، 2000) براش و همکاران

تواند یم( جريان نقد آزاد) کاهش اختیارات مديريتی، لذا در چنین مواردی. کت داشته باشدشر

  .های نمايندگی شده و نهايتا باعث افزايش ارزش و عملکرد شرکت شودباعث کاهش هزينه
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نقدی  هایجريان، بخشیعلیرغم وجود تحقیقات گسترده در مورد ارتباط مجزای بین تنوع

 الذکر در تحقیقاتارتباط جامع بین متغیرهای فوق، کشورآزاد و عملکرد در خارج و داخل 

لذا به منظور بسط چارچوب نظری تحقیق و همچنین مطالعه . قبلی مورد توجه قرار نگرفته است

های مدل اين تحقیق درصدد است تا علاوه بر بازآزمايی، اين روابط در بازارهای سرمايه ايران

به بررسی و مطالعه اين ارتباط در بازار سرمايه نوظهور ايران ، موجود در ادبیات خارج از کشور

 های تحقیق مذکور بتواند علاوه بر بسط تئوريکی موضوع در محافلرود يافتهانتظار می. بپردازد

دی از ی تولیهاگذاران بورس و مديران شرکتگذاران و سیاستبرای سرمايه، دانشگاهی ايران

لذا در ادامه پس از تشريح مبانی نظری تحقیق به . جهت اخذ تصمیمات اقتصادی مفید باشد

ها و بحث بررسی تحقیقات گذشته پرداخته و پس از بیان فرضیات و روش تحقیق به تفسیر داده

 . شودگیری پرداخته میو نتیجه

 تحقیقات مالی و حسابداری استای در حوزه های نقدی آزاد دارای ادبیات گستردهجريان

های ها به تعريف و نحوه محاسبه جريانکه در آن( 2000، براش؛ 1976، جنسن و مک کلینگ)

 . پرداخته شده است، نقدی آزاد

های نقدی آزاد اين امکان را فراهم معتقدند که وجود جريان(، 1976) جنسن و مک کلینگ

. اشندتوجه بوده و نسبت به منافع سهامداران بیآورد تا مديران به دنبال اهداف شخصی بمی

 یهادارايیوجوه نقد مازاد بر حفظ ، های نقدی آزادمعتقد است که جريان(، 2003) ريچاردسون

 شده توسط جنسنبراساس تحقیق انجام. های آتی مورد انتظار استگذاریموجود و سرمايه

نقد مازاد باشد تمايل دارد آنها را در  اگر شرکتی دارای وجه، طبق نظريه نمايندگی(، 1976)

تواند می گذاریسرمايهچنین بیش. گذاری کندهای جديد بدون توجه به نتايج آن سرمايهپروژه

 . منجر به کاهش عملکرد و نهايتا باعث کاهش ارزش شرکت شود

وجب تواند مبخشی تجاری به عنوان بخشی از استراتژی مديريت میتنوع، از سوی ديگر

و بازگشت به  4افزايیبر مبنای فرضیه هم( 1982) روملت. فزايش يا کاهش ارزش شرکت شودا

و ا. شودتر شرکت میموجب عملکرد مطلوب، بخشی همگنمعتقد است که تنوع 5مقیاس

ت داند که مديريت برای کسب شناخهای اساسی میبخشی ناهمگن را مستلزم صرف هزينهتنوع

  .شودها موجب کاهش ارزش شرکت میاين هزينه. يد صرف کنداز محیط تجاری ناآشنا با
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هند صورت کاراتر تخصیص دتوانند منابع خود را بههای دارای کسب و کار متنوع میشرکت

در ( 1995) لانگ و ستلز. گذاری متنوع برای آنها استی سرمايههافرصتوجود ، که دلیل آن

ها اشاره آن. شودباعث کاهش ارزش شرکت می بخشی ناهمگنتحقیق خود نشان دادند که تنوع

در . اشدبمی، تخصیص ناکارآمد منابع توسط مديريت، کردند که دلیل کاهش ارزش شرکت

های تحقیق قبلی معتقدند که دلیل کاهش ارزش به ای ديگر از محققان با نقد يافتهعده، مقابل

سازی کسب ضعیف قبل از متنوع ماهیت خود شرکت و نبود سیستم اطلاعاتی جامع و يا عملکرد

 (. 2004، ويلالنگا) باشدسازی مرتبط نمیها مربوط است و به متنوعو کار شرکت

بخشی نوعت، در هر حال بسیاری از دانشگاهیان معتقدند که بدلیل وجود مشکلات نمايندگی

شی در بخمعتقدند تنوع( 1995) برگر و افک. شودمنجر به کاهش ارزش و عملکرد شرکت می

(، 2013) پارک و جانگ. شودی رشد کم منجر به کاهش ارزش میهافرصتها با شرکت

 البته. دآورمی چارچوب نظری مناسبی را در اين خصوص فرآهم، معتقدند که تئوری نمايندگی

 آزاد نقدی هایجريان و بخشیتنوع استراتژيک اثرات بین ارتباط مورد عملی در تحقیقات نتايج

 ارتباط( 2004) کان و ديوکاس مثال برای. باشدها میانتظارات موجود در تئوری متفاوت از

. آوردند تبدس آزاد نقدی جريانهای و بخشیتنوع از ناشی عملکرد و ارزش کاهش بین را مثبتی

های نقدی آزاد و تنوع بخشی ناهمگن و ارتباط منفی را بین جريان( 2004) همچنین ويلالنگا

گاه ويلالنگا البته ديد. های نقدی آزاد و تنوع بخشی همگن بدست آوردبین جريانارتباط مثبتی 

در ادبیات مالی و حسابداری مورد پذيرش است چرا که اساس اين ديدگاه بر اين منطق استوار 

یجه وجود گذاری نیز نتسرمايهگذاری و بیشسرمايهبخشی ناهمگن ناشی از بیشاست که تنوع

 . استمشکلات نمايندگی 

 پژوهش پیشینة بر مروری

 هایريانج، سرمايه ساختار بین متقابل رابطه بررسی به تحقیقی در( 2013) جانگ و پارک

 رمالیغی و خدماتی هایشرکت شامل آنها نمونه. اندپرداخته عملکرد و بخشیتنوع، آزاد نقدی

 جريان کوسمع طوربه سرمايه ساختار که دهدمی نشان تحقیق اين نتايج. باشدمی جنوبی کره در

 بخشینوعت و همگن بخشیتنوع بر نیز آزاد نقدی جريان و دهدمی قرار تأثیر تحت را آزاد نقدی

 ناهمگن یبخشتنوع. گذاردمی تأثیر معکوس طوربه نیز عملکرد بر و مستقیم طوربه ناهمگن
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، آن بر علاوه. است گذارتأثیر عملکرد بر معکوس طوربه و سرمايه ساختار بر مستقیم صورتبه

 ساختار و دارد عملکرد با معناداری و مثبت رابطه همگن بخشیتنوع که دهدمی نشان هابررسی

 قرار تأثیر تتح را عملکرد مستقیم صورتبه و همگن بخشیتنوع معکوس صورتبه نیز سرمايه

 . هدمی

بخشی و ارزش شرکت تنوعدر پژوهشی به بررسی رابطه بین ( 2013) و همکاران اردورف

ها شرکت بخشی بر ارزشباشد که اثرات تنوعهای آنها بیانگر اين موضوع میيافته. اندپرداخته

؛ باشندها خود به تنهايی عامل کاهش يا افزايش ارزش شرکت نمیمتفاوت است و تنوع شرکت

تواند ز مییتی نیشرايط اقتصادی و ساختار حاکم، های خاص صنعتبلکه عواملی مانند ويژگی

 . گذار باشدتأثیرها بر ارزش شرکت

های نمايندگی در مطالعه خود به بررسی رابطه بین هزينه( 2013) و همکاران استگلیانو

 نتايج حاصل از. اندبخشی ناهمگن پرداختهای و تنوعبازارهای سرمايه، های نقدی آزادجريان

 مالی تامین هایهزينه از جلوگیری، بخشی ناهمگنتنوع دهد که مزاياینشان می اين مطالعه

 . است( آن هایهزينه بودن به مراتب سنگین) خارجی

های شرکت بخشیهای نقدی آزاد و تنوعبه بررسی رابطه بین جريان( 2004) ديوکاس و کان

 اهمگنن و نبخشی همگارتباط مستقیمی بین تنوعدهد که نتايج نشان می. اندغیرمالی پرداخته

 . های نقدی آزاد وجود داردو جريان( تنزيل تنوع بخشی)

بخشی و عملکرد سازمانی را بررسی های تنوعرابطه بین انواع استراتژی( 2007) آنیل و ايجت

، های دارای هر دو نوع استراتژی تنوع بخشینتايج تحقیق بیانگر آن بود که شرکت. نمودند

صنعت  های متمرکز بر يکصاحبان سهام بیشتری نسبت به شرکتو بازده حقوق  هادارايیبازده 

 . داشتند

های نقدی جريان تأثیردر تحقیقی به بررسی ( 1392) در ايران نیز محمودآبادی و همکاران 

نتايج تحقیق آنها نشان داد که . ها پرداختندهای نمايندگی بر عملکرد شرکتآزاد و هزينه

  .معیارهای ارزيابی عملکرد شرکت رابطه مثبت و معنادار دارد های نقدی آزاد با کلیهجريان
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کرد مالی بخشی بر عملاستراتژی تنوع تأثیردر تحقیقی به بررسی ( 1387) تهرانی و همکاران

 نتايج بدست آمده نشان داد که. های تولیدی عضو بورس اوراق بهادار تهران پرداختندشرکت

 . ی نداردتأثیرها عملکرد مالی شرکتبخشی بر کارگیری استراتژی تنوعبه

ک بخشی محصولات با ريستنوع نیب رابطه یبررسدر پژوهشی به ( 1385) تهرانی و احمديان

نشان  های اين تحقیقيافته. های تولیدی بورس اوراق بهادار تهران پرداختندو عملکرد شرکت

يده ا بازدهی و ريسک شرکتها دداری بین هیچ يک از ابعاد تنوع سازمانی بداد که ارتباط معنی

م وجود ها و بازدهی سهارابطه معناداری بین تنوع محصولات شرکت، به عبارتی ديگر. شودنمی

به ، نايعبلکه در اکثر ص، هاای نه تنها در بین کلیه شرکتعدم وجود چنین رابطه. نداشته است

 . طور مجزا نیز ديده شده است

ی بخشی و عملکرد مالمطالعه خود به بررسی رابطه بین تنوع در( 1391) قالیباف اصل و ياوری

ا نسبت ارزش بخشی بنتايج بدست آمده حاکی از وجود رابطه مثبت و معنادار بین تنوع. پرداختند

های دارای کسب و کار دهد که شرکتهمچنین شواهد نشان می. بازار به ارزش دفتری است

و بازده حقوق  هادارايیبازده ، ار به ارزش دفتریمتنوع و متمرکز از لحاظ نسبت ارزش باز

 . با هم تفاوت معناداری ندارند، صاحبان سهام

 که دهدمی نشان، بحث مورد موضوع نظری نقش ترسیم و گذشته تحقیقات مطالعه ادبیات

بخشی تنوع ،روابط متقابل بین جريانهای نقدی آزاد که تحقیقی ايران و کشورها ساير در تاکنون

 اين اساسبراين. باشدنداشته و يا بسیار اندک می وجود، کند بررسی ها راملکرد شرکتو ع

( 2013) چانگ پارک و توسط شده گرفته بکار تحقیق طرح از استفاده با تا است درصدد تحقیق

 . بپردازد ايران سرمايه بازار در استفاده از معادلات همزمان با مدل اين آزمونی باز به

ه آيا گويی به اين سوال است کتحقیق حاضر درصدد پاسخ، ادبیات و طرح تحقیقمطابق با 

ده در های پذيرفته شبخشی و عملکرد شرکتتنوع، های نقدی آزادمتقابل بین جريان رابطه

–سی قیا، استدلال شیوه نظر بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد؟ بنابراين تحقیق حاضر از

... و بیمه ،بانک) گری مالیفعال در صنعت واسطه هایشرکت که جاآن از. استقرائی بوده است

 مرکزت و اندشده حذف نمونه از، هستند نقدی هایجريان با ارتباط در متفاوتی شرايط دارای( 

 که فتندگر قرار حاضر پژوهش نمونه در هايیشرکت همچنین. است غیرمالی هایشرکت بر تنها
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 مالی یهاصورت شامل مورد نیاز غیرمالی و مالی همه اطلاعات 1391-1387 زمانی یبازه در

 از پس. باشند نموده ارائه مجمع به را مديرههیات گزارش و آن توضیحی هایياددشت همراهبه

 رد شرکت-رسید که با لحاظ نمودن ترکیب سال شرکت 90 به تعداد نمونه، فوق موارد اعمال

لذا با توجه به مبانی نظری ارائه شده . رسدمی مشاهده 450 به تعداد نمونه، بررسی مورد سال 5

 : ودشهای تحقیق به صورت زير ارائه میفرضیه، های قبلی و پیشینه تحقیقدر قسمت

ود رابطه متقابل و معناداری وج، بخشی همگنهای نقدی آزاد و تنوعبین جريان: فرضیه اول

 . دارد

رابطه متقابل و معناداری ، بخشی ناهمگنو تنوعهای نقدی آزاد بین جريان: فرضیه دوم

 . وجود دارد

  .رابطه متقابل و معناداری وجود دارد، های نقدی آزاد و عملکردبین جريان: فرضیه سوم

  .رابطه متقابل و معناداری وجود دارد، بخشی همگن و عملکردبین تنوع: فرضیه چهارم

  .رابطه متقابل و معناداری وجود دارد، بخشی ناهمگن و عملکردبین تنوع: فرضیه پنجم

 روش پژوهش

متغیر . اندتقسسیم شده 7زاو برون 6زامتغیرها به دو گروه درون، جهت بررسی روابط متقابل

ن در بلکه مقدار آ؛ پذيردمتغیری است که هیچ اثری از ساير متغیرهای درون مدل نمی، زابرون

متغیری است که از حداقل يک متغیر ديگر در مدل ، زامتغیر درون. شودخارج از مدل تعیین می

زا نزا نه تنها به متغیرهای برومتغیر درون، با اين توصیف. پذيردو الگوی طراحی شده اثر می

بعضی ، ارت ديگربه عب. زا نیز بستگی داردبلکه به روابط آن با ساير متغیرهای درون؛ بستگی دارد

 تأثیرن پذيرند يا بر آمی تأثیرزای ديگر خود از متغیرهای درون زا نیز به نوبهاز متغیرهای درون

ز زا و بعضی اتوان گفت که در اين مورد بین متغیرهای درونطور خلاصه میبه. گذارندمی

طرفه يا  دو ایزا با يکديگر رابطهای يک طرفه و بین متغیرهای درونزا رابطهمتغیرهای برون

بار خود را از اعت، همزمان وجود دارد که در نتیجه تفکیک متغیرها به متغیرهای مستقل و وابسته

 . دهددست می
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گیرد به رابطه متقابل بین متغیرها مورد بررسی قرار می، که در پژوهش حاضربا توجه به اين

ها اسازگاری برآوردکنندهزمان که باعث اريبی و نعلت اريب همزمانی يا اريب معادلات هم

استفاده از روش برآورد حداقل مربعات معمولی امکانپذير ، شودوضرايب ساختاری مدل می

 .ی برآورد حداقل مربعات همزمان استفاده شده استهاروشدر اين تحقیق از ، رواز اين. نیست

ورد معادلات برای برآ، هاروشای نسبت به ساير مرحلهاز آنجاکه روش حداقل مربعات سه

همزمان از اريب کمتری برخوردار است و همچنین بدلیل اينکه نوع معادلات همزمان تحقیق 

لذا در اين تحقیق از روش حداقل ، های دقیقا مشخص استمذکور از نوع معادلات با جواب

 . ای استفاده شده استمربعات سه مرحله

 فرضیات به صورت زير ارائهآزمون  برای مدل مفهومی و معادلات همزمان تجربی اين تحقیق

 : شودمی

 

 

 بخشی و عملکردتنوع، های نقدی آزادچارچوب مفهومی بین جریان(: 1) نمودار

 مدل

(1 ) 

ln(𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛´𝑠 𝑞)i,t = α + β1FCFi,t + β2Rentropyi,t
+ β3Uentropyi,t

+ β4 ln(𝑇𝐷𝐿)i,t 

+β5Cash flowi,t + β6Sales GR𝑖,𝑡 + β7 ln(Sales)i,t + εi,t 

 مدل

(2 ) 

Rentropyi,t
= α + β1FCFi,t + β2 ln(𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛´𝑠 𝑞)i,t + β3 ln(𝑇𝐷𝐿)i,t + β4RER𝑖,𝑡

+ β5 PPNE𝑖,𝑡 + β6 ln(Sales)i,t + εi,t 

 مدل

(3 ) 

Uentropyi,t
= α + β1FCFi,t + β2 ln(𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛´𝑠 𝑞)i,t + β3 ln(𝑇𝐷𝐿)i,t + β4RER𝑖,𝑡

+ β5 PPNE𝑖,𝑡  + β6 ln(Sales)i,t + εi,t  

 

تنوع بخشی

جريان های عملکرد
نقدی آزاد
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 ( روابط درونی) زامتغیرهای درون

 :های نقدی آزادجریان

در اين مطالعه برای . ی متفاوتی وجود داردهاروش، های نقدی آزادبرای محاسبه جريان 

 . استفاده شده است( 1989) پلسن و لن های نقدی آزاد از روش مدلمحاسبه جريان

 ی ثابت + سود خالصهادارايیاستهلاک  -تغییر در سرمايه در گردش -ایمخارج سرمايه
= 

های جريان

 هادارايیکل  نقدی آزاد

 :بخشیتنوع

 بخشیتنوع آنتروپی شاخصو گوناگونی از  گیری سطح تنوعاين مطالعه برای اندازهدر  

یومین و بری مفهوم آنتروپی را میانگین موزون کجک. شودمیاستفاده ( 1979) یومین و بریکجک

بخشی برای محاسبه تنوع. نمودندهای مختلف تعريف شرکت در بخشکسب و کار تنوع 

بخشی ناهمگن به ترتیب مراحل زير انجام بخشی همگن و تنوعها در دو سطح تنوعشرکت

لیه ک، سايتهای بورس اوراق بهادار تهرانابتدا با استفاده از اطلاعات موجود در وب. شودمی

. گرددآوری میعدر سطح محصولاتشان جم ی نمونه تحقیقهاشرکتاطلاعات مربوط به فروش 

 تک محصولات از کدهایبندی تکاز کدهای دو رقمی و برای طبقه ايعبندی صنبرای طبقه

 . شودچهار رقمی استفاده می

 : بخشی همگنشاخص آنتروپی تنوع

محصولات تولیدی متعلق به کسب و کارهای مختلف باشد ولی در يک ، اگر در شرکتی

روپی آنتبرای محاسبه شاخص . از نوع همگن استبخشی آن تنوع، گروه صنعت خاص باشد

 : شودبخشی همگن از فرمول زير استفاده میتنوع

DR : استهمگن تنوع  آنتروپیشاخص  دهندهنشان .𝐃𝐑 = ∑ DRj × Pj
M
j=1 

𝐷𝑅𝑗 :داخل يک گروه  در بخشی همگن حاصل از فعالیت در چندين کسب و کارتنوع

 . باشدمی، صنعت

M :صنايعی است که شرکت در آن فعالیت دارد تعداد . 
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𝑃𝑗 :سهم فروش jباشدمی، از فروش کل شرکت( محصول) امین کسب و کار.  

𝑫𝑹𝒋 = ∑ 𝑃𝑖
𝑗

× ln (
1

𝑃𝑖
𝑗
)

ٍ

𝑖𝜀𝑗

 

: 𝐷𝑅𝑗شودبه صورت فوق محاسبه می . 

 :بخشی ناهمگنشاخص آنتروپی تنوع

سبت محصول شرکت از هر صنعت ن، متفاوت فعالیت داشته باشداگر شرکت در چند صنعت  

شی ناهمگن بختنوعآنتروپی برای محاسبه شاخص . است( ناهمگن) به صنعت ديگر غیرمرتبط

 : شوداز فرمول زير استفاده می

DU :است ناهمگن تنوع آنتروپیشاخص  دهندهنشان .𝑫𝑼 = ∑ 𝑃𝑗 × ln (
1

𝑃𝑗
)𝑀

𝑗=1 

M :صنايعی است که شرکت در آن فعالیت دارد تعداد . 

𝑃𝑗 :سهم فروشj باشدمی، امین صنعت ازفروش کل شرکت . 

 (:کیوتوبین) عملکرد

و به شرح زير ( 1999) 20در اين مطالعه کیوتوبین با استفاده از روش هیملبرگ و همکاران 

 : شودمحاسبه می
 هابدهیارزش بازار حقوق صاحبان سهام+ارزش دفتری 

 ( عملکرد) = کیوتوبین
 هادارايیکل 

 زامتغیرهای برون

 (:i,tCash flow) جریان نقدی عملیاتی

ه اين وجو. ی مستمر شرکت حاصل شده استهافعالیتوجه نقدی است که از  دهندهنشان 

 . شودمديره مصرف میدر موارد گوناگون طبق نظر هیئت
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تفاوت مبلغ فروش خالص سال جاری  عبارت از(: i,tGr-Sale) رشد فروش خالص شرکت .1

 . باشدو سال گذشته تقسیم بر فروش خالص سال گذشته می

 Ln (Sale )) لگاريتم طبیعی فروش خالص .2

 ( RER) هادارايینسبت سود انباشته به کل  .3

 ( Wcap) هادارايینسبت سرمايه در گردش خالص به کل  .4

 ( PPNE) هادارايیی ثابت به کل هادارايینسبت  .5

 Ln) دآيبدست می هادارايیبه کل  هابدهیلگاريتم طبیعی اهرم مالی که از نسبت کل  .6

(TDL 

 های تحقیقیافته

 آمار توصیفی 

به استثنای متغیر کیوتوبین که اختلاف میانگین و ، شودمی مشاهده( 1) نگاره در که همانطور

معیار متغیرهای  انحراف و گینمیان، باشدمی 42/0های آن نیز میانه آن زياد و پراکندگی داده

های نقدی پائین بودن میانگین جريان. اصلی مورد مطالعه از توزيع تقريبا نرمالی برخوردار است

همچنین انحراف معیار . های ايرانی استهای نقدی آزاد کم در شرکتآزاد بیانگر وجود جريان

ياد محصولات بین دهنده پراکندگی زنشان، بخشی همگنبالای شاخص آنتروپی تنوع

 . های نمونه استشرکت

 آمار توصیفی(: 1) نگاره

 مشاهدات میانگین میانه حداقل حداکثر انحراف معیار
 آماره                            

                                    متغیر 

 سرمايه در گردش خالص 450 09/0 11/0 -70/0 83/0 22/0

 رشد فروش 450 18/0 14/0 -94/0 60/3 38/0

 هادارايینسبت سود انباشته به  450 10/0 11/0 -40/1 62/0 20/0

 هایدارايی ثابت به کل هادارايینسبت  450 27/0 23/0 02/0 89/0 19/0

 هاارايیدلگاريتم طبیعی نسبت بدهی به  450 -48/0 -42/0 -73/1 72/0 34/0

 لگاريتم طبیعی فروش 450 45/13 25/13 67/10 49/18 36/1

 لگاريتم طبیعی کیوتوبین 450 29/0 19/0 -92/0 07/2 42/0
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 مشاهدات میانگین میانه حداقل حداکثر انحراف معیار
 آماره                            

                                    متغیر 

 های نقدی آزادجريان 450 30/0 02/0 -76/0 29/1 17/0

 ناهمگن تنوع آنتروپی شاخص 450 02/0 0 0 56/0 09/0

 همگن تنوع آنتروپی شاخص 450 02/1 05/1 0 60/2 57/0

 جريان نقدی عملیاتی 450 60/0 60/0 -36/0 55/0 12/0

 آمار استنباطی

برای آزمون فرضیات تحقیق از معادلات همزمان استفاده شده است که نتايج حاصل از حل 

 . ارائه شده است( 4) و( 3(، )2) هایمعادلات همزمان در نگاره

بخشی های نقدی آزاد و تنوعبین جرياندر اين فرضیه به بررسی رابطه  :اول فرضیه آزمون

برای فرضیه ( 3sls) اینتايج حاصل از برآورد حداقل مربعات سه مرحله. شودپرداخته می همگن

 : اول به صورت زير است

 ( 3SLS) ایضرایب برآورد شده با استفاده از روش حداقل مربعات سه مرحله(: ٢) نگاره

 بخشی همگنتنوع: زامتغیر درون
Rentropyi,t

= α + β1FCFi,t + β2 ln(𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛´𝑠 𝑞)i,t + β3 ln(𝑇𝐷𝐿)i,t + β4RER𝑖,𝑡

+ β5 PPNE𝑖,𝑡 + β6 ln(Sales)i,t + εi,t 
 سطح معناداری

 متغیرها ضريب tآماره  Prob رابطه
90% 95% 99% 

 ضريب ثابت -155/0 -227/0 501/0 منفی معنیبی

 های نقدی آزادجريان 029/0 351/0 425/0 مثبت معنیبی

 لگاريتم طبیعی کیوتوبین 015/0 044/0 464/0 مثبت معنیبی

 -016/0 -172/0 862/0 منفی معنیبی
لگاريتم طبیعی نسبت بدهی به 

 هادارايی

 هادارايینسبت سود انباشته به  -159/0 933/0 351/0 منفی معنیبی

 112/0 667/0 355/0 مثبت معنیبی
 به دارايی ثابت سود نسبت

 هادارايی

 لگاريتم طبیعی فروش 089/0 109/2 043/0 مثبت   *  

 ضريب تعیین تعديل شده 717/0 آماره دوربین واتسون 495/1
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 شیبختنوع و آزاد نقدی هایجريان بین که است اين بیانگر( 2) نگاره در شده منعکس نتايج

ونه گهای نقدی آزاد هیچتغییرات جريان، به عبارت ديگر. ندارد وجود معناداری رابطه همگن

( 2004) و کان ديوکاساين نتايج با نتیجه پژوهش . بخشی همگن نداردتغییرات تنوعی بر تأثیر

مالا احت، در توضیح چنین مغايرتی. کندمی نقض را آنو  همسو نبوده( 2013) و پارک و جانگ

 ،های مالی شرکتهای تجاری از سیاستشرايط کسب و کار در ايران و جدا بودن سیاست

زاد های نقدی آمیانگین جريان، های مورد بررسیاز آنجاکه در نمونهبعبارتی . باشددخیل می

  .بخشی همگن مشاهده نشده استهای نقدی آزاد و تنوعلذا ارتباط بین جريان، باشدکم می

 بخشیتنوع و آزاد نقدی هایجريان بین رابطه بررسی، دوم فرضیه هدف از :آزمون فرضیه دوم

برای فرضیه دوم ( 3sls) ایاز برآورد حداقل مربعات سه مرحلهنتايج حاصل . باشدمی ناهمگن

 : به صورت زير است

 ( 3SLS) ایضرایب برآورد شده با استفاده از روش حداقل مربعات سه مرحله(: 3) نگاره

 بخشی ناهمگنتنوع: زامتغیر درون

Uentropyi,t
= α + β1FCFi,t + β2 ln(𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛´𝑠 𝑞)i,t + β3 ln(𝑇𝐷𝐿)i,t + β4RER𝑖,𝑡

+ β5 PPNE𝑖,𝑡  + β6 ln(Sales)i,t + εi,t  

 سطح معناداری
 متغیرها ضريب tآماره  Prob رابطه

90% 95% 99% 

 ضريب ثابت 117/0 -229/0 819/0 مثبت معنیبی

 های نقدی آزادجريان -018/0 351/0 525/0 منفی معنیبی

 لگاريتم طبیعی کیوتوبین 020/0 044/0 664/0 مثبت معنیبی

 -034/0 -172/0 862/0 منفی معنیبی
 به یبده نسبت طبیعی لگاريتم

 هادارايی

 هادارايی به انباشته سود نسبت -108/0 933/0 351/0 منفی معنیبی

 -032/0 667/0 505/0 منفی معنیبی
 به ثابت دارايی سود نسبت

 هادارايی

 فروش طبیعی لگاريتم -007/0 019/2 044/0 منفی   *  

 ضريب تعیین تعديل شده 652/0 آماره دوربین واتسون 473/1

 شیبختنوع و آزاد نقدی هایجريان بین که است اين بیانگر( 3) نگاره در شده منعکس نتايج

ی أثیرتگونه های نقدی آزاد هیچيعنی تغییرات جريان. ندارد وجود معناداری نیز رابطه ناهمگن
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( 2013) اراناستگلیانو و همکاين نتايج با نتیجه پژوهش . بخشی ناهمگن نداردبر تغییرات تنوع

احتمالا دلايل رد فرضیه اول . کندباشد و آن را نقض میهمسو نمی( 2013) و پارک و جانگ

 . برای فرضیه دوم هم صادق است

ت های نقدی آزاد و عملکرد شرکبین جريان رابطه بررسی به فرضیه اين :آزمون فرضیه سوم

برای فرضیه سوم به ( 3sls) اینتايج حاصل از برآورد حداقل مربعات سه مرحله. پردازدمی

 : صورت زير است

 ایضرایب برآورد شده با استفاده از روش حداقل مربعات سه مرحله(: 4) نگاره

(3SLS ) 

 عملکرد: زامتغیر درون

ln(𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛´𝑠 𝑞)i,t = α + β1FCFi,t + β2Rentropyi,t
+ β3Uentropyi,t

+ β4 ln(𝑇𝐷𝐿)i,t 

+β5Cash flowi,t + β6Sales GR𝑖,𝑡 + β7 ln(Sales)i,t + εi,t 

 سطح معناداری
 متغیرها ضريب tآماره  Prob رابطه

90% 95% 99% 

 ضريب ثابت 525/0 765/0 443/0 مثبت معنیبی

 آزاد نقدی هایجريان -364/0 -934/2 003/0 منفی *    

 بخشی همگنآنتروپی تنوعشاخص  -004/0 -061/0 951/0 منفی معنیبی

 نناهمگ بخشیتنوع آنتروپی شاخص 156/0 345/0 730/0 مثبت معنیبی

 هادارايی به بدهی نسبت طبیعی لگاريتم -023/0 -253/0 800/0 منفی معنیبی

 جريان نقدی عملیاتی 652/0 899/2 004/0 مثبت *    

 رشد فروش خالص 115/0 258/0 024/0 مثبت   *  

 فروش طبیعی لگاريتم 022/0 495/0 620/0 مثبت معنیبی

 ضريب تعیین تعديل شده  339/0 آماره دوربین واتسون 787/1

رابطه منفی ، های نقدی آزاد و عملکردبین جريان، شودمشاهده می( 4) طور که در نگارههمان

نشان ( -364/0) های نقدی آزادضريب منفی جريان. وجود دارد %99و معناداری در سطح 

به اين صورت ؛ يابدعملکرد شرکت کاهش می، های نقدی آزاددهد که با افزايش جريانمی

ان حتی مدير. های شخصی خود برسنددهد که به هدفکه جريان نقدی آزاد به مديران اجازه می

علی هايی که خالص ارزش فهای نقد آزاد را در پروژهبرای دستیابی به منافع شخصی خود جريان
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. شودکنند که اين امر باعث تضعیف عملکرد شرکت میگذاری میسرمايه، آنها منفی است

زای از تغییرات توسط متغیرهای برون %34دهد که حدود ضريب تعیین تعديل شده نشان می

شود که آماره دوربین مشاهده می( 4) با توجه به نگاره. شودذکر شده در مدل توضیح داده می

های مدل ماندهباشد که نشان دهنده عدم وجود مشکل خودهمبستگی بین باقیمی 787/1واتسون 

، از طرف ديگر. باشدهمسو می( 2013) اين نتايج با نتیجه پژوهش پارک و جانگ. باشدمی

همسو نبوده و آن را نقض ( 1392) محمودآبادی و همکاراننتیجه اين پژوهش با نتايج تحقیق 

دی آزاد در های نقتواند بیانگر وجود مشکل نمايندگی مربوط به جرياننتايج فوق می. کندمی

 . های ايرانی باشدشرکت

عملکرد  و همگن بخشیتنوع بین رابطه بررسی، اين فرضیه هدف از :آزمون فرضیه چهارم

برای فرضیه چهارم ( 3sls) اینتايج حاصل از برآورد حداقل مربعات سه مرحله. باشدشرکت می

 بخشیوعتن بین کهاست  اين بیانگرنتايج منعکس شده . ارائه شده است( 4) و( 2) هاینگاره در

ی تأثیرونه گبخشی همگن هیچيعنی تغییرات تنوع. ندارد وجود معناداری رابطه عملکرد و همگن

 و پارک و جانگ( 2007) ايجت و اين نتايج با نتیجه پژوهش آنیل. بر تغییرات عملکرد ندارد

ولی نتايج اين مطالعه با نتايج تحقیقات . کندباشد و آن را نقض میهمسو نمی( 2013)

( 1387) همکاران و تهرانی و( 1385) احمديان و تهرانی(، 1391) ياوری و اصلقالیباف

رد بخشی و عملکارتباطی بین تنوع، به عبارت ديگر. کندهمخوانی دارد و آنها را تايید می

ها با نتايج تحقیقات انجام شده در ساير کشورها به مغايرت اين يافته دلیل. شرکت وجود ندارد

شود که معمولا حالت انحصاری های ايرانی و شرايط بازار مربوط میسیاست تجاری شرکت

ذاری گتأثیرمعتقد است که دلايل عدم ارتباط شايد به تاخیر ( 1387) تهرانی و همکاران. دارد

 . رد آتی آن بستگی داشته باشداستراتژی تجاری شرکت بر عملک

مورد بررسی  ،عملکرد و ناهمگن بخشیتنوع بین رابطه فرضیه اين در: آزمون فرضیه پنجم

برای فرضیه پنجم در ( 3sls) اینتايج حاصل از برآورد حداقل مربعات سه مرحله. گیردقرار می

 . ارائه شده است( 4) و( 3) هاینگاره

 و ناهمگن بخشیتنوع بین که است اين بیانگر( 4) و( 3) هاینگاره در شده منعکس نتايج

ی بر أثیرتگونه بخشی ناهمگن هیچيعنی تغییرات تنوع. ندارد وجود معناداری رابطه عملکرد

 و پارک و چانگ( 2007) ايجت و اين نتايج با نتیجه پژوهش آنیل. تغییرات عملکرد ندارد
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ولی نتايج اين مطالعه با نتايج تحقیقات . کندمی باشد و آن را نقضهمسو نمی( 2013)

( 1387) همکاران و تهرانی و( 1385) احمديان و تهرانی(، 1391) ياوری و اصلقالیباف

 . کندهمخوانی دارد و آنها را تايید می

 گیرینتیجه

 هایتشرک بخشی و عملکردتنوع، آزاد نقدی جريان بین متقابل ارتباط، تحقیق اين در

با توجه به . گرفت قرار بررسی مورد 1391 تا 1387 دوره طی در تهران بورس در شده پذيرفته

ی ها رابطه منفهای نقدی آزاد و عملکرد شرکتبین جريان، نتايج حاصل از آزمون فرضیات

جريان نقدی (، 1976، جنسن و مک کلینگ؛ 1986، جنسن) طبق تئوری نمايندگی. وجود دارد

حتی مديران برای دستیابی . های شخصی خود برسنددهد که به هدفاجازه میآزاد به مديران 

ی گذارهايی با ارزش فعلی منفی سرمايهبه منافع شخصی خود جريان نقد آزاد را در پروژه

 اندر اين خصوص تیتمن و همکار. شودکنند که اين امر باعث تضعیف عملکرد شرکت میمی

دهد که به شواهد تجربی دست يافتند که نشان می( 0032) و همکاران و فايرفیلد( 2004)

. دهندبازده آتی سهام و در نتیجه عملکرد شرکت را کاهش می، گذاریسرمايهها با بیششرکت

عملکرد آتی ، کنند که با نگهداری جريان نقدی مازادنیز بیان می( 2008) دچو و همکاران

نشان دادند که جريان نقدی ( 2000) و همکارانبراش ، علاوه بر اين. کنندشرکت را تضعیف می

اعث کاهش اختیارات مديريتی ب، اساسبراين. منفی دارد تأثیرآزاد بر رشد و عملکرد شرکت 

عملکرد و ارزش شرکت ، های نقدی آزاد شده و به نوبه خودهای نمايندگی جريانکاهش هزينه

های جريان عملکرد و، بخشیبین تنوع، تها مشخص اسگونه که از يافتههمان. بخشدبهبود میرا 

داری مشاهده نشده است که اين نتیجه با نتايج تحقیقات قبلی محققان نقدی آزاد رابطه معنی

های کترود در شرعلیرغم اينکه از نظر تئوری انتظار می، به عبارت ديگر. ايرانی همسويی دارد

حقیق های تبخشی شود ولی يافتههای نقدی آزاد سبب تنوعجريان، با مشکلات نمايندگی

نقدی  هایوجود مقادير منفی جريان، دهد که ممکن است دلیل آنمذکور اين نتايج را نشان نمی

ايرانی  هایهمچنین ممکن است اين نتیجه به تعداد اندک نمونه شرکت. آزاد در اين نمونه باشد

ودن همچنین عواملی همچون انحصاری ب. کنندبخشی ناهمگن استفاده میمرتبط باشد که از تنوع

و مهارت  توانايی، اندازه سازمان) بخشینیازهای تنوعسبک مديريت شرکت و پیش، بازار ايران
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ی اين موضوع نیازمند بررس، رواز اين. تواند بر حصول اين نتیجه اثرگذار باشدمی( مديريت

 . توان در تحقیقات آتی به آن پرداختتر است که میدقیق

بازار  کنندگانگذاران و تنظیمسیاست، گذارانسرمايه، تواند برای مديرانها میين يافتها

های نقدی آزاد و وجود رابطه بین جريان، از آنجاکه در اين تحقیق. سرمايه سودمند باشد

نق و تواند باعث روافشا در زمینه جريان نقدی آزاد و توجه به آن می، تأيید شده است، عملکرد

 . گذاران فراهم آوردايی بازار شده و منبع اطلاعاتی جديد را برای سرمايهپوي

 پیشنهادات برای تحقیقات آتی 

رای تواند زمینه مناسبی بدر اين مطالعه اثر صنعت ديده نشده است که در نظر داشتن آن می .1

 . تحقیقات آتی فراهم آورد

. تجککیومن و بری استفاده شده اسبخشی از الگوی گیری تنوعدر اين پژوهش برای اندازه .2

، هابخشی و مقايسه نتايج آنها با اين مدلگیری تنوعاستفاده از ساير الگوها برای اندازه

 . تواند مفید باشدمی

 هاپی نوشت
1 Diversification  5 Economies of scale 

2 Diversification Related 6 Endogenous 

3 Diversification Unrelated 7 Exogenous 

4 Synergy hypothesis   

 منابع
سین. صفرزاده، حمهدی و ، خادمی؛ اکبرعلی، فرهنگی، استراتژيک مديريت مبانی(. 1389. )ديويد، آکر

 (. 206-190صص )، اول چاپ، مهکامه انتشارات

و بازدهی بین تنوع محصولات با ريسک  بررسی رابطه(. 1385. )هادی، رضا و واحد احمديان، تهرانی

، 38 ، شبازرگانیفصلنامه پژوهشنامه . های تولیدی بورس اوراق بهادار تهرانسهام شرکت
 (. 187-212صص)
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استراتژی تنوع بر عملکرد مالی  (. تأثیر1387. )کیانا، محمد علی و کريمی، بابايی زکلیکی؛ رضا، تهرانی

 21صص)، 25 ، ش10دوره ، تحقیقات مالی. های تولیدی عضو بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

 (. 40تا

، آزاد نقدی هایجريان ريسک بین تعاملی عوامل بررسی (.1391). محمد، تیموری و فرزين، رضايی

 شماره ،مالی حسابداری تجربی هایپژوهش. هاشرکت بدهی سیاست و شرکتی حاکمیت ساختار
 (. 115-98 صص)، 3

 مالی عملکرد و محصول بخشی تنوع بین رابطه بررسی(. 1391). هما، ياوری و حسن، اصلقالیباف

 . الزهرا دانشگاه، ارشد کارشناسی نامه پايان. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيزفته هایشرکت

های نقدی جريان تأثیربررسی (. 1392. )مرضیه، غلامحسین و فريدونی، حمید و مهدوی، محمودآبادی

مجله  .های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای نمايندگی بر عملکرد شرکتآزاد و هزينه
 (. 131تا 111صص، )12ش ، سال چهارم، یدانش حسابدار

 ارساخت و بدهی سیاست، آزاد نقدی جريان بین تعامل بررسی(. 1392). احمد، شکرالهی و محمد، نمازی

 بورس رد شده پذيرفته هایشرکت موردی مطالعه: همزمان معادلات سیستم از استفاده با مالکیت

 صص)، 2 شماره، پنجم دوره، شیراز دانشگاه حسابداری هایپیشرفت مجله. تهران بهادار اوراق

165-206 .) 

Doukas, J. Kan, O. (2004). Excess cash flows and diversification discount. 

Financial Management 33: 71–88 . 
Erdorf , S. , Wendels, T. H. , Heinrichs , N. , & Matz, M. (2013). Corporate 

diversification and firm value: a survey of recent literature. Financ 

Mark Portf Manag , 187–215 . 
Jacquemin, A. , Berry, C. (1979). Entropy measure of diversification and 

corporate growth. The Journal of Industrial Economics 27: 359–369 . 
Jensen, M. (1986). Agency costs of free cash flow, corporate finance, and 

takeovers. The American Economic Review 76: 323–329 . 
Richardson, S. (2006). Over-investment of free cash flow. Review of 

Accounting Studies11: 159–189 . 
Stagliano, R. , Rocca, M. L. , & Rocca, T. L. (2013). Agency costs of free 

cash flow, internal capital markets. Rev Manag Sci, 124-145 . 
Lang, L. , Stulz, R. (1994). Tobin’s q, corporate diversification, and firm 

performance. Journal of Political Economy 102: 1248–1280 . 
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ری پژوهش  های تجربی حسابدا

 ، 1394 بهار، 15 شماره، چهارمسال  صص 149 – 164

 کاری درمالکیت نهادی و محافظه انواعرابطه بین 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

 **داود کلوانی، * نرگس سرلک

  :تاریخ دریافت 06 / 02 / 93
  :تاریخ پذیرش 14 / 05 / 93 
 

 چکیده
ر تحقیق حاض. پردازدکاری سود میاين پژوهش به بررسی رابطه انواع مالکیت نهادی و محافظه

 گذاری بلندمدتبا افق سرمايه گروهمالکان نهادی را ابتدا به دو (،1988) براساس معیار بريکلی و ديگران

تقسیم ته مستقل و وابسدو دسته گذاری بلندمدت را به مدت وسپس مالکان نهادی با افق سرمايهو کوتاه

در اين پژوهش . استفاده شده است( 1997) کاری از مدل باسوگیری محافظهبرای اندازه. نمايدمی

 1383ساله  10شرکت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی  39اطلاعات مربوط به 

 .رگرسیون چندگانه مورد آزمون قرار گرفتند از گردآوری و فرضیات تحقیق با استفاده 1392لغايت 

 گذاریسرمايه افق با مستقل دینها مالکیت بین داریمعنی رابطه هیچگونه که است اين از حاکی نتايج

 و نیز کاریمحافظه و بلندمدت گذاریسرمايه افق با وابسته نهادی مالکیت، کاریمحافظه و مدتدبلن

 . ندارد وجود کاریمحافظه و مدتکوتاه گذاریسرمايه افق با نهادی مالکیت

 

 گذاریهيسرما، وابسته ینهاد گذارانهيسرما، مستقل ینهاد گذارانهيسرما، کاریمحافظه: های کلیدیواژه

 یجار گذاریهيسرما بلندمدت

 M41: طبقه بندی موضوعی

                                                           
 ( sarlak.narges@gmail.com، )نويسنده مسئول(، )قم دانشگاه، مديريت دانشکده، حسابداری رشته، استاديار *

 ( d.kalavani@yahoo.com، )قم دانشگاه، مديريت دانشکده، یحسابدار رشته، ارشد کارشناس **
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 مقدمه

 را شرکت (،سهامداران) مالکان نماينده عنوان به مديران، مديريت و مالکیت شدن جدا با

 ايجاد سهامداران و مديران بین منافع تضاد، نمايندگی رابطه گیریشکل با. کنندمی اداره

 را تصمیماتی، زده طلبانهفرصت رفتارهای به دست مديران است ممکن که معنا بدان؛ گردمی

به همین دلیل يکی از . باشد سهامداران منافع عکس و آنها منافع جهت در که نمايند اتخاذ

 اساسرب(. 1389، مرادی و اسکندر، مهرانی) باشدوظايف مديران پاسخگويی به سهامداران می

 و اخیر هایرسوايی با. باشدمی مالی زارشگریگ، پاسخگويی شکل ترينآکار تجربی شواهد

 حسابداری ارقام و اعداد اعتبارغیره  و ورلدکام، انرون نظیر بزرگ هایشرکت ورشکستگی

 که طوری به رفته سوال زير شدت به دهندمی تشکیل را مالی گزارشگری بخش مهمترين که

 اين به توجه با. ندارند مديريت توسط شده تهیه مالی یهاصورت به اعتمادی، گذارانسرمايه

 افزايش افزون روز طور به حسابداری گزارشات کیفیت و هاشرکت راهبری نظام به توجه، امر

 قدرت از تواندمی که باشدمی هايیمکانیزم و معیارها شامل راهبری نظام. است کرده پیدا

يکی از (. 1390، مهد و دينداريزدیبنی، فردمرادزاده) بکاهد شخصی منافع پیگیری در مديران

ه گذاران نهادی بظهور سرمايه، استای سازوکارهای راهبری شرکتی که دارای اهمیت فزاينده

 تشکیل را سهامداران از گروه بزرگترين نهادی مالکان که آنجا از. باشدمیسرمايه  مالکانعنوان 

 بالايی اهمیت از مديران سوی از شده اتخاذ هایيهرو بر نظارت در آنها نقش، دهندمی

 شرکت هایرويه بر سهامداران ترکیب در مالکان اين حضور رودمی انتظار و است برخوردار

های زيادی برای به عبارتی مالکان نهادی انگیزه(. 1389، مرادی و اسکندر، مهرانی) باشد مؤثر

ع منب، مالی و به خصوص صورت سود و زيانی هاصورت. نظارت بر گزارشگری مالی دارند

گذاران دهد که حضور سرمايهشواهد تجربی نشان می. مهمی از اطلاعات در مورد شرکت است

، در نتیجه(. 2002، جونگ و کن) نهادی با واکنش بازار نسبت به انتشار سود رابطه مثبت دارد

و منبع اطلاعاتی مهمی  بودهاهم گذاری اوراق بهادار اطلاعات مفیدی فرسود از ديدگاه قیمت

 کیفی ويژگیهای از يکی نیز سود کاریمحافظه، ديگر سوی از. آيدنزد نهادها به شمار می

 داده قرار تاثیر تحت را حسابداری عمل و تئوری هاقرن طی که است حسابداری اطلاعات

 کرده جلب بخود را بیشتری توجه، مالی هایرسوايی به توجه با و اخیر یهاسال طی و است

ائه بینی بیش از حد در ارطلبانه و خوشمديران را از رفتارهای فرصت، کاری سودمحافظه. تاس
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، با اين اوصاف. شودتر تلقی میکیفیتبا، ترکارانهبدين ترتیب سود محافظه و سود باز داشته

 که یهاسالم اما. باشندکارانه سود داشته هايی برای گزارش محافظهرود نهادها انگیزهانتظار می

 هایرويه بر نظارت برای يکسانی انگیزه نهادی مالکان کلیه آيا" که است اين، مطرح است

 نبوده يکديگر با مشابه نهادی گذارانسرمايه که ندداد نشان پیشین مطالعات "دارند؟ حسابداری

و  نويسی) ندارند هاشرکت سوی از شده اتخاذ هایرويه بر نظارت برای يکسانی هایانگیزه و

هدف از اين تحقیق بررسی رابطه انواع مالکیت نهادی (. 2011، رامالینگگودا و يو؛ 2006 نايکر

مالکان  (،1988) تحقیق حاضر براساس معیار بريکلی و ديگران. باشدکاری سود میو محافظه

ذاری گبا افق سرمايه گذارانسرمايه گروههای نظارتی آنها ابتدا به دونهادی را بر اساس انگیزه

مستقل ته دو دسگذاری بلندمدت را به مدت و سپس مالکان نهادی با افق سرمايهبلندمدت و کوتاه

 . نمايدو وابسته تقسیم می

 پیشینه تحقیق 

هايی که درصد دهد در شرکتنشان می، 1998 در سال نتايج حاصل از تحقیقات بوش

، یجههای تحقیق و توسعه و در نتزيادی به کاهش هزينهمديران تمايل ، مالکیت نهادی کمتر است

، نهادی بالاتر است هايی که درصد مالکیتدر شرکت. بالا بردن سود به سطح قابل قبول دارند

ی تحقیق و هافعالیتگذاری در انگیزه مديران برای مديريت سود از طريق عدم انجام سرمايه

نهادی به کاهش  انتیجه گرفت که حضور مالکتوان نمی، بنابراين. يابدتوسعه کاهش می

 (. 1988، بوش) گرددکارانه منجر میمديريت سود و متعاقباً حسابداری محافظه

بت کاری رابطه مثدريافتند که بین مالکیت نهادی و محافظه، 2007 در سال لیو و وانگ، چی

ضای تقا، نهادی کمترهای با مالکیت شرکت، های ايشانبراساس يافته. معناداری وجود دارد

همچنین آنها دريافتند که در صورت عدم تفکیک . کارانه دارندکمتری برای حسابداری محافظه

، یول، چی) کاری وجود داردتمايل بیشتری به محافظه، نقش مدير عامل و ريیس هیات مديره

 (. 2007، وانگ

 هب توسط نهادهايی که علاقمندکه مالکیت بیشتر دريافتند ، 2011در سال  رامالینگگودا و يو

باط در بین اين ارت. دارد مستقیم کاری ارتباطبا اعمال محافظهبر مديريت شرکت هستند  نظارت

در . باشدتر مینمايان، های رشد بالا وهمچنین عدم تقارن اطلاعاتی بیشتری با گزينههاشرکت
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-اضا میکاری بیشتری را تقهآن است که نهادهای نظارتی محافظ مجموع نتايج تحقیق بیانگر

 (. 2011، يو، رامالینگگودا) نمايند

گذاران نهادی از اين منظر در تحقیقی به بررسی نقش نظارتی سرمايه، 1386در سال مرادی 

نتايج اين ، به طور کلی. پرداخت، دارد تأثیرکه آيا مالکیت نهادی بر کیفیت سود گزارش شده 

 (. 1386، مرادی) گذاران نهادی و کیفیت سود استبین سرمايهتحقیق بیانگر وجود رابطه مثبت 

در تحقیقی با عنوان رابطه بین نوع مالکیت نهادی و  1389در سال  مرادی و اسکندر، مهرانی

دارای نماينده در هیات مديره شرکت ) مالکان نهادی را به دو دسته فعال، کاریمحافظه

ده و به تفکیک نمو( پذيرهیات مديره شرکت سرمايهبدون نماينده در ) و منفعل( پذيرسرمايه

جود کاری رابطه مثبت و معناداری واين نتیجه رسیدند که بین مالکیت نهادی منفعل و محافظه

، انیمهر) کاری رابطه قابل اتکايی وجود ندارددارد ولی بین مالکیت نهادی فعال و محافظه

 (. 1389، مرادی و اسکندر

بررسی رابطه بین  "در تحقیق خود با عنوان  1389در سال  حسینی و حسنی، کرمی

های پذيرفته شده در بورس اوراق کاری در شرکتسازوکارهای نظام راهبری شرکت و محافظه

و مدل و با استفاده از د کاری و مالکیت نهادی را بررسی نمودهرابطه بین محافظه "بهادار تهران

به اين نتیجه رسیدند که با استفاده از مدل بال و (، 2000) و بال و شیواکومار( 2000) باسو

دار بین مالکیت نهادی و ای مثبت و معنیرابطه، کاریگیری محافظهبرای اندازهشیواکومار 

، کاریمحافظهگیری برای اندازهمدل باسو دارد لیکن در صورت استفاده از کاری وجود محافظه

 ،حسینی و حسنی، کرمی) یت نهادی وجود نداردکاری و مالکرابطه معناداری بین محافظه

1389 .) 

بررسی رابطه بین نظام  "در تحقیقی با عنوان(، 1390) مهد و دينداريزدیبنی، فردمرادزاده

را بررسی  کاریرابطه بین مالکیت نهادی و محافظه "کاری حسابداریراهبری شرکتی و محافظه

ای مثبت بین مالکیت نهادی و به رابطه(، 2000) نموده و با استفاده از مدل گیولی و هاين

  (.1390، مهد و دينداريزدیبنی، فردمرادزاده) کاری پی بردندمحافظه
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کاری و مالکیت نهادی را مورد رابطه بین محافظه 1390در سال برادران و باغبانی ، نهندی

اين نتیجه رسیدند که بین  به(، 2006) داده و با استفاده از مدل رويچوداری و واتز بررسی قرار

 (. 1390، برادران و باغبانی، نهندی) داری وجود نداردکاری و مالکیت نهادی رابطه معنیمحافظه

 و گیولی و هاين( 2000) با استفاده از دو مدل بیور و رايان 1391در سال  اسدی و جلالیان

کاری و مالکیت نهادی را مورد بررسی قرار داده و به اين نتیجه رسیدند رابطه بین محافظه( 2000)

ای وجود رابطه کاریمحافظه و نهادی سهامداران درصدبین ، از اولین مدل در نتیجه استفادهکه 

، گفت تواننمی کل در يعنی. شد معکوس مشاهده رابطه، دومین مدل با استفاده از ندارد ولی

، اسدی و جلالیان) دارد وجود داریمعنی کاری رابطهمحافظه و هادین سهامداران درصد بین

1391 .) 

رابطه بین (، 2006) با استفاده از مدل تعديل شده آستامی و تاور 1391در سال نکونام 

کاری و مالکیت نهادی را مورد بررسی قرار داد و به اين نتیجه رسید که بین مالکیت محافظه

  (.1391، نکونام) دار وجود داردرابطه معکوس و معنیکاری نهادی و محافظه

 مکارانهمهرانی و  که در ايران به غیر از تحقیق شودمیبا بررسی پیشینه تحقیق مشخص 

 بدون) و منفعل) مديرهتهیا در نماينده دارای) فعال دو گروه بهرا الکان نهادی که م( 1389)

در مابقی تحقیقات مالکان نهادی به صورت کلی ، تقسیم نموده است( مديرههیات در نماينده

 بر نظارت برای يکسانی هایانگیزه نهادی گذارانسرمايهاين در حالیست که . اندبررسی شده

در تحقیق حاضر طبق معیار بريکلی  بر اين اساس. ندارند هاشرکت سوی از شده اتخاذ هایرويه

 . ندانظارتی آنها به سه گروه تقسیم شده هایانگیزهمالکان نهادی با توجه به (، 1988) و ديگران

 فرضیات تحقیق

اتخاذ شده  هایگذاران نهادی بر رويهسرمايه تأثیر، براساس شواهد حاصل از تحقیقات پیشین

 ا ندارندههای يکسانی برای نظارت بر اين رويهمشابه نبوده و آنها انگیزهبا يکديگر  هاشرکت

کاری احتمالا در بین گذاران نهادی برای محافظهلذا تقاضای سرمايه(. 2006، نايکرو  نويسی)

، دهد در میان نهادهاتحقیقات قبلی نشان می، برای مثال. نهادهای مختلف متفاوت است

تمرکز مالکیت سهام و استقلال از مديريت ، گذاری بلندمدتهايی نظیر افق سرمايهويژگی

 ودشالاتر نظارت در میان برخی نهادها نسبت به ساير آنها میهای بمنجر به ايجاد انگیزه، شرکت
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-گذاری بلندمدت به سرمايهافق سرمايه(.  2007، لی و هارفورد، چن؛ 1986، ويشنی، شلیفر)

دار باقی بمانند تا از منافع نظارت دهد که به قدر کافی به عنوان سهامگذاران اين اجازه را می

ی روابط تجار دارای گذاران وابستهسرمايه، گذاران مستقلهبر خلاف سرماي. مند شوندبهره

يران آنها به احتمال زياد دسترسی مستقیم بیشتری به مد، و در نتیجه؛ هستندبلندمدت با شرکت 

، مطابق اين نظريه. کنندکمتر بر اطلاعات حسابداری تکیه می، ز اين روا. ها دارندشرکت

رسیدند که نهادهايی  به اين نتیجه(، 2007، هارفورد و لی، چن؛ 1998، بوش) تحقیقات پیشین

به ( ینهادهای نظارت) باشندو مستقل از مديريت می، گذاری بلندمدت بودهکه دارای افق سرمايه

اری کگذاران نهادی خواهان محافظهاگر سرمايه، بنابراين. کننداحتمال زياد بر مديران نظارت می

اين تقاضا به احتمال زياد توسط نهادهای نظارتی مطرح ، باشندبه عنوان يک ابزار حاکمیتی 

توان به سه دسته گذاران نهادی را میسرمايه، بر اين اساس. خواهد شد تا نهادهای غیرنظارتی

ته با افق سمالکان نهادی واب، گذاری بلندمدتمالکان نهادی مستقل با افق سرمايه. تقسیم کرد

ر برای در تحقیق حاض. مدتگذاری کوتاهنهادی با افق سرمايهان و مالک گذاری بلندمدتسرمايه

 هاآن. استفاده شده است( 1988) تفکیک نهادها به مستقل و وابسته از معیار بريکلی و ديگران

پذير ايههای سرماستقلال يک موسسه از مديريت را براساس روابط تجاری بالقوه آن با شرکت

های بازنشستگی عمومی به عنوان گذاری و صندوقسرمايههای شرکت. گیری کردنداندازه

ذير پهای سرمايهبا شرکتبا احتمال کمتری ها زيرا اين نوع نهاد، شوندتلقی میهای مستقل نهاد

ه های وابستهای بیمه و غیره به عنوان نهادشرکت، هابانکدر عوض . دارندخود روابط تجاری 

وابط پذير خود رهای سرمايهها درگذشته يا آينده با شرکتنزيرا اين سازما، اندشناسايی شده

-براساس مبانی نظری فوق فرضیات ذيل مطرح می (.2011، يوو  رامالینگگودا) تجاری دارند

 : گردد

دار نیکاری رابطه معمدت و محافظهگذاری بلندسرمايهافق بین مالکیت نهادی مستقل با  .1

 . وجود دارد

دار کاری رابطه معنیمدت و محافظهگذاری بلندسرمايهافق بین مالکیت نهادی وابسته با  .2

 . وجود دارد
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دار وجود کاری رابطه معنیمدت و محافظهگذاری کوتاهسرمايهافق بین مالکیت نهادی با  .3

 . دارد

 روش پژوهش

، هشفرآيند نوع پژواز بعد . از نوع توصیفی و همبستگی است، حاضر از بعد هدف پژوهش

ژوهش يک پ، از بعد نتیجه پژوهش همچنین. يک پژوهش استقرايی است، کمی و از بعد منطق

های تلفیقی و تاريخی ها و زمان گردآوری اطلاعات از نوع دادهاز نظر نوع دادهو کاربردی 

قرار  های زمانی مختلف مورد تجزيه و تحلیلهای موجود را در طول دورهکه نمونه باشدمی

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت، جامعه آماری پژوهش. دهدمی

 از طريقانتخاب نمونه . است 1392الی 1383طول دوره تحقیق ده سال از . هستند

 : صورت گرفته است ليذ یارهایمع اساس برو غربالگری 

 . تمام يا بخشی از سرمايه شرکت متعلق به مالکان نهادی باشد .1

 . گری مالی به سبب ماهیت خاص فعالیت آنها نباشدهای واسطهجزو شرکت .2

 . باشد ماه اسفند انيپا به یمنته هاشرکت یمال یدوره، سهيمقا تیقابل تيرعا یبرا .3

 تهنداش یمال سال رییتغ اي تیفعال رییتغ، یبررس مورد یدوره در نمونه عضو یهاشرکت .4

 . باشند

 . باشند نداشته تیفعال توقف، یبررس مورد یدوره در نمونه عضو یهاشرکت .5

 . در دوره مورد بررسی در بورس حضور داشته باشند .6

به منظور سیال بودن ) باشد معامله شدهروز  70شرکت در هر سال حداقل نماد معاملاتی  .7

 (. ها و در نتیجه قابل اتکابودن قیمت سهم و بازده آنسهام شرکت

 .شرکت به عنوان نمونه انتخاب و مورد بررسی قرار گرفتند 40با توجه به معیارهای فوق

آورد نوين و سايت بورس استخراج و افزار رههای نمونه از نرمهای مربوط به شرکتداده

 . انجام گرديد Eviewsافزار های آماری به وسیله نرمآزمون
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شده که به شرح اده استف( 1997) کاری از مدل باسوگیری محافظهبرای اندازه تحقیق اين در

 : ذيل است

NI𝑖𝑡=α0+β                                       (1) مدل 
1
DR𝑖𝑡+β

2
RET𝑖𝑡+β

3
(RET×DR)𝑖𝑡 

بازده سالانه  RET؛ بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام میسود خالص تقس NIدر مدل فوق 

 ریو در غ کيبرابر با  RET<0که يیمجازی است و برای شرکت ها ریمتغ DR؛ سهام شرکت

ازده اخبار خوب و ب ندهينما، بازده مثبت، مدل نيدر ا. شودیصفر در نظر گرفته م، صورت نيا

به  RET +ε 2NI = α + β رابطه، چنانچه بازده سهام مثبت باشد. اخبار بد است ندهينما، یمنف

 چنانچه. واکنش سود به اخبار خوب است تینشان دهندة حساس β2که در آن  دآيیدست م

که در  دآيیبه دست م RET +ε) 3+ β 2β( + 1NI = α + βرابطه ، باشد یبازده سهام منف

نش باسو معتقد است واک. دهدیواکنش سود را نسبت به اخبار بد نشان م تیحساس β 2β +3آن

و در  β2<β2β+3به عبارتی . خوب استتر از واکنش سود نسبت به اخبار سود نسبت به اخبار بد بهنگام

کاری عنوان شاخص محافظههرا ضريب عدم تقارن زمانی سود نامیده و ب 3βوی . باشدمی 03β<نتیجه 

 . معرفی کرد

( 1) متغیرهای مالکیت نهادی به مدل، کاریارزيابی رابطه انواع مالکیت نهادی و محافظه به منظور

 : ه استاضافه شد

 ( 2) مدل

𝑁𝐼𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1 𝐷𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2 𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽3 𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 ∗ 𝐷𝑅𝑖𝑡 +
𝛽4 𝐿𝑂𝑁𝐺𝐼𝑁𝐷𝑃𝑖𝑡 +  𝛽5 𝐿𝑂𝑁𝐺𝐼𝑁𝐷𝑃𝑖𝑡 ∗ 𝐷𝑅 +  𝛽6 𝐿𝑂𝑁𝐺𝐼𝑁𝐷𝑃𝑖𝑡 ∗
𝑅𝐸𝑇 +  𝛽7 𝐿𝑂𝑁𝐺𝐼𝑁𝐷𝑃𝑖𝑡 ∗  𝑅𝐸𝑇 ∗ 𝐷𝑅 +  𝛽8 𝐿𝑂𝑁𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 +
 𝛽9 𝐿𝑂𝑁𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 ∗  𝐷𝑅 +  𝛽10 𝐿𝑂𝑁𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 ∗  𝑅𝐸𝑇 + 𝛽11 𝐿𝑂𝑁𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 ∗
𝑅𝐸𝑇 ∗ 𝐷𝑅 + 𝛽12 𝑆𝐻𝑂𝑅𝑇𝑖𝑡 +  𝛽13 𝑆𝐻𝑂𝑅𝑇𝑖𝑡 ∗  𝐷𝑅 +

 𝛽14 𝑆𝐻𝑂𝑅𝑇𝑖𝑡 ∗  𝑅𝐸𝑇 +  𝛽15 𝑆𝐻𝑂𝑅𝑇𝑖𝑡 ∗  𝑅𝐸𝑇 ∗  𝐷𝑅𝑖𝑡 +  𝛽 16 −
21𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖𝑡 + 𝛽 22 − 27 𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖𝑡 ∗ 𝐷𝑅𝑖𝑡 + 𝛽28 −
33 𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖𝑡 ∗ 𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽34 − 39 𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖𝑡 ∗  𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 ∗
 𝐷𝑅𝑖𝑡 + 𝜀  



  1394، بهار 15ه شمارچهارم،  سال، های تجربی حسابداریپژوهش
  157   

 

 

های نهادی بیانگر وجود رابطه بین انواع مالکیت 15βو  7β، 11β بودن معنادار و( منفی) مثبت

مستقل و شامل متغیرهای ( 1) متغیرهای اضافه شده به مدل. باشدکاری میمحافظه مذکور با

 . شودباشند که در ادامه به شرح و تعريف عملیاتی آنها پرداخته میمی یکنترل

 : متغیرهای مستقل

=LONGINDPit  گذاری نهادی مستقل با افق سرمايه گذارانسرمايهدرصد مالکیت

 . اندبندی شدهعنوان نهادهای نظارتی طبقههکه ب tدر پايان سال  iشرکت  بلندمدت در

LONGDPit=  مدت گذاری بلندنهادی وابسته با افق سرمايه گذارانسرمايهدرصد مالکیت 

 tدر پايان سال  iشرکت در 

SHORTit =در مدتگذاری کوتاهنهادی با افق سرمايه گذارانسرمايهمالکیت  درصد 

 tدر پايان سال  iشرکت 

 : یمتغیرهای کنترل

تحقیقات پیشین مالکیت توسط بر اساس (:  MGINVT) درصد مالکیت توسط مدير عامل

، لافوند) کاری ارتباط منفی معناداری داردمدير عامل با مالکیت نهادی و همچنین محافظه

درصد مالکیت توسط مدير عامل برابر است با درصد مالکیت توسط خود (. 2008، ريچادوری

 . اشدبمیمدير عامل و همچنین درصد مالکیت توسط شخص حقوقی که مدير عامل نماينده آن 

يکی از عوامل لگاريتم طبیعی فروش شرکت است و  شاخص آن(: SIZE) اندازه شرکت

انتظار بر اين است که . دارد تأثیرها ست که بر بازدهی و سودآوری آنا هادرونی شرکت

ه عدم تری داشته باشند کهای اطلاعاتی غنیتر بوده و محیطرشد يافته، های بزرگترشرکت

تقارن اطلاعات مرتبط با قابلیت تحقق سودهای آتی را به طور کلی کاهش  اطمینان و عدم

 (. 2002، اوهارا، ويکجائر، اسلی) دهدمی

که يک  است يیهاسالمعیاری بعنوان تعداد ، 1t عمر شرکت درپايان سال(: AGE) سن

نسبت به  ی رشد بیشتریها، فرصتهای کم سابقهشرکت. شرکت در بورس پذيرفته شده است

وجود  عدم تقارن اطلاعات بین سهامداران و مديران به واسطه. های باسابقه دارندشرکت
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ايجاد  یدپذير نیستند و اين باعثيهای نقدی آتی تازيرا جريان، يابدی رشد افزايش میهافرصت

 (. 2008، واتز، لافوند) شودکاری بیشتر میهای نمايندگی و متعاقبا محافظههزينه

ی هاشرکت. باشدمی شاخص آن نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری: (MBV) فرصت رشد

ود وج. گذاری بیشتری پیش روی خود دارندی سرمايهها، فرصتبا نرخ فرصت رشد بالا

و ( 1992، واتز، اسمیت) مثبت دارد های نمايندگی رابطههای مختلف رشد با هزينهگزينه

لذا تقاضای قراردادی . های نمايندگی استزينهکاری ابزاری کارآمد در پاسخ به همحافظه

 . ها وجود داردکاری از طرف اين شرکتبالاتری برای محافظه

ری گیاندازه( هادارايیتقسیم بر جمع  هابدهیجمع ) که با نسبت بدهی(: LEV) اهرم مالی

دهندگان اعتبارهای نمايندگی بین دارای تعارض، ی با درجه نسبت بدهی بالاهاشرکت. شودمی

اری از کمبین وجود تقاضای قراردادی بالاتری برای محافظه، اين مقوله. و نمايندگان هستند

هايی که به لحاظ تامین منابع همچنین شرکت(. 1986، زيمرمن، واتز) ها استطرف اين شرکت

ر بگیرند ابیشتر احتمال دارد که تحت پیگرد قانونی قر، مالی و نقدينگی با مشکل مواجه هستند

وقی تقاضای حق نشان دهنده، يابدکه احتمال فشار مالی با نسبت بدهی افزايش می از آنجا و

  (.2003، واتز) ها استکاری از طرف اين شرکتبالاتری برای محافظه

 و صراحت به چه، مديران پاداش قراردادهای در، هادارايی بازده نرخ(: ROA) سودآوری

 هایطرح از آشکار استفاده از ایگسترده شواهد. شودمی استفاده، تلويحی صورت به چه

 . دارد وجود هاشرکت عامل مديران بلندمدت عملکرد هایطرح در سالانه پاداش

  های تحقیقیافته

 . حاوی آمار توصیفی متغیرهای مورد آزمون است( 1) نگاره
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 آمار توصیفی متغیرها(: 1) نگاره

 

وابسته با ی مالکان نهاد، گذاری بلندمدتمیانگین مالکیت مالکان نهادی مستقل با افق سرمايه

ر مدت دگذاری کوتاهگذاری بلندمدت و همچنین مالکان نهادی با افق سرمايهسرمايهافق 

لازم به توضیح . است %67/5و  %69/3، %76/48با های مورد بررسی به ترتیب برابر شرکت

د سهام در درصبوده و بیشترين  نیز صفرباشد حداقل درصد سهام در اختیار مالکان نامبرده می

 . باشدمی %73و  %56، %99ر با اختیار مالکان نامبرده نیز به ترتیب براب

 هایداده یهاروش از يکی گزينش منظور به ابتدا، برای آزمون فرضیات و برآورد مدل

 آزمون مطابق نتايج. است شده استفاده( چاو) آزمون قابلیت ادغام از، 2ترکیبی يا 1تابلويی

دهنده برتری که نشان ، بوده 0004/0، آماره داری اينمعنی سطح و F-Limer ،05/2 مقدارآماره

 به وجهت سپس با. باشدهای ترکیبی میهای تابلويی در برابر روش دادهاستفاده از روش داده

 
انحراف 

 معیار
 واريانس میانگین مینیمم ماکزيمم

سهام در اختیار مالکان نهادی مستقل با افق 

 گذاری بلند مدتسرمايه
26/42 99/0 0/0 48/76 704/3 

سهام در اختیار مالکان نهادی وابسته با افق 

 گذاری بلند مدتسرمايه
9/29 56/0 0/0 3/69 155/8 

سهام در اختیار مالکان نهادی با افق 

 گذاری کوتاه مدتسرمايه
11/76 73/0 0/0 5/67 152/9 

نسبت سود خالص قبل از اقلام غیر مترقبه بر 

 ارزش بازار حقوق صاحبان سهام 
126/64 2028/8 -487/8 45/34 16929/2 

 4066/5 18/39 69/0- 85/0 16/32 هادارايینرخ بازده 

 632/2 21/43 0/0 91/0 25/96 درصد مالکیت توسط مدير عامل

 0/2 11/58 10/3 13/46 51/17 اندازه شرکت

 104/4 15/15 1/0 46/0 10/45 عمر شرکت

 156/2 219/54 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری
-

4675/9 
-4/35 57389/3 

 03/ 1/29 3/28- 16/68 1/36 نسبت بدهی
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 انتخاب برای هاسمن آزمون انجام به، ترکیبی هایداده برابر در تابلويی هایداده روش پذيرش

 مقدار اينکه هب توجه با. است شده پرداخته تصادفی اثرات الگوی برابر در ثابت اثرات الگوی

 روش، باشدمی 000/0 آن داریمعنی سطح بوده و 59/109 آزمون اين در دو – کای آماره

در ادامه . اردد ارجحیت تصادفی اثرات با رگرسیون روش به نسبت ثابت اثرات با رگرسیون

 . ارائه شده است( 3) و( 2) در نگاره( 2) نتايج حاصل از برآورد مدل

و سطح معناداری مربوط به اين  Fمقدار آماره ، شودملاحظه می 2طور که در نگاره همان

 ،در اين مدل. در کل معنادار است، بیانگر اين است که مدل رگرسیون برآورد شده، آماره

تغییرات متغیر وابسته توسط درصد از  26يعنی . است 26/0ضريب تعیین تعديل شده برابر با 

 که مدل نواتسو -دوربین آماره مقدار، همچنین. متغیرهای مستقل و کنترلی قابل توضیح است

 خطاهای بین که است اين دهندهنشان و دارد قرار 5/2 و 5/1 بین فاصله در، است 31/2 با برابر

 . ندارد وجود خودهمبستگی مدل

 کلی مدل تحقیقنتایج حاصل از بررسی (: ٢) نگاره

یری گفقط ضرايب مربوط به تصمیم، باشدکه تعداد ضرايب در مدل تحقیق زياد میاز آنجا 

 . ارائه شده است( 3) درباره رد و تايید فرضیات و متغیرهای کنترل در نگاره

مالکیت نهادی مستقل  متغیرهایحاصل ضرب  داری آن برایمعنی سطح و t آماره به توجه با

مالکیت ، گذاری بلندمدتمالکیت نهادی وابسته با افق سرمايه، گذاری بلند مدتبا افق سرمايه

یق رد فرضیه تحقمدت در بازده سالانه و متغیر مجازی هر سه گذاری کوتاهنهادی با افق سرمايه

 . گردندمی

 

 

 

 ضريب تعیین
ضريب تعیین 

 شدهتعديل
 Fمعناداری آماره  Fآماره 

 آماره 

 واتسون -دوربین

42/0 26/0 59/2 000/0 31/2 
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 نتایج حاصل از بررسی ضرایب جزئی مدل تحقیق(: 3) نگاره

 tآماره  ضرايب متغیرها
 سطح 

 داریمعنی

بلند  گذاریسهام در اختیار مالکان نهادی مستقل با افق سرمايه

 متغیر مجازی *بازده سالانه سهام *مدت
740/136-  0/2928 0/7698 

بلند  گذاریمالکان نهادی وابسته با افق سرمايهسهام در اختیار 

 متغیر مجازی*بازده سالانه سهام*مدت
489/617-  -0/4194 0/6752 

گذاری کوتاه سهام در اختیار مالکان نهادی با افق سرمايه

 متغیر مجازی *بازده سالانه سهام *مدت
-498/348 -0/3682 0/7130 

متغیر  *بازده سالانه سهام *درصد مالکیت توسط مدير عامل

 مجازی
55/83 0/16 0/87 

 0/87 0/17- 29/33- متغیر مجازی *بازده سالانه سهام *اندازه شرکت

 0/06 1/88 16/52 متغیر مجازی *بازده سالانه سهام *عمر شرکت

متغیر  *بازده سالانه سهام *نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 مجازی
28/43 2/02 0/04 

 0/24 1/18- 81/23- متغیر مجازی *بازده سالانه سهام *بدهینسبت 

 0/02 2/31- 1510/14- متغیر مجازی *بازده سالانه سهام *هادارايینرخ بازده 

 گیرینتیجه 

 بینی بیش از حد در ارائهمديران را از رفتارهای فرصت طلبانه و خوش، کاری سودمحافظه 

از طرفی مالکان  .شودتر تلقی میکیفیتبا، ترکارانهمحافظهترتیب سود بدين دارد ومیسود باز 

 زهرود نهادها انگیانتظار می دارند وهای زيادی برای نظارت بر گزارشگری مالی نهادی انگیزه

 است اين، مطرح است که یهاسالم اما. کارانه سود داشته باشندبیشتری برای گزارش محافظه

 هایرويه بر نظارت برای يکسانی هایانگیزه و نبوده يکديگر با مشابه نهادی گذارانسرمايه که

هدف از اين تحقیق بررسی رابطه انواع مالکیت نهادی و . ندارند هاشرکت سوی از شده اتخاذ

مالکان  (،1988) تحقیق حاضر بر اساس معیار بريکلی و ديگران. باشدکاری سود میمحافظه

ذاری گگذاران با افق سرمايهسرمايه گروهنظارتی آنها ابتدا به دوهای اساس انگیزهنهادی را بر

گذاری بلندمدت را به مستقل و مدت و سپس مالکان نهادی با افق سرمايهبلندمدت و کوتاه

مالکیت نهادی  داری بینمعنی نتايج حاکی از اين است که هیچگونه رابطه. نمايدوابسته تقسیم می
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گذاری رمايهسافق مالکیت نهادی وابسته با ، کاریمدت و محافظهگذاری بلندسرمايهافق مستقل با 

کاری وجود مدت و محافظهگذاری کوتاهسرمايهافق مالکیت نهادی با  و کاریمدت و محافظهبلند

نشان دادند که  آنها. است( 2011) رامالینگگودا و يونتايج تحقیق مغاير با نتايج تحقیق . داردن

کاری ارتباط هبا محافظ هستندمديريت نظارت بر  به تر توسط نهادهايی که علاقمندمالکیت بیش

حقیق در حالیکه در ت. نمايندکاری بیشتری را تقاضا مینهادهای نظارتی محافظهو دارد دار معنی

البته عدم رابطه بین . های عضو بورس اوراق بهادار مشاهده نشدحاضر اين رابطه در شرکت

(، 1389) مرادی و اسکندر، مهرانی کاری در ايران قبلا نیز در تحقیقاتنهادی و محافظهمالکیت 

( 1391) اسدی و جلالیان(، 1390) برادران و باغبانی، نهندی(، 1389) حسینی و حسنی، کرمی

اين بدان معنی  .و نتايج اين تحقیقات با نتايج تحقیق حاضر مطابقت دارد استبه تايید رسیده 

الکان نهادی هنوز نقش نظارتی خود را در جايگاه راهبری شرکتی به درستی ايفا است که م

 در مديران قدرت از ندنتوامیشرکتی  راهبریکه ساز و کارهای  اين در حالی است. اندنکرده

 تهیه مالی یهاصورت به گذارانسرمايهو اعتماد از دست رفته  کاسته شخصی منافع پیگیری

در نتیجه اگر مالکان نهادی با شناخت درست از توانايی خود . را برگرداند مديريت توسط شده

يژه کیفیت گزارشات مالی به و، در اعمال نظارت و کنترل بر مديران به ايفای نقش بپردازند

گذاری و اطلاعات مفیدی برای قیمت کرده پیدا افزايش افزون روز طوربه صورت سود و زيان

شود که اين امر نقش مهمی را در استفاده بهینه از منابع و ثروت م میصحیح اوراق بهادار فراه

 . نمايدملی ايفا می

 پی نوشت
pooled 2 panel 1 

 منابع 

 شرکت بزرگی و سهامداران، سرمايه ساختار تأثیر بررسی(. 1391). رامین، جلالیان؛ غلامحسین، اسدی

 . 67شماره، 19های حسابداری و حسابرسی دوره بررسی. هاشرکت در کاریمحافظه میزان اعمال بر
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 چکیده

مورد  از ابعاد مختلف تواندمیمالی در يک شرکت  پذيریانعطافو استراتژيک  ناپذيرانکارنقش 

ی مالی به عنوان متغیر مستقل از طريق بازده جريان نقد پذيریانعطاف، در اين تحقیق. بررسی قرار گیرد

به عنوان متغیر وابسته با استفاده از معیارهای شارپ وترينر  گذاریهای سرمايهشرکتآزاد و عملکرد 

ه به عنوان متغیرهای کنترلی در نظر گرفت آوریسود و شرکتاندازه ، تورمهمچنین . اندگیری شدهاندازه

( یکنترل با درنظرگرفتن متغیرهای) چندمتغیرهاز روش رگرسیون ، هادادهبه منظور تجزيه وتحلیل . اندشده

در . باشدمی 1391 تا 1387 یهاسال زمانی تحقیق طی قلمرو. ديتا استفاده شده استبا رويکرد پانل 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته گذاریسرمايه هایشرکت از سال -شرکت 150 اين تحقیق

معنادار  وبت مثحاکی از وجود رابطه  نتايج بدست آمده از تحقیق. و مورد بررسی قرار گرفتند انتخاب

ده از محاسبه ش) گذاریهای سرمايهو عملکرد شرکت( بازده جريان نقدی آزاد) مالی پذيریانعطافبین 

های عملکرد شرکتمالی با  پذيریانعطافبین وجود رابطه معنادار  عدم و( شاخص شارپ طريق

 . باشدمی( شاخص ترينر محاسبه شده از طريق) گذاریسرمايه

 4شاخص شارپ و ترينر ،3ارزيابی عملکرد  ،2بازده جريان نقدی آزاد ،1پذيری مالیانعطاف: های کلیدیواژه

 M41 ،G32 ،G33: بندی موضوعیطبقه

                                                           
 ( com.accountingsheri@yahoo، )يیطباطبا علامه دانشگاه تيريومد یحسابدار دانشکده یعلم ئتیه عضو *

، )نويسنده مسئول(، يیطباطبا علامه دانشگاه یمال تيريمد ارشد یکارشناس یدانشجو **

(nahid_ghorbani_64@yahoo.com ) 
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 مقدمه

 جهت در را مالی منابع تواندمی که است شرکت ظرفیت از ایدرجه مالی پذيریانعطاف

 هایانگیزه (.2007، بايون) برساند حداکثر به را شرکت ارزش تا کند تجهیز واکنشی یهافعالیت

 از درآمد سبک منظور به هاشرکت آتی نیاز برآورد توانايی به مالی پذيریانعطاف به دستیابی

، نجلوآ دی و آنجلو دی ) بستگی دارد کم هزينه صرف با مالی تامین و شرکت از خارج منابع

 (. 2008، بايون؛ 2008 ،تريانتیس و گامبا؛ 2007

نظور به م شرکت يیتوانا": کندیم فيتعر شرحاين  به را یريپذانعطاف (،1993) نيبرنستا

الی توانايی م پذيریانعطاف، به عبارت ديگر. "در جريان وجوه نقد غیرمنتظرهرويارويی با وقايع 

ام عملیات شرکت در هنگ هدايت و هادارايیفروش ، زايش سرمايهفا، از منابع مختلف گیریوام

 . باشدمی، مواجه شدن با شرايط متغیر

مالی را به شرح ذيل تعريف نموده  پذيریانعطاف، 5(1993) آمريکا رسمی حسابداران انجمن

های نقدی مورد انتظار در مورد نیاز و پرداخت وجه نقد که مازادتوانايی اتخاذ اقداماتی ": است

توانايی واحد  را به صورتمالی  پذيریانعطاف، همچنین. "منابع مورد انتظار را حذف نمايد

که در قبال  ایگونهنقدی به هایبندی جريانتجاری در انجام اقدام موثر جهت تغییر زمان

، بنابراين. کنندتعريف می، نشان دهد واکنش مناسب ،غیرمنتظره یهافرصت ورويدادها 

مالی  ریپذيانعطافعامل کلیدی در تعیین ، اطلاعات صحیح وکافی از جريان نقدی حال وآينده

 . ها استشرکت

 بر الیم پذيریانعطاف معیار عنوان به آزاد نقدی جريان بازده آيا که است اين اساسی مسئله

 راستا يک رد متغیرها اين وآيا است گذارتأثیر ترينر و شارپ معیارهای براساس شرکت عملکرد

 ريانج بازده) مالی اطلاعات معرفی و شناسايی از حیث تحقیق اين کنند؟می حرکت جهتهم و

 بهترين انتخاب امر در مالی تحلیلگران و گذارانسرمايه کمک به جهت وکارا مرتبط( آزاد نقدی

 . است اهمیت دارای، صتفر

ارتباط . ندنکمی گذاریسرمايهرا  کنندگاناندازپسوجوه گذاری های سرمايهشرکت

ضعیت ومالی برای پوشش دادن مباحث مرتبط با  پذيریانعطافها با اين شرکت مالیعملکرد 

 . برخوردار است ایويژهاهمیت  از نقدينگی
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 یهاتشرک یمال عملکردپذيری مالی و کشف رابطه بین انعطاف، هدف اصلی اين تحقیق

 مد ریگیتصمیم در گذارسرمايه هر که عواملی از يکی. باشدمی بازار منظر ازی گذارهيسرما

 رد را خود منابع مازاد گذاران تمايل دارند تاسرمايه. است شرکت عملکرد، دهدمی قرار نظر

 واقع در. دنگرد مندبهره آن منافع و از کرده گذاریسرمايه عملکرد بهترين با شرکت

 به انندتومی، شرکت وعملکرد مالی پذيریانعطاف میان ارتباطی پل ايجاد با گذارانسرمايه

 . بپردازند عملکرد بینیپیش

 بازده رفتنگ نظر در تنها لذا. است بازده و ريسک بر مبتنی بعدی دو فرايندی گذاریسرمايه

 مواجه نآ با گذارسرمايه که ريسکی بايد و نبوده کافی مختلف هایگذاریسرمايه از حاصل

 هست بالا درآنق بازده آيا که کرد تعیین بايد عملکرد ارزيابی برای. گرفت نظر در نیز را است

 با شده عديلت عملکرد مبنای بر را عملکرد بايد لذا. باشد کافی شده تحمل ريسک به نسبت که

 به مازاد بازده نسبت از استفاده هاشرکت عملکرد ارزيابی هایراه از. نمود ارزيابی ريسک

 . است( نرشاخص تري) سیستماتیک ريسک به مازاد بازده نسبت و( شارپ شاخص) معیار انحراف

 شاخص عنوان به آزاد نقدی جريان بازده آيا که است اين، در اين تحقیق اساسی مسئله

 . یررابطه دارد يا خ وترينر شارپ هایشاخص اساس بر شرکت عملکردا ب مالی پذيریانعطاف

 پژوهش پیشینه

ذاری گمیزان سرمايه پذيری مالی برانعطاف تأثیربه بررسی  1390در سال  وديگران رحمانی

یت مازاد از ظرف، پذيری مالیاين تحقیق برای شناسايی انعطاف در. پرداختند ارزش آفرينی و

استفاده شده ( 2010) مارچیکا ومورا و مدل( 2009) فرانک وگويالمدل  مورد استفاده در بدهی

 تعريف، ای و بازده سهامآفرينی با استفاده از مخارج سرمايهگذاری و ارزشسرمايه. است

. است 1388تا  1378ی هاسالشرکت و دوره تحقیق  77نمونه تحقیق شامل . اندعملیاتی شده

منفی  أثیرت، گذاریسرمايه پذيری مالی برمیزانانعطافنتايج بدست آمده حاکی از آن است که 

از ديد ، لیپذيری ماهای دارای انعطافمثبت با اهمیتی داشته و شرکت تأثیرآفرينی و بر ارزش

 . اندبازار حائز ارزش بوده

پذيری مالی بر تصمیمات انعطاف تأثیر 1389زاد و زارع تیموری در سال خدايی وله

ق از اقلام تعهدی اختیاری با استفاده از مدل در اين تحقی. را بررسی نمودند گذاریسرمايه

. است دهشها استفاده پذيری در شرکتمارچیکا ومورا به عنوان شاخصی برای تعیین انعطاف
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وجه نقد  ای وگردشهای سرمايههزينه، يری مالی به عنوان متغیر مستقل ونسبت بدهیپذانعطاف

ی هاسالشرکت طی  171بدين منظور اطلاعات . در نظر گرفته شدندمتغیرهای وابسته به عنوان 

های ينهپذيری مالی بر هزانعطاف تأثیردهنده عدم نتايج نشان. به کار گرفته شد 1386الی  1382

 . اشدبمیای های سرمايهرابطه بین گردش وجوه نقد وهزينهوجود گذاری و همچنین عدم سرمايه

 ی رشد و ارزشهافرصتپذيری مالی با نعطافارتباط بین ا 1391باقربیگی و ديگران در سال 

در  .را مورد بررسی قرار دادند های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراندر شرکت آتی

ین نشان داد که بنتايج بدست آمده . شرکت از صنايع مختلف انتخاب شدند 567 اين تحقیق

 یارتباط معنادار هاآنی رشد هافرصتبا  هاشرکت اندازه آوری وسود، پذيری مالیانعطاف

 . وجود ندارد

 1068 گذاری و عملکردپذيری مالی بر سرمايهانعطاف تأثیر، 2009ارسلان و همکاران در سال 

. را بررسی کردند 1998 تا 1997ی هاسالبحران آسیا در  تأثیربه شدت تحت که  شرکت غیرمالی

ذير پهايی که پیش از بحران از نظر مالی انعطافدهد شرکتها نشان میتجزيه و تحلیل آن

وه کمتر روی موجود بودن وج؛ داشتندگذاری ی سرمايههافرصتتوانايی بیشتری در ، اندبوده

پذيری با انعطاف یهابهتر از شرکت، گذاری تکیه دارند و در بحرانمنظور سرمايهه داخلی ب

 . کنندکمتر عمل می

گذاری و ارزش توانايی سرمايه، پذيری مالیانعطافبا بررسی  2010 در سال مارچیکا ومورا

مالی  پذيریاجرا شده برای حفظ انعطاف یکارانهمحافظهاهرم  سیاستنشان دادند که  شرکت

بال دهد که بدننشان می هاآنتجزيه و تحلیل . گذاری را افزايش دهدتواند توانايی سرمايهمی

کنند و تری ايجاد میای بزرگسرمايه هایها هزينهشرکت، مدتتاهوکاهرم يک دوره 

 . دهندگذاری غیرعادی را افزايش میسرمايه

       پژوهش شناسیروش

گذاری ههای سرمايپذيری مالی و عملکرد شرکتانعطاف بین کشف رابطه، تحقیق هدف اين

 حلیلتاز بررسی وجود رابطه همبستگی بین متغیرها برای . باشددر ايران از منظر بازار می

 . استفاده شده است لیمر وهاسمن F هایوآزمونپانل  ترکیبی هایدادهبه طريق  رگرسیون
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 تحقیق هایفرضیه 

 شاخص اساسبر، گذاریهای سرمايهشرکتمالی و عملکرد  پذيریانعطافبین : 1ضیه رف

 . رابطه معناداری وجود دارد، شارپ

 شاخص اساسبر، گذاریهای سرمايهشرکتمالی و عملکرد  پذيریانعطافبین : 2ضیه رف

 . رابطه معناداری وجود دارد، ترينر

 : تحقیق هایها ومدلفرضیهروش آزمون 

: 1مدل  Srit =α0+β0 (FCFY) it+β1 (size) it+β2 (profitability) 

it+β3 (inflation it) ) +ɛ 

: 2مدل   Trit=α1+β0 (FCFY) it+β1 (size) it+β2 (profitibility) 

it+β3 (inflation) it) + ɛ 

 : که در اين مدل ها

sr :شاخص شارپ size: اندازه شرکت 𝐥𝐧  ( هادارايی   ( مجموع 

Tr: شاخص ترينر profitability :سود آوری شرکت 

FCFY :بازده جريان نقد آزاد به ازای هرسهم  

 Inflation نرخ تورم 

 شارپ شاخص

 نسبت را ازدهب اين شاخص واقع در. "یريرپذییتغ به بازده نسبت"با است برابر شاخص شارپ

𝑆𝑟𝑖𝑡𝑖𝑡. سنجدیم( یبازده اریمع انحراف) کل سکير به =
𝑟𝑟𝑖𝑡𝑖𝑡−𝑟𝑟𝑓𝑓

𝜎𝜎𝑖𝑡𝑖𝑡
 

fr :ثابت بازده نرخ  

ور ان بازده بدون ريسک منظنرخ بازده تضمین شده اوراق مشارکت به عنو، در تحقیق حاضر

 . نمايش داده شده است، 1ی مورد بررسی در نگاره هاسالشده ومقادير اين نرخ در 

 

it

fit
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S
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بانک مرکزی ی هاگزارشنرخ بازده تضمین شده اوراق مشارکت براساس : (1) نگاره

 جمهوری اسلامی ایران

 سال 1387 1388 1389 1390 1391

 نرخ درصد18 درصد16 درصد17 درصد20 درصد20

ی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ايران که از نماگرهای اقتصادی هاگزارشاين نرخ براساس 

 . آمده استبه دست ، اين بانک منتشرشده

 : شودبرابر است با بازده واقعی که به صورت زير محاسبه می itr، در اين شاخص

𝑅𝑖𝑡 =
(1 + 𝛼𝑖𝑡) × 𝑃𝑖𝑡 − 𝑃𝑖(𝑡−1) + 𝐷𝑖𝑡 − 𝑀 

𝑃𝑖 (𝑡−1) 

 

itR :سهام بازده دهندهنشان i دوره در t 

itP :سهام قیمت i دوره در t 

itD :سهام تقسیم سود i دوره در t 

M :سهام صاحبان نقدی آورده 

𝛼𝑖𝑡 :شرکت سرمايه افزايش نسبت i دوره در t 

x :گرددبه صورت زير محاسبه می کل سکير : 

𝜎𝑥 = √
1

𝑛 − 1
∑  (𝑹𝒊

𝒏

𝒊=𝟎

− 𝑬 (𝑹𝒊) ) 𝟐 

 شاخص ترینر

 بر یاضاف هبازد میتقس از که"پذيرینوسان به یبازده نسبت" با برابر است نريتر شاخص

 . شودنشان داده می Tr نماد با و ديآیم بدست کیستماتیس سکير

 Tr= 
𝑟𝑖𝑡−𝑟𝑓

β
  

 :شودکه به صورت زير محاسبه می کیستماتیس سکير : 
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𝛽 =
Cov (بازدهی سهم ×  (بازدهی بازار

Var (بازدهی بازار) 
 

Rm: ی بازار برابر است بابازده : 

Rm=
شاخص ابتدای دوره−شاخص انتهای دوره

شاخص ابتدای دوره
 

 : انعطاف پذيری مالی 

ه از بازده جريان نقدی آزاد استفاد، پذيری مالیگیری انعطافدر اين تحقیق به منظور اندازه

، 6دهنده قدرت پرداخت ديوننشان( FCFY) نسبت بازده جريان نقدی آزاد. شده است

 : به صورت زير محاسبه شده است که در اين تحقیق باشدمی 8بقا يا دوام، 7نقدشوندگی

= بازدهی جريان نقد آزاد
جريان نقد آزاد هر سهم

 سهم هر جاری قیمت
 

 : جريان نقد آزاد هرسهم

معیاری است که سودآوری مالی شرکت مورد بررسی را از طريق تقسیم جريان نقد آزاد بر 

 . دهدنشان می، تعداد سهام منتشره

جريان نقد آزاد

تعداد سهام منتشره
 جريان نقد آزاد هر سهم=

گیری عملکرد است که مبالغ خالص وجه نقدی را نشان معیاری برای اندازه، جريان نقد آزاد

تغییرات خالص سرمايه در ، مالیات، هاهزينهشامل  که برای شرکت ايجاد شده است و دهدمی

  :گرددمیو طبق رابطه زير محاسبه شود گذاری میمخارج سرمايه وگردش 

 . باشددر پايان سال مالی می قیمت سهم: قیمت جاری سهم

profitability : زيرمحاسبه شده است فرمول ومطابقسودآوری شرکت است : 

 profiability=/سود قبل از کسر مالیات هادارايیمجموع 

سود قبل ( 1-نرخ مالیات) استهلاک دارايی ثابت و نامشهود + -تغییرات خالص سرمايه در گردش –ای مخارج سرمايه

 از بهره و مالیات= جريان نقدآزاد
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Inflaiton :نمايش ، 2مورد بررسی در نگاره  یهاسالاين نرخ در  قاديرکه م نرخ تورم است

 . داده شده است

اقتصادی منتشرشده بانک مرکزی جمهوری اسلامی  نماگرهای اساس بر تورم نرخ: (٢) نگاره

 ایران

 سال 1387 1388 1389 1390 1391

 نرخ تورم درصد 4/25 درصد 8/10 درصد5/12 درصد 5/21 درصد 5/30

 جامعه آماری

ق پذيرفته شده در بورس اورا گذاریهای سرمايهشرکتکلیه  عبارت ازجامعه آماری تحقیق 

 : یین شدتعشرايط زير را  نمونه تحقیق به روش حذفی و با درنظر گرفتن. است، بهادار تهران

 . در بورس اوراق بهادار پذيرفته شده باشند 1384قبل از سال  .1

 . تغیر سال مالی نداده باشند (،1391-1387) در طی دوره مورد بررسی .2

 . در دسترس باشد هاآن آنهااطلاعات مالی  .3

س پذيرفته در بور گذاریهای سرمايهشرکتشرکت از بین  -سال 150در نهايت ، ترتیببدين

 . مورد بررسی قرارگرفتند، که شرايط فوق را دارا بودند

 هانحوه جمع آوری داده

( ir. //rdis: http) در اين تحقیق با مراجعه به پايگاه اطلاعاتی سازمان بورس و اوراق بهادار

 ایهلوحو  www. tsetmc. ir سايت، پردازافزار تدبیرنرممنابع اطلاعاتی معتبر مانند  وديگر

، پذيرفته شده در بورس هایشرکتان بورس درباره اطلاعات فشرده منتشرشده توسط سازم

 . استشده  گردآوریاطلاعات لازم 

 

 

 

 

http://www.tsetmc.ir/
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 آماری وتحلیل جزیهت

 خلاصه آمار توصیفی: (3)نگاره 

 
شاخص 

 شارپ

شاخص 

 ترينر

بازده جريان 

 نقدی آزاد
 تورم سودآوری اندازه شرکت

 150 150 150 150 150 150 تعداد

 219/0 1935/0 3595/6 2419/0 6753/1 2490/3 میانگین

 215/0 1360/0 4753/6 1245/0 9919/0 8644/2 میانه

 07492/0 44563/0 60250/0 10818/1 19280/2 52999/2 انحراف معیار

 اشدبمی هادادهاز توزيع نرمال  نشان، اختلاف ناچیز مقادير میانگین ومیانه در جدول فوق

 همبستگی پیرسون بین متغیرهای مستقل: (4) نگاره

 Pearson Correlation 
بازده جريان 

 نقدی آزاد

اندازه 

 شرکت
 تورم  سودآوری

بازده جريان 

 نقدی آزاد

 130/0 052/0 092/0 1 همبستگی پیرسون

 114/0 527/0 264/0  معنی داریسطح 

 150 150 150 150 تعداد

اندازه 

 شرکت

 103/0 -217/0 1 092/0 پیرسونهمبستگی 

S211/0 769/0  264/0 سطح معنی داری 

N150 150 150 150 تعداد 

 سودآوری

 -001/0 1 -217/0 052/0 همبستگی پیرسون

 989/0  769/0 527/0 سطح معنی داری

 150 150 150 150 تعداد

 تورم

 

 1 -001/0 103/0 130/0 همبستگی پیرسون

  989/0 211/0 114/0 سطح معنی داری

N150 150 150 150 تعداد 

رابطه ) مبستگیيکديگر ه با مستقل متغیرهای شودکهمی ملاحظه فوق ماتريس نتايج به باتوجه 

 . ندارند( خطی

 Srit=α0+β0 (FCFY) it+β1 (size) it+β2 (profitability) it+β3 : 1مدل

(inflation it) ) +ɛ 

 Trit=α1+β0 (FCFY) it+β1 (size) it+β2 (profitibility) : 2مدل

it+β3 (inflation) it) +ɛ 
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د اين است شوی که مطرح میسؤالاولین ، طبق توضیحاتی که در ادبیات پانل ديتا وجود دارد

وجود دارد يا مدل برای تمامی واحدهای  هادادهکه آيا شواهدی دال بر قابلیت ادغام شدن 

 : توان به صورت زير مطرح کردرا می سؤاللذا اولین . مقطعی متفاوت است

𝐻0: 𝛼𝑖 = 𝛼 , 𝛽𝑖 = 𝛽 (Pooled model)  
𝐻1: 𝑁𝑜𝑡 𝐻0 (Fixed effect model)  

 . کنیماستفاده می( چاو) لیمر – Fاز آزمون  𝐻0برای رد يا اثبات فرضیه 

 آزمون تلفیق پذیری: (5)نگاره 
 (چاو) لیمر – fآزمون 

 سطح احتمال آمارهمقدار  آزمون اثرات 

  1مدل

sr,fcfy,size,profit,dinflation 

Cross – section F 297444/2 0010/0 

 2مدل

tp,fcfy,size,profit,dinflation  

Cross – section F 504687/2 0006/0 

مبنی  𝐻0فرضیه (، درصد 5کمتر از ) با توجه به مقدار نسبتا بالای آماره و پايین بودن احتمال

مبنی بر پانل  𝐻1شود و فرضیه رد می بودن مدل تلفیقی هابر يکسان بودن عرض از مبداء شرکت

 . گیردر دو مدل مورد پذيرش قرار میبودن ه

 آزمون هاسمن

ود که بايد مشخص ش. تعیین نوع اثر متغیرهای توضیحی است، ی مدل پانلهابخشيکی از 

ق افتاده يا اينکه علاوه بر اينکه در طی زمان اتفاق افتاده خطای ناشی از تخمین در طی زمان اتفا

 يک آزمون کلاسیک، دو –آزمون هاسمن با آماره کای . به دلیل تغییر مقاطع نیز بوده است

های اثرات ثابت و تصادفی از نظر قدرت توضیح دهندگی استفاده ی مدلسهيمقااست که برای 

 . شودمی

 آزمون هاسمن: (6) نگاره

 هاسمن

 سطح احتمال دو-درجه آزادی کای دو-آماره کای خلاصه آزمون 

 Cross- section random 812196/10 4 0288/0 1مدل 

 Cross- section random 26443/2 4 06873/0 2مدل 



  1394، بهار 15ه شمارچهارم،  سال، های تجربی حسابداریپژوهش
  175   

 

 

باشد که روش نتايج آزمون هاسمن حاکی از اين می، مشخص است 7نگارههمان طور که در 

از روش  2مدلو  باشدمیدارای مزيت  1 روش اثرات تصادفی در مدلاثرات ثابت نسبت به 

 . کنداثرتصادفی تبعیت می

 بررسی وجود خود همبستگی

 نتايج آزمون، تغییرات جملات خطا بايد در طول زمان کاملاً تصادفی باشد کهیدرحال

 افزاررمناز اين موضوع تر برای بررسی دقیق. دارد هاآنخودهمبستگی نشان از تغییرات منظم 

قابل مشاهده  8که نتايج آن در نگاره ، مياجستهبه منظور آزمون وجود خود همبستگی بهره استتا 

 . است

 9وولدریجآزمون خود همبستگی : (7)نگاره 

 سطح احتمال مقدار آماره مدل

 F 7612/0 ( 1 و 29) =094/0 1مدل 

 F 6580/0 (1 و 29) =0200/0 2مدل 

 . دهدها را نشان میآزمون عدم خود همبستگی مرتبه اول مدلنتايج 

 بررسی واریانس همسانی 

که نتايج آن در شکل  ايمانجام داده STATAافزار آزمون واريانس همسانی را به کمک نرم

 : باشدبه صورت زير می 1نتايج مدل . زير آمده است

 درستنمایی آزمون: (8) نگاره

 سطح احتمال مقدار آماره درجه آزادی نام آزمون

Likelihood-ratio test 29 93/95 0000/0 

درصد  5چرا که مقدار احتمال آماره آزمون کمتر از ، مشکل ناهمسانی واريانس دارد1مدل 

 . شود برآورد glsباشد و بايد با روش می

 درستنمایی آزمون: (9)نگاره 
 سطح احتمال مقدار آماره درجه آزادی نام آزمون

Likelihood-ratio test 29 307/42 0000/0 

نیز حاصل شد و مدل  2مدل برای ( درصد 5مقدار احتمال آماره آزمون کمتر از  ) همین نتايج

 . شود برآورد glsو بايد با روش  نیز مشکل ناهمسانی واريانس دارد 2
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 GLSبرآورد مدل به روش : (10) نگاره

. اندهمعناداری در تبیین متغیر وابسته داشت تأثیر، همه متغیرها به جز سودآوری t آمارهبا توجه به 

به  شاخص شارپدرصد از کل تغییرات  46دهد که نشان میضريب تعیین تعديل شده  مقدار

تحقیق تايید شده و لذا بین  1فرضیه ، بنابراين. باشدمی متغیرهای مستقل موجود در مدل وابسته

 . دو متغیر بازده جريان نقد آزاد و شاخص شارپ رابطه معنادار وجود دارد

  GLSبرآورد مدل به روش : (11) نگاره 

شود که رابطه معناداری بین بازده جريان نقدی نتیجه می، 12نتايج حاصله از نگاره با توجه به  

 . شودنمی در اينجا تايید 2وجود ندارد و فرضیه  ترينر شاخص آزاد و

 : هابه تفکیک هریک از فرضیه گیرینتیجه

 اساس شاخص بر، گذاریهای سرمايهپذيری مالی و عملکرد شرکتبین انعطاف: 1فرضیه 

های دهد در شرکتنشان می 11اطلاعات مندرج در نگاره . رابطه معناداری وجود دارد، شارپ

ران رابطه میان بازده جريان نقدی آزاد به گذاری پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهسرمايه

 سطح احتمال ( t-student) آماره ضرايب نماد متغیر

 Fcfy 320972/0 560528/3 0005/0 بازده جريان نقدی آزاد

 size 624402/1 759686/4 0000/0 اندازه شرکت

 profit 249119/0 832377/1 6915/0 آروری سود

 inflation 670459/6- 224833/7- 0000/0 تورم

 ثابت ضريب
 ضريب ثابت

(α ) 
365431/5- 512341/2- 0134/0 

 آماره ی دوربین واتسون=  258932/2 تعديل شده ضريبتعیین= 46/0

 سطح احتمال: F                      0000 /0=آماره ی89968/4 

 ( Prob) احتمال ( t-student) آماره ضريب نماد متغیر

Fcfy 104020/0 بازده جريان نقدی آزاد  01973/2  457150/0  

size 4432820/0 اندازه شرکت  114424/3  00230/0  

profit 241848/0 آوری سود  332220/2  219066/0  

-inflation 237079/2 تورم  948020/3-  00010/0  

 3656/0 -90823/0 -839961/0 ضريب ثابت ثابت ضريب

 20/0: ضريب تعیین تعديل شده
 35/2: واتسون –آماره دوربین 

 0000/0: سطح احتمال                       F :818/1آماره 
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مثبت ار درابطه معنا، معیار ارزيابی عملکرد مالی شاخص شارپپذيری مالی وعنوان معیار انعطاف

 . است

. اره کرداش شاخص شارپمعنادار منفی تورم با توان به رابطه می، اين نگاره از ديگر نتايج

لیکن  دارد مثبترابطه معنادار شاخص شارپ با دهد که اندازه شرکت همچنین نتايج نشان می

 . ندارد شاخص شارپگونه رابطه معناداری با سودآوری هیچ

 اساس شاخص بر، گذاریهای سرمايهپذيری مالی و عملکرد شرکتبین انعطاف: ٢فرضیه 

 . رابطه معناداری وجود دارد، ترينر

عوامل درونی شرکت مانند  تأثیرتحت  شاخص ترينرنشان داد که  12در نگاره  مندرج شواهد

؛ داردنرابطه معنادار ( عامل درون شرکتی) بازده جريان نقدی آزاد با شرکت نیست و سودآوری

 تورم به عنوان يک عامل بازاری خارجیاندازه شرکت رابطه معنادار مثبت دارد و با با اما در مقابل

ک پذيری بیشتر شاخص ترينر از ريستأثیرتواند به دلايل اين امر می. داردرمنفی رابطه معنادا

 . مربوط باشد، سیستماتیک

 : باشدمی 13مقايسه نتايج اين تحقیق با تحقیقات پیشین به شرح نگاره 

 مقایسه تحقیقات پیشین با تحقیق حاضر: (1٢)نگاره 

 نتايج تحقیق نام محقق
 مقايسه با نتايج

 1فرضیه 

 مقايسه با نتايج

 2فرضیه 

 مارچیکا ومورا

(2010 ) 

کار گیری سیاسست اهرم مالی کوتاه مدت به با به

سرمايه گذاری ، پذيری مالیمنظور حفظ انعطاف

 يابدمی افزايش

 ندارد مطابقت دارد مطابقت

 وهمکاران رحمانی

(1390 ) 

 رتأثی گذاریسرمايه میزان بر مالی پذيریانعطاف

 دارد منفی
 ندارد مطابقت ندارد مطابقت

زارع  خدايی وله زاد و

 ( 1389) تیموری

گذاری های سرمايهپذيری مالی بر هزينهانعطاف

 . ی نداردتأثیر
 دارد مطابقت ندارد مطابقت

 ديگران باقربیگی و

(1391 ) 

ی رشد هافرصتپذيری مالی وبین انعطاف

 داری وجود نداردمعنی گذاری رابطهسرمايه
 مطابقت دارد ندارد مطابقت
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 گیریهجنتی

ه دهد کگذاری نشان میهای سرمايهها در سطح کلی شرکتنتايج حاصل از آزمون فرضیه

ا هدر نتیجه با عملکرد شرکت، بازده جريان نقدی آزاد دارای رابطه معناداری با معیارهای شارپ

جش آزاد برای سنی توان بازده جريان نقدی نتايج بدست آمده به طور نسبی نشان دهنده. دارد

کرد زمانی که عمل توان گفتبه طور کلی می. ها از طريق شاخص شارپ استعملکرد شرکت

بین بازده جريان نقدی آزاد و عملکرد ، شودگیری میها از طريق شاخص شارپ اندازهشرکت

ص شرکت با استفاده از شاخدرحالیکه زمانی که عملکرد . شودرابطه مثبت معنادار مشاهده می

اثر  ،از ديگر نتايج حاصل از تحقیق. شودای مشاهده نمیرابطه، گیردترينر مورد سنجش قرار می

 . ودوترينر که اثری معنادار منفی ب شاخص شارپدو  هر تورم به عنوان متغیر کلان اقتصادی بر

ه منظور سنجش ب گرانلتحلیو  گذارانکلیه سرمايه، دو با توجه به نتايج حاصله از فرضیه يک و

 توانند از بازده جريان نقدی آزاد که معرفگذاری میهای سرمايهعملکرد مالی وکارايی شرکت

پذيری مالی شرکت است استفاده و بر مبنای آن نسبت به عملکرد مالی از منظر بازار انعطاف

 . گیری نمايندتصمیم، شرکت بر اساس شاخص شارپ

رد احتمالی ساير متغیرها بر عملک تأثیر توان به مواردی چوننیز می های تحقیقمحدوديتاز 

پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران که در اين تحقیق مورد  گذاریهای سرمايهشرکت

 ندکبه علت تعداد ا بلندمدتعدم امکان استفاده از دوره زمانی و نیز  اندنگرفتهبررسی قرار 

 . اشاره کرد 1387قبل از  یهاسالدر  نمونه تحقیق هایشرکت

ی مالی پذيرسازی مطالعات در حوزه انعطافبه منظور غنی رسد انجام تحقیقات زيربه نظر می

 : باشدموثر تواند میها و رابطه آن با ابعاد مختلف مالی شرکت

 . مالی بورس پذيریانعطاف ورابطه نقدشوندگی  .1

 . مالی پذيریانعطاف ولید تو پذيریانعطافرابطه  .2

 . در دوران بحران اقتصادی هاشرکت P/Eمالی با  پذيریانعطافرابطه  .3

 پی نوشت
Free Cash Flow Yeild 2 Financial Flexibility 1 
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Sharp and Trayner Criteria 4 Evaluation Performane 3 
Solvency 6 Amerian Institute of Certified Public 

Accounting 
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Viability 8 Liquidity 7 

  Wooldridge Auto Correlation Test 9 
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 چکیده

تنی بر های مبمدلتوان مديريت سود را براساس هدف اين تحقیق بررسی اين موضوع است که آيا می

بر يادگیری  های مبتنیبینی مديريت سود از مدلتحقیق برای پیشدر اين . کشف کرد يادگیری ماشین

شرکت  143برای اين منظور . استفاده شده است( ها و غذايابی باکتریالگوريتم کلونی مورچه) ماشین

در . مورد مطالعه قرار گرفتند 1392تا  1388پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی 

ت سود شده های معنادار با مديرياستفاده از الگوريتم حرکات ذرات اقدام به شناسايی متغیراين تحقیق با 

الگوريتم  نتايج برازش. افزار متلب اقدام به پیش بینی مديريت سود شده استنرم و در نهايت بوسیله

رصد توانايی د 98دهد که اين دو الگوريتم با دقت بالای نشان میها غذايابی باکتری و کلونی مورچه

خطای ) یها توانايی بیشترنتايج مبین آن است که مدل کلونی مورچه. بینی مديريت سود را دارندپیش

 . دارد( درصد 19/1خطای ) بینی مديريت سود نسبت به مدل غذايابی باکتریدر پیش( درصد97/0

  الگوريتم غذايابی باکتری، هاالگوريتم کلونی مورچه، مديريت سود، بینیپیش: های کلیدیواژه

 C12, M41: طبقه بندی موضوعی

 
                                                           

 ( com.afmgord@yahoo)، نور امیپ دانشگاه یحسابدار ارياستاد *

 ( mco.vaghfi2012@gmail.h(، )مسئول سندهينو)، نور امیپ دانشگاه یحسابدار یمرب **

 ( com.mfakhar1369@yahoo)، نور امیپ دانشگاه مدرس ***

 ( com.sarakhmt20@yahoo، )کیالکترون واحد آزاد ، دانشگاهیمال تيريمد ارشد یکارشناس یدانشجو ****
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 مقدمه

 تأثیر و مخارج، انسانی منابع، زمان که است مشکل حسابرسی سنتی هایتکنولوژی برای

پیش مدل توسعه لذا. نمايند محدود را بزرگ و پیچیده مالی اطلاعات بر غیرعادی رفتارهای

 یهاصورت در دستکاری درجه منظور شناسايی به حسابرسان نیز برای سود مديريت برای بینی

بینی از اين نظر که عنصر بنیادين و کلیدی در پیش(. 2005، چانگ و همکاران) است مفید مالی

مهم ، ودشمی کنندگان درون سازمانی و همچنین برون سازمانی محسوبگیری استفادهتصمیم

ارد که به نتايج رويدادهايی بستگی د، مکارايی و اثربخشی نهايی هر تصمی، براين اساس. است

بدين ترتیب تصمیمی کارا و اثربخش خواهد بود که براساس . دهدبه دنبال هر تصمیم روی می

پیش بینی ، هانیبیيکی از اين پیش. هايی انجام گیرد که مبنای آن صحیح بوده باشدپیش بینی

 جهت مديريت عمدی تلاش سود مديريت( 1981) سادن و رونن نظراز . باشدمديريت سود می

( 1989) شیپر. شودمی تعريف مالی یهاصورت کنندگاناستفاده به خاص اطلاعات انتقال

 را خصیش منافع تحصیل منظور به سازمانی برون مالی گریگزارش فرآيند در هدفمند دخالت

بود موجب به، های دقیق و به موقع مديريت سودپیش بینی. کندمی تعريف سود مديريت

اران گذچنانچه سرمايه. ی حسابداری می شودهاگزارشکنندگان از گیری استفادهتصمیم

حدس  توانندها با استفاده از اطلاعات گذشته میآن، گذشته را مبنايی برای آينده قرار دهند

ولی تنها اين يک حدس است که بر ، بزنند که در آينده وضعیت شرکت چگونه خواهد بود

 در حالیکه آينده ممکن است بسیار با گذشته تفاوت؛ اطلاعات گذشته به دست آمده استاساس 

 ليدلا انیب به تواندیم منافع تضادبر اساس فرض  یندگينما هيرابطه نظر نيا در. داشته باشد

بر اثر ايجاد تضاد منافع که از نتايج ايجاد شرکتهای (. 1389، زاده بیحب) بپردازد سود تيريمد

نماينده و نظريه نمايندگی شکل گرفته و وجود مکانیسم  -رابطه مالک ، بزرگ است سهامی

 ،جهت اطمینان از اعمال مديريت صحیح در جهت منافع سهام داران، نظارتی موثر بر مديريت

ناپدير تفکیک مالکیت از مديريت اجتناب، در ساختار کسب و کار جاری. يابدضرورت می

ص هايی احتمال تخصینظارتی موثر بر مديريت در چنین شرکتاست و عدم وجود مکانیسم 

دهد و اين امر غالباً منجر به صدور ناکارآمد منابع و گسترش مشکلات سازمانی را افزايش می

 رددگداران میکننده برای پنهان کردن مشکلات از ديد سهامی غیر شفاف و گمراههاگزارش

مديريت قضاوت خود را در ارتباط با ، سوددر مديريت  (.2008، همکارانو  یجوهار)
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چه . یردگی مالی به کار میهاگزارشگری مالی يا سازماندهی رويدادها به منظور تغییر گزارش

ايج يا به منظور تاثیر بر نت، اين کار به منظور گمراه کردن سهامداران در مورد عملکرد شرکت

 ی مالی نادرست تا زمانی کههاصورت. شدقراردادهای متکی به ارقام گزارش شده حسابداری با

تحت . دکنبین را ترغیب به سرمايه گذاری میها معلوم شود متناوباً مديران خوشعدم صحت آن

 ،چنین شرايطی تلاش جهت دستیابی به ارزش مورد انتظار بازار سرمايه و اهداف سوددهی بالا

عمل (. 1382، خانی) قرار دهد تأثیرمشتريان و غیره را تحت ، کارمندان، گذارانتواند سرمايهمی

ک عمل ي، ی مالیهاگزارشکنندگان از مديريت سود با توجه به مديريت کردن ادراک استفاده

کنند بیان می( 2000) ديچاو و اسکینر(. 2008، کارانجوهاری و هم) آيدغیراخلاقی به شمار می

دانند که نیاز به يک عمل کنترلی فوری نوان مشکلی میمديريت سود را به ع، که حسابداران

 ،که با استفاده از ابزار پرسشنامه انجام داده است 2002طبق نتايج تحقیق رافیک در سال . دارد

، يگراز سوی د. کاری سود يک عمل اخلاقی استدهندگان باور ندارند که دستاکثريت پاسخ

منافع  ها در جهتد عملی است که به وسیله شرکتاند که مديريت سوبرخی نیز بر اين عقیده

تواند گری مالی میمعتقدند که گزارش( 1999) هیلی و والن. پذيردگذاران صورت میسرمايه

استانداردهای پذيرفته شده حسابداری بايد برای مديران ، رواز اين. ارزش شرکت را افزايش دهد

رگیری قضاوت و برآورد در جهت گردآوری و به کا هاروشهای مورد نیاز را در جايگزين

از قبیل به کارگیری مفروضات براساس اصول پذيرفته شده عمومی ، اطلاعات عملکرد شرکت

 . تشريح شده در استانداردها فراهم آورد

کنترل اختیار مديريت در ، از اين رو دو عقیده کاملاً متضاد وجود دارد و اين اختلاف نظر

معتقد است ( 1998) در اين ارتباط بلک. سازدحسابداری را دشوار می های متنوعانتخاب رويه

زه انگی، هايی که مالکان متعدد دارند و از سهامداران عمده برخوردار نیستندمديران شرکت

پردازش اطلاعات برای سهامداران جزء توجیه  هزينه، زيرا. بیشتری برای مديريت سود دارند

ها مجبورند به اطلاعات سود و زيان گزارش شده توسط مديريت آن، در نتیجه. اقتصادی ندارد

هايی که تعداد اعضای هیأت معتقدند شرکت( 1995) ديچو و همکاران. ها اتکا کنندشرکت

از ، اهدر مقايسه با ديگر شرکت، ها زياد است و اين اعضا نیز عمدتاً موظف هستندآن مديره

هايی که در شرکت( 1992) به اعتقاد پورتر. کنندمديريت سود بیشتری استفاده می

به دلیل اين که آنان بر ، مالکیت شرکت را به عهده دارند گذاران نهادی بخش عمدهسرمايه
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احتمال انجام مديريت سود در ، کنندسودهای نزديک به سودهای پیش بینی شده تاکید می

هايی که ن نتیجه رسید شرکتبه اي( 2002) ماتسوموتو. بیشتر استها مقايسه با ديگر شرکت

با احتمال بیشتری از مديريت سود برای ، گذاران نهادی استها متعلق به سرمايهسهام آن عمده

نسبت ( 2002) فرانکل و همکاران. کننداستفاده می( سود) دستیابی به شاخص از پیش تعیین شده

جه در نظر گرفتند و به اين نتیگیری عملکرد شرکت را به عنوان شاخص اندازه هادارايی بازده

 و بارتون و سیمکو( 2000) مک نیکولز. رسیدند که نسبت مزبور بر مديريت سود موثراست

حقوق صاحبان سهام و میزان فروش شرکت  بازده گیری عملکرد را نسبتشاخص اندازه( 2002)

. ارندرابطه د انتخاب کردند و به اين نتیجه رسیدند که هر دو شاخص مزبور با مديريت سود

 نجاری و همکاران. اعتقاد دارند میزان فروش بر مديريت سود موثر است( 2002) ديچو و ديچو

، بت جارینس، هادارايینسبت وجه نقد عملیاتی به ، با استفاده از متغیرهای نسبت جاری( 2014)

، ات سودتغییر ،های سیاسیهزينه، مالکان نهادی، اهرم مالی، نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

درصد  94تغییرات حسابرس و نوع صنعت مدلی را ايجاد کردند که با دقت ، ساختار مالکیت

کیفیت افشا را به عنوان ( 1387) بداغی و بزاززاده. بینی مديريت سود بپردازدتوانست به پیشمی

سهم برای از سود هر ( 1388) آشتاب و یکردستان. متغیری موثر بر مديريت سود معرفی کردند

درصد مالکیت با استفاده از ( 1391) چالاکی و يوسفی. بینی مديريت سود استفاده نمودندپیش

، تغییر پذيری فروش، مالیات بردرآمد، اندازه شرکت، نسبت بدهی، سهامداران نهادی

گردش مجموع  ،نسبت کیفیت سود، ی عملیاتیهافعالیتوجوه نقد حاصل از ، تغییرپذيری سود

ز مدلی را با استفاده اگذاری و بازده حقوق صاحبان سهام بازده سرمايه، بازده فروش، اهدارايی

 . بینی مديريت سود داشتدرصدی در پیش 74دقت درخت تصمیم ايجاد نمودند که 

معرفی متغیرهای موثر بر مديريت سود وهمچنین ارائه الگو وکشف  پژوهش هدف اين

 . باشدمی ها وغذايابی باکتریکلونی مورچه مديريت سود با استفاده از الگوريتم

 تحقیق هایفرضیه

، رياضیهای مدل از استفاده با توانمی تنها نه( 2009) طبق نتايج مطالعات تسی و چیو

 سود مديريت کشف در رگرسیون خطی های مبتنی برمدل بلکه، نمود کشف را سود مديريت

 خطای يا) کمتر دهندگیتوضیح دارای قدرت، يادگیری ماشین های مبتنیمدل با مقايسه در
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تری اقدام ها و غذايابی باکدر اين پژوهش با استفاده از دو الگوريتم کلونی مورچه. است( بیشتر

 آزمون و طراحی زير شرح به تحقیق اينهای فرضیه لذا. بینی مديريت سود گرديده استبه پیش

 : شده است

 . است پذيرامکان، هاالگوريتم کلونی مورچه اساس بر سود مديريت کشف: 1فرضیه

 . است پذيرامکان، الگوريتم غذايابی باکتری اساس بر سود مديريت کشف: 2فرضیه 

 مروری بر پیشینه

ود مديره بر مديريت سبه بررسی اثر متغیرهای مرتبط با هیات( 2013) سوکوچیپ و همکاران

مديره تجلسات هیا، مديرهمتغیرهای اندازه هیاتداری را بین نتايج تحقیق رابطه معنی. پرداخت

به بررسی ( 2013) سلیمان و رجب. دهدو دوگانگی نقش مديرعامل با مديريت سود نشان نمی

ر اين تحقیق به بررسی اث. عوامل موثر بر مديريت سود در بورس اوراق بهادار مصر پرداختند

مديره بر مديريت سود پرداخته ه هیاتدوگانگی نقش مديرعامل و انداز، مديرهاستقلال هیات

چی  .داری بین متغیرهای مزبور با مديريت سود نشان نداده استنتايج تحقیق رابطه معنی. است

های دوقمدت صنمدت و کوتاهمالکیت بلند تأثیردر تحقیق خود به بررسی ( 2014) و همکاران

نشان میدهد  نتايج .چین پرداخته است گذاری با توجه به انواع مختلفی از مديريت سود درسرمايه

 هایگذاری تحت کنترل دولت کمتر از شرکتهای سرمايهمديريت سود در صندوق که

به بررسی بحران مالی بر رفتار مديريت سود  2014فیلیپ و رافورنیر در سال . باشدغیردولتی می

دهد که مديريت سود بطور قابل توجهی در نتايج نشان می. اندهای اروپايی پرداختهشرکت

ارتباط وضعیت رقابت  2014اندرينی و يانگ در سال . ی بحران مالی کاهش يافته استهاسال

 دهد کهنتايج نشان می. انددر بازارهای فروش محصول و اقلام تعهدی مورد بررسی قرار داده

. د دارندمايل بیشتر به مديريت سوت، هايی که در بازارهای با رقابت کمتر فعالیت دارندشرکت

ق مزبور تحقی. بینی مديريت سود نمودنددر تحقیق خود اقدام به پیش( 2014) نجاری و همکاران

مديريت سود . در بورس اوراق بهادار تهران صورت پذيرفته است 2010تا  2004ی هاسالبین 

بینی شده است و جهت پیش گیریدر اين تحقیق با استفاده از اقلام تعهدی اختیاری اندازه

قیق بیانگر آن نتايج تح. مديريت سود نیز از الگوريتم ماشین بردار پشتیبان استفاده شده است

 . است که الگوريتم مذکور توانايی مناسبی جهت پیش بینی مديريت سود دارد
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مديريت سود و مديريت سود واقعی ، به بررسی رابطه بین اظهارنظر حسابرس( 2015) اخگر

شرکت و از اقلام تعهدی جهت -سال 2818ها از در اين تحقیق جهت بررسی فرضیه. پرداخت

ظر حسابرس دار بین اظهارنای معنینتايج بیانگر رابطه. کمی نمودن مديريت سود استفاده گرديد

ای بین اظهارنظر حسابرس و مديريت سود واقعی يافت نشده لکن رابطه؛ باشدو مديريت سود می

 . است

بینی درخت تصمیم در پیشو نشان دادند که روش شبکه عصبی ( 1391) همکارانو حجازی  

ضمناً . ی کمتری استسطح خطاتر و دارای یقدقی خطی هاروشمديريت سود نسبت به 

، قبل و عملکرد شرکته یاری دوراخت یرغمديريت سود با متغیرهای اقلام تعهدی اختیاری و 

 1393رحمانی و اربابی در سال . روش دارای بیشترين ارتباط است تداوم سود در هر دو، اندازه

های مدل معناداری دارد و تفاوت مالیات ابرازی و تشخیصی با مديريت سود رابطهنشان دادند که 

 . مختلف مديريت سود در تبیین اين رابطه تفاوت چندانی ندارند

 روش پژوهش

باکتری  ها و غذايابیهای کلونی مورچهگوريتمدر تحقیق حاضر مديريت سود با استفاده از ال

اقلام تعهدی  ،در اين تحقیق. متغیر وابسته تحقیق حاضر مديريت سود است. شودپیش بینی می

اس نتايج با توجه به اين که براس. اختیاری به عنوان نماينده مديريت سود در نظر گرفته شده است

 گیری اقلام تعهدی استترين مدل اندازهویق( 1991) تحقیقات گذشته مدل تعديل شده جونز

در تحقیق حاضر جهت تعیین اقلام تعهدی از اين مدل استفاده شده (، 1995، ديچاو و همکاران)

 اقلام جمع. گیری شودبايست کل اقلام تعهدی اندازهدر مرحله اول می، در مدل مذکور. است

محاسبه گرديده ( 1) مدلو به شرح  در تحقیق حاضر با استفاده از روش ترازنامه ای تعهدی

 : است

  TAt = (ΔCAt - ΔCasht) - (ΔCLt - ΔCPLt) - DEPt ( 1) مدل

 : که در اين رابطه

tTA = سال  در تعهدی اقلام جمعt 

tΔCA = سال  جاری در هایدارايی تغییرt 
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tΔCash = سال  در وجه نقد تغییرt 

tΔCL = سال  در جاری بدهی تغییرt 

tΔCPL = سال  در مدتبلند بدهی جاری حصه تغییرt 

tDEP = سال  در ثابت هایدارايی استهلاک هزينهt 

 : گرددمحاسبه می( 2) مدلسپس اقلام تعهدی غیر اختیاری به تفکیک صنعت با استفاده از 

NDAt ( 2) مدل =∝ (
1

At−1

) + β1 (
∆REVt − ∆RECt

At−1

) + β2 (
PPEt

At−1

) 

 : که در اين رابطه

tNDA = غیر اختیاری اقلام تعهدی 

1-tA =  در سال  هادارايیکلt-1 

tREVΔ = سالانه درآمد تغییردر ( مبلغ درآمد سالt منهای مبلغ درآمد سال قبل ) 

tRECΔ = ی دريافتنی سال هاحساب) ی دريافتنیهاحساب تغییردرt  ی هاحسابمنهای

 ( دريافتنی سال قبل

tPPE = سال همان آلاتماشین و اموال 

α ،1β 2و β = آيدبدست می( 3) مدلباشد که با استفاده از پارامترهای خاص شرکت می : 
 

TAt ( 3) مدل

At−1

=∝ (
1

At−1

) + β1 (
∆REVt

At−1

) + β2 (
PPEt

At−1

) +  £ 
 

 : گرددمحاسبه می( 4) مدلو در نهايت اقلام تعهدی اختیاری به عنوان نماينده مديريت سود به 

DAt ( 4) مدل =
TAt

At−1

 – NDAt 

 : رابطهکه در اين 

tDA = ( نماينده مديريت سود) اقلام تعهدی اختیاری 
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، های نقدينگینسبت، های فعالیتنسبت، های سودآوریمتغیرهای مستقل تحقیق شامل نسبت

گیری هر تعريف عملیاتی و نحوه برآورد و اندازه. باشندهای بدهی و متغیرهای کیفی مینسبت

 . ارائه شده استيک از متغیرهای مذکور به شرح زير 

 تغیرهای تحقیقم :(1) نگاره

 نام متغیر/روش محاسبه/منبع مورد استفاده

 ( 2014) و همکاران ینجار) سود ناخالص به فروش خالص: حاشیه سود ناخالص

 ( 2012، همکاران و یمردا) هادارايیسود خالص به جمع : بازده دارايی

 ( 2002، مکویبارتون و س) صاحبان سهام سود خالص به حقوق: بازده حقوق صاحبان سهام

 ( 1388، آشتاب و یکردستان) سود خالص به تعداد سهام: سود هر سهم

 ( 2014، نجاری و همکاران) لگاريتم طبیعی تعداد کارکنان شرکت: یاسیس یهانهيهز

اری و نج) بلی دوره قهادارايیتفاوت سود دوره جاری نسبت به دوره قبل تقسیم بر جمع : سود راتییتغ

 ( 2014، همکاران

 ( 1391، یوسفي و یچالاک) هادارايیدرآمد حاصل از فروش به کل : نسبت گردش کل دارايی

اگر حسابرس نسبت به دوره قبل تغییر کرده باشد از متغیر مصنوعی يک و در غیر اين : حسابرس راتییتغ

 ( 2014، نجاری و همکاران) شودصورت متغیر مصنوعی صفر استفاده می

 ( 1391، یوسفي و یچالاک) های مالیات تقسیم بر سود قبل از مالیاتهزينه: بردرآمد اتیمال

 ( 1391، یوسفي و یلاکچا) ی عملیاتی بر سود عملیاتیهافعالیتجريانات نقدی ناشی از : سود تیفینسبت ک

 ( 2014، و همکاران ینجار) هادارايینسبت وجه نقد عملیاتی به جمع : هادارايیوجه نقد عملیاتی به 

 ( 2014، و همکاران ینجار) دارايی جاری به بدهی جاری: نسبت جاری

 ( 2012، همکاران و یمردا) هادارايیبه جمع  هابدهینسبت جمع : بدهی به دارايی

  (2014، و همکاران ینجار) به حقوق صاحبان سهام هابدهینسبت : بدهی به حقوق صاحبان سهام

 ( 1387، بزاززاده و یبداغ) امتیاز افشا گزارش شده توسط بورس اوراق بهادار: کیفیت افشا

شند مديره يک نفر بامتغیر مصنوعی است و در صورتی که مديرعامل و رئیس هیات: نقش دوگانه مديرعامل

 ( 2012، همکاران و یمردا) شودبه آن عدد يک و در غیر اين صورت عدد صفر اختصاص داده می

 ( 2012، همکاران و یمردا) نسبت اعضای غیرموظف به کل اعضا: مديرهاعضای غیرموظف هیات

 ( 1992، پورتر) درصد 5سهام متعلق به سهامداران بالای : مالکان نهادی

متغیر مصنوعی است و در صورت وجود حسابرس داخلی به آن عدد يک و در غیر : وجود حسابرس داخلی

 ( 1389، حبیب زاده) شودصفر اختصاص داده میاين صورت عدد 

متغیر مصنوعی است و در صورتی که عمده سهام شرکت متعلق به بخش دولتی باشد به آن عدد : نوع مالکیت

 ( 2014، و همکاران ینجار) شوديک و در غیر اين صورت عدد صفر اختصاص داده می
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رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذيآماری اين تحقیق شامل تمامی شرکت جامعه 

، یگذارهای سرمايهشرکت، مالی نداشته باشند است که در دوره مورد بررسی تغییر دوره

بر اين  .ها در دسترس باشدهای مورد نظر آنبانک ولیزينگ نباشند و داده، های مالیگریواسطه

 . آماری انتخاب شده است به عنوان جامعه 1392تا  1388ی هاسالشرکت طی  143اساس 

 تجزیه و تحلیل آماری

و الگوريتم کلونی  2ی غذايابی باکتریهاروشسود از  مديريتبینی در اين تحقیق جهت پیش

پنج فرآيند در روش پیشنهادی وجود دارد که به ترتیب عبارت . استفاده شده است 3هامورچه

، های آموزشی و ارزيابیها به مجموعهدادهتقسیم ، هاپاکسازی داده، هااست از انتخاب داده

های ارزيابی که تاکنون توسط آموزش داده شده با داده و ارزيابی مدل فرآيند آموزش مدل

های مورد در اين مرحله داده. ها استانتخاب داده، مرحله اول. ها مشاهده نشده استالگوريتم

است جمع آوری ( 1) شده در نگارهنیاز که شامل مديريت سود و متغیرهای ورودی لیست 

 . گرددمی

در اين تحقیق جهت اجرای بخش دوم از رگرسیون گام . ها استپاکسازی داده، مرحله دوم

رين تانتخاب اين متغیرها يکی از مهم. گردداستفاده می های ورودیبه گام در انتخاب متغیر

های مرتبط و حذف ند تعیین ورودیاين مساله شامل فرآي. ها استپردازش دادهاهداف در پیش

ها دیانجام فرآيند انتخاب ورو. باشدمی، کنندصفاتی که زائد بوده و اطلاعات اندکی فراهم می

ز با حذف تعداد زيادی ا. قبل از به کارگیری يک الگوريتم يادگیری مزايای فراوانی دارد

محاسباتی و زمان کمتری را متحمل هزينه ، ی يادگیری آموزشیهاروش، های نامربوطورودی

 تر و در عملشود که غالباً تفسیر آن آسانتر میهمچنین مدل به دست آمده ساده. شوندمی

، روندر میبینی به کاهای ساده هنگامی که برای پیشهمچنین مدل. باشدمفیدتر و سودمندتر می

، های کمتری استرای ورودیبنابراين مدلی که دا. باشنددارای کلیت و عمومیت بهتری می

ود ريی که برای اين منظور به کار میهاروشيکی از . های بیشتر و دقت بالاتری داردمزيت

و  توسط دکتر ابرهارت و دکتر کندی ارائه شد 1995در سال  psoروش. باشدمی psoروش 

ته شده الهام گرفها يا پرندگان به هنگام جستجوی غذا ايده اصلی آن از رفتار دسته جمعی ماهی
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گذار بر مديريت سود از دو بردار تأثیرهای برای انتخاب مؤلفه(. 2001، دودا و همکاران) است

 : به شرح زير استفاده شده است

ديريت م کند که آيا متغیر مستقل بريک بردار با مقادير دودويی که مشخص می(: S) بردار اول

 . گذار است يا خیرتأثیرسود 

استفاده  1های معادله خطی وزن يک بردار با مقادير واقعی که برای محاسبه(: W) بردار دوم

 (. 2001، دودا و همکاران) اندنشان داده شده( 7) و( 6) اين دو بردار در مدل. شودمی

𝑍 ( 5) مدل = 𝑆1𝑊1𝑋1 + 𝑆2𝑊2𝑋2 + ⋯ + 𝑆𝑛𝑊𝑛𝑋𝑛  

𝑆  ( 6) مدل = {𝑆1, … , 𝑆𝑛}, 𝑆𝑖 ∈ {0,1}, 𝑖 = 1, . . . . 𝑛 

𝑤 ( 7) مدل = {𝑤1, … , 𝑤𝑛}, −10 ≤ 𝑤𝑖 ≤ 10, 𝑖 = 1, . . . . 𝑛 

سعی در  PSOتابعی است که الگوريتم ( 5) مدل، تعداد کل استnبا در نظر گرفتن اين که

,𝑤𝑖يافتن ضرايب  𝑖 = 1, . . . . 𝑛 برای وارد کردن اين کدگذاری به . داردPSO  هر ذرهPSO 

قسمت  n*2به اين صورت که هر ذره دارای . به صورت يک بردار دو قسمتی انتخاب کرديم

ینی بگذار بودن يا نبودن متغیر در پیشتأثیرکه برای  Xقسمت اول برای بردار  nاست که 

. استها Xiاست که هر مقدار آن متناظر با يکی از  Zقسمت دوم برای  nمديريت سود است و 

به اين معنی که ؛ ندارد( 5) ی در مدلتأثیر wi، انها برابر صفر است siبرای متغیرهايی که مقدار 

؛ است 20در اين مقاله عدد  nمقدار . گذار نیستتأثیربینی مديريت سود متغیر مربوطه در پیش

رای ب بینی مديريت سوددر نگاره زير خطاهای مختلف در پیش. متغیر مستقل وجود دارد 20زيرا 

 . اعتبارسنجی و ارزيابی نشان داده شده است، های آموزشداده

 خطای پیش بینی (:٢) نگاره
Train Validation Test   

009/0 0128/0 0122/0 MSE 
5081/0 7128/0 6969/0 SMAPE 
4539/0 3576/0 4868/0 R2 

( 5) اعشار برای مدل رقم 3در نگاره زير متغیرهای انتخابی و وزن هر کدام از متغیرها با دقت 

 . متغیر انتخاب کرده است 20متغیر را از بین  6الگوريتم پیشنهادی . نشان داده شده است



  1394، بهار 15ه شمارچهارم،  سال، حسابداریهای تجربی پژوهش
  191  

 

 

 لیست متغیرهای مستقل انتخابی (:3) نگاره

 نام متغیر رديف
وزن 

 متغیر
 نام متغیر رديف

وزن 

 متغیر

 000/0 هادارايیوجه نقد عملیاتی به  11 000/0 حاشیه سود ناخالص 1

 775/0 نسبت جاری 12 -95/0 بازده دارايی 2

 000/0 بدهی به دارايی 13 000/0 بازده حقوق صاحبان سهام 3

 000/0 بدهی به حقوق صاحبان سهام 14 000/0 سود هر سهم 4

 000/0 کیفیت افشا 15 000/0 یاسیسهای نهيهز 5

 000/0 نقش دوگانه مديرعامل 16 141/1 سود راتییتغ 6

 17 000/0 گردش کل دارايینسبت  7
اعضای غیر موظف هیات 

 مديره
000/0 

 -214/0 مالکان نهادی 18 000/0 حسابرس راتییتغ 8

 088/0 وجود حسابرس داخلی 19 000/0 بردرآمد اتیمال 9

 000/0 نوع مالکیت 20 -474/0 سود تیفینسبت ک 10

، ت جارینسب، نسبت کیفیت سود، تغییرات سود، متغیر بازده دارايی 6طبق نتايج نگاره فوق 

اير س. کاوی تايید گرديده استمالکان نهادی و وجود حسابرس داخلی جهت ورود به مدل داده

 . گردندکاوی نمیوارد مدل داده، متغیرها نیز به دلیل آنکه وزنی در مدل ندارند

گر مورد تخمینهايی که برای ارزيابی يک يکی از معیار. باشدها میمرحله سوم تقسیم داده

توان با مقايسه بطور کلی نمی. است که انواع مختلفی دارد 4نرخ خطا، گیرداستفاده قرار می

های قضاوت مناسبی در خصوص توانايی، های يادگیریخطای محاسبه شده روی داده

ی ايههای يادگیری کمتر از نرخ خطا روی دادهمعمولاً نرخ خطا روی داده. ها انجام دادالگوريتم

رای توان از خطای يادگیری بنمی، با اين استدلال. انداست که در فرآيند يادگیری ديده نشده

گرهايی نتخمی، ترهای پیچیدهدلیل اين است که برای مدل. مقايسه دو الگوريتم استفاده نمود

چیده باعث اين مرز پی. تری هستنددارای مرز پیچیده، که معمولاً دارای پارامترهای بیشتری هستند

ر بنابراين علاوه ب. شودتر میهای سادههای يادگیری در مقايسه با مدلکاهش خطا بر روی داده

های از داده. مورد نیاز است 5ها برای ارزيابیای از دادهمجموعه، های يادگیریمجموعه داده

 لگوريتم رویهای ارزيابی به منظور محاسبه نرخ خطای اآموزش برای يادگیری مدل و از داده

ب البته برای اينکه ارزيابی مناس. شوداستفاده می، هايی که تا کنون مشاهده نکرده استداده
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خ خطای ها تمايل دارند که نرمعمولا الگوريتم. کنديک بار اجرای الگوريتم کفايت نمی، باشد

 رها فرآيندتخمینی خود را به نرخ خطای واقعی نزديک کنند و اين امر با اجرای بارها و با

بنابراين زمانی که يک مجموعه داده در اختیار گذاشته . پذير استيادگیری و ارزيابی امکان

بايستی بخشی از آن را برای ارزيابی نهايی کنار گذاشت و از بقیه برای يادگیری استفاده ، شودمی

ی معمول هاروشاز يکی . را تغییر داده و دوباره مدل را ارزيابی کرد کرد و مجدداً دو مجموعه

در اين روش مجموعه (. 2010، آلپايدين) نام دارد 6گانهبرای اين منظور روش اعتبار سنجی ده

زوج مجموعه   𝑅𝑋. به صورت تصادفی تقسیم میگردد، قسمت مساوی Kها به داده

𝑋1, 𝑋2, … , 𝑋𝑑 شود که در آن به صورت تصادفی استخراج می𝑋𝑖  متغیرهای مستقل و𝑦𝑖  متغیر

قسمت   K-1،قسمت به منظور ارزيابی Kدر اجرای اول قسمت اول از . ام استiوابسته نمونه 

قسمت به منظور  Kدر اجرای دوم قسمت دوم از . شودباقیمانده برای يادگیری استفاده می

لگوريتم به همین روال مرتبه ا Y. شودقسمت باقیمانده برای يادگیری استفاده می k-1، ارزيابی

های يادگیری و ارزيابی بايد به اندازه کافی بزرگ باشند تا خطای مجموعه داده. گردداجرا می

ای ههای يادگیری و ارزيابی با دادهدر عین حال داده. تر باشدبه مقدار واقعی نزديک، تخمینی

سیله تمام ه باشند تا به اين وبايد کمترين همپوشانی را داشت، يادگیری و ارزيابی ساير تکرارها

کته ن. در اين روش دو نکته وجود دارد. ها در فرآيند يادگیری و ارزيابی دخالت داده شوندداده

تعداد ) N همچنین هر چقدر مقدار. اول اينکه نسبت مجموعه ارزيابی به يادگیری کوچک است

را کاهش داد و اگر مقدار  Kامتر توان مقدار پارافزايش يابد می( هاهای مجموعه دادهکل نمونه

N بايد مقدار ، کوچک باشدK های لازم برای را آنقدر بزرگ در نظر گرفت که تعداد نمونه

اين روش به روش ، در نظرگرفته شود Nبرابر  Kچنانچه مقدار . عمل يادگیری فراهم باشد

های يادگیری و دهدر نمودار زير چهار تکرار اول انتخاب مجموعه دا. شودخارجی تبديل می

 (. 2010، آلپايدين) نشان داده شده است گانهسنجی دهارزيابی روش اعتبار



  1394، بهار 15ه شمارچهارم،  سال، حسابداریهای تجربی پژوهش
  193  

 

 

 

 روش اعتبار سنجی ده گانه (:1) نمودار
 

ايت گردد و در نههای يادگیری و ارزيابی محاسبه میدر هر بار تکرار يک نرخ خطا برای داده

های ارزيابی های يادگیری و دادهخطا دادههای خطای بدست آمده به عنوان نرخ میانگین نرخ

های پیش بینی از معیار ارزيابی با نام میانگین قدرمطلق برای ارزيابی مدل. شودانتساب داده می

 . گردندمحاسبه می( 8) مدلاستفاده شده است که با استفاده از ( MSE) 7خطا

𝑀𝑆𝐸                                                                              (8)مدل =
1

𝑛
∑ (𝑦𝑖 − 𝑑𝑖)

2𝑛
𝑖=1 

 بینی شده توسط الگوريتممديريت سود پیش iy، امiمديريت سود شرکت  idکه در آن 

. است( ارزيابی، اعتبارسنجی، آموزش) ررسیهای مجموعه مورد بتعداد داده n، هوشمند

ii dy  بینی را برای شرکت میزان خطای پیشiهر چه . دهدام نشان میMSE تر به نزديک

 (. 2010، آلپايدين) تر استها به واقعیت نزديکبینی الگوريتمپیش، صفر باشد

یم پس از تقس. های تحقیق استدر الگوريتم هافرآيند آموزش و ارزيابی مدل، مرحله چهارم

 مدل آموزش، های آموزشیبا استفاده از داده، های يادگیری و ارزيابیها به دو دسته دادهنمونه

است که  رابطه زير تابعی. شودبرای حل مسئله ابتدا به معرفی مدل آن پرداخته می. شودايجاد می

 . خواهد داشت i=1,…,m, ibالگوريتم تحقیق سعی در يافتن ضرايب 

𝑧(                                                            9) مدل = 𝑏0 + 𝑏1𝑥1 + 𝑏2𝑥2 + ⋯ + 𝑏𝑚𝑥𝑚 
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ضرايب ( )ix) های هر کدام از متغیرهاوزن i=1,…,mib ,عرض از مبدا و  0bکه در آن 

های الگوريتم با استفاده از دادهها توسط ib. ام استiمقدار متغیر مستقل  ix. است( گرتخمین

اده از شود و سپس با استفگردند که اصطلاحا به آن آموزش مدل گفته میآموزشی محاسبه می

های ارزيابی داده، ها ibيعنی پس از محاسبه . شودبه ارزيابی مدل پرداخته می، های ارزيابیداده

 (. 2010، آلپايدين) گرددمحاسبه می MSEبه رابطه بالا وارد شده و مقدار 

 الگوریتم کلونی مورچگان

تابعی است که ( 10) مدل. شودبرای حل مسئله ابتدا به معرفی مدل اين الگوريتم پرداخته می

,𝑏𝑖الگوريتم کلونی مورچگان سعی در يافتن ضرايب 𝑖 = 1, … , 𝑚 خواهد داشت وقتی که 

m=7باشد . 

𝑧                             (                  10مدل ) = 𝑏0 + 𝑏1𝑥1 + 𝑏2𝑥2 + ⋯ + 𝑏𝑚𝑥𝑚 

,𝑏𝑖 عرض از مبدا و  0bکه در آن  𝑖 = 1, … , 𝑚 متغیر 6های هر کدام از وزن (𝑋𝑖( ) ضرايب

با استفاده از  ACO ها توسط الگوريتم 𝑏𝑖. ام استiمقدار متغیر مستقل  𝑋𝑖. است( گرتخمین

ا شود و سپس بگردند که اصطلاحا به آن آموزش مدل گفته میمحاسبه میهای آموزشی داده

، ها 𝑏𝑖يعنی پس از محاسبه . شودبه ارزيابی مدل پرداخته می، ارزيابیهای استفاده از داده

 (. 1999، ادلستین) گرددمحاسبه می MSEوارد شده و مقدار ( 9) مدلهای ارزيابی به داده

های آموزشی و داده ACOبا استفاده از الگوريتم ( 10) مدلدر ادامه به روند يافتن پارامترهای 

سوی لانه ب ها بسوی منابع غذايی يا برعکس از منابع غذايیهنگامی که مورچه. شودپرداخته می

 توانند فرومن راها میمورچه. کنندای بنام فرومن روی زمین ترشح میکنند مادهحرکت می

ای کنند که داراحتمالاً راهی را انتخاب می، را انتخاب کنند خواهند راه خودبچشند و وقتی می

یر بیشتر طی اين مس هرچه غلظت فرومن بیشتر باشد علاقه مورچه به. فرومن زيادتری است غلظت

، نداو در نتیجه در مسیرهای که زياد طی نشده شودفرومن در اثر گذشت زمان تبخیر می. شودمی

-می ا بدستهبا گذشت زمان کوتاهترين مسیر با حرکت مورچه. شودمی فرومن کمتری انباشته

یر ها از يک مسهمه مورچه شوند تااين مسیر تقويت شده و مسیرهای ديگر تضعیف می، آيد

 (. 1999، ادلستین) کوتاه رفت و آمد کنند
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در . بندی شودفرمول ACO مسالهتواند در يک صورت مناسب میهب يافتن پارامترهامسئله 

 انتخابو  های مستقلدهنده متغیربه ترتیب نشانهای بین آنها يال ها وگره، ACO گراف

 گراف توسط يک. مربوط به متغیر مستقل است( ib) متغیرهای مستقل توسط مورچه و پارامتر

شود که پیمايش می تا جايی های مستقلمتغیرمورچه برای پیدا کردن يک زيرمجموعه بهینه از 

 شود که به يکمورچه زمانی متوقف می پیمايش يک. ها ملاقات شونداز گره حداقلیتعداد 

های متغیر. انتخاب شده دو مورچه است مسیردهنده نشان( 2) نمودار. معیار توقف مشخص برسد

ا نشان رتوسط مورچه ( میزان فرمون) مستقل توسط مورچه و پارامتر مربوط به متغیر مستقل

 .کنندها ابتدا از يک گره مجازی حرکت میمورچه، مدلبا  برای سازگار کردن مدل. دهدمی

شش گره که پنج تای آنها بیانگر متغیرهای مستقل و يکی بیانگر عرض از مبدا که مقدار آن 

 COAتوان آن را با الگوريتم حال با اين نوع بیان مسئله می. باشدمی(، 10x=) همواره يک است

 (. 1999، ادلستین) حل نمود

 

 . دو نمونه از حرکت یک مورچه (:٢) نمودار

ا احتمال انتقال ر ها با همديگر قانونها و میزان فرومن يالتمايل اکتشافی حرکت مورچه

 (. 1999، ادلستین: )است نشان داده شده( 11) مدلتشکیل می دهند که در 

}                           (11) مدل
𝑝𝑖,𝑗

𝑘 (𝑡) =
[𝜏𝑖,𝑗(𝑡)]

𝛼
[𝜂𝑖,𝑗(𝑡)]

𝛽

∑ [𝜏𝑖,𝑗(𝑡)]
𝛼

[𝜂𝑖,𝑗(𝑡)]
𝛽

𝑙𝜖𝐽𝑖
𝑘

0                           𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑤𝑖𝑠𝑒 

            

شماره مورچه  k، امjام و iگره  میزان فرومن بین 𝜏𝑖,𝑗، يک معیار اکتشافی ji,که در آن 

به ترتیب وزن فرومن و معیار اکتشافی هستند که در اين  𝛽و  𝛼. است( تکرار) زمان tاست و 
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𝐽𝑖. در نظر گرفته شده است 1. 0تحقیق معادل عدد 
𝑘  گره همسايگانi ام برای مورچهk ام را نشان

 هامورچه ابتدا. اندکه هنوز انتخاب نشدهاست  متغیرهای مستقلیدهنده نشاندهد که در اينجا می

کار هقانون احتمال انتقال را ب امk مورچه، در هر گام از پیمايش. گیرنداولیه قرار میحالت در 

گره ) امjمتغیر مستقل ، باشد( امixگره ) امiام در متغیر مستقل k احتمال اينکه مورچه. بردمی

jxرا در تکرار ( امt گرددمحاسبه می( 12) مدلام انتخاب کرده باشد از . 

 . شوداساس رابطه زير انجام می بروز شدن فرومن بر

𝜏𝑖,𝑗                                             ( 12) مدل = 𝜌. 𝜏𝑖,𝑗 + ∑ ∆𝜏𝑖,𝑗
𝑘 (𝑡)𝑛

𝑘=1       

10 ها وتعداد مورچه nکه در آن    ر پارامت همچنین. دهدمیزان تبخیر فرومن را نشان می

 ل عدد که در اين تحقیق معادشود برای جلوگیری از تراکم بیش از حد فرومن بکار برده می

 و الگوريتم را قادر می سازد که تصمیمات اشتباهی که قبلاً گرفته شدهدر نظر گرفته شد  2. 0

غلظت فرومن آن بطور ، ها انتخاب نشوداگر يک يال بوسیله مورچه. فراموش شوند، است

,)(. کندپیدا میتدريجی کاهش  tk
ji مقدار فرومنی است که مورچه k ام در زمانt  بر روی

 آيدبدست می( 13) مدلمقدار آن از کند و اضافه می، هايی که ملاقات کرده استيال

 (. 1999، ادلستین)

𝜏𝑖,𝑗∆     ( 13) مدل
𝑘 (𝑡) = {

𝑄

𝐿𝑘(𝑡)
, 𝑖𝑓 𝑡ℎ𝑒 𝑒𝑑𝑔𝑒 (𝑖, 𝑗)𝑖𝑠 𝑐ℎ𝑜𝑠𝑒𝑛 𝑏𝑦 𝑎𝑛𝑡𝑘

0                                                    𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑤𝑖𝑠𝑒
    

ود شيک ثابت برای بروزرسانی فرومن است که معمولا يک در نظر گرفته می Qکه در آن 

ها خطا چون همواره میزان فرمون در هنگام محاسبه. است MSEمیزان خطای تخمینگر  tLk)(و 

اين . کم گرديد 30ها مقدار ثابت از فرمون، توانند منفی نیز باشندمیها ibمثبت است و ضرايب 

های آموزشی و ها به دو دسته دادهدر اينجا مجموعه داده. عدد با سعی و خطا بدست آمده است

مدل رابطه  ibدست آوردن پارامترهای ب) های آموزشی برای يادگیریداده. ارزيابی تقسیم شدند

𝜏𝑖,𝑗با استفاده از . گرددمی استفاده ACOبا استفاده از ( 10
𝑘 (𝑡)  مقدار فرومن ترشح شده بین

های آموزشی برای داده 2-4 با استفاده از رابطه t ،𝐿𝑘(𝑡)ام در زمان kها برای مورچه گره

𝜏𝑖,𝑗لازم به ذکر است که . محاسبه میگردد
𝑘 (𝑡) = 𝑏𝑗  مربوط به مورچهkدر لحظه  امt، b ها در

  . است( 10)مدل 
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 : یباکتر یابیغذا تمیالگور

داران با روش جان، ايده الگوريتم غذايابی باکتری بر اين واقعیت استوار است که در طبیعت

 .غذايابی ضعیف احتمال انقراض بیشتری نسبت به جاندارانی با استراتژی غذايابی موفق دارند

جانداران با روش غذايابی ضعیف نابود شده و يا به حالت های بهتر تغییر ، های زياداز نسل پس

روش غذايابی دارد که بر ، کندکه در روده انسان زندگی می E-coilباکتری . دهندشکل می

 تولید مثل و حذف، عملکرد گروهی، حرکت: اين مرحله عبارتند از. چهار مرحله استوار است

 (. 1997، بری و لینوف) پراگندگی

در واقع بسته به چرخش دم . کنندها شروع به جنبش و شنا میدر اين مرحله باکتری: حرکت

اگر در مسیر جديد (. جنبش ) کندباکتری جست و خیز کرده و شروع به حرکت می، باکتری

ید فرض کن(. شنا ) کندباکتری شروع به حرکت در همان مسیر می، مقدار غذا بهتر بود

,𝐽(𝜃)خواهیم مقدار حداقلمی 𝜃 𝜖 𝑅𝑝 را پیدا کنیم که در اينجا تابع هدف پرتفوی است. 𝜃 

 𝜃در مکان ( مقدار تابع هدف) دهنده مقدار غذانشان 𝐽(𝜃)و ( ها𝑥𝑖يا همان ) مکان باکتری

𝐽(𝜃) .است > 0, 𝐽(𝜃) = 0, 𝐽(𝜃) < باشد که باکتری در مکان به ترتیب به اين معنی می  0

 يک بردار با طول واحد به نام، برای انجام جنبش. خنثی و بد است، دارای غذای خوب∅(𝑖)  

به کار  ،اين بردار برای تعريف جهت جديد حرکت باکتری بعد از انجام جنبش. شودتولید می

                      .شودمکان جديد باکتری به صورت زير تعريف می. رودمی

 𝜃𝑖(𝑗 + 1, 𝑘, 1) =  𝜃𝑖(𝑗, 𝑘, 1) + 𝑐(𝑖)∅(𝑖)  که در آن𝜃𝑖(𝑗, 𝑘, دهنده مکان نشان (1

اندازه حرکت C (i ). باشدام می lام و نابودی و پخش  kتولید مثل ، امjام در مرحله iباکتری 

𝜃𝑖(𝑗در  J(I, j, k, l)اگر اندازه. باشدمی (𝑖)∅باکتری در جهت حرکت  + 1, 𝑘, کمتر از  (1

,𝜃𝑖(𝑗اندازه آن در  𝑘,  (𝑖)∅در جهت  C (i)آنگاه يک گام حرکت ديگر به اندازه ، باشد (1

اين شنا کردن تا زمانی که . کندمی (𝑖)∅شود و باکتری شروع به شنا کردن در جهت انجام می

يابد ادامه می N، يابد و حداکثر تا ماکزيمم تعداد مراحل مجاز شنا کردنکاهش می 𝐽(𝜃)اندازه 

 ،دهد که باکتری تا زمانی که در جهت حرکت خود محیط بهتری از لحاظ غذا بیابدو نشان می

 (. 1997، بری و لینوف) به حرکت در همان جهت ادامه خواهد داد
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های ديگر باکتری، کندوقتی که يک باکتری مسیر بهتری برای غذا پیدا می: عملکرد گروهی

عملکرد دسته . رسندتر به محل غذای اصلی میها سريعده و باکتریرا به سمت خود جذب کر

,𝑃(𝑗اگر . شودها به سمت غذا میجمعی سبب حرکت گروهی باکتری 𝑘, 1) =

{𝜃𝑖(𝑗, 𝑘, 1)|𝑖 = 1,2, … , 𝑆} عملکرد دسته ، های باکتری فرض کنیمرا مجموعه مکان

 . باشدمی( 14) جمعی به صورت مدل

,𝐽𝑐𝑐(𝜃                     (               14مدل ) 𝑃(𝑖, 𝑗, 𝑙)) = ∑ 𝐽𝑐𝑐
𝑖 (𝜃, 𝜃𝑖(𝑖, 𝑗, 𝑙)) =𝑆

𝑖=1

∑ [−𝑑𝑎𝑡𝑡𝑎𝑐𝑡exp (−𝜔𝑎𝑡𝑡𝑎𝑐𝑡 ∑ (𝜃𝑚 − 𝜃𝑚
𝑖 )2)𝑃

𝑚=𝑙 ] +𝑆
𝑖=1

∑ [−ℎ𝑟𝑒𝑝𝑒𝑙𝑒𝑛exp (−𝜔𝑟𝑒𝑝𝑒𝑙𝑒𝑛 ∑ (𝜃𝑚 − 𝜃𝑚
𝑖 )2)𝑃

𝑚=𝑙 ]𝑆
𝑖=1 

,𝐽𝑐𝑐(𝜃که  𝑃(𝑖, 𝑗, 𝑙)) تابعی وابسته به زمان بوده و به مقدار، هابسته به حرکت همه باکتری 

ها شروع به تلاش برای پیدا کردن غذا باکتری، بنابراين. شودافزوده می J (i,j,k,l)، تابع هزينه

کنند و در عین حال های بی غذا فرار کرده و در همان حین يکديگر را جذب میاز مکان، نموده

تعداد پارامترهايی  ''P''ها بوده و کل باکتری تعداد ''S''. بیش از حد به هم نزديک نمی شوند

. شوندبعدی محسوب می pاست که بايد بهینه شوند و به عنوان مختصات مکان باکتری در فضای 

𝑑𝑎𝑡𝑡𝑎𝑐𝑡 ،𝜔𝑎𝑡𝑡𝑎𝑐𝑡 ،ℎ𝑟𝑒𝑝𝑒𝑙𝑒𝑛 ،𝜔𝑟𝑒𝑝𝑒𝑙𝑒𝑛  ضرايبی هستند که بايد مقدار مناسبی برای آنها

 (. 1997، بری و لینوف) نظر انتخاب شود بسته به مسئله مورد

نابود شده و نصف ديگر ، اندها که غذای خوبی پیدا نکردهنصف تعداد باکتری: تولید مثل

های سالم هر يک به دو باکتری تقسیم شده که در همان مکان قبلی باکتری قرار شامل باکتری

 (. 1997، بری و لینوف. )داردمیها را ثابت نگه تعداد جمعیت باکتری، اين عمل. گیرندمی

ها به مرور با مصرف غذا و يا ناگهان در اثر موارد زندگی جمعیت باکتری: حذف و پراکندگی

ها توانند موجب کشته شدن و يا پراکنده شدن باکتریحوادث می. شودديگر دچار تغییر می

له حرکت به سمت غذا اين عمل اگر چه در ابتدا ممکن است منجر به برهم خوردن مرح. شوند

ها ها ممکن است آنزيرا پراکندگی باکتری. تواند تأثیر مثبتی هم بر آن داشته باشداما می، باشد

مرحله حذف و پراکندگی از به دام . هايی نزديک به منابع غذايی خوب قرار دهدرا در مکان

هر ، حذف و پراکندگیدر هر مرحله . کندها در نقطه بهینه محلی جلوگیری میافتادن باکتری

برای . گیرددر معرض حذف و پراکندگی قرار می edpباکتری موجود در جمعیت با احتمال 
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ه صورت باکتری جديدی را ب، اگر يک باکتری نابود شود، هاثابت نگه داشتن تعداد باکتری

ی تابع سعی در کاهش مقدار ريزدر مسأله برنامه. دهیمرندم در محدوده فضای جستجو قرار می

 پس از. اين حاصل جمع يا به عبارت ديگر سعی در افزايش تعداد صفرها در ضرايب دارد

گردد تا در مرحله ارزيابی از آن های آموزشی ضرايب ذخیره میآموزش مدل با استفاده از داده

مراحل قبل مورد در مرحله آخر مدل با توجه به طی کردن (. 1996، تیبشیرانی) استفاده گردد

يج نتا. آخرين مرحله است، ارزيابی مدل. گرددارزيابی قرار خواهد گرفت و نتايج ارائه می

 : ها به صورت زير استحاصل از اعمال همه داده

 نتایج تحقیق :(4) نگاره

Fold 
 الگوريتم غذايابی باکتری الگوريتم کلونی مورچه ها

 خطای داده ارزيابی خطای داده يادگیری خطای داده ارزيابی خطای داده يادگیری

1 924/0 025/1 23/1 025/1 

2 895/0 905/0 125/1 115/1 

3 002/1 012/1 352/1 651/1 

4 981/0 812/0 986/0 052/1 

5 091/1 088/1 211/1 231/1 

6 121/1 014/1 024/1 029/1 

7 025/1 963/0 036/1 214/1 

8 782/0 892/0 912/0 989/0 

9 891/0 988/0 252/1 422/1 

10 14/1 012/1 004/1 191/1 

 192/1 113/1 971/0 985/0 میانگین

 گیرینتیجه

دهد که مدير برای گزارشگری مالی از قضاوت شخصی خود مديريت سود زمانی رخ می

 دهند تا سود را طوری محاسبهاقلام تعهدی سود از يک سو به مديران اجازه می. کنداستفاده می

کنند که گويای ارزش واقعی بنگاه اقتصادی باشد و از سوی ديگر اين اقلام به مديران اختیار 

ی و اصول پذيرفته شده حسابداری استفاده کرده و محتوای هاروشدهند تا از انعطاف پذيری می

 توانمی آيا که بود موضوع اين ارزيابی مطالعه اين هدف. مخدوش کنند اطلاعاتی سود را
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اين تحقیق که با . کرد ی مبتنی بر يادگیری ماشین کشفهاروش اساس بر را سود مديريت

نشان ، انجام شده است 1392الی  1388ی هاسالشرکت بین  143استفاده از اطلاعات مالی 

، ثابت گردش دارايی، نسبت سرمايه در گردش، های توان بازپرداخت بهرهمتغیر دهد که بینمی

ا ب بازده دارايیو  هانسبت گردش موجودی، وجود حسابرس داخلی، نسبت آنی، مالکان نهادی

همچنین در اين تحقیق با استفاده از الگوريتم غذايابی . همبستگی وجود دارد، مديريت سود

بینی مديريت سود شده است که نتیجه پژوهش نشان ا اقدام به پیشهباکتری و کلونی مورچه

اين . بینی مديريت سود دارندجهت پیش( %98بیش از ) دهد هردو الگوريتم توانايی بالايیمی

 . سازگار است( 2009) چیو و تسی( 2012) نتايج با نتیجه پژوهش هاگلوند

حاضر  نتايج حاصل از تحقیقجمله اين که  از. اين تحقیق با محدوديتهايی نیز همراه بوده است

 هااير شرکتسلذا تعمیم نتايج به . است پذيرفته شده در بورسهای فقط قابل تعمیم به شرکت

 : شودمی پیشنهادهای زير ارائه تحقیق نتايج به توجه با. بايد با احتیاط صورت پذيرد

گذاران و ساير به سرمايهها درصد الگوريتم کلونی مورچه 99با توجه به دقت بالاتر از  .1

بینی گردد از اين الگوريتم جهت پیشی مالی پیشنهاد میهاصورتکنندگان از استفاده

 . مديريت سود در شرکتها استفاده نمايند

گوريتم غذايابی ال، هابا توجه به نتايج تحقیق مبنی بر اين که مشابه الگوريتم کلونی مورچه .2

به ، بینی مديريت سود دارددر پیش( درصد 98تر از بالا) باکتری نیز دقت بالايی

وريتم گردد به کاربرد الگی مالی پیشنهاد میهاصورتکنندگان از گذاران و استفادهسرمايه

 . توجه نمايندبینی مديريت سود ها در پیشکلونی مورچه

 : گرددهای آتی پیشنهاد میهمچنین برای تحقیق

ها و غذايابی های کلونی مورچهمدلی ترکیبی از الگوريتم، با توجه به نتايج تحقیق حاضر .1

 . بینی موثر باشدتا در افزايش دقت پیش طراحی گرددباکتری 

کلونی زنبورها و  از قبیل الگوريتم مصنوعی هوش گروه هایتکنیک ساير از استفاده با .2

 مقايسه تحقیق اين نتايج با آن نتايج و ارائه سود بینی مديريتپیش برای مدلی نیز آدابوست

 . شود
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Abstract 

The present study is aimed to assess whether earnings management can 

be discovered on the basis of Machine Learning methods, so models 

based on Machine Learning (Ant Colony Optimization Algorithm and 

Bacteria Foraging) are applied to forecast earnings management. To do 

this, 143 firms listed in Tehran Stock Exchange are examined over a 

period from 2009 to 2013. Furthermore, Particle Swarm Optimization 

(PSO) is utilized in order to distinguish significant variables of earnings 

management and finally, earnings management is forecasted through the 

application of Matlab Software. Findings achieved from the fitness of 

Bacteria Foraging and Ant Colony Optimization algorithms indicates 

that these two algorithms are capable of forecasting earnings 

management with the accuracy of %98. Results show that Ant Colony 

Optimization model is more successful (error: %0.97) than Bacteria 

Foraging (error: %1.19) in earnings management forecasting. 

Keywords:  forecast, earnings management, Ant Colony Optimization 

algorithm, Bacteria Foraging algorithm. 
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Abstract 

Strategic and undeniable role of the financial flexibility in a firm could 

be studied from different points of view.  This study examines the 

impact of financial flexibility on performance of the investment firms in 

Tehran Stock Exchange. The sample consists of 150 firms listed in TSE 

from 2008 to 2012. Financial flexibility as the independent variable and 

performance of investment firms as the dependent variable are measured 

by cash flow yield ratio and Sharp & Trainer Criteria respectively. 

Inflation, firm size and profitability variables are considered as control 

variables. To analyze the data, multiple regression (Panel Data Method) 

is used. The results indicate a significant positive relation between free 

cash flow yield (FCFY) and Sharp Criteria, and no significant relation 

between free cash flow yield (FCFY) and Trainer Criteria.  

Keywords:  Financial flexibility, free cash flow yield, Evaluation performance, 

Sharp and Trainer Criteria.  
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Abstract 

This study is aimed to investigate the relation between types of 

institutional ownership and earnings conservatism. This study, based 

upon Birckley et al. (1988), categorizes institutional investors into two 

types as long-term horizon and short-term horizon investors. Then, 

institutional investors with long-term horizon are categorized into 

independent and dependent investors. Conservatism is measured using 

Basu’s (1997) model. The sample consists of 39 firms listed in Tehran 

Stock Exchange between 2004 and 2013 and hypotheses are tested using 

multiple regression. The results reveal that none of independent 

institutional investors with long-term horizon, dependent institutional 

investors with long-term horizon and institutional investors with short-

term horizon has significant relation to conservatism.  

Keywords:  Conservatism, independent institutional investors, dependent 

institutional investors, long-term investment and short-term investment 
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Abstract 

This study is aimed to investigate the simultaneous relation among 

free cash flow, diversification and the performance of company. The 

importance of the research is due to the simultaneous study of the two 

components above as business strategy of a firm and its performance. 

To do this, ninety firms listed in the Tehran Stock Exchange during 2008 

to 2013 were tested with the system of simultaneous 3sls equations. 

Findings show that diversification has no significant relation (related or 

unrelated) to free cash flow and performance. Besides, there is a reverse 

relationship between free cash flow and the firm performance. 

According to the findings, there are agency costs in Iranian firms, while 

there is no relationship between diversification, as an internal strategy 

of management, and the performance.  

Keywords:  Free cash flow, Diversification strategy, Tobin’s q, entropy index, 

Firm performance. 
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Abstract 

The major objective of the study is to find some answers to the 

following questions: 1) How do managers assess the usefulness of an 

information system?, 2) What are the major factors affecting the 

implementation of an information system?. We choose an action 

research approach to study the ABC system in Bank Keshavarzi from 

the management and employees perspective. The functionality of the 

ABC system was investigated via the following factors: system 

capability to provide details, cost classification, the frequency of 

presenting reports and the capability to provide reports and variance 

analysis. We assessed the usefulness of the ABC using questionnaires 

and multiple regression method and determined factors affecting to 

implement ABC based on views from IT and finance managers of the 

bank and by using factor analysis method. The results indicated that 

ABC can be useful in cost classification, and the frequency of financial 

reporting. Organizational, environmental, technological, and 

individual factors are also effective factors effective in implementing 

the ABC. Governmental grants, expert arguments, executives support, 

the overhead costs, and personnel training, were found to be factors 

affecting the implementation of the ABC.  

Keywords:  Traditional Costing, Activity Based Costing (ABC), Factors to 

implement ABC, ABC functionality. 
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Abstract 

This Study investigates the Relationship Between social and 

environmental Information disclosure level and some company 

characteristics. To measure social and environmental Information 

disclosure level, non-weighted index was employed. The statistical 

population of this research is the listed companies in the Tehran stock 

exchange. The sample consists of 87 firms in different industries listed 

in TSE during years 2007 to 2012. The multiple regression has been 

used to test the research hypothesis. The Results show that there is a 

significant positive relationship between company size and level of 

social and environmental Information disclosure. But we did not find 

any relationships between profitability and the level of social and 

environmental Information disclosure. Despite expectation of 

researchers, social and environmental Information disclosure level of 

companies in sensitive industries is less than other companies.  

Keywords:  Social and Environmental Disclosure, Firm Size, Industry, 

Profitability 
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Abstract 

Price is the first and the most important factor in making investment 

decisions in Securities Exchanges, so evaluation and estimation of the 

real value of a stock is very important for investors. To understand 

explanatory power of different valuation measures and also the relation 

between earnings quality and information content of valuation 

measures, this study uses three models rendered by Hand and Landsman 

(1998) in three levels: all firms, firms with high earnings quality and 

firms with low earnings quality. This research uses the quantity of 

discretionary accruals as the measure of earnings quality that is 

determined using modified Jones model in two periods of estimation and 

event. To analyze research models, information from 1277 firms-years 

in the period from 2001 to 2011 has been used. Also, some information 

from the years 2000 and 2012 has been used in order to calculate the 

changes in some variables as compared to the previous year and estimate 

changes in the next years. The results of ordinary least squares 

regression shows that any increase of earnings quality leads to ignorance 

of stock book value (BV) and dividend per share (DPS) and increase of 

the information content of earning per share (EPS), while the lack of 

high quality and reliable earnings lead to decrease of confidence to EPS 

in valuation process and increase of attention to more reliable measures 

such as BV and DPS.  

Keywords:  valuation measures, modified jones model, earning quality, Chow 

& Hausman test, wald test .  
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Abstract 

Lack of appropriate corporate governance structure can provide the 

opportunity of tax avoidance activities for managers. On the other hand, if 

investors aware from this action, they undervalue the corporate cash 

holdings. Therefore, this paper investigates the effect of corporate 

governance structure on relation between tax avoidance and corporate cash 

holdings level and value. The sample includes 68 firms listed in Tehran 

Stock Exchange in the period from 2004 to 2011. Results show that 

existence of strong corporate governance structure weakens the relation 

between tax avoidance and corporate cash holdings level and value.  

Keywords:  Tax avoidance, Level of corporate cash holdings, Value of corporate 

cash holdings, corporate governance structure. 
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Abstract 

XBRL technology paves the way for continuous and integrated financial 

reporting and enhances the accuracy of online financial information 

reporting. In USA, PCAOB has issued a guideline on audit services of 

XBRL based financial statements. Considering SEO’s plan of using XBRL 

technology for financial reporting in the capital market, this research 

reviews the opportunities and challenges faced by auditors regarding 

XBRL in Iranian capital market. According to responses gathered by 

questionnaire from some Iranian CPAs, using XBRL will provide 

opportunities for audit profession in relation to Comparability, reliability 

and format of presenting financial information and can increase the audit 

quality. On the other hand, the risk of errors in XBRL taxonomy and also 

the necessity of modification to audit procedures required for reviewing 

XBRL financial statement have been introduced as the main challenges for 

audit profession in this regard.  

Keywords:  extensible Business Reporting Language, Continuous auditing, 

Audit quality 
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Abstract 

The impact of corporate disclosure quality on macroeconomic issues, 

including tax noncompliance, is so important to know. According to the 

growing importance of tax as one of the governmental major financial 

resources and revenues, it is very important to identify strategies for 

decrease of tax noncompliance which reduces tax revenues. High quality 

disclosure of information can be viewed as a regulatory factor that 

controls the behavior of corporate management and reduces incentives for 

tax noncompliance, so it is expected that enhancement of corporate 

disclosure quality will reduce the corporate tax noncompliance. This 

study, using Panel Data Analysis, examines the impact of corporate 

disclosure quality on reducing tax noncompliance in Iran. To achieve this, 

we investigated 40 firms listed in TSE for a period from 2007 to 2011. 

This study uses timeliness and reliability as two different criteria of 

disclosure quality and uses a criterion based on the difference between 

decided and declared tax for measuring tax noncompliance. The results 

indicate a positive effect of corporate disclosure quality on corporate tax 

noncompliance reductio.  

Keywords:  Tax, Corporate disclosure quality, Corporatetax noncompliance, 

timeliness, reliability .  
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