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 خط مشی انتشار مجله
 

ش و دان توسعۀ رسالت با که است یعلم ياهینشر يحسابدار یتجرب يهاپژوهش فصلنامه
. کنددرحوزة حسابداري مبادرت می∗هاي پژوهشیبه انتشار مقاله، پژوهش حسابداري در کشور

مایش و مدل پی، بازارپایه، انتقادي/بین رشته اي، آزمایش، آرشیوي/با رویکرد تجربیمقالات 
 .در اولویت بررسی و انتشار خواهند بود، سازي که از ویژگی اصالت و نوآوري برخوردار باشند

 باشد: میها به شرح زیر براي انتشار مقاله تأکیدهاي مورد مهم ترین حوزه
 ي تجربی حسابداري در بازار سرمایه و بازار پول هاپژوهش .1
 ي تجربی در حسابرسی و اطمینان بخشیهاپژوهش .2
 ي تجربی در گزارشگري مالی و راهبري شرکتیهاپژوهش .3

 

 هاراهنماي تدوین و شرایط پذیرش مقاله

. درسیچاپ مبه، هیئت تحریریه تأییدشده پس از داوري تخصصی و در صورت هاي ارسالمقاله
هاي خود را براي چاپ به این فصلنامه ارسال از تمامی استادان و پژوهشگران گرامی که مقاله

 . در تنظیم مقاله به موارد زیر توجه کنند، شودتقاضا می، کنندمی

 شکل مقاله. 1
، 5/6پایین ، 4ها از بالا حاشیه( A4در اندازة صفحۀ ، Word 2007افزاريمقاله درمحیط نرم

 16براي عنوان مقاله : با اندازه قلم B Nazaninقلم فارسی متن )، مترسانتی 5و راست  5/4چپ 
با  B Zarقلم فارسی متن؛ و وسط چین) Bold( به صورت پررنگ 12و براي نام نویسندگان 

هاي واژه، 11منابع ، 11پی نوشت ، 12متن اصلی مقاله ، 11براي قسمت چکیده : اندازة قلم
فاصله بین خطوط یک سانتی متر وتورفتگی ابتداي هر ؛ 10هاو محتواي فارسی نگاره 10کلیدي

 Times Newقلم انگلیسی متن) ؛ Justify( سانتی متر و ردیف شده 3/0پاراگراف معادل 

Roman 11ها فرمول، 12انگلیسی چکیده ، 14) پررنگ( براي عنوان انگلیسی: با اندازة قلم 
؛ 8بندي موضوعی طبقه، 9ها محتواي انگلیسی نگاره، 11منابع ، 11پی نوشت )، چپ چین(

سانتی متر قبل و بعد از نگاره  6داراي فاصله )، Bold( ها ایتالیک وپررنگشکلها و عناوین نگاره
و بدون شماره ) شامل منابع و ماخذ( صفحه 18حداکثر در ؛ و به صورت وسط چین شکلو 



 

ي چینی و فایل اصلی مقاله و فایل بدون نام نویسنده از طریق سامانهحروف، گذاري صفحات
در متن مقاله از عکس ، تا جایی که ممکن است. ارسال شود www. jera. irها دریافت مقاله

 . بالا و سیاه و سفید باشدعکس با کیفیت ، استفاده نشود و در صورت استفاده

 ساختار مقاله. 2
 : این صفحه باید شامل موارد زیر باشد: صفحۀ جلد مقاله. 2-1
 ؛ عنوان کامل مقاله -
ره مشخص با علامت ستا، دار مکاتبات استاي که عهدهنام نویسنده( نام نویسنده یا نویسندگان -

 ) ؛ شود
نشانی کامل ، )به صورت فارسی و انگلیسی( یا دانشگاه یا محل اشتغالرتبۀ علمی و نام مؤسسه  -

 انی پستنمابر و نش، شمارة تلفن، نشانی پستی: شامل، دار مکاتبات استاي که عهدهنویسنده
 ) ؛ براي تمام نویسندگان( الکترونیک

قط رتبۀ علمی و محل خدمت درج ها از القاب و عناوین استفاده نشود و فدر ذکر نام نویسنده -
 . شود

چکیده در چهار پاراگراف . عنوان و چکیدة مقاله به زبان فارسی: صفحۀ اول مقاله. 2-2
گیري و اصالت و افزوده و نتیجه، ي پژوهشهایافته، روش پژوهش، شامل موضوع و هدف مقاله

و کد ) حداکثر پنج واژه( هاي کلیديواژهو ) کلمه 165در مجموع حداکثر( آن به دانش
بندي موضوعی در ادبیات اقتصادي طراحی شده این کدگذاري براي طبقه. باشد JELبندي طبقه

 : است و جزئیاتِ نحوة استفاده از آن در پایگاه اینترنتی
 < http://www. aeaweb. org/jel/guide/jel. php >قابل دسترسی است . 

 : این بخش باید در بردارندة موارد زیر باشد: صفحۀ دوم تا انتهاي مقاله. 2-3
 ) ؛ اهمیت و ضرورت آن، هدف، مبانی نظري، چند پاراگراف شامل بیان مسئله( مقدمه -
ه ي مرتبط وبه ترتیب زمانی یا موضوعی بررسی شود و نتیجهاپژوهشصرفا ( مروري بر پیشینۀ -

پایان این بخش استخراج ماتریس نظریه و یا مدل مفهومی یا تحلیلی باشد که متغیرهاي آن در 
 ؛ هاي پژوهشسازد و تدوین فرضیهپژوهش را مستند می

فنون تجزیه و تحلیل و مدل ، ابزار گردآوري اطلاعات، روش پژوهش: شامل( روش پژوهش -
می تواند در همان ( هاعه و تعریف عملیاتی آنتعریف متغیرهاي مورد مطالها، فرضیهآزمون 



 

 ،جامعۀ آماري)، هاي آزمون فرضیه ارائه شود و در این صورت نیازي به تکرار نداردبخش مدل
 ) ؛ گیريحجم نمونه و روش نمونه

شینه و ي مذکور در پیهاپژوهشهاي مقایسۀ آن با یافته، هاارائه یافته: شامل( هاي پژوهشیافته -
 ) ؛ هاو نظریه هاپژوهشها با تفسیر انطباق یا ناسازگاري یافته

شنهادها بر گیري کلی و ارائه پیارائه خلاصۀ نتایج و نتیجه، خلاصۀ مسئله: شامل( گیرينتیجه -
صورت لزوم  و در)، هاي سیاستی صرفا در تحقیقات کاربردي ضرورت داردتوصیه( مبناي نتایج

هاي پژوهش یا چگونگی توسعۀ پژوهش ي آتی با توجه به محدودیتهاپژوهشاد براي پیشنه
 ) ؛ حاضر

 . فهرست منابع -
 ). که باید ترجمه مفهوم و روانی از چکیده فارسی باشد( چکیده انگلیسی -

 متنیهاي درونارجاع. 3
 :به این ترتیب کهشود؛ میاستفاده ) اي. پی. اي( APAها در متن مقاله از روش به منظور ارجاع

 
نیازي  و شودمینام خانوادگی نویسنده همراه با سال انتشار آن در متن به صورت فارسی ارائه  -

نفر  چنانچه تعداد نویسندگان بیش از یکباشد. میبه ذکر معادل انگلیسی اسامی در پی نوشت ن
؛) ( مورد استناد بیش از یک عدد بود از نقطه ویرگول و چنانچه تعداد منابع،) ( بود از ویرگول

 . به منظور جدا سازي استفاده شود
باید اطلاعات کامل آن در فهرست منابع درج شود، میهر منبعی که در متن مقاله به آن اشاره  -

 . منبع دیگري در فهرست منابع و ماخذ درج نشود، شود و به غیر از این منابع
درون  هايهاي انگلیسی واژهها و یا ذکر معادلنیازبه توضیحات لازم دربارة اصطلاح در صورت

د عبارات در متن به هیچ عنوان نبای. نوشت استفاده شوداز پی)، به غیر از اسامی نویسندگان( متنی
 . هاها و معادلهمگر در مورد فرمول، و اصطلاحات انگلیسی ارائه شود

 منابعفهرست . 4
به این ترتیب شود؛ میاستفاده ) اي. پی. اي( APAاز روش ارجاع ، براي تنظیم فهرست منابع

خانوادگی  به ترتیب حروف الفبا و بر اساس نام، که ابتدا منابع فارسی و پس از آن منابع انگلیسی
 شود: میبه شرح زیر ذکر و شماره گذاري ، نویسنده



 

نقطه و یک ). (سال انتشار) (نقطه و یک فاصله. (نام کامل نویسنده، نام خانوادگی: کتاب. 4-1
و یک  ویرگول، (نام مترجم) ویرگول و یک فاصله، (نام کتاب با حروف ایتالیک) فاصله
 ) نقطه. (نام انتشارات) دو نقطه و یک فاصله( محل انتشار) فاصله

نقطه و یک . ()تاریخ انتشار) (نقطه و یک فاصله. (نام کامل نویسنده، خانوادگینام : مقاله. 4-2
با حروف  )شماره( دوره، نام نشریه با حروف ایتالیک) نقطه و یک فاصله. (عنوان مقاله) فاصله

 ) نقطه( .پایان مقاله) خط فاصله( –شماره صفحه شروع ) ویرگول و یک فاصله، (ایتالیک
). نتشارتاریخ ا) (نقطه و یک فاصله. (نام کامل نویسنده، نام خانوادگی: مقالات برخط. 4-3

 دوره ،نام نشریه با حروف ایتالیک) نقطه و یک فاصله. (عنوان مقاله) نقطه و یک فاصله(
) هخط فاصل( –ع شماره صفحه شرو) ویرگول و یک فاصله، (با حروف ایتالیک) شماره(

 آدرس سایت) دو نقطه و یک فاصله( دریافت شده از) نقطه ویک فاصله. (پایان مقاله
 . باره نیز اطلاعات کافی و کامل ارائه شوددر این: و سایر منابع هاگزارش. 4-3
فاده از نقطه استها با اسامی آن، در فهرست منابع چنانچه تعداد نویسندگان بیش از یک نفر بود-

 . جدا شود؛) ( ویرگول
چنانچه بیش از یک عنوان از یک یا چند باشد. میفهرست منابع نیازمند شماره گذاري ن -

یب سال انتشار ترت، علاوه بر رعایت ترتیب حروف الفبا، نویسنده مورد استناد قرار گرفته باشد
در ، ته استانتشار یاف) قدیمی تر( اي که زودترلهبه این صورت که کتاب یا مقا؛ نیزرعایت شود

به منظور جلوگیري از بروز اشتباه بین منابع مختلف درج شده در شود. میفهرست زودتر درج 
 ،شروع هر منبع بدون تورفتگی یا بیرون زدگی خواهد بود و چنانچه عبارت طولانی شد، فهرست

 باشد. میسانتی متر  Hanging (5/0با استفاده از تکنیک ( ادامه با تو رفتگی

 هاها و فرمولنگاره، هاشکل. 5
در ، اهها و نگارهشکلبهتر است . هادرج شودها در بالاي آنها در زیر و عنوان نگارهشکلعنوان 

 1گذاري از شمارة شمارهبراي . درج شوند، داخل متن و پس از جایی که به آنها اشاره شده
ها باید به فارسی نوشته داخل نگاره. استفاده شود... تا)) 1( مانند نگاره، عددي و داخل پرانتز(

در صورت ؛ جاي ممیز خودداري گرددکار بردن نقطه بهاز به، شود و درشرایط استفاده ممیز
به نمادهاي مورد استفاده براي  تواندمییک ستون ، هاضرورت ضمن درج عنوان فارسی متغیر

عناوین  .ها استفاده شده اختصاص یابدها و مدلاي که در معادلهمتغیر به زبان انگلیسی به گونه
به صورت وسط چین بوده و سطر اول هر نگاره که شامل عناوین ، هاها در نگارهستون



 

ها براي اشاره به محتواي نگاره. شودنمایش داده  2هاست با رنگ طوسی و درجه روشنی ستون
ها نیز لفرمو. ارجاع مناسب صورت گیرد، هابایست با استفاده از شماره آنمی، ها در متنشکلو 

) 1( ارائه و به صورت مدل) No Border( هایی دو ستونی به صورت خطوط نامرئیدر نگاره
 . ري شوندشماره گذا... تا) عددي و داخل پرانتز(

 هانوشت پی. 6
 .ارائه شوددر همان صفحه  اصطلاحات انگلیسی و برخی توضیحات لازم در پی نوشت

 . در ورد درج شودراه اندازي مجدد در هر صفحه، با تکنیک ها گذاري پی نوشت شماره
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 ورهاکش در گذاريسرمایه سطح و میزان بر موثر  عوامل مهمترین از یکی عنوان به ادبیات مالی و اقتصادي در
 کشور مالی بازار جذابیت عدم ها و به تبع آنکاهش درآمد و سودآوري شرکت برتاثیر نااطمینانی . اندشده معرفی
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اي انتخاب هشود. بعد از تعیین پروتکل جستجو  و شاخصمند ادبیات با رویکرد فراترکیب استفاده میمرور نظام
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 1مقدمه

 به جرات  است. بوده جذاب و جالب انسان براي همواره مختلف، هايزمینه در آینده بینیپیش
 و اصلی هايدغدغه از ها،حوزه همه در تغییرات روند و آینده بینیپیش که گفت توانمی

 ). 1994، 2(فینگرباشد می هامیانی شرکت و بالا سطوح مدیران همیشگی
 ازمندیو ن شوندیرو مروبه يادیز يگذارهیسرما يهاهمواره با فرصت ،يتجار يواحدها

هر واحد  يذارگهیهستند. درواقع، سرما نهیبه يگذارهیسرما کینسبت به  یمنطق يریگمیتصم
انتخاب  ،یاما مسئله اصل .ردیمنابع و کارا بودن آن صورت بگ تیبا توجه به محدود دیبا يتجار
 ذاريگي یا تغییرات سطوح سرمایهگذارهیسرما يهاراجع به فرصت يریگمیها و تصمطرح

 مناسب هايفرصت شناخت؛ )1390،معتمديو  ی(ثقف است يواحد تجار رانیمد لهیوسبه
 بینیپیش و هاشرکت مالی هايصورت دقیق تحلیل نیازمند بهادار، اوراق بازار در گذاريسرمایه
بر افزایش سودآوري و  موثر متغیرهاي بینیپیش و تحلیل بنابراین ،است سود آتی مناسب

-يذ افراد سایر و کارگزاران گذاران،سرمایه مدنظر همواره ها،همچنین موانع سودآوري شرکت
). یکی از مهمترین موانع افزایش درآمد 1994(فینگر،  باشد می بهادار اوراق بازار در نفع

 هاي تجاري مفهوم نااطمینانی است. ها و سودآوري فعالیتشرکت
 هاي اقتصادي، فضاي مناسبی را براين و روشن بودن جهت کلی سیاستلاثبات اقتصاد ک

ا موضوع بکند. یکی از مفاهیم مرتبط ن اقتصادي و بخش خصوصی فراهم میلاهاي عامفعالیت
در دنیاي واقعی، ). 1397(واعظ و درسه، و نوسانات اقتصادي مفهوم نااطمینانی است  یثباتبی

اطره که به بروز ریسک و مخ ،است و مالی عوامل اقتصادينسبت به از نااطمینانی  مملواقتصاد 
کمیاب  عمنابرفتار آنها از طریق تاثیر بر  منجر شده و گذارانسرمایهگیري در فضاي تصمیم

 و ریسک. کندمی اقتصاد در منفی کارکرد یا کمتر بازده با دیگر هايفعالیت جذب را سرمایه
 گذاريرمایهس سطح و میزان بر موثر  عوامل مهمترین از یکی عنوان به ادبیات مالی در ثباتیبی
 ع آنتبها و به کاهش سودآوري شرکت به منجر تنها نه این عوامل. اندشده معرفی کشورها در

 تسهیل با بلکه ،شودمی خارجی گذارانسرمایه براي کشور مالی بازار جذابیت عدم
 منا هايدارایی جستجوي در نیز داخلی هايسرمایه دیگر کشورهاي در مطمئن گذاريسرمایه

                                                                                                                                      
 باشدپژوهش حاضر مستخرج از رساله دکتري می .1

2 - Finger 
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 اساسی ايهویژگی از یکی نااطمینانی پدیده البته. شوندخارج می کشور از کمتر ریسک با و
 ).1400است (دارابی و همکاران،  گذاريسرمایه انگیزه

شخص افتد منااطمینانی شرایطی است که در آن یا پیشامدهاي ممکن که در آینده اتفاق می
و معلوم نیست یا اینکه در صورت مشخص بودن، احتمال وقوع آنها یا تابع توزیع آنها نامشخص 

ینده مورد آگیري در هاي فوق، تصمیماست. در چنین شرایطی با وجود هر دو یا یکی از حالت
شود که فضاي نااطمینانی بر تصمیمات حاکم شده شود و اصطلاحا عنوان میپیچیده و دشوار می

 ).2020و ال علی، 1400است (دارابی و همکاران، 
ا هدر بازارهاي جهانی بعد از افزایش چشمگیر نااطمینانی اقتصادي، بسیاري از شرکت

گذاري خود را تغییر دادند؛ بعد از تاثیرات عمیق رکود جهانی، موسسه روابط هاي سرمایهسیاست
هاي بزرگ ترتیب داد که نتایج حاکی از یک نظرسنجی در سطح شرکت 1گذاري ملیسرمایه

در واقع  )؛2009 ، 2گذاري بود (مورگانهاي سرمایهدرصدي نااطمینانی بر تغییر سیاست 64تاثیر 
اکثر ها با حدلی در خصوص آینده شرکت وجود داشته باشد، شرکتکه اطلاعات کامهنگامی

یانی هاي خود هستند. به بگذاريگیري در خصوص تصمیمات سرمایهقادر به تصمیم سودآوري
ت. هاي شرکت تأثیرگذار اسگذاريدیگر، نااطمینانی در خصوص آینده بر تصمیمات سرمایه

ه شود کنمایان میشرکت هنگامی بیشتر هاي گذارينقش نااطمینانی در خصوص سرمایه
از آنجا  )؛ همچنین2020، 3علی-ال(ناپذیر باشد هاي شرکت در موارد برگشتگذاريسرمایه

و رها در شرایط نااطمینانی اقتصادي با تردید روبهگذاري شرکتهاي سرمایهکه سیاست
یمی با ها، ارتباط مستقرود که نااطمینانی اقتصادي محیط فعالیت شرکتشوند، انتظار میمی

گذاري داشته باشد. چرا که اصولا تصمیمات هاي سرمایهنااطمینانی اقتصادي در سیاست
ادي ثبات اقتصو اساسا در محیط بی بر هستند گذاري، تصمیمات بلندمدت و هزینهسرمایه
هاي يرگذاتواند ثبات سرمایهها داراي ریسک بیشتري هستند که این امر میگذاريسرمایه

ها، تقاضا و سودآوري، دچار اخلال نماید؛ مسائل پیش گفته شرکت را از طریق تاثیر بر هزینه
تر است و موجب کاهش ها و مشکلات محیط اقتصادي ایران پررنگدر ایران به دلیل تحریم

گذاري خارجی و به اصطلاح فرار سرمایه شده است. بر این اساس بروز نااطمینانی سرمایهنرخ 
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-ر میها تاثیهاي مالی و تصمیمات شرکتکنندگان از صورتر کلیه تصمیمات استفادهب

 ).1994(فینگر، گذارد
تاثیر نااطمینانی بر متغیرهاي  4و پاستور 3، کلی2، جنز1از جمله کولاك پژوهشگران متعددي

ررسی بگذاري، مدیریت نقدینگی، هزینه حقوق صاحبان سهام و ... گوناگون از جمله سرمایه
و  هاي مالیاند و در این رابطه نوسانات قیمت نفت خام، نوسانات بازار سرمایه، ریسککرده

 اند. گیري نااطمینانی در نظر گرفتههاي اقتصادي را به عنوان شاخص اندازهریسک
شواهد حاکی از آن است که نااطمینانی کاملا بر راهبري شرکت و تصمیمات مدیران موثر 

ده عوامل ایجاد کنن بیشتردرك  بهتواند سی تحقیقات موجود در این حوزه میاست. لذا برر
گذاران می توانند با و قانونکند ها کمک ی در رابطه با درآمد و سودآوري شرکتاطمیناننا

طریق  به بازار سرمایه ازاقتصادي،  اي، مالی وبودجه هايمرتبط با سیاست هايیاطمینانناکاهش 
کمک کنند؛ بر این اساس مقاله حاضر با هدف ارتقاء درك موضوع  هاشرکتبهبود سودآوري 

-مرور نظامپردازد. می 6با رویکرد فراترکیب 5مند ادبیاتهاي مرور نظامنااطمینانی با انجام روش

هاي اطلاعاتی متعدد و معتبر طبق مند مقالات از پایگاهروشی براي انتخاب نظام مند ادبیات،
 .)2012، 7(کولیچیا و استروزي منظم استدستورالعمل 

اشد بمند نااطمینانی در تحقیقات گذشته میحاضر، بررسی جامع و نظامپژوهش سهم نوآوري 
پژوهش دد؛ سه وجه تمایز گرمیبر 1921روي این موضوع به سال پژوهش که آغاز طرح و 

مرور رکیبی اده از رویکرد تحاضر با استفپژوهش حاضر با تحقیقات دیگر عبارتند از: اول اینکه 
هاي ها، الگوها و رویکردپردازد. دوم، مدلبه بررسی ادبیات حوزه نااطمینانی می مند ادبیاتنظام

بینی ششود. در نهایت، پیموجود در تحقیقات حوزه نااطمینانی به طور مفصل بحث و تحلیل می
 شود.روند مطالعاتی آینده در این موضوع تحلیل و بررسی می

از  ايباشد. در بخش دوم، مفهوم نااطمینانی و خلاصهساختار ادامه مقاله به صورت زیر می
پردازد. در این بخش، میپژوهش شناسی گردد. بخش سوم به روشارائه میپژوهش پیشینه 

ود. شهاي توصیفی بیان و تشریح میجوي مقالات و دادهواهداف و سوالات، استراتژي جست
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شود، مقالات انتخابی و آمار توصیفی از این مقالات بیان میپژوهش ه نتایج در بخش چهارم ک
 ود.شارائه میپژوهش شود. در نهایت در بخش پنجم، بحث و تحلیل بر روي نتایج ارائه می

 مبانی نظري و پیشینه پژوهش
معتقد است که کسب و  1ها در کمیسیون تردوي معروف به کوزوکمیته حمایت از سازمان

نااطمینانی ). 2017کارهاي آینده با یک محیط مملو از نااطمینانی مواجه خواهند بود (کوزو، 
ست افتد، مشخص و معلوم نیشرایطی است که در آن یا پیشامدهاي ممکن که در آینده اتفاق می

دارد که همه نتایج نااطمینانی جایی وجود ). در واقع 2020و ال علی، 1400(دارابی و همکاران، 
خص مش، یا امکان وقوع نتایج به صورت کامل شناخته نشده است، یا مشخص نیستممکن 

. در مقابل، اندیا اینکه هر دو نتایج و احتمالات ناشناختهو  کنداز چه توزیعی پیروي می نیست
 ن کردیتوان تعینمی ، اما با اطمینانمشخص استریسک جایی وجود دارد که همه نتایج ممکن 

یع ؛ احتمال یا توزاز نتایج مشخص استهر یک وقوع فقط احتمال  و کدام نتایج رخ خواهد داد
 ). 2008، 2کند (میگیلینکاس و همکارانگیرنده مشخص میتصمیم ،نتایج را

) انجام شد. 1921( 3توسط نایت 1920تحقیقات اولیه در ارتباط با نااطمینانی در اوایل دهه 
اددان دانشگاه شیکاگو، در کتاب خود با عنوان ریسک، نااطمینانی و سود، فرانک نایت اقتص

تعریفی براي نااطمینانی ارائه داد. نایت در ابتدا مفهوم ریسک را تعریف کرد. از نظر وي ریسک 
ر با کند؛ ریسک متناظاي از حوادث را توصیف میتوزیع احتمال شناخته شده پیرامون مجموعه

ی بر گیري و یا عینی باشند. اما نااطمینانها شناخته شده، قابل اندازهاحتمال هایی است کهموقعیت
وقوع  بینی احتمالخلاف این وضعیت است. وي نااطمینانی را به صورت ناتوانی افراد در پیش

 ). 1395(هیبتی و همکاران،  حوادث تعریف کرد
ي بسیار ن مفهوم نااطمینانی) در خصوص تبیی1936( 5) و کینز1921( 4هاي نایتبعد از تلاش
هاي پولی، مالی، رشد اثرات نااطمینانی را روي حوزه )1983( 6برنانکیاز جمله  از پژوهشگران

اند که منابع نااطمینانی محدود به آنها نشان داده. اندگذاري بررسی کردهاقتصادي و سرمایه
به تاخیر  تی سیاسی موجبثباانداز جنگ و بیهاي دولت نیست بلکه قیمت نفت، چشمسیاست
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2 - Migilinskas et al 
3 - Knight 
4 - Knight 
5 - Keynes 
6 - Bernanke 
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که این  شودهاي اقتصادي میسوي بنگاهگذاري و استخدام نیروي جدید از انداخته شدن سرمایه

بندي نااطمینانی توسط برخی محققین به دو قسمت درونی (در اختیار مدیر) و موضوع از طبقه
 هايدلم هايیافته جدیدترین دیگر، سوي از کند.بیرونی (خارج از اختیارات مدیر) حمایت می

جربی در مطالعات ت. کندمی تایید نیز را سهام بازار روي نااطمینانی منفی اثرات اخیر، اقتصادي
خصوص این موضوع، به صورت معمول روي یک منبع نااطمینانی و یک پیامد اقتصادي متمرکز 

  .اندشده
وارد  "2عصر نااطمینانی"انتشار کتاب مطالعات حوزه نااطمینانی را با 1ثیاگالبر 1977در سال 

 ها پوشش دادهمرحله جدیدي کرد. بطوریکه بسیاري از رویدادهاي مهمی که توسط رسانه
ي نااطمینانی، در ادبیات مالی مورد مطالعه قرار گرفت. شد، به عنوان عامل ایجاد کنندهمی

 صنعت، حتی اخبار خاص شرکتهاي مربوط به جغرافیاي سیاسی، رویدادهاي خاص نااطمینانی
(تودیع و معارفه) در سطح مدیریت و شایعات  هاي نامطمئن فروش، تغییراتبینیمانند پیش

 رخیهایی از نااطمینانی است؛ بنابراین بمربوط به قطع همکاري با یک مدیر شایسته، تنها مثال
 ادی یو پول ینظارت ،یالم يهااستیبودن س ینیبشیپ رقابلیغ صورتبه نااطمینانی را  محققین،

نوان عتوان به یم نااطمینانی را، در واقع. شودمنجر میبه نوسانات بازار  تیکنند که در نهایم
 فی، تعرراتو چگونگی این تاثید، نگذاریم ریتأث ياقتصاد محیطکه بر  يارمنتظرهیغ راتییتغ

 .)1983، 3(ابل کرد
) 1985( 4هاهراهبري ریسک پروژتوان گفت که مدل تدوین شده توسط موسسه به جرات می
اشد و بترین کار تحقیقاتی در این حوزه میگیري نااطمینانی اقتصادي، ارزشمندبه منظور اندازه

متغیر تشکیل  10رتبه بالاي استنادي مقاله مربوط به این مدل، گواه این ادعاست. مدل مذکور از 
اسبه است. قابل مح کنندهاي مرکزي افشاء میبا استفاده از متغیرهایی که بانک شده که عمدتا

هاي محیطی ایالات متحده تدوین شده است لیکن در بسیاري از این مدل با اساس ویژگی
مقالات محققین با استفاده از این مدل به مقایسه کشورهاي توسعه یافته از منظر نااطمینانی 

 اند.پرداخته

                                                                                                                                      
1 - Galbraith 
2 - The Age of Uncertainty 
3 - Abel 
4 - Project Risk Governance 
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ها را مورد بررسی قرار دادند؛ ) رابطه اندازه و سودآوري شرکت1993( 1بالانتین و همکاران
آنها طی تحقیقات خود دریافتند که اندازه شرکت از عوامل ایجاد کننده نااطمینانی است 

تر باشد نااطمینانی سهامداران بطوریکه در یک صنعت خاص هر چه اندازه شرکت کوچک
هاي هاي بزرگ در یک صنعت سیاستن شرکت بیشتر است زیرا شرکتنسبت به سودآوري آ

کن ها ممکنند و این سیاست) تحمیل میهاي کوچکخود را بر کل صنعت (من جمله شرکت
نااطمینانی درآمد را با  )1997( 2هاي کوچک نباشد. پمبرتوناست در جهت سودآوري شرکت

هایی که بدین منظور او از آن دسته از مدل سازي کرد؛ها مدلي عمر شرکتاستفاده از چرخه
هاي بهره مشخص و ثابت دارند اما نسبت به دستمزد آتی نیروي کار نااطمینانی وجود دارد، نرخ

ند ي عمر با یک فرآیبهره گرفت. طی تحقیقات پمبرتون مشخص شد نااطمینانی در چرخه
) طی 2005( 3بولان ه مغایر است.تصادفی همراه است لذا با نتایج تحقیقات دیگر در این حوز

ود، به هاي امریکایی بهاي ترکیبی که حاصل از نتایج عملکرد شرکتپژوهشی بر مبناي داده
این نتیجه رسید که نااطمینانی ناشی از نوسانات بازده سهام تاثیر منفی و معناداري بر روي سرمایه 

 باشد.که مشتمل بر جریانات نقدي نیز می گذاردگذاري در سطح شرکت می

هاي اقتصادي دولت، به دلیل نااطمینانی پیرامون سیاست 2008بعد از بحران مالی جهانی سال 
ی، هاي مالهاي نظارتی آتی دولت، سیاستها در رابطه با چارچوبنااطمینانی مشاغل و خانواده

ادي هاي اقتصد؛ نااطمینانی پیرامون سیاستهاي درمانی و مالیات به اوج خود رسیمخارج، هزینه
 هايها و هزینهگذاريها سرمایهکند زیرا مشاغل و خانوادهدولت، خروج از رکود را دشوارتر می
هاي پس از بحران مالی جهت تحقیقات به کنند. در سالمصرفی خود را به آینده موکول می

اطمینانی دهد ناکرد؛ ادبیات پژوهش نشان می هاي مالی تغییرهاي ناشی از بحرانسمت نااطمینانی
کار کند و از این طریق بر تصمیمات درون سازمانی و برون سازمانی تواند مدیریت را محافظهمی

نااطمینانی باعث کاهش  .)2012، 5؛ پانوسی و پاپانیکولائو2009، 4شرکت تاثیرگذار باشد (بلوم
صمیمات دهد لذا بر تین مالی را به شدت افزایش میشود و هزینه تامتزریق سرمایه به اقتصاد می

ذارد گترین تصمیمات است، تاثیر میمربوط به ساختار سرمایه شرکت که یکی از حیاتی

                                                                                                                                      
1 - Ballantine et al 
2 - pemberton 
3 - Bulan 
4 - Bloom 
5 - Panousi & Papanikolaou 



8  
   با رویکرد فراترکیب مند ادبیات نااطمینانیپارسافرد و همکاران: مرور نظام 

 
، 4؛ پاستور و ورنوسی2016، 3؛ کلی و همکاران2017، 2؛ جنز2017، 1(کولاك و همکاران

صنعت نفت و گاز را مورد بررسی هاي فعال در شرکت .)2009( 5موهن و میسوند). 2013، 2012
قرار داده و تاثیر بلندمدت دو معیار نااطمینانی یعنی نوسانات قیمت نفت و نوسانات بازده را بر 

گذاري را ارزیابی کردند. نتایج حاکی از تاثیر منفی نوسانات بازده سهام بر روي سطح سرمایه
فت بر روي سرمایه گذاري در روي سرمایه گذاري و همچنین تاثیر مثبت نوسانات قیمت ن

گیري نااطمینانی محیطی را با استفاده )، مدل اندازه2011( 6بلندمدت بود. زمان خان و همکاران
هاي مالی و غیر مالی سوال در حوزه 37از پرسشنامه تدوین کردند. پرسشنامه مذکور متشکل از 

د. شود، طراحی شده بوفشا میهاي مالی ابود که عمدتا بر اساس  اطلاعاتی که از طریق صورت
هایی در سطح شرکت را گیري نااطمینانی، داده)، به منظور اندازه2015( 7جورادو و همکاران

اي همورد تجزیه و تحلیل قرار دادند و دریافتند نااطمینانی متغیر با زمان اقتصاد کلان بر چرخه
 شود.ها میشرکتهاي اقتصاد کلان موجب کاهش سودآوري تجاري موثر است و شوك

 هاي آتی) نااطمینانی سیاسی را به صورت نامشخص بودن سیاست2016بیکر و همکاران (
بیکر و همکاران یکی از مهمترین و پر پژوهش هاي نظارتی تعریف کردند. دولت و چارچوب

 یاري؛ بطوریکه مدل پیشنهاد شده ایشان توسط بساستحوزه نااطمینانی در ترین تحقیقات استناد
گیري نااطمینانی مورد استفاده قرار گرفته است. آنها به منظور تدوین مدل از محقیق براي اندازه

با  گاننویسندها استفاده کردند. گیري نااطمینانی اقتصادي از فراوانی پوشش روزنامهاندازه
د، روزنامه در طول چند دهه، نااطمینانی سیاسی را مدل سازي کردن 12000بررسی تیتر اصلی 

، »کنگره« ماتکل از یکی و »نااطمینانی« و »اقتصاد« کلمات آنها در که بودند مقالاتی دنبال به آنها
دیک ایالات متحده نز. شواهد حاکی از این بود که براي و مانند آن به کار رفته باشد» کمبود«

اختلاف سپتامبر،  11به انتخابات ریاست جمهوري، جنگ هاي خلیج فارس اول و دوم، حملات 
ابد. یو سایر نبردهاي بزرگ، شاخص نااطمینانی سیاسی افزایش می 2011سقف بدهی در سال 

ها در سطح شرکت، حاکی از این امر بود که عدم قطعیت سیاسی با نوسانات بیشتر همچنین داده
گذاري و اشتغال در ها و کاهش سرمایهقیمت سهام به علت تردید در سودآوري شرکت

                                                                                                                                      
1 - Colak, Durnev, & Qian,  
2 - Jens 
3 - Kelly, Pastor, & Veronesi 
4 - Pastor & Veronesi 
5 - Mohn, Misund 
6 - Zaman Khan 
7 - Jurado et al 
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ت وساز زیرساخهاي بهداشتی، مالی و ساختس به سیاست مانند دفاع، مراقبتهاي حسابخش
 هايپیامدهاي ناشی از انتخابات ریاست جمهوري نیز به عنوان یکی از شاخص .مرتبط است

مورد توجه پژوهشگران زیادي قرار گرفته  دهدنااطمینانی سیاسی که در همه کشورها رخ می
؛ داي 2020، 3؛ لی و همکاران2019، 2؛ آتاناسو و همکاران2015، 1است (وایسمن و همکاران

 .)2021، 4و نگو
) رابطه بین نااطمینانی محیطی، هزینه حقوق صاحبان سهام و 2018( 5دربتز و همکاران

اري و گذدهد که بین سرمایههاي آنان نشان میگذاري را مورد بررسی قرار دادند. یافتهسرمایه
گر آن ها بیانهزینه حقوق صاحبان سهام رابطه منفی و معناداري وجود دارد. همچنین سایر یافته

 دهد. افزایشیطی رابطه منفی بین متغیرهاي یاد شده را کاهش میاست که نااطمینانی مح
 دهد.میافزایش  را و هزینه حقوق صاحبان سهام فرار سرمایهنااطمینانی محیطی 

 ،تحقیقات حوزه نااطمینانی را کاملا تحت تاثیر قرار داد و پژوهشگران 19کووید  گیريهمه
اي هین المللی) مورد بررسی قرار دادند. پژوهشنااطمینانی را بیشتر در سطح جهانی (اقتصاد ب

دهد که نااطمینانی صورت گرفته بعد از )، نشان می2021( 6میدانی صورت گرفته توسط سینر
ین ها گذاشته است که اتاثیرات منفی بسیار زیادي بر سودآوري شرکت 19کووید  گیريهمه

(در ادامه ناطمینانی محیطی از دیدگاه شود می شناختهنااطمینانی به عنوان نااطمینانی محیطی 
) رابطه بین نااطمینانی 2018( 7و همکاران گیرد). داربتزپژوهشگران مختلف مورد بحث قرار می

آنان  هايگذاري را مورد بررسی قرار دادند. یافتهمحیطی، هزینه حقوق صاحبان سهام و سرمایه
بان سهام رابطه منفی و معناداري وجود گذاري و هزینه حقوق صاحدهد که بین سرمایهنشان می

گر آن است که نااطمینانی محیطی رابطه منفی بین متغیرهاي یاد ها بیاندارد. همچنین سایر یافته
 گذاري و هزینه حقوقها به سرمایهدهد. افزایش نااطمینانی محیطی حساسیتشده را کاهش می

 دهد. ا کاهش میهاي رهاي داراي مالکیت شرکتصاحبان سهام در شرکت

                                                                                                                                      
1 - Waisman et al 
2 - Atanassov et al 
3 - Lee et al 
4 - Dai & Ngo 
5 - Drobetz  et al 
6  - Ciner 
7 - Drobetz, Ghoul, Guedhami, Janzen  
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)، در پژوهشی به بررسی نااطمینانی سیاسی و کیفیت گزارشگري 2021( 1قایول و همکاران

پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد که با افزایش نااطمینانی  ،کشور 19 هايبا استفاده از دادهمالی 

هاي رکتشیابد. این رابطه براي هاي اقتصادي، کیفیت گزارشگري مالی افزایش میسیاست

 2نتر بود. همچنین فان و همکاراهاي با ریسک سیاسی بالاتر قويوابسته به دولت و شرکت

کشور در  23آمده از  هاي بدست) نااطمینانی سیاسی و ثبات مالی که با استفاده از داده2021(

یاسی سانجام شد، بررسی کردند. نتایج پژوهش نشان داد که نااطمینانی  1996-2016بازه زمانی 

تاثیر منفی و معنادار بر ثبات مالی دارد. در کشورهاي داراي رقابت بالاتر و کشورهاي داراي 

 تر است.تر این رابطه قويبازارهاي مالی کوچک

نها کاري پرداختند. آ) در پژوهشی به بررسی نااطمینانی سیاسی و محافظه2021( 3داي و نگو

ث سی عدم تقارن اطلاعاتی را افزایش داده و در نتیجه باعبه این نتیجه رسیدند که نااطمینانی سیا

شود. همچنین نتایج پژوهش بیانگر این بود که ویژگی مذکور در کاري میافزایش محافظه

هایی که مشخصه مالکیت مدیریتی هایی که داراي اهرم مالی بالاتري بودند و شرکتشرکت

) نیز در پژوهشی به مطالعه نااطمینانی سیاسی 2020( 4تر است. لی و همکارانتر بود قويآنها پایین

بر چسبندگی هزینه پرداختند. آنها به این نتیجه رسیدند که نااطمینانی سیاسی ناشی از انتخابات 

رگزار شده ها بهایی که انتخابات در آنبه این معنا که در سال ؛ها تاثیر داردبر چسبندگی هزینه

ها از چسبندگی بیشتري برخوردار بود. در واقع در رفتار هزینهها بود در مقایسه با سایر سال

 شرایط نااطمینانی مدیران تمایل بالایی به حفظ شرایط موجود داشتند.

ش بر کش نااطمینانیاي چگونگی اثر ادراك مدیریتی از مطالعه) در 2024( 5چن و همکاران

در  ااطمینانینفرد، تأثیر منحصربه. نویسندگان با استفاده از یک رویکرد کردندبها را بررسی 

 وجود اههاي آنکنند. یافتهمورد حاشیه سود هر واحد و حجم فروش را بر کشش بها تحلیل می

 ااطمینانیندر مورد حاشیه سود و کشش بها و ارتباط منفی با  نااطمینانیارتباط مثبت معنادار بین 

                                                                                                                                      
1 - Ghoul et al 
2 - phan et al 
3 - Dai & Ngo 
4 - Lee et al 
5 - Chen, Kama  & Lehavy 
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ین دهد. ارکت و صنعت را نشان میهاي شدر مورد حجم فروش، با تغییرات بر اساس ویژگی

بها تأکید  دادن کششبر تصمیمات تخصیص منابع و شکل نااطمینانیامر بر اهمیت درك تأثیر 

ابطه کردن رهاي نظري، برجستهکند. این مطالعه با ارائه شواهد تجربی حمایت از استدلالمی

ااطمینانی و نن انواع مختلف و کشش بها و تأکید بر نیاز به درنظرگرفت نااطمینانیپویا بین 

عات کند؛ به طور کلی، نتایج مطالهاي شرکت، به تجزیه و تحلیل این رابطه کمک میویژگی

ها در مواجهه با شرایط حوزه نااطمینانی در سطح شرکت مبین این موضوع است که شرکت

کنند یاتخاذ م تريکارانههاي محافظههاي استقراض، سیاستنااطمینانی به علت افزایش هزینه

، 4؛ پاستور و ورنوسی2016، 3؛ کلی و همکاران2017، 2؛ جنز2017، 1(کولاك و همکاران

). تحت 2015، 5کنند (گولن و جونگذاري میها کمتر سرمایه). بنابراین شرکت2013، 2012

 .)2017گیرد (کولاك و همکاران، هاي اولیه سهام کمتر صورت میشرایط نااطمینانی عرضه

، 7؛ نگوین و فان2018، 6گیرد (بونامی و همکارانهاي تجاري کمتري انجام مینین ترکیبهمچ

، 8کنند (پانوسی و پاناکولاسوتري را اتخاذ میکارانههاي پرداخت محافظه) و سیاست2017

ر و دهند (دمیو شرکت تمایل به نگهداشت بیشتر وجه نقد نشان می  )2016، 9والکوپ  ؛2012

 ). 2019، 11فان و همکاران  ؛6201، 10ارسان

هاي سیاسی، اطلاعاتی و ... را مورد بررسی قرار دادند. دلاوري تحقیقات داخلی نیز انواع نااطمینانی

ر هاي پذیرفته شده در بورس تهران را د) تاثیر نااطمینانی بر هزینه سرمایه شرکت1402و همکاران (

 12دادند. نویسندگان به تبعیت از بیکر و همکارانمورد بررسی قرار  1399تا  1384هاي خلال سال

                                                                                                                                      
1 - Colak, Durnev, & Qian,  
2 - Jens 
3 - Kelly, Pastor, & Veronesi 
4 - Pastor & Veronesi 
5 - Gulen & Ion 
6 - Bonaime et al 
7 - Nguyen & Phan 
8 - Panousi & Papanikolaou 
9 - Walkup 
10 - Demir & Ersan 
11 - Phan et al 
12 - Baker et al 
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ی در گیري نااطمینانی سیاس) ابهام ناشی از برگزاري انتخابات ریاست جمهوري را معیار اندازه2016(

نظر گرفتند. نتایج حاکی از تاثیر نااطمینانی سیاسی بر هزینه سرمایه بود و بر این اساس پژوهشگران 

ت جمهوري هایی که انتخابات ریاساز طریق حقوق صاحبان سهام در سال نتیجه گرفتند که تامین مالی

ها مناسب نیست و در صورت لزوم بهتر است از ابزارهاي مبتنی بر بدهی شود براي شرکتبرگزار می

) تاثیر نااطمینانی اقتصادي بر ریسک سقوط سهام را مورد 1400تامین مالی کنند. دارابی و همکاران (

متغیر) و ریسک  5گیري نااطمینانی از ریسک اقتصادي (شامل دند؛ آنها به منظور اندازهبررسی قرار دا

دت ممتغیر) استفاده کردند و نتایج حاکی از این بود که نااطمینانی اقتصادي در کوتاه 5مالی (شامل 

محیطی با  یناطمیناناتأثیر ) 1397ابراهیم پور و همکاران (و بلندمدت بر سقوط سهام تاثیر مثبت دارد. 

ا مورد ر گري ظرفیت جذب عملیاتیپذیري تولید و کارایی عملیاتی و تعدیلگري انعطافمیانجی

پذیري تولید عملکرد شرکت با افزایش انعطاف نتایج پژوهش بیانگر آن است که بررسی قرار دادند.

طی پاسخ مؤثرتري رات محیپذیري، به تغییو با افزایش انعطاف تواند افزایش یابدمیو کارایی عملیاتی 

اري و رشد گذ)، تحلیل تأثیر نااطمینانی اقتصاد کلان بر سرمایه1395الدین (رجبی و تاج. شودداده می

هاي آنان حاکی از آن را مورد بررسی قرار دادند. یافته 1395الی   1390اقتصادي ایران در بازه زمانی 

شد اقتصادي منفی و معنادار بوده است. مرشدي و گذاري و راست که تأثیر نااطمینانی بر سرمایه

ها به منظور ورود به بازار سرمایه را شناسایی نمودند ) معیارهاي سنجش ریسک شرکت1401حسینی (

داق هاي درمانده و ورشکسته مصکه معیارهاي پیشنهاد شده توسط نویسندگان در خصوص شرکت

) 1401باشد؛ همچنین تامرادي و همکاران (تگی میهاي درماندگی و ورشکسداشته و تاییدي بر مولفه

مدلسازي  ،2راف توسعه یافته مدلو  1تحلیل سلسله مراتبیمدیریت ریسک شرکتی را با استفاده از 

خود با موضوع هموارسازي سود و نااطمینانی پژوهش ) در 1390حجازي و همکاران ( نمودند.

اطلاعاتی، به منظور اندازه گیري نااطمینانی اطلاعاتی از دو متغیر خطاي پیش بینی سود هر سهم و 

تغییر پذیري بازده سهام استفاده کردند. نتایج حاکی از وجود رابطه منفی معنی دار بین هموارسازي 

 سود و نااطمینانی اطلاعاتی بود. 

                                                                                                                                      
1 - Analytical Hierarchy process 
2 - Rough Developed theoretical Model 

https://en.wikipedia.org/wiki/Analytic_hierarchy_process
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 پژوهش هايپرسشاف و اهد

هدف اصلی تحقیق، بررسی و مرور ادبیات و رویکردهاي موجود در حوزه نااطمینانی و 

 ادبیات مندمرور نظامباشد. متناسب با این هدف و مطابق با روش بینی روند آینده آن میپیش

 نیاز است سوالاتی مطرح شود. این سوالات عبارتند از :

 ي نااطمینانی در تحقیقات و مطالعات قبلی استفادههایی براچه الگوها و مدل .1

 شده است؟

هایی به این مفهوم هاي محققین در مطالعات نااطمینانی کدامند و از چه جنبهدیدگاه .2

 پرداخته شده است؟

 مسیر پیش رو براي مطالعات و تحقیقات آینده در حوزه نااطمینانی به چه صورت .3

 است؟

شود. در پژوهش حاضر با توجه ادبیات نااطمینانی آغاز میمند در مرحله دوم مرور نظام .4

ي المللی به شرح زیر به منظور جستجوپایگاه اطلاعاتی معتبر بین 6به موضوع پژوهش 

 شوند.مطالعات انتخاب می

 روش انجام پژوهش

حاضر با به کارگیري یک روش موثر در بررسی مطالعات، به تحلیل جامع در حوزه پژوهش 

لوم بسیاري از محققان در عمند ادبیات در دهه اخیر مورد توجه پردازد. بررسی نظامی مینااطمینان

؛ موریوکا و 2012؛ کولیچیا و استروزي، 2009، 1مختلف قرار گرفته است (گلوسین و نایم

). 1باشد (شکل مند ادبیات هر موضوعی نیازمند سه مرحله می). بررسی نظام2016، 2کاروالهو

گیرد، به ترتیب اهداف و سوالات، سپس پروتکل شکل میپژوهش ل که ساختار در مرحله او

وم، د شود. در مرحلهجستجو و بررسی مقالات و در نهایت شیوه تجزیه و تحلیل مشخص می

آوري، استخراج و تجزیه و تحلیل تحقیقاتی که از لحاظ کیفی هاي مورد نیاز براي جمعفعالیت

                                                                                                                                      
1 - Gosling & Naim 

2 - Morioka & Carvalho 
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نهایی تجزیه و تحلیل نتایج و پیشنهادهاي ارائه  مرحلهگردد. در اند، انجام میارزیابی شده

 پرداخته خواهد شد. مرحلههاي اجرایی در هر شود. در ادامه به تفصیل به فعالیتمی

 مند ادبیات با رویکرد فراترکیبمرور نظام

که شامل شناسایی، ارزیابی و گزارشگري تمام تحقیقات پژوهش مند ادبیات بررسی نظام

موجود در یک زمینه و یا موضوع خاص است که یک مطالعه ثانویه از مقالات و مطالعات 

تواند براي میپژوهش مند ادبیات ). بررسی نظام2010، 1گذشته است (کیتچنهام و همکاران

شناسایی شکاف موجود در تحقیقات به منظور پیشنهادهایی براي انجام و یا تهیه چارچوب 

 ز پیشمند باید طبق یک استراتژي جستجو اجدید انجام شود. بررسی نظام هاي تحقیقاتیفعالیت

تعیین شده باشد که توانایی ارزیابی تحقیقات را داشته باشد. با استفاده از مرور ادبیات تحقیق، 

رباره را ارزیابی کنند و اطلاعاتی دپژوهش توانند دقیق، جامع و تکراري بودن فرآیند محققان می

هایی که در مقالات کمتر مورد تاکید و هاي تجربی به دست آورد یا تکنیککارآیی روش

 توجه هستند را شناسایی کرد. 

 2واي سندلوسکس و باروسدر پژوهش حاضر از روش فراترکیب بر اساس الگوي هفت مرحله

استفاده شده است. در مرحله اول فراترکیب به منظور ایجاد چارچوب کلی پژوهش، سوالات 

 شوند.ی به شرح زیر مشخص میپژوهش

 استراتژي جستجو و منابع تحقیقات و مقالات

بعد از تعیین اهداف و سوالات باید تحقیقات و مطالعات موجود در این زمینه شناسایی شوند. 

بر هاي فنی در مقالات معتها و گزارششود که نتایج مستخرج از کتابفرض میپژوهش در این 

د هاي اطلاعاتی دیجیتال مورشود. پایگاهبررسی مقالات موجود پرداخته میاند و فقط به آمده

 1 دول جو میزان استخراج مقاله و کلمات مورد استفاده در جستجو در پژوهش استفاده در این 

 ،Income Uncertaintyآمده است. کلمات کلیدي براي موضوع نااطمینانی شامل 

                                                                                                                                      
1 - Kitchenham et al. 
2 -Sandelowski & barroso 
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Profit Uncertainty ،Earning Uncertainty، Return Uncertainty و 

Revenue Uncertainty  باشند. می  

ل دو ه1 ج پایگا ي .  د ی و کلمات کلی طلاعات ي ا هشها  پژو

 پایگاه اطلاعاتی کلمات کلیدي

Income Uncertainty Emerald 

Profit Uncertainty Google Scholar 

Earning Uncertainty Sciencedirect 

Return Uncertainty Scopus 

Revenue Uncertainty Web of Science 

 Springer 

 
فرآیند جستجوي  2مرحله سوم فراترکیب به غربالگري و انتخاب متون مناسب اختصاص دارد. شکل 

مقاله ابتدایی از طریق جستجوي کلمات کلیدي در  2725دهد که طبق این فرآیند، را نشان میپژوهش 
مقاله رد)،  1092مقاله رد)، خلاصه مقاله ( 1444شده و بر اساس نام ( هاي اطلاعاتی شناساییپایگاه

مقاله رد) غربال گردیده  19مقاله رد)، بر اساس مرور متن مقاله ( 102) (2 جدول شاخص پذیرش و رد (
 مقاله به عنوان مقالات نهایی براي انجام تجزیه و تحلیل انتخاب شدند. 68و در نهایت 

ل  دو انتخ2 ج ط  د مقالات. شرای  اب و ر
 معیارهاي پذیرش مقالات معیارهاي رد مقالات

 مرتبط با موضوع و کلمات کلیديو  زبان انگلیسی مقالات غیر زبان انگلیسی
  چاپ شده در ژورنال غیر مرتبط با سوالات تحقیق

 الکترونیکی تحقیقات منتشر شده در پایگاه هاي مقاله هاي کوتاه و کنفرانس هاي غیر معتبر

 
 فرآیند غربالگري در چهار گام از نظر عنوان پژوهش، چکیده پژوهش، محتواي پژوهش و

مورد  ،هاي ارزیابی انتقاديبا استفاده از برنامه مهارت ، شناختی پژوهشنهایت کیفیت روشدر
 نشان داده شده است. 1بررسی قرار گرفتند. نتایج حاصل از غربالگري در نمودار 
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دار پریزما) 1نمو دار  ل (نمو ت تحلی جه انتخاب مقالات  د  فرآین  . 

یی
اسا

 شن
ري

الگ
غرب

 
ول

شم
 

)مورد2725تعداد منابع حاصل از جستجوي پایگاه ها : (  
 

1-Scopus   )866 (مورد 
2-Science Direct  )267 (مورد 
3-Web of science  )725 (مورد 

4-Emerald  )225 (مورد 
5-ProQuest  )394 (مورد 

6-Google Scholar )236مورد( 
 

منابع انتخاب شده بر اساس بررسی 
مورد) 1281(  عنوان    

مقالات نهایی جهت ورود به مرحله تجزیه و 
مورد) 68تحلیل (  

از حاصل منابع سایر  
و دستی جستجوي  
           مرجع بررسی

مورد) 12(  

منابع انتخاب شده بر اساس بررسی 

)مورد 68محتواي کامل منابع (  

منابع انتخاب شده بر اساس بررسی 
مورد) 189چکیده (  

منابع انتخاب شده بر اساس تعداد 
  مورد)  CASP   )87 - ارزیابی کیفیت

تعداد منابع رد شده بر اساس بررسی عنوان 
مورد) 1444به دلیل تکراري بودن (  

 تعداد منابع رد شده به دلیل:
 مورد) 1068غیر مرتبط بودن (

 مورد)11غیر زبان انگلیسی بودن (
 مورد) 13جامعه آماري غیر مرتبط (

 تعداد منابع رد شده به دلیل :
 مورد) 84عدم دسترسی به متن کامل (

 مورد) 18متن ضعیف (

 

 تعداد منابع رد شده به دلیل:
مورد) 19عدم کیفیت (  
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الات پیوسته مقباشد، به طور در مرحله چهارم فراترکیب که استخراج اطلاعات از متون می
انتخاب شده مورد مطالعه قرار گرفته و در این راستا کلیه مفاهیمی که منعکس کننده عوامل 

ي براي تجزیه و تحلیل در مرحله بعد اجدول ي نااطمینانی هستند استخراج و در ایجاد کننده
مفهوم  کد یا 398 ومقاله انتخاب  68یادداشت گردیدند. در مجموع با بررسی محتواي کامل 

 اند.مقالات و کدهاي استخراج شده ارائه شده 3 جدول پایه شناسایی شد. در 

ل دو ه3 ج د ج ش ي استخرا ها د ه مقالات و ک  . نمون
کد 
 مقاله

 کدهاي استخراج شده عنوان
سال 
 انتشار

 ردیف

A1 
an approach to cost—

volume—profit analysis 
under uncertainty 

جم ح -ارزش اطلاعات کامل -بهینه نااطمینانی حجم تولید 
 -م تئوري تصمی -تولید هر محصول در شرایط نااطمینانی

 -رویکري بیزي  -حسابداري صنعتی  -حجم، بها و سود  
 

A2 Measures of return under 
uncertainty 

بازده شرکت از  -بازده شرکت از دیدگاه حسابداري 
 -اندازه گیري  -بازده نااطمینانی  -دیدگاه اقتصادي 

 

A3 

Revenue and cost 
uncertainty, generahzed 
mean-variance, and the 
linear complementarity 

problem 

نانی محیطی نااطمی -رویکرد میانگین واریانس تعمیم یافته 
نااطمینانی  -نااطمینانی درآمد شرکت  -مدل خطی  -

 فولیوتئوري مدرن پورت -محیطی نااطمینانی  -بهاي تولید 

 

A4 
A general decision model 

for cost-volume-profit 
analysis under uncertainty 

ولید تصمیم گیري حجم ت –نااطمینانی حجم تولید بهینه 
 -تئوري تصمیم  -هر محصول  در شرایط نااطمینانی 

 برنامه فرترن-حسابداري صنعتی  -حجم، بها و سود 

 

A5 
Admissible uncertainty in 

the intertemporal asset 
pricing model 

 -نااطمینانی قیمت گذاري دارایی هاي سرمایه اي 
نوسانات بازده فرصت هاي  -نوسانات نرخ بهره 

 شرایط نااطمینانی -گذاري سرمایه

 

A6 

Cost-volume-profit analysis 
under uncertainty: An 

integration of economic and 
accounting concepts 

 - حجم تولید هر محصول –نااطمینانی حجم تولید بهینه 
- حسابداري صنعتی -حجم، بها و سود  -تئوري تصمیم 

اختلاف نوسانات حجم، بها و سود از منظر علم 
 شرایط نااطمینانی -حسابداري و اقتصاد

 

A7 
a neoclassical measure of 
profit: an extension for 

uncertainty 

مدل سود  -سود شرکت در شرایط نااطمینانی 
تولید  نوسانات -نوسانات جریانات نقدي  -نئوکلاسیک 

میزان  -دوره وصول حساب هاي دریافتنی  -و فروش 
 استفاده از اعتبار تجاري

 

A8 

bank holding company 
acquisitions, stockholder 
returns, and regulatory 

uncertainty 

ی نااطمینانی ناش -نوسانات قیمت سهام  -بازده غیر عادي 
 -شرکت هاي فرعی و واسته  -از عدم کفایت نظارت 

 
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کد 
 مقاله

 کدهاي استخراج شده عنوان
سال 
 انتشار

 ردیف

A9 
On adjustment costs, profit 
uncertainty and investment 

behavior 

حلیل تجزیه ت -ی سودنااطمینان -مدیریت سود  -مدیریت بها 
 نرخ بازده مورد انتظار -رفتار سرمایه گذار  -حجم، بها و سود 

 

A10 earnings uncertainty and 
precautionary saving 

نوسانات اقتصاد  -نااطمینانی درآمد  -ذخایر احتیاطی 
 بی ثباتی اقتصاد کلان -کلان 

 

A11 

a comparison of 2 methods 
for estimating income 
uncertainty with an 

application to aggregate 
consumption behavior 

 –بی ثباتی و نوسانات اقتصاد کلان  -ذخایر احتیاطی 
واکنش ها به نااطمینانی در سطوح  -سرریز نوسانات

 -مختلف اقتصاد
 

A12 

cost‐volume‐profit analysis 
under uncertainty when the 

firm has production 
flexibility 

حجم  -تصمیمات مدیریت  -نااطمینانی حجم تولید بهینه 
 -حجم، بها و سود   -تئوري تصمیم  -تولید هر محصول 

 انعطاف پذیري تولید -حسابداري صنعتی 

 

A13 

a simple procedure to 
evaluate ex-ante producer 

welfare under price 
uncertainty 

 -میزان ثروت  -جریان درآمد  -نااطمینانی قیمت 
نوسانات قیمت محصولات در  -نوسانات عرضه و تقاضا 

 -بازار 
 

A14 Profitability, uncertainty, and 
firm size 

نااطمینانی سودآوري، اندازه شرکت، تعدیل اثرات 
 استراتژي مواجهه با نااطمینانی -نااطمینانی

 

A15 

tax rate uncertainty and the 
sensitivity of consumption to 

income in an overlapping 
generations model 

باتی بی ث -درآمد  -مصرف کل  -نااطمینانی نرخ مالیات
 همبستگی مصرف و درامد -قوانین 

 

A16 
Modelling and measuring 
income uncertainty in life 

cycle models 

ذخایر  -تنزیل درآمدهاي آتی  -نوسانات نرخ بهره 
چرخه  -بی ثباتی اقتصاد  -نااطمینانی درامد  -احتیاطی 

 مدل سازي نااطمینانی -عمر 

 

A17 On capital income tax 
policies under uncertainty 

رکت ش -نااطمینانی نرخ مالیات  -سیاست هاي مالیاتی 
 -شوك هاي خاص یک کشور  -بین المللی  هاي

 سیاست جذب سرمایه خارجی

 

A18 
Decoupling risk taking from 
income stream uncertainty: 

A holistic model of risk 

 -تصمیمات مدیریت  -ویژگی هاي محیطی  -ریسک 
 -نااطمینانی جریان درآمد  -نوسانات درآمد 

 

A19 Exchange rate uncertainty 
and firm profitability 

 -نااطمینانی سودآوري  -نوسانات نرخ ارز  -نرخ ارز 
 -واریانس سود شرکت

 

A20 

Disinflation, real income 
uncertainty and the demand 
for consumer durables in a 
mean-variance model of 

portfolio selection 

کاهش  -کالاهاي بادوام  -نااطمینانی درآمد  -تورم 
 کاهش قدرت خرید -ارزش پول ملی 

 

A21 Stock return predictability 
and model uncertainty 

هام تحت پیشبینی بازده س -مدل نااطمینانی  -تئوري بیزي 
 -نوسانات بازار سرمایه  -نااطمینانی 

 
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A22 Income uncertainty and 
IRAs 

 -کاهش قدرت خرید پول ملی -نااطمینانی درآمد 
 -تورم  -صندوق هاي بازنشستگی

 

A23 
The choice and timing of 
foreign direct investment 

under uncertainty 

نااطمینانی  -سرمایه گذاري بین المللی  -تغییرات نرخ مالیات 
 واردات -صادرات  -بی ثباتی  قوانین مالی -سودآوري 

 

A24 
Stock market uncertainty 
and the stock-bond return 

relation 

وسانات ن -نااطمینانی بازدهی اوراق قرضه -نوسانات بازار سرمایه 
 همبستگی بازده اوراق قرضه و بازار سرمایه -بازار سرمایه

 

A25 

Model uncertainty, thick 
modelling and the 

predictability of stock 
returns 

مدل  -واریانس بازده سهام  -استفاده از چند مدل تصمیم 
 نوسانات بازار سرمایه -نااطمینانی 

 

A26 Uncertainty and the size of 
government 

راي  -دولت کوچک  -دولت بزرگ  -اندازه دولت 
 راي دهندگان -راي دهندگان فقیر  -دهندگان ثروتمند 

بر  نوسانات نرخ مالیات -تغییرات نرخ مالیات  -متوسط 
 درامد

 

A27 Information uncertainty and 
stock returns 

 -خطاي پیش بینی سود هر سهم  -نااطمینانی اطلاعاتی
نارسایی هاي آگاهی دهندگی محیط اطلاعات عمومی 

ی مقطع تغییرات -اخبار خوب و بد  -انحراف قیمت  -
 در بازده سهام

 

A28 

Presidential election 
uncertainty and common 
stock returns in the United 

States 

غییرات در ت -حزب پیروز  -انتخابات  -نااطمینانی سیاسی 
 یطیتغییرات مح -تغییر نرخ مالیات  -قوانین و مقررات 

 

A29 

Investment and Uncertainty: 
Precipitating the Great 

Depression in the United 
States 

قوط پیشبینی س -نااطمینانی سودآوري  -سقوط بزرگ 
 -کیوتوبین  -کاهش سرمایه گذاري  -بزرگ 

 

A30 
The impact of risk and 
uncertainty on expected 

returns 

ري سود پذی پیشبینی -ریسک  -نااطمینانی سودآوري 
 اختلاف نظر تحلیل گران -شرکت 

 

A31 
Environmental uncertainty 

and managers' use of 
discretionary accruals 

 -اقلام تعهدي  -مدیریت سود  -نااطمینانی محیطی 
 -اصول پذیرفته شده حسابداري 

 

A32 Payout policy and cash-flow 
uncertainty 

انحراف  -توزیع سود سهام نقدي  -جریانات نقدي 
 -نااطمینانی جریانات نقدي  -استاندارد بازده ماهانه سهام 

 

A33 

Cost-volume-profit analysis 
under uncertainty: A model 
with fuzzy estimators based 

on confidence intervals 

نات نوسا -و سودنااطمینانی حجم بها  -برآوردگر فازي 
 -نوسانات تقاضا در بازار  -حجم موجودي پایان دوره 

 

A34 Model uncertainty and 
liquidity 

یمت ق -نااطمینانی -کمبود نقدینگی -کاهش معاملات 
 مدیرت وجوه نقد -گذاري دارایی هاي سرمایه اي

 
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A35 FIN 48 and Tax Compliance 

دارایی  -هیئت استانداردهاي حسابداري  -قوانین مالیاتی 
ی مدل نااطمینانی مالیات -بدهی هاي مالیاتی  -هاي مالیاتی 

 -48استاندارد  -
 

A36 
International stock return 

predictability under model 
uncertainty 

اهش ک -نوسانات سود سهام  -متغیرهاي در اختیار دولت 
 نااطمینانی سود آوري -سود شرکت 

 

A37 Optimal taxation under 
income uncertainty 

 -ي قوانین کشور -مدل نااطمینانی مالیاتی -نرخ مالیات 
 -ت ریسک گریزي دول -بی ثباتی و تغییرات قوانین

 ضرر گریزي افراد

 

A38 
Uncertainty about 

government policy and 
stock prices 

در  ابهام -بازده سهام  -انتخابات  -نااطمینانی سیاسی 
 خصوص سیاست هاي دولت

 

A39 

Income Smoothing, 
Information Uncertainty, 

Stock Returns, and Cost of 
Equity 

 -اقلام تعهدي  -مدیریت سود  -نااطمینانی محیطی 
 نااطمینانی اطلاعاتی -اصول پذیرفته شده حسابداري 

 

A40 
The optimal decisions in 
franchising under profit 

uncertainty 

بهینه  -مبالغ تعهد شده  -نااطمینانی سودآوري  -فرانشیز 
 ضمانت پرداخت -زیاندهی قرارداد  -نبودن قرارداد 

 

A41 

Investment projects in 
agribusiness: Cost-volume-
profit analysis considering 

uncertainty and risk 

نااطمینانی حجم بها و  -حجم بها و سود چند محصولی 
نوسانات  -نوسانات حجم موجودي پایان دوره  -سود

 -تقاضا در بازار 
 

A42 Measuring Economic Policy 
Uncertainty 

غییرات در ت -حزب پیروز  -انتخابات  -نااطمینانی سیاسی 
 یطیتغییرات مح -تغییر نرخ مالیات  -مقررات قوانین و 

 

A43 
Momentum returns and 
information uncertainty: 
Evidence from China 

ی سود هر خطاي پیش بین-نوسانات بازده سهام  -نااطمینانی اطلاعاتی
 –نارسایی هاي آگاهی دهندگی محیط اطلاعات عمومی  -سهم 

  

A44 

The Asset-Pricing 
Implications of Government 

Economic Policy 
Uncertainty 

نااطمینانی  -قیمت گذاري دارایی هاي سرمایه اي 
ازارهاي بازده ب -تغییرات در قوانین  -سیاست اقتصادي 

 -مالی
 

A45 
On the different approaches 
of measuring uncertainty 

shocks 

اندازه گیري   -واریانس بازده  -بازده سهام نااطمینانی 
 شکستهاي ساختاري -نااطمینانی

 

A46 Measuring Uncertainty 
وسانات ن -نوسانات اقتصادي  -نااطمینانی اقتصاد کلان 

 -عرضه و تقاضا
 

A47 Policy uncertainty and 
corporate investment. 

برگشت  -ي سرمایه گذار -واکنشها به انتخابات -نااطمینانی سیاسی 
 نااطمینانی در سطح شرکت –ناپذیري سرمایه گذاري 

 

A48 
The Causal Relationship 

between Economic Policy 
Uncertainty and Stock 

غییرات در ت -حزب پیروز  -انتخابات  -نااطمینانی سیاسی 
 یطیتغییرات مح -تغییر نرخ مالیات  -قوانین و مقررات 

 
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Returns in China and India: 
Evidence from a Bootstrap 
Rolling Window Approach 

A49 

The price of political 
uncertainty: Theory and 
evidence from the option 

market 

ر قوانین و دتغییرات  -اثرات  انتخابات -نااطمینانی سیاسی 
 حزب پیروز -نوسانات اختیار معاملات  -مقررات 

 

A50 

Oil price shocks, economic 
policy uncertainty and 

industry stock returns in 
China: Asymmetric effects 

with quantile regression 

 -خطاي پیش بینی سود هر سهم  -نااطمینانی اطلاعاتی
آگاهی دهندگی محیط اطلاعات عمومی نارسایی هاي 

 انحراف قیمت -
 

A51 

Does economic policy 
uncertainty predict the 
Bitcoin returns? An 

empirical investigation 

در قوانین و  تغییرات -تاثیر انتخابات  –نااطمینانی سیاسی 
بازده  -تغییرات محیطی  -تغییر نرخ مالیات  -مقررات 

 بیت کوین

 

A52 
Can economic policy 

uncertainty predict stock 
returns? Global evidence 

تغییرات در  -نااطمینانی سیاسی واکنش بازارها به انتخابات
 -یطی تغییرات مح -تغییر نرخ مالیات  -قوانین و مقررات 

 بازده بازار سرمایه

 

A53 
Does policy uncertainty 

affect mergers and 
acquisitions? 

ترکیب  -ادغام  -تلفیق  -انتخابات  -نااطمینانی سیاسی 
 ابهام در خصوص سیاست هاي دولت -تجاري 

 

A54 
The relationship between 
Bitcoin returns and trade 

policy uncertainty 

غییرات در ت -حزب پیروز  -انتخابات  -نااطمینانی سیاسی 
 -یطی تغییرات مح -تغییر نرخ مالیات  -قوانین و مقررات 

 بازده بیت کوین

 

A55 
Economic policy 

uncertainty: A literature 
review 

 -سیاسی  نااطمینانی-محیطی تغییرات  -تغییر نرخ مالیات 
 -تغییرات در قوانین و مقررات  -حزب پیروز  -انتخابات 

 

A56 Policy uncertainty and firm 
cash holdings 

کاهش  -نگهداشت وجه نقد -انتخابات  -نااطمینانی سیاسی 
 ابهام در خصوص سیاست هاي دولت -سرمایه گذاري 

 

A57 Policy uncertainty and 
Bitcoin returns 

تغییرات  -نااطمینانی اقتصادي  -ارز دیجیتال  -بیت کوین 
 بازده بازارهاي مالی -در قوانین 

 

A58 Profit shifting and tax-rate 
uncertainty 

 -ود انتقال س -نااطمینانی نرخ مالیات  -قوانین مالیاتی 
 -درون گروهی مبادلات  -شرکت هاي بین المللی 

 صورت هاي مالی تلفیقی

 

A59 

The effect of COVID–19 
pandemic on global stock 

market volatility: Can 
economic strength help to 
manage the uncertainty 

 -نااطمینانی محیطی -اقتصاد بین الملل -بحران جهانی 
نوسانات بازار  -قدرت نظام سلامت -19پاندمی کووید 

 -سهام
 
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A60 

Predicting Bitcoin returns: 
Comparing the roles of 
newspaper- and internet 

search-based measures of 
uncertainty 

 - واکنش بازاها به نااطمینانی سیاسی –بازده بیت کوین 
ر نرخ تغیی -تغییرات در قوانین و مقررات  -حزب پیروز 

 تغییرات محیطی -مالیات 

 

A61 Economic policy uncertainty 
and executive turnover. 

نااطمینانی  -تغییرات هیئت مدیره و مدیر عامل  -بی ثباتی اجرایی 
 مجمع عمومی فوق العاده -ی عادي مجمع عموم -سوداوري 

 

A62 

Bank liquidity creation 
under micro uncertainty: 
The conditioning role of 

income structure 

نااطمینانی اقتصاد  -واریانس شوك ها در سطح بانک
 -خلق نقدینگی -خرد 

 

A63 

Influences of uncertainty on 
the returns and liquidity of 
cryptocurrencies: Evidence 
from a portfolio approach 

غییرات در ت -حزب پیروز  -انتخابات  -نااطمینانی سیاسی 
 -یطی تغییرات مح -تغییر نرخ مالیات  -قوانین و مقررات 

 بازده رمز ارز

 

A64 

The determinants of Bitcoin 
returns and volatility: 

Perspectives on global and 
national economic policy 

uncertainty 

زب ح -اثر انتخابات بر رمزارزها  –نااطمینانی سیاسی 
 -الیات تغییر نرخ م -تغییرات در قوانین و مقررات  -پیروز 

 -تغییرات محیطی 
 

A65 

A comparative analysis of 
cryptocurrency returns and 

economic policy uncertainty 
pre- and post-Covid-19 

بحران -بازده بازارهاي مالی –تغییرات در قوانین  -ارز دیجیتال 
شرکت  -19همه گیري کووید -نااطمینانی محیطی –جهانی 

 حمایت دولتی-سرمایه اجتماعی  -هاي کوچک 

 

A66 
Climate policy uncertainty 

and the cross-section of 
stock returns 

 -تصمیمات دولت جدید -نااطمینانی سیاست آب و هوا 
سهام حساس به  -تغییر سیاست ها -اقتصاد کلان 

 هاي آب و هواییسیاست

 

A67 

Navigating uncertainty: The 
resilience of third-sector 

organizations and socially 
oriented small- and 

medium-sized enterprises 
during the COVID-19 

pandemic 

 -19پاندمی کووید  -نااطمینانی محیطی -بحران جهانی 
-سرمایه اجتماعی  -شرکت هاي کوچک و متوسط 

 حمایت دولتی

 

A68 

fundamental analysis of 
the firm on stock returns in 
the uncertainty caused by 

the covid-19 pandemic: the 
case of emerging economy 

همه  -نااطمینانی محیطی -اقتصاد کلان -بحران جهانی 
اد اقتص-سرمایه اجتماعی  -بازده سهام  -19گیري کووید 

 نوظهور

 

 
ارد. در این هاي کیفی اختصاص دمرحله پنجم فراترکیب به تجزیه و تحلیل و ترکیب یافته

زار مورد ها استفاده شده است. ابتحلیل محتواي کیفی براي تجزیه و تحلیل یافتهتحقیق، از 
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بعد به همراه  5مولفه در قالب  47استفاده در تحلیل محتوا، کدگذاري است. بر این اساس 
 هاي اندازه گیري هر یک شناسایی شد.شاخصه

، محقق از کیبباشد. در روش فراترششمین مرحله فراترکیب کنترل کیفیت اطلاعات می
زیر  کند. در این پژوهش نیز اقداماتهاي مختلفی براي حفظ کیفیت در مطالعه استفاده میروش

 براي کنترل کیفیت پژوهش مورد توجه پژوهشگر قرار گرفته است:
 ارائه توضیحات و توصیف روشن و بدون ابهام در سراسر پژوهش •
 دستیاستفاده از هر دو راهبرد جستجوي الکترونیک و  •
 اديهاي ارزیابی انتقکنترل کیفیت مطالعات کیفی با استفاده از  برنامه مهارت •

هاي مناسب جهت تلفیق مطالعات اصلی در زمان استفاده از رویکردها و نگرش •
 .مناسب

اي هعلاوه بر موارد فوق براي کنترل کیفیت و اطمینان از پایایی مفاهیم استخراجی از پژوهش
آنها، از مقایسه نظر پژوهشگر با خبرگان استفاده گردید. براي این منظور بندي منتخب و دسته

فهرست کدهاي استخراجی در اختیار دو تن از اعضاي هیئت علمی دانشگاه (خبرگان) قرار 
ق کاپاي ها اقدام نمایند. سپس ضریب توافبندي این کدها در قالب مولفهگرفت تا نسبت به دسته

در سطح معناداري  26نسخه  SPSSدو پژوهشگر با استفاده از نرم افزار  ها ارائه شده توسطمولفه
بدست آمد که بیانگر سطح   %85ها محاسبه شد. بر این اساس ضریب توافق کاپاي مولفه 0,000

 توافق بالا و پایایی نتایج است.

 ي پژوهشهایافته
ها ن یافتهشوند. بر اساس ایهاي حاصل از مراحل قبل ارائه میدر هفتمین مرحله فراترکیب یافته

مولفه به  47مند، شناسایی شدند. این مقاله به روش نظام 68عامل کلیدي (مولفه) از تحلیل  47
بعد دسته بندي شدند. در ادامه به تشریح  4گیري هر مولفه، در قالب هاي اندازههمراه شاخصه

ند مادي که از طریق فرآیند مرور نظامهاي موثر بر نااطمینانی خواهیم پرداخت. ابعابعاد و مولفه
اند مشتمل بر بعد شرکت، صنعت، کلیت بازار سرمایه (اقتصاد کلان) و اقتصاد شناسایی شده

 باشند. المللی میبین
توسط نایت و کینز،  1936تا  1921هاي در خلال سال بعد از تشریح و توسعه مفهوم نااطمینانی

ایط ها در شرعلل وقوع نااطمینانی و رفتار مدیران شرکتتحقیقات زیادي به منظور مطالعه 
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اشند. به بنااطمینانی انجام شد که بخش قابل توجهی از تحقیقات مذکور در سطح شرکت می

طور کلی نااطمینانی نسبت به سودآوري، حجم تولید، حجم فروش، نرخ مواد اولیه و ... منجر 
ابد و یها کاهش میگذاري شرکتیجه سرمایهگردد در نتکارانه میگیري محافظهبه تصمیم

یري گگردد همچنین به موازات سختاستفاده از اعتبار تجاري و دریافت تسهیلات محدود می
که به  یابدهاي تامین مالی شرکت نیز افزایش میها در خصوص اعطاي تسهیلات، هزینهبانک

 زند. نوبه خود به کاهش سودآوري شرکت دامن می
گیري هاي اندازهمولفه به همراه شاخصه 27مند ادبیات حوزه نااطمینانی به شناسایی  مرور نظام

 ارائه گردیده است. 4 جدول در سطح شرکت گردیده است که در  

ل دو ت. مولفه 4 ج د شرک در بع ی  طمینان ي ناا  ها
 شاخصه مولفه ابعاد ردیف

 یک از محصولات نوسانات حاشیه سود هر نااطمینانی حجم تولید بهینه شرکت ۱

 نااطمینانی حجم فروش آتی شرکت 2
 -نوسانات حجم تقاضاي محصولات شرکت 

 نوسان حجم تقاضا در بورس کالا
 نوسانات حجم موجودي کالاي پایان دوره نااطمینانی هزینه هاي انبارداري شرکت 3

 شرکت 4
نااطمینانی نقطه سر به سر تولید 

 محصولات
 بازارنوسانات قیمت محصولات در 

 نوسانات قیمت مواد اولیه نااطمینانی بهاي تولید شرکت 5

 نوسانات زنجیره ارزش شرکت 6
تغییرات عمده در وضعیت عرضه کنندگان 

زنجیره بالا دستی) و طرف  -(تامین کنندگان 
 زنجیره پایین دستی)-تقاضا ( مشتریان 

 عدم همبستگی در زنجیره تامین شرکت 7
 -با تامین کنندگان  قراردادهاي کوتاه مدت

عدم عقد قرارداد هاي بلند مدت با تامین 
 کنندگان

 شرکت 8
نااطمینانی صداقت در گزارشگري 

 سود
 مدیریت سود

 شرکت 9
نااطمینانی صحت محاسبه سود 
 (تحریف در گزارشگري مالی)

 بندهاي ناشی از تحریف در گزارش حسابرس

 شرکت 10
هموارسازي سود (ایجاد کننده 

 نااطمینانی اطلاعاتی)
 مدل تعدیل شده جونز

 اختلاف مبلغ سود حسابداري و سود اقتصادي نااطمینانی صحت محاسبه سود شرکت 11
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 شاخصه مولفه ابعاد ردیف

 عدم توافق با حسابرس شرکت 12
اختلاف فاحش (بیش از متوسط بازار) سود 

حسابرسی شده و حسابرسی نشده در دوره هاي 
 قبل

 واریانس اختلاف سود خالص و سود نقدي نااطمینانی بازده نقدي شرکت 13

 شرکت 14
 -نااطمینانی گزارشگري مالی گروه 
نااطمینانی عدم کفایت نظارت بر 

 گزارشگري مالی

بازده غیر عادي ناشی از عملکرد شرکتهاي 
فرعی و وابسته که در طول سال مالی به اندازه 

 کافی افشا نداشته اند.

 شرکت 15
شکاف بین استاندارد هاي 
 حسابداري و قوانین مالیاتی

عدم اعتماد به دارایی ها و بدهی هاي مالیاتی 
 افشا شده

 شرکت 16
نااطمینانی نرخ بهره (نوسانات هزینه 

 فرصت سرمایه گذاري ها)
 نوسانات نرخ بهره

 نااطمینانی جریان وجوه نقد شرکت 17
سرمایه در گردش کمتر نسبت گروه و روند 

 تجاري کاهشی استفاده از اعتبار

 نااطمینانی وصول مطالبات شرکت 18
روند رو به رشد مطالبات سوخت شده و افزایش 

 دوره وصول مطالبات
 تغییرات و بی ثباتی نرخ مالیات نااطمینانی نرخ مالیات بر درآمد شرکت 19

 نااطمینانی اطلاعاتی شرکت 20
تغییر پذیري بازده سهام و خطاي پیش بینی سود 

 هر سهم

 شرکت 21
اثرات منفی متغیرهاي در اختیار 
 دولت بر سود سهام شرکت ها

وابستگی شرکت در زنجیره بالادستی یا پایین 
دستی به دولت (دریافت خوراك با نرخ دولتی 

یا قیمت گذاري محصولات توسط 
 دولت(خودروسازها))

 شرکت 22
نااطمینانی مبالغ تعهد شده در 

 قراردادها
قرارداد از کل درصدي یک  10سهم بیش از 

 درآمد شرکت

 نااطمینانی نسبت به آب و هوا شرکت 23
ایجاد تنش آب در کشور (شرکتهاي وابسته به 

 اقلیم مانند صنایع کشاورزي)
 واریانس شوك ها در سطح بانک ضعف مدیریتی شرکت 24

 بی ثباتی اجرایی شرکت 25
اري برکن -تغییر مدیرعامل در سال مورد بررسی 

قبل از پایان مدت مسئولیت تعیین مدیرعامل 
 شده
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 شاخصه مولفه ابعاد ردیف

 شرکت 26
نارسایی هاي آگاهی دهندگی 

 محیط اطلاعات عمومی
 فرصت هاي رشد

 پیشبینی پذیر نبودن سود شرکت 27
واریانس (پراکندگی) بالاي نظرات تحلیلگران 

 در مورد سود شرکت

 
ک مالی و ورشکستگی یبر اساس نتایج حاصل از مطالعات حوزه سرریز نوسانات درماندگی 

گروه تاثیر بسیار شدیدي دارد که نتایج حاصل از بررسی تحقیقات هاي همشرکت بر شرکت
ی شده هاي شناسایباشد. نااطمینانیي این امر میحوزه نااطمینانی در سطح صنعت تایید کننده

 ارائه گردیده است. 5 جدول در سطح صنعت در 

ل دو ی . مولفه 5 ج طمینان ي ناا تها د صنع  در بع
 شاخصه مولفه ابعاد ردیف

 صنعت 1
نارسایی هاي محیط اطلاع 

 رسانی عمومی
 سقوط شدید شاخص کل

 صنعت 2
انتقال (سرایت) ورشکستگی 

 در صنعت
وجود یک یا چند شرکت درمانده و ورشکسته در 

 صنعت

 تخصیص ارز دولتی رانت اقتصادي صنعت 3

 نقش بودجه صنعت 4
نرخ خرید تضمینی گندم و  - قیمت خوراك پتروشیمی

... 

 کاهش همزمانی قیمت صنعت 5
کاهش همبستگی شاخص کل و بازده روزانه شاخص 

 صنایع

 
 پیشنهاد شده يهاها و الگومبین این امر است که بیشتر مدلپژوهش مطالعه ادبیات 

 مانند متغیرهاییباشد؛ گیري نااطمینانی در سطح کلیت بازار سرمایه و کشور میجهت اندازه
عیت گیري نااطمینانی نسبت به  وضنرخ بهره، نرخ تورم و نرخ ریپو و ... به سرعت باعث شکل

 هاي نااطمینانی در سطح اقتصاد کلان حائزشود لذا مهار کردن مولفهاقتصادي کشور می
  6 جدول هاي ایجادکننده نااطمینانی در بعد اقتصاد کلان درباشد. در ادامه مولفهاهمیت می

 گردد.ارائه می



  27    1403 تابستان، 52شماره چهاردهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

ل دو ن. مولفه 6 ج د کلا قتصا ا د  در بع ی  طمینان ي ناا  ها
 شاخصه مولفه ابعاد ردیف

 نااطمینانی نرخ ارز اقتصاد کلان 1
نوسانات نرخ ارز (کاهش ارزش برابري 

 پول ملی در برابر طلا)

 مقاطع انتخابات بی ثباتی  و تغییرات در قوانین کشور اقتصاد کلان 2

 اقتصاد کلان 3
نااطمینانی  -وضعیت کلی اقتصاد 

 درآمدهاي کشور
 تولید ناخالص داخلیروند کاهشی 

 اقتصاد کلان 4
جذب سرمایه گذاري  -تعامل با جهان 

 خارجی
کاهس جذب سرمایه خارجی به علت 

 FATFوضعیت کشور در لیست 

 نرخ تورم قدرت پول ملی اقتصاد کلان 5

 نرخ بهره بانک مرکزيتصمیمات  اقتصاد کلان 6

 پراکندگی (نوسان) تولید ناخالص داخلی بی ثباتی سیاستهاي اقتصادي اقتصاد کلان 7

 وضعیت تحریم ها تعامل با جهان اقتصاد کلان 8

 نرخ ریپو تصمیمات بانک مرکزي اقتصاد کلان 9

 کسري بودجه دولت اقتصاد کلان 10
 -عدم تحقق درآمدهاي پیش بینی شده 

 رویدادهاي غیرمترقبه

 منفی بودن تراز تجاري چشم انداز منفی تجارت اقتصاد کلان 11

 

-تحقیقات حوزه نااطمینانی را به شدت تحت تاثیر قرار داد. لذا در سال 19کووید  گیريهمه

گیري هاي پژوهشی در زمینه پیشنهاد مدل اندازههاي بعد از پاندمی شاهد افزایش تلاش

تاثیر نااطمینانی در سطح جهانی بر متغیرهایی در سطح شرکت، اقتصاد کلان و نااطمینانی و 
. در ادبیات مالی سهام کشاورزي و دارویی با عنوان سهام تدافعی خواهیم بود المللیاقتصاد بین

بر  19ید کوو گیريهمهشناخته شده هستند و بر اساس تحقیقات انجام شده در خصوص تاثیر 
مت کشاورزي بیشترین مقاو –گردشگري کمترین مقاومت و سهام دارویی  بازار سرمایه، سهام

 3مند ادبیات حوزه نااطمینانی منجر به شناسایی در برابر وقوع نااطمینانی را داشتند. مرور نظام
 الملل) شد. مولفه در بعد جهانی (اقتصاد بین
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ل  دو ی. مولفه 7 ج جهان د  در بع ی  طمینان ي ناا  ها

 شاخصه مولفه ابعاد ردیف

 قیمت نفت قیمت انرژي جهانی (اقتصاد بین المللی) 1

 LMEنرخ  عرضه و تقاضاي مواد اولیه جهانی (اقتصاد بین المللی) 2

 19بحران هاي جهانی مانند پاندمی کووید  نااطمینانی محیطی جهانی (اقتصاد بین المللی) 3

 

 گیرينتیجهبحث و 
هاي مالیاتی، مالی، پولی و سایر سیاستزیادي در خصوص  هايدر حال حاضر نااطمینانی

 هايدهی به سیاستهاي مذکور نقش مهمی در شکلقوانین نظارتی وجود دارد؛ نااطمینانی
ها دارد؛ در واقع برقراري گذاري و راهبري شرکتهاي سرمایهگیرياي دولت، تصمیمبودجه

وري است ها نسبت به سودآآمدن بر نااطمینانیها در گرو فائق فرض تداوم فعالیت براي  شرکت
هاي درونی (در بعد شرکت، در اختیار مدیر و در بعد که این امر فقط در خصوص نااطمینانی

 تواند اثراتاقتصاد کلان، عوامل در اختیار دولت) مصداق دارد و مدیر یا سران سیاسی نمی
 هاي بیرونی را مهار کند.نااطمینانی

اجهه ها در مور مطالعات حوزه نااطمینانی مبین این موضوع است که شرکتنتایج حاصل مرو
اتخاذ  ريتکارانههاي محافظههاي استقراض، سیاستبا شرایط نااطمینانی به علت افزایش هزینه

اي هکنند. تحت شرایط نااطمینانی عرضهگذاري میها کمتر سرمایهکنند، بنابراین شرکتمی
گیرد؛ همچنین هاي تجاري کمتري انجام میگیرد و ترکیبمی اولیه سهام کمتر صورت

ل ها به نگهداشت بیشتر وجه نقد متمایشود و شرکتتر میکارانههاي پرداخت محافظهسیاست
کمبود سرمایه در گردش به شود و احتمال شوند زیرا استفاده از اعتبار تجاري محدود میمی

 حاضر با نتایج تحقیقات مشابه مانند بیکر و همکارانپژوهش آید، به طور کلی نتایج وجود می
که قیمت ) و ... مطابقت دارد و همانطوري2020)، لی (2017)، کولاك (2009)، بلوم (2016(

ها و متغیرهاي الملل)، مدلشود (در بعد اقتصاد بینطلا دماسنج ترس در جهان محسوب می
رابطه  1یمالهاي درماندگی مالی، ورشکستگی و بحرانهواژ گیري نااطمینانی هم با کلیداندازه

در خصوص حرکت  2017بینی کوزو در سال مستقیم دارند (در ابعاد شرکت و صنعت) لذا پیش
 باشد (در کلیه ابعاد).جهان به سمت فضاي نااطمینانی مطابق با نتایج مقاله حاضر می

                                                                                                                                      
1 - Financial Crise 
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مولفه به همراه  47نجر به شناسایی در حوزه نااطمینانی مپژوهش مند ادبیات بررسی نظام
هاي نااطمینانی در چهار بعد شرکت، گیري مربوط به هر مولفه گردید. مولفههاي اندازهشاخصه

از   بندي شدند که بعد شرکت بیشترین حجمالملل طبقهصنعت، اقتصاد کلان و اقتصاد بین
همچنین بررسی تحقیقات انجام شده در بعد شرکت  .تحقیقات را به خود اختصاص داده است

 به بررسی نااطمینانی هاي مربوط به زنجیره بالادستی و پایین دستی پژوهشگراندهنده علاقه نشان
ها نسبت به تامین مواد اولیه تولید و فروش محصولات تولید شده نااطمینانی است در واقع شرکت

 دارند.
گ متعددي در سطح جهان پدیدار گشت که منجر به هاي بزرهاي اخیر، چالشدر سال
 کی در آنچه و است پیوسته هم به هاي سیاسی و اقتصادي شده است؛ زیرا جهاننااطمینانی

 هاوابستگی ها وپیچیدگی. تأثیرگذار باشد دیگر قسمت بر تواندمی دهدرخ می اي از جهانگوشه
مینانی نااط به منجر خود خودي به که است یافته افزایش امروز دنیاي در توجهی قابل طور به

در  یاسیس یآغاز شد که منجر به آشفتگ "یبهار عرب"با  ها چالش نیا  .شودمی هرچه بیشتر
ر جمهو سیجهان شد و با انتخاب دونالد ترامپ به عنوان رئ يهاابرقدرت انیو در م انهیخاورم

حوادثی  ،کندبه سمت تکامل حرکت میبا سرعت . همانطور که جهان افتی انیمتحده پا الاتیا
ا در سراسر ر نااطمینانیو  شده يو اقتصاد یاسیس یثباتیاحساس ب از این دست منجر به بروز

 ان،یو بحران پناهجو هیبه روس مهیمانند الحاق کر ییدادهایکند. در اروپا، رو یم دیجهان تشد
وابط ر دامن زده و یستیترور داتیتهد شیو افزا با گرایش راست یاسیس عقایدکه به ظهور 

ا در مورد ر دهایترد ایاروپا  هیاز اتحاد ایتانیخروج بر در ادامهکشورها را مختل کرد.  نیدرون و ب
) و با 2019، 1است (التهقب و الغربعلی داده شیدر اروپا افزا ياقتصاد يهااستیو س وروی ندهیآ

به بالاترین سطح رسید؛ اندکی پس از  ها در سطح جهاننااطمینانی 19کووید  گیريهمهشروع 
ا را ها نسبت به آینده اروپبا شروع جنگ بین روسیه و اوکراین نااطمینانی 19پایان بحران کووید 

افزایش یافته است به طوري که بسیاري از نخبگان و ثروتمندان از اروپا به ایالات متحده امریکا 
ن باور است که تحقیقات آتی حوزه نااطمینانی بر بر این اساس نگارنده بر ای .اندمهاجرت کرده

تحقیقات ترکیبی در دو بعد جهانی و شرکتی  متمرکز خواهد بود و محققین به بررسی تاثیر 
که با  تحقیقاتی چند سالی است مسیرالمللی خواهد پرداخت؛ این هاي بیننااطمینانی بر شرکت

                                                                                                                                      
1 - Al-Thaqeb & Algharabali 
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ا هده و با تغییرات نرخ مالیات توسط دولتاي ایالات متحده امریکا و چین شروع شجنگ تعرفه

المللی را با نااطمینانی نرخ مالیات و نااطمینانی سودآوري هاي بینتشدید شده است و شرکت
 در کشورهاي مختلف ها نیز در پاسخ به نوسانات نرخ مالیاتمواجه کرده است و این شرکت

 اند.راهبرد آربیتراژ مالیاتی روي آورده

 قیلاظات اخلاحم
 .حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد

 .اند سازي مقاله مشارکت داشته مشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 .تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد

 .است رایت رعایت شده رایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپی تعهد کپی
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مر چرخه عکننده مالکیت خانوادگی در رابطه بین نقش تعدیل
شده در بورس هاي پذیرفتهدر شرکت یسود واقع تیریمد و

 1اوراق بهادار تهران
 3علیرضا نصراصفهانی، 2علی ابراهیمی کردلر

 
 

 
 چکیده
ر نقش با تأکید ب یسود واقع تیریچرخه عمر بر مدجایگاه شرکت در تأثیر بررسی پژوهش  ینا یاصل هدف

این  شود. همچنیناز لحاظ هدف کاربردي محسوب میپژوهش  ینباشد. روش ایمی خانوادگ تیمالککننده تعدیل
 و منبع آن اطلاعاتی است که هاي پسارویدادي استمعلولی از نوع پژوهش-پژوهش، از نظر ماهیت یک پژوهش علیّ

ل محدوده زمانی تحقیق شام شده در بورس اوراق بهادار تهران درج شده است.هاي پذیرفتههاي مالی شرکتدر صورت
بورس اوراق بهادار تهران فعال در  شرکت 141شامل  يآمار نمونه. باشدیم 1400تا  1393سال متوالی از سال  هشت
هاي صورت گرفته است. براي بررسی و آزمون فرضیه وزیویا يافزار آمارها با کمک نرمداده یینها لیو تحل هی. تجزاست

هاي داراي مالکیت خانوادگی و فاقد مالکیت خانوادگی تقسیم پژوهش، ابتدا نمونه کل تحقیق به دو گروه شرکت
مونه به یز رگرسیون چندمتغیره در هر دو نشود. در ادامه تاثیر چرخه عمر بر متغیرهاي مدیریت سود با استفاده از آنالمی

آمده در دو نمونه از طریق آزمون مقایسه میانگین شود. در نهایت نیز ضرایب تاثیر به دستطور مستقل آزمون می
ر دهد اولاً بین مراحل چرخه عمنشان می آمدهدستبهشود. نتایج اي (مقایسه زوجی) با یکدیگر مقایسه میدونمونه
باط ها ارتگذاريهاي تولید و مدیریت سرمایهمدیریت سود از طریق مدیریت فروش، مدیریت هزینهها و شرکت

گی هاي داراي مالکیت خانوادهاي مدیریت سود مورد استفاده در چرخه عمر شرکتمعناداري وجود دارد؛ ثانیاً استراتژي
فی هاي فاقد مالکیت خانوادگی در مراحل معرهاي این پژوهش، شرکتبر اساس یافته ها است.متفاوت از سایر شرکت

مدیریت  کنند و در مراحل پایانی عمر (افول)هاي تولید و مدیریت فروش استفاده میو بلوغ به ترتیب از مدیریت هزینه
 هاي داراي مالکیتکه شرکتدهند؛ درحالیها را در دستور کار قرار میگذاريسود با استفاده از مدیریت سرمایه

یت کنند و در مراحل بلوغ نیز با استفاده از مدیردگی در مراحل اولیه (معرفی و رشد) از مدیریت سود استفاده نمیخانوا
 کنند.فروش، اقدام به مدیریت سود واقعی می

 مدیریت سود واقعی، چرخه عمر، مالکیت خانوادگی، بورس اوراق بهادار تهران.  هاي کلیدي:واژه
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 مقدمه
هایی متناسب با مراحل مختلف چرخه عمر براي موفقیت شرکت حیاتی است. ارائه استراتژي

 کنند در راستاي کسب مزیت رقابتی، سهمها در مراحل اولیه ارائه میهایی که شرکتاستراتژي
ها ) هستند. شرکت1996، 2) و نوآوري (آدرتش و فلدمن2007، و همکاران 1بازار (راماسوامی

ایش هاي اضافی و افزرقابت براي به دست آوردن مشتریان ممکن است با ارائه تخفیفضمن 
ها و با هزینه انگذاران، درآمدشان را مدیریت کنند. مدیرمنظور حفظ و جذب سرمایهبه اعتبار

هاي نظیر کاهش هزینه واقعی سودهاي مدیریت هاي زیادي در زمینه مکانیسممحدودیت
ها زیرا ممکن است این مکانیسم اند؛هاي ثابت مواجهگذاري در داراییسرمایهاختیاري و کاهش 

هاي داخلی کنترلهاي مضنون به مدیریت سود، معمولاً شرکتهایشان همسو نباشند. با استراتژي
لیل ها به دپردازند. در این شرکتها میکمتر به آن گرانتحلیل و اي داشتهنیافتهتوسعه

هاي مدیریت سود مبتنی بر اقلام ها و محدودیتهزینه، حسابداريهاي روش درپذیري انعطاف
ر سطح دها از مدیریت سود واقعی نیز کمتر است؛ بنابراین، احتمال استفاده این شرکت تعهدي

 قرار دارند کمتر است. از سويچرخه عمر هایی که در مراحل پایانی نسبت به شرکتتجمعی، 
ازي هزینه سهاي کمینهپایانی احتمالاً به دنبال استفاده از استراتژي ها در مراحلدیگر، شرکت

هاي مرتبط با مدیریت هزینه را کاهش ) تا هزینه و محدودیت2004، 3هستند (جنکینز و کین
هایی در زمینه ها در مرحله آخر به دنبال استفاده از فرصتحال، اگر شرکتدهند. بااین

ها هدف تغییر مقصدشان باشند، ممکن است از کاهش هزینه امحصولات یا بازارهایی جدید ب
هاي مدیریت سود و جایگاه بنابراین چالش اصلی، همسویی بین روشنظر کنند. صرف

 هاي در مراحل مختلف چرخه عمر است. شرکت
 حالها در مراحل اولیه مدیریت فروش بیشتر و درعینشرکت) نشان داد که 2006وانگ (

 هایی کهرکتو شداشته باشند  هاي بالغشرکتنسبت به تولید کمتري  بهايو  اههزینهمدیریت 
. ژیه و رندیکارگبهرا ممکن است مدیریت سود واقعی بیشتري  قرار دارند، در مراحل پایانی

در مرحله افول سعی به مدیریت سود، هاي مشکوك شرکتدهند ) نشان می2022همکاران (
د را هاي ثابت سود خوازحد و فروش داراییتباري، تولید بیشکنند با افزایش شرایط اعمی
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هاي بالغ زوال بیشتر از شرکت به هاي روحال شواهدي مبنی بر اینکه شرکتبااین؛ افزایش دهند
هاي . مشخصه شرکت)2022(ژیه و همکاران،  ها کنند وجود ندارداقدام به مدیریت هزینه

). 1999، و همکاران 1ها است (لاپورتاپویایی آنخانوادگی در اقتصاد جهانی اهمیت و 
هاي خانوادگی، به دلیل ساختار مالکیتی معمولشان، تصمیمات استراتژیک متفاوتی براي شرکت

، و همکاران 3علی ;2014، همکارانو  2گیرند (آچلایتنرمدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي می
) گزارش کردند 2006و همکاران ( 6کرایزر ).2006، 5وانگ ;2010، 4سالواتو و مورز ;2007

تر هاي خانوادگی در مراحل اولیه چرخه عمر نسبت به مراحل پایانی قويکه کنترل شرکت
 هايهاي متفاوتی درباره سطح مدیریت سود در شرکتاست. مطالعات پیشین قضاوت

). به همین 1620، و همکاران 7هاي غیر خانوادگی دارند (پایواخانوادگی در قیاس با شرکت
 یخانوادگ ریهاي غهاي خانوادگی در قیاس با شرکتشرکت مدیریت سود واقعی دلیل، رفتار

هاي داده از . براي این منظورشودمیطور تجربی ارزیابی در مراحل مختلف چرخه عمر به
ه، ر بودپذیها امکانکه دسترسی به داده در بورس اوراق بهادار تهران شدهرفتهیپذهاي شرکت

  ).2001، و همکاران 8(یه شوداستفاده می
) و ژیه و همکاران 2016( پایوا و همکاران)، 2014( آچلایتنر و همکاران)، 2022وانگ (

 توجهی ابلق طوربه را اطلاعات تقارن عدم تواندمی مالکیت خانوادگی که کنندمی ) ثابت2022(
 را ذینفعان تمام بین معامله هايهزینه و کند مهار را مدیرانطلبانه فرصت رفتار دهد، کاهش
 کارایی شرکت، ارزش افزایش و بدهی و سرمایه هزینه کاهش دلیل به دهد و کاهش
-یم اضافه را نقدي هايدارایی ارزش دهد. همچنین مالکیت خانوادگی، ارتقا را گذاريسرمایه

 کنترل هاينههزی سهامداران، اطلاعات ریسک کاهش به تواندمی خلاصه طورکند و به
 کی عنوانبه گسترده طوربه نتیجه، در. کند کمک سهامداران ارزش افزایش و نمایندگی

ی صورت قبل یلیتحل یقاتتحق). 2016عبداالله و اسماعیل، شود (می گرفته نظر در مؤثر مکانیسم
برخی  د.ندهیرا گزارش م متفاوتی يهایافته گرفته در حوزه مالکیت خانوادگی و مدیریت سود،
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ها بیانگر وجود رابطه مثبت و معنادار بین مالکیت خانوادگی و مدیریت سود بوده و از پژوهش
هند دها، بین متغیرهاي مذکور رابطه منفی و معناداري را نشان میدر مقابل برخی دیگر از پژوهش

 خانوادگی، تتوان گفت که مالکی). لذا با توجه به این نتایج متناقض، می2022(ژیه و همکاران، 
 سود یریتمد يسودمند یننظارت همچن یشافزا ینکند. ایم یلمدیره را تسهنظارت بر هیئت

ر درآمد د یشافزا يبرا ینهدهد. در واقع، زممی یشمدیره را افزادور زدن نظارت بر هیئت يبرا
 دارند، وجود دارد.  یشتريب قرراتکه احتمالاً نقصان و م خانوادگیهاي شرکت
یافته صورت گرفته، رابطه بین چرخه عمر رغم مطالعاتی که در بازارهاي مالی توسعهعلی

ي کنند در بازارهاي مالی نوظهورهایی که براي مدیریت سود استفاده میها و استراتژيشرکت
نظیر بازار سرمایه ایران به خوبی مستند نشده است.  هدف این پژوهش، بررسی تاثیر چرخه عمر 

لی کننده مالکیت خانوادگی است.  سؤال اصها با تاکید بر نقش تعدیلیت سود شرکتبر مدیر
 ذاررگیتأثها ها بر مدیریت سود واقعی آنمراحل مختلف چرخه عمر شرکت آیااین است که 

شناسی است؟ نقش مالکیت خانوادگی بر این تأثیرگذاري چیست؟ این پژوهش از منظر روش
) استفاده 2011پژوهش براي سنجش چرخه عمر از مدل دیکنسون ( داراي نوآوري است. در این

شده است. از آنجا که چرخه عمر شرکت به معنی چرخه عمر محصولات شرکت است و هر 
شرکت سبد متنوعی از محصولات دارد که هر کدام در مراحل مختلفی (معرفی، رشد، بلوغ و 

وع ز مدلی استفاده شود که منعکس کننده این تنیا افول) از حیات خود قرار دارند. بنابراین باید ا
هاي ) است. نوآوري دیگر این پژوهش، تفکیک روش2011باشد و این مزیت مدل دیکنسون (

ها در هر مرحله از چرخه عمر مدیریت سود و متعاقباً بررسی وضعیت هر یک از این روش
، سود یتیرو مد انوادگیمالکیت خ ینبر ارتباط ب تمرکز باها به صورت مجزا است.  شرکت

که  یوجود دارد، در حال یکمبود شواهد تجربو پیشینه پژوهش،  یاتدر ادبشویم متوجه می
رویکودهري، ها (برخی از پژوهش د.ندهیرا گزارش م متفاوتی يهایافته ی،قبل یلیتحل یقاتتحق

ت ار بین مالکی) بیانگر وجود رابطه مثبت و معناد2017؛ کاسکی و لاکس، 2016؛ ورست، 2006
؛ آبرناثی و 2006ها (وانگ، خانوادگی و مدیریت سود بوده و در مقابل برخی دیگر از پژوهش

)، بین متغیرهاي مذکور رابطه منفی و معناداري را 2016؛ کوتاري و همکاران، 2014همکاران، 
خش در ب شود.دهند. لذا با توجه به این نتایج متناقض، اهمیت این پژوهش روشن مینشان می

دوم به بررسی مبانی نظري و پیشینه پژوهش پرداخته شده است. بخش سوم و چهارم نیز به ترتیب 
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ج به گیرد. در بخش پایانی نیز به بحث و بررسی نتایهاي تجربی را در بر میشناسی و یافتهروش
 آمده پرداخته شده است. دست

 مبانی نظري و مرور ادبیات پژوهش
زمان  ،یساختار معاملات واقع ،یاتیعمل يها تیفعال ماتیبه تصم یواقعسود  تیریمفهوم مد
 نریدارد(اسک یبستگ ،شود یشرکت مربوط م اتیکه به عمل ییها تیفعال ریها و سا ییفروش دارا

 يشامل تلاش ها یسود واقع تیریمد) معتقدند 2007و همکاران ( 2وژ .)2000، 1ویچو د
 یاساس يرتجا يها تیفعال اسیزمان و مق تعدیل از طریقسود گزارش شده  رییتغ يبرا تیریمد

 رییتغ يبرا رانیکه مد اقداماتی می نامندرا  مدیریت سود واقعی )2015(و همکاران 3چوئن. است
 دی دست یابنمال يبه اهداف مورد نظر گزارش هاتا  دهند یشرکت انجام م یواقع يها تیفعال

 رانیاز اقدامات انجام شده توسط مد يتوان به عنوان مجموعه ا یرا م یسود واقع تیریمفهوم مد
زمان  يساختار دادن به معاملات و دستکار قیبر سود اعلام شده از طر يرگذاریبه منظور تأث

 .)2021، 4قدم و المادحون( خلاصه کرد بهینهبه سطح  دنیرس يبرا یمعاملات مال ای يبند
 يها یژگیکند که با و یم میتقس ییشرکت را به دوره ها کیمرتبط چرخه عمر  قاتیتحق

 يگذار هیسرما يموجود و فرصت ها يها ییدارا نان،یخاص شرکت مانند درجه عدم اطم
چرخه عمر در سطح شرکت (و نه  ثبت و ضبط). 2006و همکاران،  5یشوند (آهارون یم زیمتما

اراي محصولات متنوعی است شرکت د رایز ؛است وارکار دش کیصنعت)  ایدر سطح محصول 
موضوع  نیا جه،ی). در نت2011 ،6کنسونی(د ها در عین همپوشانی، متمایز استکه چرخه عمر آن
اگرچه  .گذاردیم ریتأث یچرخه زندگ يهادر مدل يشنهادیبر تعداد مراحل پ (تنوع محصولات)

 کی قیها از طرهمه شرکت دهند،یاز مراحل را از سه تا ده نشان م یمطالعات تعداد متفاوت
 یاست که ده مرحله چرخه زندگ يمطالعه ا نی) اول1979( 7ززی. آدابندییمراحل تکامل م يسر
 8) و گورت و کلپر2011( نسونیکیمطالعات است. د ریسا نیکند که حداکثر در ب یم شنهادیپ را
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کنند.  افول تعریف میشامل مرحله معرفی، رشد، بلوغ، رکود و  را عمر) پنج مرحله چرخه 1982(
 یآهارون. کند یم شنهادیچهار مرحله را پ رکود،مرحله با حذف ) ب1998، الف1998( 1بلک

هستند که سه مرحله رشد، بلوغ و زوال  ی) مطالعات2006(، 2و چن يونپای ) و2006(و همکاران، 
ها هاي مختلفی براي تعیین مراحل چرخه عمر شرکتبه طور کلی روشکنند.  یم شنهادیرا پ

)، روش آهارونی و همکاران 1992وجود دارد که از جمله آن می توان به روش آنتونی و رامش (
از مدل دیکینسون و همکاران مطالعه  نیدر ا) اشاره کرد. 2011) و روش دیکینسون (2006(
 بلوغ و افول استفاده می شود. ) مشتمل بر مرحله شروع، رشد، 2011(

 عمده سهامدار چند یا یک اختیار در سهام از زیادي بخش عموماً خانوادگی هايشرکت در

 عملیاتی و مدیریتی هايپست در خانواده اعضاي و است خانواده یک از اعضاي حقیقی

 حدي از مدیران سهم میزان اگر شده مشخص ،شدهانجام هايهستند. طبق پژوهش کار مشغول

 تريمطلوب عملکرد و مالی وضعیت تا کند ایجاد هاآن در این انگیزه را تواندمی باشد، بیشتر

 روي بر مدیران رفتار کنترل طریق از توانندنیز می عمده سهامداران همچنین دهند، ارائه را

 يتئور). 1399تأثیرگذار باشند (بجستان زاده و مرادي،  شرکت هايفعالیت و تصمیمات
اعث ممکن است ب یهاي دولتدر شرکت مدیریتو  تیمالک ییکند که جداادعا می یندگینما

). به 1976 ،3نگیمنافع سهامداران، منافع خود را انجام دهند (جنسن و مکل يبه جا رانیشود مد
که  یمان)، ز2003( بی) و اندرسون و ر1986( 4یشنیو و فری)، شل1976( نگیگفته جنسن و مکل

ر و نظارت ب یندگیبه حداقل رساندن مشکلات نما يلازم برا زهیخانواده سهامدار شوند، انگ
همکاران.  به گفته بروتون و ندارند.شرکت هاي پروژهاثربخشی مربوط به  یتیریمد ماتیتصم

که  ینابعم صیبه تخص تیریمد قیحفظ ارزش بلندمدت شرکت و تشو يکار برا نی)، ا2003(
به  وباشد  یتواند مانعمیخانوادگی  مالکیت شود.کند، انجام می نهیبه رازش شرکت تواند ارمی
را  یتأثیر منفاین ) 2010( تیو آم لانگایبر شرکت بگذارد. و یتأثیر منف ،يشاوندیاثر خو لیدل
که توسط  یهایشرکت ،تأثیر نیکنند. بر اساس ابندي میکنترل طبقه یخصوص يایعنوان مزابه

 يکمتر یگستیرا که نسبتاً شا خانواده يدهند اعضا حیشوند ممکن است ترجخانواده کنترل می
ده که خانوا يکارمند از اعضا کییابد که کاهش می ی. ارزش شرکت زمانبه کار گیرنددارند 
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ممکن  نیهمچن يشاوندی. خوردیشرکت قرار گ تیریمد میت تیدر موقع ستین طیواجد شرا
 نیاز رابطه ب یامر ناش نیعامل را کاهش دهد. ابر مدیرخانواده  طدر نظارت توس یبخشاست اثر

 لیتبد دهنیعملکرد نما یابیدر ارز يریسوگ کیطور بالقوه به است که به نیفرزندان و والد
برخی مطالعات ). 2005و همکاران،  نیفرزند خودشان است (لوباتک مدیرعامل، رایشود؛ زمی

) دو ویژگی 2006؛ وانگ، 2016؛ پایوا و همکاران، 2014و همکاران،  قبلی (آچلایتنر
هاي خانوادگی یعنی مالکیت و حاکمیت متمرکز میزان مدیریت سود در شرکت کنندهنییتع

ند. مطالعات ارا مستند کرده ثبات و ریشه دوانی)( تیریمدسنگربندي مالکان خانواده و فرصت 
دهد که مدیریت سود در حده و اروپاي غربی نشان میهاي ایالات متانجام شده در شرکت

هاي غیر خانوادگی کمتر است (پایوا و همکاران، هاي خانوادگی نسبت به شرکتشرکت
هاي در شرکت Iکنند که شدت مشکلات نمایندگی نوع ). این مطالعات استدلال می2016

العات نتایج حاصله از مط حال،هاي غیرخانوادگی کمتر است. بااینخانوادگی نسبت به شرکت
ه کطوريبه ؛اندانجام شده در خارج از ایالات متحده و اروپاي غربی خلاف آن را مستند کرده

ارند. د گريدر این کشورها احتمالاً نقش بیشتري در اقدامات گزارش IIمشکلات نمایندگی نوع 
هاي غیر خانوادگی تهاي خانوادگی در مقایسه با شرکدر شرکت IIچون مشکل نمایندگی نوع 

آوابروث  .)2022(ژیه و همکاران،   ها بیشتر استشدیدتر است، مدیریت سود نیز در این شرکت
 يراب یعاطف-یاز عوامل اجتماع یکیوکار حفظ کنترل کسبدهند نشان می) 2023ی (و پاض

 یمشاغل خانوادگ . بر اساس مطالعات ایشان،است يهندهاي در بین شرکت یتجارت خانوادگ
به خود (کنترل تجارت)  یعاطف-یاز ثروت اجتماع صیانت يبرا ی،مملو از بده يهند

) در پژوهشی به بررسی 2022آورند. ژیه و همکاران (روي می سود تیریمدهاي مرتبط با فعالیت
تاثیر مالکیت خانوادگی بر رابطه بین جایگاه شرکت در چرخه عمر و مدیریت سود واقعی 

 يهاشرکتها استدلال می کنند ختند. آنها بر اساس اطلاعات حاصل از تحلیل دادهپردا
ود س یریتمد ازبالغ  یخانوادگ يهابا شرکت یسهو افول در مقا یدر مراحل معرف یخانوادگ

 يسود تعهد یریترفتار مدنشان دادند  )2022( خوونگ و همکاران .کنندیاستفاده م یشتريب
شکل را نشان داد  U يالگو یک یجنتا .کت در چرخه عمر متفاوت استشر یگاهجا يفازها ینب

ر بود. مانده کمت یتر و در مراحل باقتوجهکاهش قابل یه،در مراحل اول یارياخت يکه اقلام تعهد
سته به ب یواقع سود یریتشرکت در چرخه عمر و مد یگاهجا ینمربوط به ارتباط ب هايیافته
 یانوادگخ یتاز دخالت مالک یجمورد استفاده متفاوت است. نتا یسود واقع یریتمد یکتکن
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و  یسود واقع یریتشرکت در چرخه عمر و مد یگاهدر هر دو رابطه جا کنندهیلعنوان تعدبه
 .کند یم یبانیسود پشت یریتشرکت در چرخه عمر و مد یگاهجا

 ) نشان دادند1394در داخل ایران نیز مطالعاتی صورت گرفته است. لاحقی و زوار رضایی (
 میستقکه رابطه م یمعن نیبه اوجود دارد. سود  تیریچرخه عمر و مد نیب يدار یرابطه مثبت معن

در  ي) نسبت به شرکت ها254/0در مرحله رشد ( يسود در شرکت ها تیریمد نیموجود ب
ود در س تیریمد نیموجود ب میرابطه مستق نیباشد. همچن یتر م فی) ضع308/0مرحله بلوغ (

تر  ي) قو3085/0در مرحله بلوغ و ( ي) نسبت به شرکت ها338/0افول ( لهدر مرح يشرکت ها
ها در مراحل ظهور و افول شرکتنشان دادند  )1396( ینینورع يو نادر يعشر یاثن باشد. یم
راحل رشد در م کهیدر حال رند؛یگیرا بکار م ياقلام تعهد قیسود از طر تیریمد يالگو شتریب

 يسود بر عهده دارند؛ بعلاوه، هر چه دورنما تیریغالب در مد ینقش یواقع يهاتیبلوغ، فعالو 
ود س تیریدر مد يتعهد لامسهم اق ابد،ی شیواقع در مراحل رشد و بلوغ افزا يهارشد شرکت

سود  تیریاولا مددر پژوهش خود نشان دادند که  )1396و همکاران ( یکاظم .ابدییم شیافزا
رحله بلوغ در م یسود واقع تیریمد ایدر مرحله رشد نسبت به مرحله بلوغ کمتر است، ثان یواقع

ی م شیافزا یسود واقع تیرینسبت به مرحله افول کمتر است و ثالثا در مرحله افول، احتمال مد
مدیریت شرکت در مرحله بلوغ، از طریق هزینه تولید  )1399( همکاران و پور مهربان .ابدی

هاي پایانی هاي در حال افول در سالزند. همچنین شرکتت به مدیریت سود میغیرعادي دس
این  زنند وهاي نقدي عملیاتی غیرعادي، دست به مدیریت سود میعمر شرکت از طریق جریان

ود، از شتر میهاي پایانی عمر خود نزدیکموضوع، به این معنی است که هر چه شرکت به سال
براهیمی و . اکندیشتر از سایر موارد مدیریت سود واقعی استفاده میجریانات نقدي عملیاتی ب

 يچند بعد یمعضل رانیا یبورس يهاسود در شرکت تیریمد) نشان دادند 1400همکاران (
 تیرینوع مد نیبر ا یو بده ینگینقد ،يمرتبط با شاخص سودآور يرهایاست؛ چرا که متغ

 ارانگذاستیس انیم یالزام هماهنگ ندیفرآ نیبودن عوامل موثر بر ا ياثرگذارند. چند بعد
سود در بورس  تیریو کاهش مد لیتا موجبات تعد دیرا خواهد طلب هیو سرما یمال يبازارها

با توجه به مبانی نظري و مرور ادبیات پژوهش، فرضیه اصلی تحقیق اوراق بهادار را کاهش دهند. 
شده رفتههاي پذیاط بین چرخه عمر شرکتشود: مالکیت خانوادگی، ارتببه قرار زیر تدوین می

و  کند. با تکیه بر مبانی نظريدر بورس اوراق بهادار تهران و مدیریت سود واقعی را تعدیل می
باط مالکیت خانوادگی، ارتمرور ادبیات پژوهش، فرضیه اصلی به شرح زیر تدوین شده است: 
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ار تهران و مدیریت سود واقعی را در بورس اوراق بهاد شدهرفتهیپذهاي بین چرخه عمر شرکت
 کند. تعدیل می

 این فرضیه خود در قالب چهار فرضیه فرعی زیر قابل بررسی است:

مالکیت خانوادگی ارتباط بین جایگاه شرکت در چرخه عمر و مدیریت سود واقعی از  −
در بورس اوراق بهادار تهران را تعدیل  شدهرفتهیپذهاي طریق مدیریت فروش در شرکت

 کند.می

مالکیت خانوادگی ارتباط بین جایگاه شرکت در چرخه عمر و مدیریت سود واقعی از  −
شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذیرفتههاي تولید در شرکتطریق مدیریت هزینه

 کند.را تعدیل می

مالکیت خانوادگی ارتباط بین جایگاه شرکت در چرخه عمر و مدیریت سود واقعی از  −
 شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذیرفتههاي اختیاري در شرکتریت هزینهطریق مدی

 کند.را تعدیل می

مالکیت خانوادگی ارتباط بین جایگاه شرکت در چرخه عمر و مدیریت سود واقعی از  −
شده در بورس اوراق بهادار تهران را هاي پذیرفتهگذاري در شرکتطریق مدیریت سرمایه

 کند.تعدیل می

 شناسی پژوهشروش
شناسی) پژوهش، استفاده از الگوي پیاز تحقیق هاي تهیه طرح (روشیکی از بهترین روش

) است. بر اساس این تئوري، محقق در بدو امر باید فلسفه پژوهش، هدف 2018( 1ملنیکواس
ها پژوهش، ماهیت، شیوه استدلال، قلمرو زمانی و مکانی، نحوه گردآوري و تجزیه و تحلیل داده

و ... را تعیین کند. با تاسی از این الگو، فلسفه حاکم بر پژوهش، فلسفه کارکردگرایی 
(فانکشنالیزم) است؛ زیرا هدف محقق در نهایت کاربست نتایج در بازار سرمایه ایران است. 

-معلولی می-از لحاظ هدف، کاربردي و از نظر ماهیت یک پژوهش علّیپژوهش  یناهمچنین،

اي هکند، از نوع پژوهشاینکه این پژوهش از اطلاعات گذشته استفاده می باشد. به دلیل
شده ههاي پذیرفتهاي مالی شرکتدر صورت پسارویدادي است که منبع آن اطلاعاتی است که

سال متوالی از سال  8زمانی تحقیق شامل  قلمرو در بورس اوراق بهادار تهران درج شده است.

                                                                                                                                      
1.  Melnikovas 
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 هاي پذیرفته شده در بورسه آماري این پژوهش متشکل از شرکتجامع .باشدیم 1400تا  1393
نمونه آماري با اعمال فیلترهاي زیر  است.  1400لغایت  1393هاي اوراق بهادار تهران طی سال

 بر روي نمونه انتخاب شده است: 
 .فعال باشد 1400تا  1393هاي طی سال •
 .فعالیت خاص کنار گذاشته شدندبانک ها و شرکت هاي سرمایه گذاري که به واسطه  •
 .سال مالی آنها به پایان اسفند ختم شود •
 .تغییر سال مالی نداشته باشند 1400تا  1393بین سالهاي  •
 .اطلاعات مورد نیاز آنها در دسترس باشد •

بورس اوراق فعال در  شرکت 141 نهایی متشکل از يآمار هاي فوق، نمونهبا اعمال محدودیت
هاي مرتبط با متغیرهاي پژوهش گردآوري شده است. به پیروي از دست آمده و دادهبه  بهادار تهران

رگرسیونی مورد استفاده در این  )، مدل2022الگوي اقتصادسنجی ارائه شده توسط ژیه و همکاران (
 است:  1هاي فرعی به قرار رابطه اصلی و فرضیه پژوهش براي بررسی و آزمون فرضیه

)1( 
𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖𝐼𝐼 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖𝐺𝐺

+ 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖𝑀𝑀 + 𝛽𝛽4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖𝐷𝐷
+ 𝛽𝛽5𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽8𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖−1
+ 𝛽𝛽9𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝛽𝛽10𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽11∆𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖−1
+ 𝛽𝛽12𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝛽𝛽13𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖       

نحوه سنجش متغیرهاي مدل در بخش بعد ارائه  نماد سال است. tنماد شرکت،  iدر این مدل 
که در فرضیه اصلی به صورت متغیر  است 1مدیریت سودمدل متغیر وابسته این شده است. در 

مدیریت  ، 3از جمع چهار متغیر مدیریت سود از طریق مدیریت فروش 2مدیریت سود واقعی
آید. به دست می  6گذاريو مدیریت سرمایه 5، مدیریت هزینه هاي اختیاري4هاي تولیدهزینه

هاي فرعی، این متغیر می تواند مدیریت سود از طریق فروش، متعاقباً در مدل آزمون فرضیه
 گذاري باشد. هزینه هاي اختیاري و یا مدیریت سرمایههاي تولید، مدیریت مدیریت هزینه

                                                                                                                                      
1   . EMGT 
2 . Aggregate 
3 . 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷_𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 − 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 
4 . 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷_𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 − 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 
5 . 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷_𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 − 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 
6 . 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷_𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 − 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 
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طریق  از مدیریت سود واقعی عملیاتی شامل مدیریت فروشبر اساس مبانی نظري پژوهش، 
ها یا شرایط اعتباري براي تسریع فروش یا ایجاد فروش اضافی اما ناپایدار، افزایش تخفیف

ف کاهش هزینه کالاهاي فروخته شده و ازحد با هدتولید بیش از طریق مدیریت هزینه تولید
. مدیران )2022(ژیه و همکاران،  باشدکاهش مخارج اختیاري می از طریقها مدیریت هزینه

هاي مختلف مدیریت سود، هاي مشکوك طبق نظریه چرخه عمر در انتخاب مکانیسمشرکت
یسه کنند (زانگ، هاي مدیریت سود را با هم مقاهاي روشهاي مورد انتظار و محدودیتهزینه
اند از کارایی حداکثري، رشد پایدار فروش، هاي بالغ عبارتهاي شرکتبرخی خصیصه ).2012

تأمین مالی بیشتر  ،انگذارو علاقه بیشتر سرمایه انتحلیلگراز سوي  توجه بیشترحاشیه سود بالا، 
انی اي سازماز بدهی و سهام عمومی، ریسک گریزي بیشتر، هزینه سرمایه کمتر، و ساختاره

). 2015؛ حسن و همکاران، 2017، 2؛ حبیب و حسن2006، و همکاران 1آنجلوبروکراتیک (دي
حله ها طی مراند و برندهاي خاص خود را دارند. شرکتها در مرحله بلوغ بسیار رقابتیشرکت

ن مگذاري بیشتري در تحقیق و توسعه براي تسریع نوآوري فنی دارند (توشبلوغ نیاز به سرمایه
هاي مرحله معرفی در مقایسه با مرحله بلوغ عبارتند از ساختار برخی خصیصه  ).1986، 3و نادلر

ساده و غیررسمی، عدم تقارن اطلاعاتی قابل توجه، مخارج سرمایه اي بالا، عدم اطمینان در 
مالی  ن، مالکیت متمرکز، تأمیانمدیر زیادهزینه سرمایه بالا، فرصت طلبی  بها،جریانات درآمد و 

؛ 2018و نوآوري محصول (هانسن و همکاران،  شخصیگذاري بیشتر از طریق بدهی و سرمایه
 ). 1984، 4؛ میلر و فریسن2015حسن و همکاران، 

براي کسب مزیت رقابتی، سهم از بازار (راماسوامی و همکاران،  را هاییاستراتژي ،مدیریت
کند. استراتژي تاکید بر سهم بازار و رشد ) ارائه می1996) و نوآوري (آدرتش و فلدمن، 2007

 تواندفروش از طریق افزایش اعتبار و تخفیف، حتی به بهاي بازده عملیاتی کوتاه مدت، نه تنها می
و بازاریابی شود، بلکه باعث افزایش سود کوتاه هزینه  مزیت درکسب  بلندمدت منجر به در

) دریافت 2010). بعلاوه، گانی (2004؛ جنکینز و کین، 1992شود (آنتونی و رامش، مدت نیز می
معیارهاي سود استفاده اهداف و که وقتی مدیران از مدیریت سود واقعی براي برآورده کردن 

                                                                                                                                      
1. DeAngelo 

2 . Habib & Hasan 

3 . Tushman & Nadler 

4. Miller & Friesen 
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آید. گانی ت سود واقعی و عملکرد عملیاتی آینده بوجود میکنند، ارتباط مثبتی بین مدیریمی
کند که این رابطه با نقش سیگنال دهی مدیریت سود واقعی براي منفعت شرکت از استدلال می

ها در مرحله معرفی نسبت به حال، شرکتافزایش شهرت و اعتبار سود همخوانی دارد. بااین
 اند؛میلیبوري نظیر تبلیغات و تحقیق و توسعه گذاري و مخارج اختیاري در امکاهش سرمایه

رامش،  دانند (آنتونی وزیرا این کارها را در تضاد با استراتژي تاکید بر سهم بازار و نوآوري می
منظور ها در مرحله معرفی توانایی مالی براي تولید در مقیاس بالا بهممکن است شرکت ).1992

با عنایت  .)2022(ژیه و همکاران،  را نداشته باشندته ش رفکاهش بهاي تمام شده کالاهاي فرو
عی ابتدا مدیریت سود واقدر این پژوهش براي محاسبه متغیر وابسته یعنی به توضیحات فوق، 

برآورد شده است. سپس پسماند هر معادله استخراج و   5و  4، 3، 2چهار معادله به شرح روابط 
زان مدیریت سود واقعی است. معادلات به قرار زیر مجموع پسماند چهار معادله نشان دهنده می

 است: 
)2( 

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

= 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1 �
1

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1
� + 𝛽𝛽2𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4 �

𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� +

𝛽𝛽5 �
∆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

)3( 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

= 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1 �
1

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1
� + 𝛽𝛽2𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4 �

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� +

𝛽𝛽5 �
∆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

)4( 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

= 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1 �
1

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1
� + 𝛽𝛽2𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4 �

𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� +

𝛽𝛽5 �
∆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖−1
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

)5( 

𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

= 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1 �
1

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1
� + 𝛽𝛽2𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4 �

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� +

𝛽𝛽5 �
𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� + 𝛽𝛽6 �
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

 متغیرهاي استفاده شده در این مدل ها به قرار زیر است: 
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، ارزش بازار شرکت (لگاریتم طبیعی  2، ارزش دفتري کل دارایی ها1جریان نقد عملیاتی
، کیوتوبین 3حاصل ضرب قیمت در آخرین روز معاملاتی سال مالی در تعداد سهام شرکت

، تغییرات  5، فروش خالص4(مجموع ارزش بازار و بدهی تقسیم بر ارزش دفتري کل دارایی ها
 7ختیاري، مخارج ا 6فروش خالص (تفاوت بین فروش خالص سال جاري نسبت به سال قبل

 8هاي فروش و عمومی و اداري، هزینه تحقیق و توسعه و هزینه تبلیغات)، درآمد نقدي(هزینه
(درآمد بعد از مالیات بعلاوه هزینه استهلاك)، درآمد ناشی از فروش دارایی ثابت بعلاوه فروش 

اي ، به11، فروش سرمایه گذاري بلند مدت 10()، فروش دارایی ثابت 9سرمایه گذاري بلند مدت
 .12تولید(مجموع بهاي تمام شده کالاي فروش رفته و تغییرات موجودي کالا)

است. متغیرهاي ساختگی (موهومی) چرخه   13متغیر مستقل این پژوهش، چرخه عمر شرکت
) می D) و افول(M)، بلوغ (G)، رشد (Iدهنده مراحل معرفی (ها نیز به ترتیب نشانعمر شرکت

) استفاده می شود. طبق این 2011شرکت از مدل دیکنسون (باشند. براي محاسبه چرخه عمر 
مدل، استدلال بر این است که جریان هاي نقد، تفاوت در سوددهی، رشد و ریسک شرکت را 

، سرمایه  14نشان می دهد و از این رو میتوان از جریان هاي نقد مربوط به فعالیت هاي عملیاتی
، »بلوغ«، »رشد«، »شروع«رخه عمر شرکت شامل براي تعیین مراحل چ  16و تامین مالی  15گذاري

  : استفاده کرد» افول«
 باشد، نشانگر مرحله شروع است. CFF>0و  CFO<0 ،CFI<0اگر  -1
 باشد، نشانگر مرحله رشد است. CFF>0و  CFO>0 ،CFI<0اگر  -2

                                                                                                                                      
1.  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 
2.  𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 
3.  𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 
4.  𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖 
5.  𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 
6.  ∆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 
7.  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 
8.  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 
9.  𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 
10.  𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 
11. 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 
12. 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 
13. 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 
14.  CFO 
15.  CFI 
16. CFF 
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 باشد، نشانگر مرحله بلوغ است. CFF<0و  CFO>0 ،CFI<0اگر  -3
  باشد، نشانگر مرحله افول است. CFF><=0و  CFO<0 ،CFI>0اگر  -4

 متغیرهاي کنترلی مورد استفاده در این پژوهش به شرح زیر است: 
: اگر حسابرس شرکت سازمان حسابرسی باشد این متغیر یک در غیر این 1اندازه حسابرس •

 صورت صفر است.

 هتعداد سال هاي سپري شده که حسابرس، حسابرسی شرکت را ب: 2تصدي گري حسابرس •
 عهده داشته باشد. 

 نسبت بدهی کل تقسیم بر ارزش دفتري دارایی ها: 3اهرم مالی •
 لگاریتم طبیعی ارزش بازار شرکت: 4نوسانات بازده سهام •
نسبت ارزش بازار شرکت تقسیم بر ارزش دفتري حقوق صاحبان : 5ارزش بازار به دفتري •

 سهام شرکت
 فتري دارایی ها سال قبل: تغییرات درآمد تقسیم بر ارزش د6تغییرات درآمد •
 نسبت سود خالص تقسیم بر ارزش دفتري دارایی ها :7بازده دارایی ها •
 : نسبت اعضا غیر موظف تقسیم بر کل اعضا هیئت مدیره8استقلال هیئت مدیره •
شده براي محاسبه مقدار مدیریت سود بر اساس اقلام مدل استفاده :9مدیریت سود تعهدي •

 باشد:می 6) است که به عبارت رابطه 1999ط کازنیک (شده توستعهدي مدل استفاده

)6( 

 TACit
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

= 𝛼𝛼0 �
1

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1
� + 𝛼𝛼1

(∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖−∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖)
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

+ 𝛼𝛼2 �
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� + 𝛼𝛼3 �
∆𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� +
𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

TACitهاي نقدي عملیاتی) در سال : جمع اقلام تعهدي (سود عملیاتی منهاي جریانt  براي
 iشرکت تحت مطالعه 

                                                                                                                                      
1.  𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 
2. 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 
3.  𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 
4. 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 
5.  𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 
6.  ∆𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 
7. 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 
8.  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 
9. 𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 
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𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1هاي در سال : جمع داراییt-1  براي شرکت تحت مطالعهi 
∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖:  تغییرات درآمد طی سالt-1  تاt  براي شرکت تحت مطالعهi 

∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖ها و اسناد دریافتنی طی سالهاي : تغییرات حسابt-1  تاt هاي تحت مطالعه براي شرکتi 
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖  : آلات و تجهیزات در سال مبلغ ناخالص اموال ، ماشینt هاي تحت مطالعه براي شرکتi 
∆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖تغییرات جریان نقد عملیاتی : 

𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖صورت مقطعی نا همبسته و داراي : مجموع خطاي رگرسیون، فرض بر این است که به
 توزیع نرمال با میانگین صفر هستند. 

از دو شرط زیر براي تعریف ) 1392هرآذین و همکاران (در این پژوهش به پیروي از م
قل حقیقی مالک حدا شده است: نخست اینکه سهامدار هاي خانوادگی در ایران استفادهشرکت

 مدیره، خود، به تنهایی مالکیکی از اعضاي هیئتدوم اینکه ؛ سهام عادي شرکت باشداز  20%
مدیره و اعضاي خانواده و هیئت حقیقیضو درصد سهام عادي و یا مجموع سـهام عپنجحداقل 

هاي غیرخانوادگی مجموع سـهام عـادي شـرکت باشد. شرکت درصد ازپنج فامیل وي، حداقل
هش براي . در این پژواز شـرایط ذکـر شـده را نداشـته باشند کیچیهایی هستند که هنیز شرکت

 هاي مرسوم رگرسیونی که در آنسنجش اثر تعدیل کننده متغیر مالکیت خانوادگی، از روش
متغیر تعدیلگر در متغیر مستقل ضرب می شود، استفاده نشده است. در واقع، براي سنجش نقش 

قسیم ت تعدیلگر مالکیت خانوادگی، نمونه پژوهش به دو بخش داراي و فاقد مالکیت خانوادگی
شده و مدل روبرو به تفکیک براي هر دو گروه ران شده است. در نهایت ضرایب به دست آمده 
در دو مدل برازش شده به صورت متناظر با یکدیگر مقایسه شده (آزمون زوجی) و در خصوص 

یت گردد. بنابر توضیحات فوق، از آنجا که مالکنقش تعدیل کننده مالکیت خانوادگی بحث می
ی در مدل استفاده نشده، نیاز به ارائه نیست. مالکیت خانوادگی صرفاً نمونه را به دو خانوادگ

 بخش تقسیم می کند و در مدل رگرسیونی وارد نمی شود.  

هاي فاقد و داراي مالکیت خانوادگی به صورت هاي رگرسیونی فوق براي شرکتابتدا مدل
گر با یکدی دو نمونههاي چرخه عمر در مجزا برازش می شود. ضرایب به دست آمده براي متغیر

شود. براي مقایسه ضرایب تأثیر به دست آمده متناظر هریک از مراحل چرخه عمر در مقایسه می
 شود.استفاده می SPSSافزار در نرم 1دو نمونهدو مدل برازش شده، از آزمون مقایسه میانگین 

                                                                                                                                      
1.  Two sample t-test 
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تأثیر)  دار بین ضرایبفاوت معنیفرض صفر در این آزمون برابري ضرایب تأثیر (عدم وجود ت
دار بین ضرایب تأثیر به دست آمده براي متغیرهاي چرخه و فرض جانشین، وجود تفاوت معنی

 که فرضیه جانشین تأیید شود (بین ضرایب تأثیر متغیرهاي چرخهعمر است. درصورتی
ز تأیید هش نیهاي فرعی منبعث از فرضیه اصلی پژوداري وجود دارد)، فرضیهعمر تفاوت معنی

 ها و مدیریتشود؛ به این معنی که مالکیت خانوادگی ارتباط بین چرخه عمر شرکتمی
 هاي اختیاريهاي تولید، مدیریت هزینهسود واقعی از طریق مدیریت فروش، مدیریت هزینه

نماید. در این پژوهش براي جمع آوري داده ها و گذاري را تعدیل میو مدیریت سرمایه
ورد نیاز، ابتدا از روش کتابخانه اي و مطالعات اسنادي استفاده شده که بر این اساس، اطلاعات م

مبانی نظري و ادبیات پژوهش از کتب و مجلات تخصصی فارسی و لاتین گردآوري گردید. 
سپس داده هاي لازم براي آزمون فرضیه هاي تحقیق از طریق مراجعه به صورت هاي مالی و 

کت هاي منتخب، گزارشات هیئت مدیره، لوح هاي فشرده، آرشیو یادداشت هاي توضیحی شر
تصویري و آماري سازمان بورس اوراق بهادار تهران، پایگاه اینترنتی بورس اوراق بهادار و سایت 

صورت گرفته  وزیویا يها با کمک نرم افزار آمارداده یینها لیو تحل هیتجزکدال استخراج شد. 
 است. 

 هاي تجربییافته
ها ها، در این بخش به ارائه نتایج حاصل از تحلیل دادهگردآوري و تجزیه و تحلیل داده پس از

) آمار توصیفی متغیرهاي مرتبط با مدیریت سود را نشان می دهد. 1(جدول پرداخته شده است. 
وزیع دهنده مرکز ثقل تترین شاخص در بررسی آمار توصیفی، میانگین است که نشاناصلی

شود، باتوجه به اینکه متغیرهاي مدیریت سود از ) ملاحظه می1(جدول طور که در باشد. همانمی
هاي رگرسیونی مختلفی به دست آمده اند، طبیعتاً میانگین آنها صفر خواهد اجزاي اخلال مدل

هاي مدیریت سود حکایت از این دارد که غالب بون میانگین به میانه براي شاخصبود. نزدیک
ه هاي اساسی در محاسباند. یکی از شاخصحول میانگین و میانه توزیع شده مشاهدات متغیرها،

آمده براي  متغیرهاي ها، انحراف معیار است. انحراف معیار به دستمیزان پراکندگی داده
مدیریت سود تقریباً برابر عدد یک است که دلیل این موضوع به ویژگی توزیع نرمال اجزاي 

) مبناي محاسبه این متغیرها 1و انحراف معیار =  0یانگین=هاي رگرسیونی (ماخلال مدل
 گردد.میبر
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ل  دو هایمتغ یفیآمار توص .1ج د ير ط با م د (متغ تیریمرتب هایسو ه) ير  وابست

مدیریت سود از طریق مدیریت 
 فروش

مدیریت سود از طریق 
مدیریت هزینه هاي 

 تولید

مدیریت سود واقعی از 
هاي طریق مدیریت هزینه

 اختیاري

مدیریت سود واقعی از 
طریق مدیریت 

 هاگذاريسرمایه
 مدیریت سود واقعی

هاي آمار شاخص
 توصیفی

 میانگین 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0

 میانه 0700/0 -0602/0 -1108/0 0231/0 0091/0

 حداکثر مشاهده 6700/9 5969/7 3803/2 4022/2 7091/2

 حداقل مشاهده -2200/5 7790/4 2491/2 -4221/2 -4563/2

 انحراف معیار 6793/1 9335/0 9235/0 9339/0 9965/0

 چولگی 6339/0 8036/2 2887/0 -04242/0 0701/0

 کشیدگی 1351/5 8066/17 4568/2 6511/2 0006/3

 برا-جارگ 8148/289 70/11781 8467/25 0573/6 8085/0

 آماره احتمال 0000/0 0000/0 0000/0 0484/0 6675/0

 مشاهدات 1128 1128 987 1128 987

 
. اي) را نیز بر حسب فراوانی نشان می دهد) آمار توصیفی متغیرهاي گسسته (دو یا چندجمله2(جدول 

مشاهدات) قرار داشته اند. پس  % 43بر اساس چرخه عمر، اکثریت نمونه پژوهش در مرحله رشد (بالغ بر 
هش به دوره افول از مشاهدات پژو %3از نمونه پژوهش در مرحله بلوغ قرار داشته اند و تنها  % 28از آن 

هاي مورد بررسی توسط سازمان حسابرسی، حسابرسی شرکت %84مربوط می شوند. همچنین تقریباً 
 باشد. اند که معیار مطلوبی براي حصول اطمینان از کیفیت حسابرسی میشده

ل  دو هایمتغ یفیآمار توص .2ج ختگ ير  )DUMMY( یسا
 هاحالت فراوانی  درصد فراوانی

 هاچرخه عمر شرکت

 معرفی 92 8

 رشد 491 43

 بلوغ 314 28

 افول 29 3

 1shake outمرحله  202 18

 جمع کل 1128 100

                                                                                                                                      
 گیرند. بندي چهارگانه معرفی، رشد، بلوغ و افول قرار نمییک از دستههایی که در هیچشرکت. 1
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 هاحالت فراوانی  درصد فراوانی
 نوع حسابرس

 سازمان حسابرسی 949 84
 موسسات معتمد 179 16

 جمع کل  1128 100

 
) 3(دول ج) نیز آمار توصیفی متغیرهاي کنترلی پیوسته را نشان می دهد. از دقت در 3(جدول 

توان اطلاعات مفیدي در خصوص متغیرهاي کنترلی پژوهش به دست آورد. به طور متوسط می
 هايهاي تحت بررسی حدوداً سه سال بوده است. شرکتدوره تصدي حسابرس در شرکت

و  نرخ بازده دارایی بالغ بر  %31تحت بررسی طی افق زمانی پژوهش نرخ رشد درآمد بالع بر 
نظر نسبت ارزش بازار سرمایه به مبلغ دفتري، در وضعیت مناسبی براي داشته اند و از  15%

هاي تحت بررسی بالغ بر نیمی از برخورداري از رشد سهام در آینده قرار دارند. شرکت
اند. همچنین از نظر ترکیب هاي خود را از محل تعهدات و تسهیلات تامین مالی نمودهدارایی

یئت مدیره را به طور متوسط اعضاي غیرموظف به خود اعضاي ه %67هیئت مدیره، بالغ بر 
 اند. اختصاص داده

ل  دو ه .3ج پیوست ی  ي کنترل ها ی متغیر  آمار توصیف
مدیریت سود 

 تعهدي
 نوسان بازده سهام اهرم مالی استقلال هیئت مدیره تغییرات درآمد

ارزش بازار به 
 دفتري سرمایه

نرخ بازده 
 هادارایی

دوره تصدي 
 حسابرس

هاي آمار شاخص
 توصیفی

 میانگین 2402/3 1542/0 5850/5 2327/15 5200/0 6712/0 3166/0 0000/0

 میانه 0000/3 1200/0 0250/3 0400/15 5300/0 6000/0 1800/0 -1550/0

 حداکثر مشاهده 0000/12 6800/0 5200/153 8900/21 9900/0 0000/1 4200/4 5400/2

 حداقل مشاهده 0000/1 -3000/0 1900/0 0200/11 0100/0 0000/0 -1600/2 -2920/2

 انحراف معیار 4672/2 1516/0 8929/8 8713/1 2004/0 1849/0 5412/0 9344/0

 چولگی 5841/1 6706/0 2719/7 5481/0 -2383/0 -2096/0 4807/2 3890/0

 کشیدگی 1602/5 4425/3 3960/89 1435/3 4367/2 0860/3 6362/14 5809/2

 برا-جارگ 8559/689 7576/93 360762 4418/57 5911/25 6096/8 823/7520 7052/36

 آماره احتمال 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 0135/0 0000/0 0000/0

 مشاهدات 1128 1128 1128 1128 1128 1128 1128 1128
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راي بخش قبلی بهاي رگرسیونی ذکرشده در پس از بررسی آمار توصیفی، لازم است مدل
شود. براي این منظور ابتدا از پایایی و هاي فاقد و داراي مالکیت خانوادگی برازش شرکت

انباشتگی متغیرهاي توضیحی اطمینان حاصل گردید. براي آزمون پایایی از آزمون دیکی هم
 ي کمتر ازداراستفاده شده که باتوجه به سطح معنی 1یافته به روش لوین، لین و چوفولر تعمیم

درصد متغیرهاي مورد استفاده در پژوهش، نتایج به دست آمده حکایت از مانایی کل پنج
ل، مد یحیتوض یرهايمتغ ینب یخطهم یدر ادامه به منظور بررسمتغیرهاي پژوهش داشت. 

 یبابه دست آمده نشان داد ضر یجپژوهش برآورد شد و نتا یرهايمتغ ینب یهمبستگ یسماتر
) تجاوز نموده %80( یاز آستانه بحران یونیرگرس يهامدل یحیتوض یرهايمتغ ینب یهمبستگ

ه هاي آزمون فرضیه ب. پس از تعیین روش صحیح برازش با آزمون اف لیمر و هاسمن، مدلاست
شیوه اثرات ثابت ترکیبی برازش گردید. سپس فروض رگرسیون کلاسیک شامل خودهمبستگی 

اگان پ-اخلال با استفاده از آماره دوربین واتسون و بروش سریالی و ناهمسانی واریانس اجزاي
هاي نهایی مدنظر قرار گرفت. در نتیجه بررسی آزمون شد و نتایج به دست آمده در برازش مدل

هاي داراي خودهمسبتگی اجزاي اخلال با افزودن متغیر خودررگسیون فروض کلاسیک، مدل
دهی به مقاطع برآورد شدند. در س از طریق وزنهاي داراي ناهمسانی واریانمرتبه اول و مدل

 هاي فاقدهاي پژوهش در سطح نمونه شرکتهاي نهایی، آزمون فرضیهنهایت، با برازش مدل
 هاي داراي مالکیت خانوادگی صورت گرفت. مالکیت خانوادگی و شرکت

هاي فاقد مالکیت خانوادگی نشان هاي پژوهش را در نمونه شرکتون فرضیه) آزم4(جدول 
هاي فاقد مالکیت خانوادگی، مدیریت سود از طریق معرفی، در شرکت در مرحلهدهد. می

هاي تولید داراي روند افزایشی است و مدیریت سود از طریق مدیریت سود مدیریت هزینه
باشد. در مرحله رشد، در ها کاهشی میگذاريواقعی، مدیریت فروش و مدیریت سرمایه

که هاي فاقد مالکیت خانوادگی، مدیریت سود واقعی داراي روند کاهشی است؛ درحالیشرکت
از نوع مالکیت، داراي روند کاهشی  نظرصرفها، گذاريمدیریت سود از طریق مدیریت سرمایه

، مدیریت سود از طریق مدیریت هاي فاقد مالکیت خانوادگیاست. در مرحله بلوغ، در شرکت
هاي تولید و مدیریت فروش افزایشی است؛ ولی مدیریت سود از طریق مدیریت هزینه

کیت هاي فاقد مالها روند کاهشی به خود گرفته است. در مرحله افول، در شرکتگذاريسرمایه

                                                                                                                                      
1. Levin, Lin & Chu (LLC) 
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یق رخانوادگی، مدیریت سود از طریق مدیریت فروش کاهشی بوده ولی مدیریت سود از ط
هاي فاقد مالکیت خانوادگی ها در شرکتگذاريهاي تولید و مدیریت سرمایهمدیریت هزینه

 روند افزایشی به خود گرفته است. 

ل دو ه .4 ج فرضی ن  تآزمو ه شرک در نمون ش  ه ي پژو ی ها دگ وا خان ت  د مالکی فاق ي   ها

مدیریت سود واقعی از طریق 
 هاگذاريمدیریت سرمایه

مدیریت سود واقعی از 
هاي ریق مدیریت هزینهط

 اختیاري

مدیریت سود از طریق 
 هاي تولیدمدیریت هزینه

مدیریت سود از طریق 
 مدیریت فروش

مدیریت سود 
 واقعی

 متغیرهاي توضیحی مدل

 مرحله معرفی -7055/0 -8941/0 3169/0 -1113/0 -0845/0

0048/0 4715/0 0125/0 0000/0 0005/0 Sig. 
 مرحله رشد -3294/0 0146/0 -1101/0 -1525/0 -0576/0

0050/0 0966/0 1268/0 8432/0 0127/0 Sig. 
 مرحله بلوغ 0315/0 5583/0 -2692/0 -0798/0 -0637/0

0026/0 4128/0 0005/0 0000/0 8164/0 Sig. 
 مرحله افول 4129/0 -3685/1 6987/0 0995/0 2357/0

0158/0 6513/0 0014/0 0000/0 2924/0 Sig. 
 دوره تصدي حسابرس -0262/0 -0153/0 0318/0 -0388/0 -0015/0

6626/0 0288/0 0240/0 2878/0 2867/0 Sig. 
 نرخ بازده دارایی 8538/1 8838/2 -6332/1 3913/0 -4206/0

0000/0 1878/0 0000/0 0000/0 0000/0 Sig. 
 ارزش بازار به مبلغ دفتري سرمایه 0051/0 0001/0 -0009/0 0052/0 0004/0
4951/0 1532/0 7914/0 9958/0 3296/0 Sig. 
 نوسان بازده سهام 0092/0 -0641/0 0849/0 0050/0 0131/0
0025/0 8239/0 0000/0 0005/0 7530/0 Sig. 
 سطح اهرمی 7475/0 1841/0 1009/0 2542/0 0825/0
0626/0 2237/0 5686/0 3082/0 0142/0 Sig. 
 مدیرهاستقلال هیئت 2260/0 0140/0 2265/0 -2949/0 1031/0
0071/0 1397/0 1464/0 9302/0 4144/0 Sig. 
 نوسان درآمد -2016/0 -1953/0 0666/0 -1343/0 -0852/0

0000/0 0316/0 2205/0 0000/0 0115/0 Sig. 
 اقلام تعهدي -5020/0 -1507/0 -4144/0 -0657/0 -0698/0

0000/0 0904/0 0000/0 0000/0 0000/0 Sig. 
 اندازه حسابرس -0931/0 -1314/0 -1922/0 0622/0 0201/0

3950/0 6288/0 0465/0 2031/0 5750/0 Sig. 
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مدیریت سود واقعی از طریق 
 هاگذاريمدیریت سرمایه

مدیریت سود واقعی از 
هاي ریق مدیریت هزینهط

 اختیاري

مدیریت سود از طریق 
 هاي تولیدمدیریت هزینه

مدیریت سود از طریق 
 مدیریت فروش

مدیریت سود 
 واقعی

 متغیرهاي توضیحی مدل

 جزء ثابت -6021/0 5524/0 -2243/1 1588/0 -1706/0

0272/0 6995/0 0002/0 1080/0 2671/0 Sig. 
 Fآماره  7732/12 6110/53 7531/30 8587/1 8423/33

0000/0 0314/0 0000/0 0000/0 0000/0 F(sig.) 
 )R-squaredضریب تعیین ( 1537/0 4659/0 3043/0 2939/0 3249/0

 
ت هاي فاقد مالکیهاي پژوهش را براي نمونه شرکتحاصل از آزمون فرضیه ) نتایج5(جدول 

هاي داراي مالکیت خانوادگی فقط معرفی، در شرکت در مرحلهکند. خانوادگی خلاصه می
هاي مدیریت سود از طریق مدیریت فروش داراي روند کاهشی است. در مرحله رشد، در شرکت

ت که مدیریفاقد مالکیت خانوادگی، مدیریت سود واقعی داراي روند کاهشی است؛ درحالی
راي هاي دالکیت، چه براي شرکتاز نوع ما نظرصرفها، گذاريسود از طریق مدیریت سرمایه

هاي فاقد مالکیت خانوادگی، داراي روند کاهشی است. مالکیت خانوادگی و چه براي شرکت
هاي داراي مالکیت خانوادگی در مرحله بلوغ مدیریت سود واقعی و مدیریت سود در شرکت

هاي فاقد از طریق مدیریت فروش داراي روند افزایشی است. در مرحله افول، چه در شرکت
هاي داراي مالکیت خانوادگی، مدیریت سود از طریق مالکیت خانوادگی و چه در شرکت

 مدیریت فروش کاهشی بوده است. 
 

ل  دو ه. 5ج فرضی ن  تآزمو ه شرک در نمون ش  ه ي پژو یها دگ وا خان ت  ي مالکی دارا ي   ها

مدیریت سود واقعی از طریق 
 هاگذاريمدیریت سرمایه

مدیریت سود واقعی از 
هاي مدیریت هزینه طریق

 اختیاري

مدیریت سود از طریق 
 هاي تولیدمدیریت هزینه

مدیریت سود از طریق 
 مدیریت فروش

مدیریت سود 
 واقعی

 متغیرهاي توضیحی مدل

 مرحله معرفی -4144/0 -9860/0 3034/0 3859/0 0363/0

5590/0 1489/0 2179/0 0000/0 2322/0 Sig. 
 مرحله رشد -3063/0 -1291/0 -0088/0 1039/0 -0840/0

0442/0 5740/0 9614/0 4266/0 2026/0 Sig. 
 مرحله بلوغ 5305/0 8893/0 -0909/0 2702/0 -0387/0

3674/0 1711/0 6395/0 0000/0 0412/0 Sig. 
 مرحله افول -7595/0 -4817/1 5277/0 -1828/0 0142/0



56  
   .. .کننده مالکیت خانوادگی در رابطهنقش تعدیل: و همکار کردلربراهیمی ا 

 

 

مدیریت سود واقعی از طریق 
 هاگذاريمدیریت سرمایه

مدیریت سود واقعی از 
هاي مدیریت هزینه طریق

 اختیاري

مدیریت سود از طریق 
 هاي تولیدمدیریت هزینه

مدیریت سود از طریق 
 مدیریت فروش

مدیریت سود 
 واقعی

 متغیرهاي توضیحی مدل

8958/0 5446/0 0755/0 0000/0 0773/0 Sig. 
 دوره تصدي حسابرس -0334/0 0382/0 -0299/0 -1560/0 0086/0

5023/0 0085/0 6028/0 4424/0 6775/0 Sig. 
 نرخ بازده دارایی -1498/2 9698/0 -1593/0 -6098/1 -4811/0

0099/0 0314/0 8278/0 1287/0 0215/0 Sig. 
 ارزش بازار به مبلغ دفتري سرمایه 0181/0 0052/0 0195/0 0128/0 -0021/0

4725/0 1805/0 0413/0 4875/0 1889/0 Sig. 
 نوسان بازده سهام 1688/0 0435/0 1263/0 -0749/0 0191/0
2253/0 2698/0 0497/0 4417/0 0701/0 Sig. 
 سطح اهرمی 3616/0 1859/0 2730/0 0481/0 -0646/0

5759/0 9091/0 5133/0 6170/0 5108/0 Sig. 
 مدیرهاستقلال هیئت -4305/0 -1109/0 -3551/0 1412/0 -0428/0

4836/0 6380/0 1988/0 6423/0 2537/0 Sig. 
 نوسان درآمد -0706/0 -2549/0 -3264/0 3673/0 -0970/0

0069/0 0321/0 0669/0 1177/0 7594/0 Sig. 
 اقلام تعهدي -1528/0 -1435/0 -0693/0 0262/0 -0614/0

0012/0 7974/0 4541/0 1000/0 2306/0 Sig. 
 اندازه حسابرس -9627/0 3497/0 1867/0 9871/0 -1743/1

1362/0 0509/0 7255/0 4356/0 4456/0 Sig. 
 جزء ثابت -8740/1 -7163/0 -6907/1 2435/1 -0833/0

7202/0 2034/0 0531/0 3797/0 1343/0 Sig. 
 Fآماره  7276/2 6630/13 5147/2 4200/2 6108/6

0000/0 0052/0 0034/0 0000/0 0015/0 F(sig.) 
 )R-squaredضریب تعیین ( 1601/0 5245/0 1495/0 1634/0 3160/0

 
ند. از دقت کها را با یکدیگر مقایسه می) به طور کلی، نتایج حاصل از آزمون فرضیه6( جدول

) را با یکدیگر مقایسه نمود. با 5) و (4( جدولتوان نتایج به دست آمده در ) می6(  جدولدر 
توان گفت که مالکیت خانوادگی بر رابطه بین چرخه عمر ) می6( جدولعنایت به توضیحات 

ه کند؛ زیرا ارتباط بین چرخها و مدیریت سود اثرگذار است و این رابطه را تعدیل میشرکت
قد هاي فال نمونه و شرکتهاي داراي مالکیت خانوادگی با کعمر و مدیریت سود در شرکت
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تر این لمیتر و عمالکیت خانوادگی داراي تفاوت محسوسی است. لیکن به منظور بررسی دقیق
 موضوع، از آزمون مقایسه میانگین دو نمونه استفاده شده است. 

ی .6جدول  ه اصل فرضی ن  ج آزمو تای  خلاصه ن
مدیریت سود واقعی از 

طریق مدیریت 
 هاگذاريسرمایه

سود واقعی از مدیریت 
طریق مدیریت 

 هاي اختیاريهزینه

مدیریت سود از طریق 
 هاي تولیدمدیریت هزینه

مدیریت سود از طریق 
 مدیریت فروش

مدیریت سود 
 واقعی

 نمونه پژوهش مراحل چرخه عمر

 مرحله معرفی کاهشی کاهشی افزایشی تأثیربی کاهشی

 فاقد مالکیت خانوادگی
 مرحله رشد کاهشی تأثیربی تأثیربی تأثیربی کاهشی

 مرحله بلوغ تأثیربی افزایشی کاهشی تأثیربی کاهشی

 مرحله افول تأثیربی کاهشی افزایشی تأثیربی افزایشی

 مرحله معرفی تأثیربی کاهشی تأثیربی تأثیربی تأثیربی

داراي مالکیت 
 خانوادگی

 رشدمرحله  تأثیربی تأثیربی تأثیربی تأثیربی کاهشی

 مرحله بلوغ افزایشی افزایشی تأثیربی تأثیربی تأثیربی

 مرحله افول تأثیربی کاهشی تأثیربی تأثیربی تأثیربی

 
ایج حاصل از مقایسه ضرایب تأثیر متغیرهاي چرخه عمر بر مدیریت سود را در )  نت7(جدول 

و کند. در آزمون میانگین دمی هاي فاقد و داراي مالکیت خانوادگی ارائهدو گروه نمونه شرکت
اي، متوسط ضرایب تأثیر متغیرهاي مراحل چرخه عمر بر متغیرهاي مدیریت سود واقعی، نمونه

هاي تولید، مدیریت سود از طریق مدیریت فروش، مدیریت سود از طریق مدیریت هزینه
ت هاي اختیاري و مدیریت سود از طریق مدیریمدیریت سود از طریق مدیریت هزینه

هاي فاقد مالکیت هاي داراي مالکیت خانوادگی و شرکتها در شرکتگذاريسرمایه
 خانوادگی مقایسه شده است.

ل  دو د .7ج ت سو دیری خه عمر بر م چر ب تأثیر  ن ضرای ن مقایسه میانگی  آزمو
 هاي رگرسیونیضرایب مدل tآماره  داريسطح معنی نتیجه

 مدل رگرسیونی فرضیه اصلی -49/8 000/0 دار استتفاوت بین ضرایب معنی

 مدل رگرسیونی فرضیه فرعی اول 78/1 000/0 دار استتفاوت بین ضرایب معنی

 مدل رگرسیونی فرضیه فرعی دوم 02/3 000/0 دار استتفاوت بین ضرایب معنی

 مدل رگرسیونی فرضیه فرعی سوم 46/4 000/0 دار استتفاوت بین ضرایب معنی

 مدل رگرسیونی فرضیه فرعی چهارم -62/2 000/0 دار استمعنیتفاوت بین ضرایب 
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داري به دست آمده براي هر آنجاکه سطوح معنی) از7(جدول ر بر اساس اطلاعات مندرج د

ها رد است، فرضیه صفر آزمون یعنی برابري ضرایب در هر دو گروه شرکت %5زوج کمتر از 

راي هاي دارخه عمر بر مدیریت سود شرکتدهد ضرایب تأثیر چشود. این موضوع نشان میمی

هاي فاقد مالکیت خانوادگی از نظر آماري و اقتصادي تفاوت مالکیت خانوادگی با شرکت

 شود.هاي فرعی پژوهش تأیید میمعناداري دارد و فرضیه اصلی و فرضیه

 گیرينتیجهبحث و 

ا تاکید بر ها بسود آن تأثیر جایگاه شرکت در چرخه عمر بر مدیریت مطالعه حاضر به بررسی

مدیریت  گیري متغیرهايپردازد. پس از تعیین نحوه اندازهنقش تعدیلگر مالکیت خانوادگی می

هاي تولید، مدیریت سود واقعی، مدیریت سود از طریق مدیریت فروش، مدیریت هزینه

 تعیین وها ها، هریک از مراحل چرخه عمر شرکتگذاريهاي اختیاري و مدیریت سرمایههزینه

روابط بین این  سال گردآوري و 8شرکت طی  141هاي مربوط به در ادامه اطلاعات و داده

شخصه ممتغیرها با استفاده از آنالیز رگرسیون چندمتغیره و آزمون مقایسه زوجی بررسی شد. 

، هاي خانوادگیشرکتو  ها استهاي خانوادگی در اقتصاد جهانی اهمیت و پویایی آنشرکت

ل ساختار مالکیتی معمولشان، تصمیمات استراتژیک متفاوتی براي مدیریت سود مبتنی بر به دلی

. براي بررسی این موضوع، تأثیر مالکیت خانوادگی بر وضعیت مدیریت گیرنداقلام تعهدي می

ها در هریک از مراحل چرخه عمر در قالب یک فرضیه کلی و چهار فرضیه فرعی سود شرکت

ثیر دهد، تانتایج حاصل از آزمون فرضیه کلی پژوهش نشان میگیرد. مورد بررسی قرار می

هاي داراي مالکیت ها در شرکتها در چرخه عمر بر مدیریت سود شرکتجایگاه شرکت

هاي فاقد مالکیت خانوادگی (با فرض ثبات سایر عوامل) تفاوت خانوادگی نسبت به شرکت

وادگی در کننده مالکیت خاننی بر نقش تعدیلمعناداري دارد و بنابراین فرضیه کلی پژوهش مب

رابطه بین جایگاه شرکت در چرخه عمر و مدیریت سود واقعی، تایید گردید که مطابق با 

)، هانسن و 2015)، حسن و همکاران (2007)، ژانگ (2007هاي پژوهش ژو و همکاران (یافته

 ) است. 2022) و ژیه و همکاران (2018همکاران (
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ه فرعی اول، مشخص گردید که مدیریت سود از طریق مدیریت فروش چه در آزمون فرضی

هاي فاقد مالکیت خانوادگی، در هاي داراي مالکیت خانوادگی و چه در شرکتدر شرکت

مراحل معرفی، رشد، بلوغ و افول به ترتیب کاهشی، بدون تغییر، افزایشی و کاهشی بوده و 

ست؛ بر مدیریت سود از طریق مدیریت فروش نداشته ا بنابراین مالکیت خانوادگی تاثیر معناداري

هاي داراي مالکیت خانوادگی با زیرا روند مدیریت سود از طریق مدیریت فروش در شرکت

هاي هاي فاقد مالکیت خانودگی با یکدیگر تفاوت معناداري ندارد. این موضوع یافتهشرکت

هاي پژوهش ژیه و د اما با یافتهکن) را تایید می2010) و گانی (2006پژوهش ریچادوري (

دهد ) در تضاد است. در آزمون فرضیه فرعی دوم، نتایج به دست آمده نشان می2022همکاران (

هاي فاقد مالکیت خانوادگی طی در شرکت دیتول يهانهیهز تیریمد قیسود از طر تیریمد

مراحل معرفی، رشد، بلوغ و افول به ترتیب داراي روند افزایشی، بدون تغییر، کاهشی و افزایشی 

هاي داراي مالکیت خانوادگی، مدیریت سود از طریق مدیریت است؛ در حالیکه در شرکت

رعی است. بنابراین فرضیه ف هاي تولید طی مراحل مختلف چرخه عمر، بدون تغییر بودههزینه

شود. نتایج به دست آمده در این بخش با نتایج مطالعات ژو و همکاران دوم پژوهش تایید می

) همسو و سازگار است؛ لیکن با نتایج 2022) و ژیه و همکاران (2016)، پایوا و همکاران (2007(

 تیریمددهد شان می) در تضاد است. نتایج آزمون فرضیه فرعی سوم، ن2007پژوهش ژانگ (

هاي فاقد مالکیت خانوادگی و ي چه در شرکتاریاخت يهانهیهز تیریمد قیاز طر یسود واقع

هاي داراي مالکیت خانوادگی بدون تغییر بوده و حساسیتی به جایگاه شرکت در چه در شرکت

ل از مطالعه صهاي حاچرخه عمر و نیز نوع مالکیت شرکت نشان نداده است. این نتایج نیز با یافته

) سازگار است و نتایج مطالعه ریچادوري 2018) و هانسن و همکاران (2015حسن و همکاران (

) در تضاد است. 2022کند؛ ولی با پژوهش ژیه و همکاران () را نیز تا حد زیادي تایید می2006(

ر را د هايگذارهیسرما تیریمد قیاز طر یسود واقع تیریمدفرضیه فرعی چهارم وضعیت 

هاي داراي و فاقد مالکیت خانوادگی به تفکیک مراحل مختلف چرخه عمر بررسی شرکت

 تیریدمهاي فاقد مالکیت خانوادگی، دهد، در شرکتنموده است. نتایج به دست آمده نشان می

در مراحل معرفی، رشد، بلوغ و افول به ترتیب  هايگذارهیسرما تیریمد قیاز طر یسود واقع

هاي شی، کاهشی، کاهشی و در نهایت افزایشی بوده است؛ حال آنکه در شرکتداراي روند کاه
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 تیریمدداراي مالکیت خانوادگی، به جز مرحله بلوغ (کاهشی) در سایر مراحل چرخه عمر، 

بدون تغییر بوده و داراي روند افزایشی یا کاهشی  هايگذارهیسرما تیریمد قیاز طر یسود واقع

) و ژیه 2017هاي تحقیق حبیب و حسن (نبوده است. تایج به دست آمده در مرحله بلوغ با یافته

) را نیز تا 2016) تا حد زیادي سازگار است و نتایج مطالعه پایوا و همکاران (2022و همکاران (

 کند. حد زیادي تایید می

ها در دهد شرکتنظري و مرور ادبیات پژوهش در سطح بین المللی نشان میررسی مبانی ب

هاي متفاوتی نظیر کاهش بهاي تمام شده، کیفیت هریک از مراحل چرخه عمر خود استراتژي

ها در تدهد شرکمنحصر به فرد و ... را دنبال می  کنند. غالب نتایج به دست آمده نیز نشان می

ضمن رقابت براي به دست آوردن مشتریان ممکن است با عرفی)، مراحل اولیه چرخه عمر (م

یت از مدیر گذارانمنظور حفظ و جذب سرمایهبه هاي اضافی و افزایش اعتبارارائه تخفیف

ریت هاي مدیهاي زیادي در زمینه مکانیسممحدودیتفروش استفاده کنند.  همچنین مدیران با 

-هاي ثابت مواجهگذاري در داراییو کاهش سرمایه هاي اختیارينظیر کاهش هزینه واقعی سود

ان می پژوهش حاضر نش هایشان همسو نباشند.ها با استراتژيزیرا ممکن است این مکانیسم اند؛

هاي فعال در بورس اوراق بهادار تهران در مراحل اولیه دهد، بر خلاف مبانی نظري، شرکت

ت کنند و مدیریت سود از طریق مدیریفاده میهاي تولید استفعالیت (معرفی) از مدیریت هزینه

دهند. یکی از دلایل این موضوع این است که فروش را در مراحل بلوغ مورد استفاده قرار می

هاي ایرانی در مراحل اولیه فعالیت (مرحله معرفی)، به منظور دریافت سهم بیشتري از شرکت

کنند. تمرکز می» اي تمام شده کمتربه«بازار فروش محصولات، بیش از هر چیز بر استراتژي 

 کنند، غالباً داخلی بودهها نیز که کالا و خدمات آنها را استفاده میبازارهاي هدف این شرکت

و در شرایط فعلی اقتصادي، بیش از هرچیز بر بهاي تمام شده کمتر تمرکز نموده اند. بنابراین 

تر نبال دستیابی به بهاي تمام شده کمها در مراحل معرفی خود، به دبدیهی است که این شرکت

هاي کسب باشند. در رابطه با استفاده از مدیریت فروش در مرحله بلوغ نیز باید گفت، در مدل

 به دنبال استفاده از بلوغدر مرحله  هاي عضو بورس اوراق بهادار تهرانو کار ایرانی، شرکت

ه همین هستند و بتغییر مقصدشان  هدف هایی در زمینه محصولات یا بازارهایی جدید بافرصت

 همچنین نتایج .آورندکنند و به مدیریت فروش رو میمینظر ها صرفاز کاهش هزینه دلیل



  61    1403 ، بهار51شماره چهاردهم، سال ، تجربی حسابداريهاي پژوهش
 

 

با مدیریت هزینه هاي کنند در مرحله افول سعی می هاي ایرانیدهد شرکتپژوهش نشان می

اصل زیادي با نتایج ح که تا حدود سود خود را افزایش دهند ،هاي ثابتو فروش داراییتولیدي 

هاي خانوادگی، به دلیل شرکتاز مبانی نظري و مرور ادبیات پژوهش همسو است. مضافاً، 

ساختار مالکیتی معمولشان، تصمیمات استراتژیک متفاوتی براي مدیریت سود مبتنی بر اقلام 

است  ها این. دلیل عدم استفاده از مدیریت سود در مراحل اولیه در این شرکتگیرندتعهدي می

 تر استهاي خانوادگی در مراحل اولیه چرخه عمر نسبت به مراحل پایانی قويکنترل شرکتکه 

) است. در مرحله بلوغ نیز این 2006( و همکاران 1کرایزرکه این موضوع مطابق پژوهش 

ها به دنبال توسعه بازار محصولات فعلی، ارائه محصولات جدید در بازارهاي جدید و شرکت

ی به مشتریان هدف بیشتر هستند و احتمالاً به همین دلیل در این مرحله بیشترین میزان ابیدست

است که  یهاي داخلپژوهش معدود پژوهش حاضر از جملهدارند.  استفاده از مدیریت سود را

لذا انجام . پردازدیسود م یریتبر مدچرخه عمر و مالکیت خانوادگی  مستقیم تأثیر یبه بررس

این زمینه ضروري بوده و از دیدگاه گزارشگري مالی (فعالان بازار سرمایه بویژه پژوهش در 

دهنده مزایا (کاهش مدیریت سود) و معایب تواند نشانتحلیلگران مالی)، نتایج این پژوهش می

(افزایش مدیریت سود) مالکیت خانوادگی باشد. با توجه به اینکه مالکیت خانوادگی نقش مهمی 

ها در مراحل چرخه عمر دارد، به نهادهاي هاي مدیریت سود شرکتدر کاهش گزینه

هاي لازم براي شود اقدامات و زیرساختگذار فعال در بازار سرمایه توصیه میسیاست

تقویت/حمایت از مالکیت خانوادگی را مورد توجه قرار دهند تا متعاقباً شاهد افزایش کیفیت 

گیري صمیمشود هنگام تمان حسابرسی نیز توصیه میگزارشگري مالی باشیم. به مؤسسات و ساز

، برآورد خطر حسابرسی و ... به موضوع مالکیت الزحمهحقدر خصوص پذیرش کار، تعیین 

اي داشته ها در هریک از مراحل چرخه عمر توجه ویژهي شرکتریقرارگخانوادگی شرکت و 

راحل شود ضمن بررسی و پایش میها نیز توصیه مباشند. به سهامداران بالقوه و بالفعل شرکت

چرخه عمر شرکت، به مزایا و معایب مالکیت خانوادگی (کاهش و افزایش مدیریت سود) در 

 هاي سرمایه پذیر توجه داشته باشند. شرکت

                                                                                                                                      
1. Kreiser 
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 چکیده
-پژوهش از ياریبس توجه مورد جهان سراسر در یمال يگزارشگر یالمللنیب ياستانداردها يریکارگبه

 با بطمرت هیسرما بازار اثرات و یمال يگزارشگر ةنحو ،يفکر خط کی ان،یم نیا در. است شده واقع ها
 گزارش را یمتنوع يهاافتهی قبلی مطالعات نکهیا به نظر. کندیم یبررس را يحسابدار کردیرو رییتغ
 نیب را یمال يگزارشگر یالمللنیب ياستانداردها رشیپذ قیمصاد از یبیفراترک حاضر پژوهش کنند،یم

 حیتشر و بسنجد هیسرما بازار يرهایمتغ بر را آن آثار تا دهدیم شکل) سپتامبر( 2023 تا 2007 يهاسال
اثرات پذیرش  که دهندیم نشان باشد،یم شدهچاپ مقاله 109 یبررس از منتج که مطالعه يهاافتهی. کند

 يریگمیتصم ت،یشفاف ،یشرکت يراهبر شامل یاصل بعُد 6 ی، درمال يگزارشگر یالمللنیب ياستانداردها
 بازارتغیرهاي م و بازارها، یالمللنیب يسازکپارچهی ،یمال يگزارشگر تیفیک بازار، کنندگانمشارکت

 ياستانداردها رشیپذ با ارتباط در کد 163 و مفهوم 81 ،یفرع مقولۀ 18قابل بحث است. در راستا،  سهام
 و ریراگف ينظر يمبنا مأخوذه چارچوب. استخراج گردید هیسرما بازار در یمال يگزارشگر یالمللنیب

 يرشگرگزا به مربوط يهایبررس و يگذاراستیس يهایابیارز به یرساناطلاع يبرا را یحیصر شواهد
. کندیم فراهم هیسرما بازار بستر در یمال يگزارشگر یالمللنیب ياستانداردها اتخاذ از یناش اثرات و یمال

 يهاستمیس در یمال يگزارشگر یالمللنیب ياستانداردها رشیپذ تأثیرات بر آن از حاصل جینتا ن،یبنابرا
 .کندیم ارائه ه،یسرما بازار در آن يامدهایپ انعکاس يبرا را ییهاداده و تأکید کرده يحسابدار و یمال

 يامدهایپ ،یمال يرهایمتغ ه،یسرما بازار ،یمال يگزارشگر یالمللنیب ياستانداردها رشیپذ هاي کلیدي:واژه
 .بیفراترک ،ياقتصاد

 .M48 ،M41 ،M40 :بندي موضوعیطبقه
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 مقدمه

ها به شده توسط شرکتاز مجموعه اطلاعات ارائه یبخش مهم یمال يهاصورت
) یر(مد گذاران) و عاملیه(سرما مالکان ینب یگذاران است که به پر کردن شکاف اطلاعاتیهسرما

عامل  ینب یبالاتر باشد، عدم تقارن اطلاعات ياطلاعات حسابدار یفیتکند. هرچه کیکمک م
 ییابسازد تا ارزیگذاران را قادر میهشود و سرمای) کمتر مرانگذایه(سرما مالکان) و یر(مد
ورها با در همه کش يحسابدار ينتیجه استانداردها در ها داشته باشند.از عملکرد شرکت يبهتر

 یجهان ی،نونک ی. در اقتصاد جهانشوندته میبکار گرف ياطلاعات حسابدار یفیتک يهدف ارتقا
 يرکمت یتها اهمکرده است. فاصله یجادا يگذاریهدر تجارت و سرما یاساس ییراتشدن تغ

 یتوجه به جهان ا. بده استش یلغالب تبد یژگیبه و یالمللینب یاسدر مق يتجار یتو فعال یافته
اس اس خود را بر یمال يهاصورتها که شرکت یستقابل قبول ن یگر، دهاوکارشدن کسب
بر اساس  یگربه کشور د يکنند، که ممکن است از کشور یهته یمحل يحسابدار ياستانداردها

 يداردهااستان ۀمتفاوت باشد. توسع یعوامل سازمان یرو سا یفرهنگ ی،قانون ي،عوامل اقتصاد
د عملکرد که بتوان یاستیدر چارچوب س يمختلف و استانداردساز يدر کشورها یجهان

 ین،بنابرا ).2021، 1نبی(نورون شده است يکند، ضرور یمو تنظ یفتعر یرا به خوب يحسابدار
ته شده در نظر گرف یجهان يزبان تجار یکعنوان به یمال يگزارشگر یالمللینب ياستانداردها
 ريبکارگی کنند. یسهرا درك و مقا یجهان يدهد تا امور تجاریاجازه م ینفعانذ هاست که ب

عملکرد  یريگاندازه يبرا یاريعنوان معاکنون به المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین
ان کمک گذاریهکند و به سرمایبه کدام کشور تعلق دارند عمل م ینکهنظر از اها صرفشرکت

 ند.ع شوکنند مطلیم فعالیتکه در سراسر جهان  ییهاشرکت یواقع یمال یتکند تا از وضعیم
 ياستانداردها ۀشروع به توسع یالمللنیب يحسابدار ياستانداردها ئتیهکه  یاز زمان

تا  شدند یقاز کشورها تشو یاريکرد، بس یاطلاعات مال یتشفاف یشو افزا يحسابدار یالمللینب
 يهاصورت ).2013، 2جورج(دي استفاده کنند المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بیناز 
و  یمال تیوضع یابیارز يبرا ییشود، مبنایم یهته يحسابدار يکه بر اساس استانداردها یمال

 یابیارز یندهد که بینشان م ین. ا)1397الدینی و همکاران، (شمس باشدیها معملکرد شرکت
 ییجا ها رابطه وجود دارد. از آنشده توسط شرکتاعمال يحسابدار يعملکرد و استانداردها
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 يهااقلام صورت يریگممکن است در اندازه المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینکه 
المللی استانداردهاي بینکه اتخاذ  رودیمتفاوت باشد، انتظار م یمحل يبا استانداردها یمال

 یقاتیتحق یانجر یکاساس،  این بگذارد. بر یرعملکرد شرکت تأث یارهايبر معگزارشگري مالی 
 مالی المللی گزارشگرياستانداردهاي بین یرشپذ یرتأث یاست که هدف آن بررس آمده یدپد

 است.بوده  بازار سرمایه متغیرهايبر 
 ؛مهم است بازار سرمایهبر  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ یراتتأث یبررس

 ياستانداردهاتوسعه  گزارشگري مالی المللیاستانداردهاي بین یادبن یهدف اصل یراز
هستند و  یسهمقاقابل یمال يهاصورت ،حاصل شود یناناست که اطم یمال يگزارشگر

کنند  تخاذا يبهتر ياقتصاد یماتسازد تا تصمیرا قادر م یهسرما يکنندگان در بازارهارکتاشم
اثرات مورد  در یقدهه تحق یکاز  یشحال، پس از ب این را بهبود بخشد. با یهبازار سرما ییو کارا

مورد  در یقطع یريگیجهتوان نتی، نمالمللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ
 یرفت، حتگ المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشو جهت اثر پذ هاي تأثیرپذیرمؤلفه

نداردهاي استا یرشبالقوه پذ یرتأث يرا برا ينظر یاند مبانکرده یسع یاگر مطالعات تجرب
 یقاتاز تحق یانجر ینگذشته، چند يها. در طول سالدارائه کنن المللی گزارشگري مالیبین

 ياداقتص یامدهايپ یريگاندازه يبرا پژوهشیمختلف  یارهايبا استفاده از مع ي،حسابدار
 راتیرا در مورد تأث ي، شواهدالمللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین) ییهمگرا یا( یرشپذ

و  ث؛ بار2008، 1(مانند داسکه و همکاران يحسابداراطلاعات  یفیتک یشانند افزام آن،مثبت 
. کنندیارائه م ،)2021، 5؛ بندرا و فالتا2021، 4و نونو ین؛ حس2015، 3و سان یو؛ ل2012، 2همکاران
ها و ر جنبهد یاديز يهامنجر به تفاوت المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بیني ریبه کارگ
. شودمی یمال يهاموجود در صورت يهاشرکت و در داده يمختلف گزارشگرسطوح 

زارشگري المللی گاستانداردهاي بینطبق  یمال يهااکثر اقلام صورت يو گزارشگر یريگاندازه
ت متفاو یمحل يبا استانداردها گوناگون يهاممکن است به درجات مختلف و در جهت مالی

مکن است م المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینمطابق با  یمال يهاصورت ابراین،باشد. بن
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 یمال ییاراو ک یمال یتاز وضع یمتفاوت یرها را ارائه دهد که تصواز داده یمتفاوت یاربس ۀمجموع

المللی استانداردهاي بین یرشپذ یر). تأث2010، 1همکارانکند (آلبو و یم یجادشرکت ا
 قاتییتحق وجهت مورد یراخ يهادر سال یمال يهاو نسبت یمال يهابر صورت گزارشگري مالی

حالیکه  مثال، در نعنوا. بهاندیدهرس یمتفاوت یجمطالعات به نتا ینا اما قرار گرفته است یتوجهقابل
 المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینکنند که یاستدلال م) 2007( 2و همکاران ینگودو

، تو کاهش حقوق صاحبان سهام و سود شده اس یاهرم يهانسبتها و یبده یشمنجر به افزا
ها، حقوق صاحبان ییکه ارزش کل دارا اندیدهرس یجهنت ین) به ا2007( 3یامسوبرامان هانگ و

 است. در بالاتر یاربس المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینسهام و درآمد خالص بر اساس 
المللی استانداردهاي بین یرشکه پذ دهندینشان م) 2017( 4دالچی و اوزیاپیچی مقابل،

 ندارد.  یريتأث يو سودآور یپرداخت بده ینگی،نقد يهابر نسبت گزارشگري مالی
المللی استانداردهاي بین یرشپذ یرتأث یمطالعه با هدف بررس ین، انامتوازن یجنتا یندر پرتو ا

سازي و ا نمایانب تا استازار سهام انجام گرفته و متغیرهاي ب یعملکرد مال یارهايگزارشگري مالی بر مع
استانداردهاي  یرشپذ ینب یدر مورد رابطه کل گیريیجهنتبه  بندي این تأثیرات،تلخیص و چارچوب

تمرکز بر ا مطالعه ب ینخاص، ا طوربه .کندکمک  یهسرما متغیرهاي بازار و المللی گزارشگري مالیبین
طالعۀ متغیرهاي بازار سرمایه از طریق یک مالمللی گزارشگري مالی بر استانداردهاي بین یرشپذ اثرات

هاي ژوهشهاي پکه منجر به ایجاد اجماع به وسیلۀ تحلیل کیفیِ خروجی انجام شده استفراترکیب 
 استانداردهاياثرات پذیرش در حوزه  پژوهش ۀجنب ینگذشته ا يهادر پژوهش گردد.پیشین می

 یندر ا نیقرار نگرفته است، بنابرا یمورد بررسدر حوزة بازار سرمایه لمللی گزارشگري مالی ابین
 .باشداین زمینه میدر  یرپذیرثأت يهاچارچوب جامع از ابعاد و مؤلفه یکهدف ارائه  ،پژوهش

 مبانی نظري
  6يحسابدار یالمللینب ياستانداردها یتهتوسط کم 5يحسابدار یالمللینب ياستانداردها

 یفیتک يارتقا يبرا 1973در سال  يحسابدار یالمللینب ياستانداردها یتهشدند. کم یمعرف
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 یالمللینب ياستانداردها یته). کم2015 ،1ینیعثمان و کوسنتشد (بن یلتشک یمال يگزارشگر
شد، که نقش آن توسعه و  یگزینجا 2یالمللنیب يحسابدار ياستانداردها ئتیه با يحسابدار

 یتشفاف و یسهمقا ابلیتق یشافزا يبرا المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یبتصو
 کنندگانرکتاشمگذاران و کمک به یهاعتماد سرما یشافزا کشورها و در نتیجه ینب یالمللینب

که  . پس از آن)2011، 3(تایرال و اگستامآگاهانه بود  یريگیمتصم يبرا یمال هايدر بازار
 ئتیه، کردند يرا اجبار المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینجهان  ياز کشورها یاريبس

اق بورس و اور یسیونبا کم یکنزد يشروع به همکار یالمللنیب يحسابدار ياستانداردها
شدة ه اصول عمومی پذیرفتبا  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین ییهمگرا يبرا 4بهادار

ر د يگذاریهبه سرما یلتما یگذاران خارجیهسرما یجه،نت در ).2017، 6کرد (اورتگا 5حسابداري
شفاف،  يحسابدار يبالا و استانداردها یفیتبا ک يدارند که با اطلاعات حسابدار یمال يبازارها
 يهاينوآور ،این بر و علاوه دنشویمشخص م المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینمانند 

به  یطور گسترده در سطح جهان، بهالمللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینمانند  ي،حسابدار
 این ). بر2020، 8به کار گرفته شده است (المقامز 7یخارج یممستق يگذاریهجذب سرمامنظور 

 يارب المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بیناول با اتخاذ  ۀسهام در درج ياساس، بازارها
). 2010 ،9یزردارند (فر یزهکمتر، انگ یهسرما ینۀمانند هز ی،منافع مال یگربدست آوردن انواع د

از  یتحما يبرا يقو یقانون ياجراضمانت که  ییمشخص، در کشورها طور ، بهبعلاوه
بالا  یفیتبا ک يحسابدار يطور مثبت با استانداردهاسهام به يبازارها ۀگذار دارند، توسعیهسرما

 ).2003 ،10و همکاران یسمرتبط است (فرانس
 یدتول :یمال يگزارشگر یفیتکو  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینپذیرش 
، 1است (بال هیسرما يبازارها کارايعملکرد  يبرا یاتیعنصر ح یکبالا  یفیتبا ک یاطلاعات مال
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 يرارا ب یرانمورد عملکرد مددر ه شدأییداطلاعات ت یۀمنبع اول یمال ي). گزارشگر2001، 1(بال

 منابعکارآمد  یصتخص یماتامر تصم ین). ا2001، 2کند (اسلونیفراهم م یهکنندگان سرماینمأت
نظم  ،یخارج گذارانیهو سرما یرانبه مد گذاريیهسرما يهافرصت ییردادن به تغ علامترا با 
 یهرماس ینهو کاهش هز رزشمندا يهادر پروژه گذاريیهسرما يمند براعلاقه یرانبه مد یدنبخش

) استدلال 2001( 4یت). بوشمن و اسم2006 ،3یوتروسکی(بوشمن و پ کندیم یلشرکت تسه
 ینآفرارزش يهافرصت ییشناسا یزانم« ي از قبیلبه موارد یهسرما یصتخص ییکنند که کارایم

 هايگذاريهیبه سرما یهسرما یصتخص يبرا یرانمد یزهانگ یزانم یران،توسط مد کنندهیبو تخر
 يبرا یهوجود سرما یزانمخرب ارزش، و م هايگذاريیهاز سرما یهو برداشت سرما ینآفرارزش
 يشگرگزار یستمرود سیانتظار م .دارد یبستگ »ینیآفرارزشي هادر فرصت گذاريیهسرما

 ینا از یکهر  یقرا از طر یهسرما یصتخص یماتتصم ی،مال يعمدتاً اطلاعات حسابدار ی،مال
اهداف  ییمنوط به شناسا یمال يگزارشگر یستمس يحال، کارآمد این کند. با یلها تسهکانال

که با آن اهداف  تاس يحسابدار ياز استانداردها یقدق يامجموعه یجادو ا یمال يگزارشگر
 ینانقو يو وجود و اجرا یشرکت یت(مانند حاکم یخاص یعوامل سازمان ینو همچن يگزارشگر

 يابدارحس ياستانداردها یقدق يافشا) که اجرا يگذار و استانداردهایهحاکم بر حفاظت از سرما
 .)2003، 5سازگار باشد (بال و همکاران ،کندیم ینرا تضم

 یجرا یجهان يچارچوب گزارشگر یکاکنون به  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین
که  کنندیاستدلال م يحسابدار يتانداردهاشده است. طرفداران مجموعه مشترك اس یلتبد

 :المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین
 بخشد.یبهبود م یاطلاعات مال یفیتو ک یجهان یسهمقا یتقابل یشرا با افزا آ) شفافیت

 کند.یم یتتقو یریتسهامداران و مد ینب یرا با کاهش شکاف اطلاعات ب) پاسخگویی
ها در سرتاسر جهان، به ها و فرصتیسکر ییشناسا يگذاران برایهکمک به سرما پ) با

در  الیالمللی گزارشگري ماستانداردهاي بین(گزارش عملکرد  کندیکمک م ياقتصاد ییکارا
 .)2015، 6سایت رسمی آن
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 گزینیجا يحسابدار يهاروش یري،و تفس یشامل موانع ارتباط یاییمزا ینق چنموانع تحقّ
و  يحسابدار ياستانداردها یمبه حفظ استقلال در تنظ یلتما کننده،یههت يهامجاز و مشوق

ی المللاستانداردهاي بین ياست که بر انطباق و اجرا یو قانون ينهاد هايیمها در رژتفاوت
المللی استانداردهاي بین ).2013 ،1و همکاران(اي) (احمد  گذاردیم یرتأث گزارشگري مالی
استانداردهاي  دور زدن یراداشته باشد ز يحسابدار یفیتبر ک یمثبت یرتأث یدبا گزارشگري مالی

توسط که  لییطور بالقوه دشوارتر است. مدل تحلبه ،بر اصول یمبتن المللی گزارشگري مالیبین
از  تریرانهسختگ ینبر قوان یمبتن هاينظامکه  دهدینشان مارائه شده است  )2001( 2ترومبتا

 یک انهیرسختگ ینظارت یمرژ یک یرادارند، ز يخود عملکرد بدتر ریرتپذانعطاف یانهمتا
 یزتجو نند،کیم یتفعال یکاملاً متفاوت یطکه تحت شرا ییهاشرکت يرا برا اندازهیکفرمول 

اطلاعات در دسترس  یزانم یرااست ز یاطلاعات ینهمستلزم هز یکنواختی ین. اکندیم
 یالمللی گزارشگري مالاستانداردهاي بین ،بر این دهد. علاوهیرا کاهش م یرندگانگیمتصم

 یزانرو، م ینکند و از ایرا محدود م يحسابدار يهاینهمربوط به گز یریتیرات مدیااخت
 یبتنم يدر استانداردها یذات یريپذحال، انعطاف دهد. با اینیرا کاهش م يحسابدار يدستکار

 ،بر این سود فراهم کند. علاوه یریتمد يرا برا يترمهم يهاتواند فرصتیبر اصول م
ا که ر يمؤثر يحسابدار هايینزیگجا تواندیم المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین

و  تجارت هستند، محدود کند (بارث یربناییاقتصاد ز یرساناطلاع يبرا ینهگز ینترمناسب
 ).2008، 3همکاران

 یاياز مزا یکی: و هزینه سرمایه المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینپذیرش 
 یفیته با کاست ک یهسرما ینهکاهش هز المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینشده یرفتهپذ

را  یازده آتب ینیتخم یسکر یابالاتر اطلاعات  یفیتشود. کیم یجادا یمال يبهتر گزارشگر
گذاران یهو سرما یرانمد ینب یعدم تقارن اطلاعات یا) 1985، 4و براون يدهد (بریکاهش م

، 5(دایموند و ورکیا دیابیکاهش م یازنرخ بازده مورد ن دهد، در نتیجهیرا کاهش م یخارج
شده در یريگاندازه یۀسرما ینهو هز یمال يگزارشگر یفیتک ینارتباط ب ینحال، ا . با این)1991
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، 2(لئوز و ورکیا مختلف يحسابدار هاينظامدر  یا) 1997، 1(بوتوسانواحد  ياقتصاد نظام یک

 ياکنند که مجموعهی) استدلال م2010( 3ت. آرمسترانگ و همکارانیسن یهنوز قطع )،2000
 اراتیبخشد و اختیاطلاعات را بهبود م یفیتاحتمالاً ک یکسان يحسابدار ياز استانداردها

استانداردهاي  دهد.یکاهش م یوجوه خارج يآورجمع ینۀبر هز یدمف یررا با تأث یریتیمد
 يحسابدار ينسبت به استانداردها یشتريب يحسابدار يبه افشا المللی گزارشگري مالیبین
 ینفعانبه اطلاعات را به نفع ذ یشترب ی، دسترس)2007، 4(دینگ و همکاراندارد  یازن یمحل

 يابدارحس يافشا یفیتدهد و کیرا کاهش م یرو، عدم تقارن اطلاعات ینکند و از ایم ینتضم
 بازده يبهتر و تقاضا یریتیگذاران قادر به نظارت بر عملکرد مدیهسرما بخشد.یرا بهبود م

، 5شود (فلدمن و همکارانیم یهسرما ینههستند که منجر به کاهش هز یسکر يبرا يکمتر
 يافشا یمشخط یسان،نویرهدهندگان و پذکند که وامیاستدلال م) 1998( 6سنگوپتا). 1997

 ،تبربه موقع و مع يو در صورت افشا یرندگیخود در نظر م نکول یسکشرکت را در برآورد ر
بر  یسود مبتن یژگی) از هر دو و2004( 7و همکاران یسدهند. فرانسیرا کاهش م یبده ینههز

را  یهسرما هیناطلاعات بهتر هز یفیتکه ک تشخیص دادندو  ندو بازار استفاده کرد يحسابدار
که  ییهاشرکت يه را برایسرما ینهکاهش هز یات،از ادب یانجر ینهد. ادیکاهش م

 یدهگزارش یراز دهد،ینشان م کنند،یرا اتخاذ م المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین
اطلاعات و  ، عدم تقارنالمللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یتبالا با رعا یفیتبا ک یمال

 .دهدیرا کاهش م یهسرما ینههز در نتیجه
 یزچ المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین ياجبار یرشاز پذ یحال، شواهد ناش با این

استانداردهاي اتخاذ  ینکهبر ا یمبن یمدرک یچ) ه2006( 8دهد. داسکهیرا نشان م یگريد
صاحبان  ر حقوقکمت ینهاز هز یناش ينفسه منجر به منافع اقتصادیف المللی گزارشگري مالیبین

 ییهاکتشر ،کندی) استدلال م2006( ه. داسکیابدینم شود،یم یرندهپذ يهاشرکت يسهام برا
دارند، ممکن است از هرگونه  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بیناز  یکه سود کم
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نند و ک يبرداربهره المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین يدر اجرا یذات یريپذانعطاف
د وجود دار يدمتعدّ یلکنند. دلا »چک«با حداقل درجه انطباق  یندفرآ یقخود را از طر یرمس

 یشرا افزا هیسرما ینههز المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشرود پذیکه چرا انتظار م
از  یشترب یکم يحسابدار يبهبود استانداردها ،کندینشان م ) خاطر2001دهد. بال (

همراه  يگزارشگر یرساختدر ز یتوجهقابل ییراتبا تغ ینکهخواهد بود، مگر ا »1آراییحساب«
 يدارحساب يموجود که با استانداردها يگزارشگر یرساختز یگزینیحال، جا باشد. با این

ممکن است  ،المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین اشود بیبالا مشخص م یفیتبا ک یمحل
از  ستفادهبا ا )2014( 2و همکاران یسداشته باشد. مور یهسرما ینهاز نظر کاهش هز یسود کم
کنند که یدهندگان احساس نماکثر پاسخ ند،مشخص کرد ،شرکت 305 يبر رو ینظرسنج

 يهاینهزه یرادهد زیرا کاهش م یهسرما ینههز المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ
حقوق  ینهخطر وجود دارد که هز ینرد. در واقع، اص وجود دابالاتر و کمبود تخصّ ییاجرا

کاربرد  یراز یابد، یشافزا المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینپس از  نظامصاحبان سهام در 
بر  یبتنم المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یستمگسترده گزارش ارزش منصفانه در س

 ادیجا یشترينوسان ب يو سودها کندیم یجادا یمال يهارا در صورت یمتیاصول، حباب ق
 یفیتبدتر شدن ک ین،دارد. بنابرا يبالاتر یازرو، نرخ بازده مورد ن ینو از ا )2007، 3کند (پنمنیم
در واقع  ممکن است المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپس از پذ یمال زارشگريگ

 دهد. یشحقوق صاحبان سهام را افزا ینههز
با استفاده از مشاهدات شرکت ) از طریق یک ارزیابی تجربی 2012( 4ین زمینه، بوا و پریرادر ا

 ییاجرا نسبتاً باز اما منابع یهسرما يدر حال توسعه با بازارها يکشور یا،از کن یو عموم یخصوص
 دگاهی، دو دالمللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذبه بررسی این امر که محدود، 

 بود ینا اهیدگد یک. بود، پرداختند یختهبرانگها در کشور آناد، اما نه منحصر به فرد، را متض
کند و یم ادیجا يبهتر يگزارشگر ياستانداردها المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینکه 
 شیرپذ کهاست  ینا یجهد. نتآوریرا فراهم م یشترب یسهامکان مقا یکنواخت یرشپذ

نتیجه  د و دربخشیشرکت را بهبود م یاطلاعات یطمح المللی گزارشگري مالیبیناستانداردهاي 
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 یروهايوسط نافشا ت یفیتکه ک بود ینا یگزینجا یدگاهکند. دیکمک م یهسرما ینهبه کاهش هز

الاتر لزوماً به ب یفیتبا ک يحسابدار يرو استانداردها ینو از ا گیردیشکل م يو اقتصاد یاسیس
مجموعه داده  کی یلوتحلیهتجزپژوهشگران با . شوندینم یلبالاتر تبد یفیتبا ک يگزارشگر

المللی استانداردهاي بینخاص شرکت از مطابقت با  يهایريگکه شامل اندازه دمنحصر به فر
ملزم  یولتو د یخصوص يهاکه شرکتحالی در به این نتیجه رسیدند که، بود گزارشگري مالی

 یشتريقت بمطاب ی،دولت يهاهستند، شرکت المللی گزارشگري مالیبیناستانداردهاي  یتبه رعا
 یرتأث با برجسته کردنها در ادامه آن. دهندینشان م المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینبا 

ستانداردهاي ا یتبا رعا يطور مثبت و معناداربه یخارج یتمالک دریافتند یه،باز بودن بازار سرما
 یاضاف یلوتحلیهتجز ی،اساس یرابطه علّ یدارد. با بررس یهمبستگ ارشگري مالیالمللی گزبین

المللی استانداردهاي بینبا  یشترمنجر به انطباق ب یشترب یخارج یتمالک دادنشان محقّقان 
شگري المللی گزاراستانداردهاي بیناز  یتاثرات تبع یبررس طی و شودیم گزارشگري مالی

 یدندرس یجهتن ینبه ا در نهایتها . آنبودگردش سهام مرتبط  باطور مثبت ، انطباق بالاتر بهمالی
هبود را ب هاشرکت یاطلاعات یطمح المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشکه پذ

از انطباق  يتربه سطوح بالا یابیدست يبرا ياقتصاد یزهها انگشرکت ینکهمشروط بر ا، بخشدیم
با گردش  طور مثبتبه المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یترعاهمچنین  و باشند داشته

 مرتبط است. یشترسهام ب
: ازارو بازده بازار سهام و ارزش ب المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینپذیرش 

حاکی از سود  یارزش بر ارتباط المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینبررسی تأثیر پذیرش 
بازار و  بازده ینزمان بارتباط هم المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین ياجراآن است که 
 و شودیم یتکوچک هدا يهاعمدتاً توسط شرکت یجهنت ینکه ادهد می یشسود را افزا

حجم  یشافزا .)2010، 1بخشد (فیلیپمی بهبودموقع بودن سود را به ياصلاحات حسابدار
ه بازده ، منجر بالمللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشدر بازار سهام، پس از پذ معاملات

، 4اسکاف و سفسف ؛2009 ،3پاگلیتی؛ 2005 ،2و همکاران شود (بارتوفیبالاتر بازار سهام م
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 3راستا، پنا و فرانکو ین). در هم2016، 2؛ اوکافور و همکاران2012 ،1یانگو  ؛ ییپ2011
بر  یمثبت یرتأث المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین ياجبار یرشکردند که پذ ا) ادع2017(

 سکینتیجه ر دهد و در یشرا افزا یاطلاعات مال یفیتتواند کیم یرابازده بازار سهام دارد ز
بازده بازار  ند،) استدلال کرد2014( 4و همکاران ینگ یب،ترتینهمبازده سهام را کاهش دهد. به

مرتبط  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشطور مثبت با اخبار خوب، مانند پذسهام به
بر بازده  دتوانیم المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین ياجبار یرشپذ ،بر این است. علاوه

ستانداردهاي اداوطلبانه  یرشنسبت به پذ ياطلاعات برتر یرامثبت بگذارد، ز یربازار سهام تأث
 یتوجهقابل يهانتیجه تفاوت و در کندیفعالان بازار فراهم م يبرا المللی گزارشگري مالیینب

) گزارش 2016( 5لاکیاس و همکارانما یب،ترتینهم. بهکندیم یجادا یمال مخابره اطلاعات در
 یینیطح پا، سالمللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشبازده بازار سهام پس از پذ ،کردند

ود مشه ،که اخبار خوب و بد دارند ییهاشرکت يبرا یناز نوسانات را تجربه کرده است و ا
 یت تجرببر ارزش بازار، مطالعا المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرباتوجه به تأث است.

ا هام رو ارزش بازار س المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ ینموجود که رابطه ب
رتباط مثبت ا یطورخاص، اکثر مطالعات قبلاند. بهرا نشان داده یمتفاوت یجاند، نتاکرده یبررس

، 6و همکاران جاج( یافتندبازار  یهو سرما المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین ینب يمعنادار
در  ).5201 ،10یفلسک؛ 2014، 9بنکاستین؛ 2014 ،8ینیو کوسنت یبی؛ کل2011 ،7ین؛ لاسم2010

و  مالی المللی گزارشگرياستانداردهاي بین یرشپذ ینب یرابطه منف یگرمطالعات د یسه،مقا
و ؛ کلمنتز 2007 ،12ینکرمی؛ رندرز و گ2006، 11(هوپ و همکاران گزارش کردندارزش بازار 
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 اتمقابل، مطالع ). در2013، 3بروشت و همکاران ؛2012 ،2یانگو  یما؛ ش2010، 1همکاران

؛ 2014، 4نکردند (چبان و عثمان یداپ يمعنادار یهمبستگیگري نیز وجود دارند که د یتجرب
استانداردهاي  یرشپذ ،) استدلال کرد2017( یملیکهمچنین، ). 2015 ،5یو خوف یاحیر

 ین. همچندشارزش بازار سهام را بهبود بخ یرمستقیمطور غتواند بهیم المللی گزارشگري مالیبین
نتیجه  ردهد و د یشافزا یبورس يهاشرکت ینرا در ب یمال يگزارشگر یريپذیسهمقا تواندیم

است  از آن یحاصل از مطالعات فوق حاک یجرا جذب کند. نتا یشتريب یخارج گذارانیهسرما
 اطلاعات فیتیبهبود ک يدارند برا یلتما یفبازار ضع یهبا بازده بازار سهام و سرما ییکه کشورها

 یشتر،ب یخارج گذارانیهخود با جذب سرما یمال یتبهبود وضع خود و در نتیجه یمال
 را زودتر اتخاذ کنند. المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین

: ارجیگذاري خو جذب سرمایه المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینپذیرش 

 هايودیتدمح یدبا المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشاست که پذ ینا یبحث اصل
اهش ک یتوجهقابل یزاندر خارج را به م يگذاریههنگام سرما یگذاران خارجیهسرما یاطلاعات
 ،آن یرشرود که پذیدر جهان، انتظار م يحسابدار يعنوان مجموعه غالب استانداردهادهد. به

کنندگان دهاستفا ینب یتقارن اطلاعات عدمدهد و  یشرا افزا یمال يدر گزارشگر یسهمقا یتقابل
ي بحث شدة هاچارچوب بر اساسرا کاهش دهد.  یمال يهااطلاعات صورت یو خارج یداخل

ه ویژکشور به یک يحسابدار یستم، س)2014( 7و چن و همکاران )2012( 6گوردون و همکاران
 وندشتلقی میکشور  یک سازمانیمهم  هايیرساختجزء ز ی،دهگزارش یاساس ياستانداردها
ر در نظمهم  یاربس یخارج گذاريیهسرماهاي یانجر يآن برا یمکان یتجذاب یشکه در افزا
کشور  یکط توس المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ و در نتیجه شوندگرفته می

با  .گذاردیم یربه آن کشور تأث یخارج یممستق گذاريیهسرما يورود یزانطور مثبت بر مبه
 رشپذی ،در سطح کشور یخارج يهایتدر فعال يحسابدار يزسایکسان یتبر اهم تمرکز

ورها و کش یندر ب یاطلاعات يهاینهکاهش هز يبرا المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین
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که طوريهباشد، ببورس مفید میدر  يگذاریهکالا و سرما یالمللینتجارت ب یقتشو در نتیجه
المللی استانداردهاي بینهنگام اتخاذ  یخارج یممستق گذاريیهاز نظر تجارت کالا و سرما یمنافع

 یرشپذ ینارتباط ب ی،از منظر تجرب .)2011، 1راموس-(مارکز وجود دارد گزارشگري مالی
و  یلطورکبه يفرامرز يگذاریهسرما يهایانو جر المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین

، اندکرده یافترا در توجهاتیخاص  طور به یارجخ میمستق يگذارهیسرما يورود يهایانجر
 و المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یونداز مطالعات پ ياگرچه تنها تعداد محدود

در  ينظر هايیهتوج رغمیعل ین،اند. بنابراکرده یرا بررس یخارج میمستق يگذارهیسرما
المللی استانداردهاي بین یرشپذ یرتأثطورخاص تا به امروز به یکم یارات، مطالعات بسیادب

موس، را-اند (مارکزکرده یبررس يفرامرز گذاريیهسرما هايیترا بر فعال گزارشگري مالی
، 3و اورکان یس؛ لوئ2014چن و همکاران،  ؛2012گوردون و همکاران،  ؛2012 ،2یرامام؛ 2011
گوردون  ي،حد ). تا2017، 6؛ اووسو و همکاران2015، 5و همکاران یشبن؛ 2014، 4ژو؛ 2014

ه دهند کینسبت م یتواقع ینرا به ا ینهزم یندر ا ی) فقدان مطالعات تجرب2012و همکاران (
ر د المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ یامدهايمعمولاً بر پ يقان حسابدارمحقّ

 ،وجود نی. با ایرندگیم یدهکلان آن را ناد ياقتصاد یامدهايکنند و پیسطح شرکت تمرکز م
 المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشد که پذندهینشان م ودمطالعات معدود موج

) با 2011راموس (-دارد. مارکز یخارج یممستق يگذاریهسرما يهایتبر فعال یمهم یامدهايپ
 وان محركعنرا به المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرش، پذ7جاذبهاستفاده از مدل 

 یخارج میمستق يگذاریهسرما یانجر یشکرد و از افزا یابیارز یخارج یممستق يگذاریهسرما
کرد.  تیاند حمایرفتهرا پذ المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینکه  ییکشورها یاندر م

 مالی گزارشگريالمللی استانداردهاي بین) با در نظر گرفتن 2014طور مشابه، چن و همکاران (به
للی الماستانداردهاي بین یرشپذ یر، تأثکشور یک یسازمان یرساختاز ز یعنوان جزئبه

 اذبهجکردند. با استفاده از مدل  یرا بررس یخارج یممستق يگذاریهبر سرما گزارشگري مالی
 يرگذایهسرما هايیانکه جر دهدینشان م ینها همچنآن هايیافته ی،روابط تجرب یدر بررس
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 رتبط هستند.م المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینطور مثبت با انطباق با به یخارج یممستق

 یمقمست گذاريیهدوجانبه) سرما یعنیدو طرفه ( يمرز هايیاندو مطالعه که جر ینبر خلاف ا
 یرشپذ یر) به تأث2012دو کشور را در نظر گرفتند، گوردون و همکاران ( ینب یخارج

 یخارج میمستق يگذاریهسرما يورود یانبر کل جر المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین
 یمر پاراداب بیشتر یهها با تکمطالعه آن هايیافتهکشورها پرداخت.  یرهر کشور از سا یافتیدر

المللی استانداردهاي بینکه  ییاستدلال که کشورها یناز ا ینهمچن ،1ینگدان یالتقاط
بت به را نس يبهتر یخارج یممستق گذاريیهسرما یانجر کنند،یرا اتخاذ م مالی گزارشگري

اس ها بر اسآن یجطورخاص، نتا. بهکندیم یتحما کنند،یتجربه م یرپذیرندهغ يکشورها
ري المللی گزارشگاستانداردهاي بینمثبت  یرکه تأث دهدینشان م  2هاآزمون تفاوت در تفاوت

تر يقو ریادر حال توسعه بس يدر کشورها یخارج یممستق يگذاریهسرما يورود یانبر جر مالی
المللی گزارشگري استانداردهاي بین یرشپذ یر) تأث2014است. ژو ( یافتهتوسعه  ياز کشورها

 که کاهش یدرس یجهنت ینقرار داد و به ا یمورد بررس 3يفرامرز هاياکتسابها و را بر ادغام مالی
 یالمللی گزارشگري مالاستانداردهاي بین یرشاز پذ یناش يحسابدار ياختلاف استانداردها

ه مطالعات ک یتواقع ینا رغمیعل ین،شود. بنابرایدوجانبه م هاياکتسابها و ادغام يباعث ارتقا
 يهایانو جر المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ ینمربوط به ارتباط ب

معدود مطالعات موجود قسمت اعظم هنوز در مرحله تکامل هستند،  یخارج گذاريیهسرما
ا اتخاذ ر المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینکه  ییکشورها دهند،ینشان م یطور کلبه
برند، یهره مب یخارج یممستق گذاريیهسرما یاناز جر یرپذیرندهغ ياز کشورها یشتر، بکنندیم

المللی استانداردهاي بین یرشپذ) که دریافتند، 2017مگر پژوهش اووسو و همکاران (
 يهاانیجذب جر يدر حال توسعه ممکن است برا يکشورها يبرا ییبه تنها گزارشگري مالی

 نباشد. یکاف یازمورد ن یخارج یممستق يگذاریهسرما
پژوهشی که  طبق: و ارزش سرقفلی المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینپذیرش 

 رشیدنبال پذبه شدهگزارش یسرقفل یزانم) صورت گرفت، 2011( 4همبرگ و همکارانتوسط 
 یننکته مهم ا .یافته است یشافزا یتوجهطور قابلبه المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین
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 یتوجهقابل طوربه المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینطبق  یسرقفل استهلاكاست که 
دة اصول عمومی پذیرفته شاساس  بر محاسبه شدهو کاهش ارزش  یك سرقفلکمتر از استهلا

سود  شیباعث افزا المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذدر واقع، است.  حسابداري
ا ر این موضوعسود مرتبط با  یشگذاران، افزایهرسد سرمایبه نظر م شود ومی شدهگزارش

شده مامت يبها اساس،براین .گیرندمیبالاتر در نظر  یآت ينقد يهایاناز جر ياعنوان نشانهبه
 یینتع يرا برا یشتريب یاراتاخت ینو بنابرا شودیم یگزینارزش منصفانه جا یارهايبا مع یخیتار

)، 2013( 1یرلدوکس و کورمدهد. یم یرانبه مد ییدارا يبرا یارزش منصفانه بدون بازار واقع
 رشیبازار شرکت را با پذ يهايگذاربر ارزش ینامشهود و سرقفل يهاییدارا یرکه موضوع تأث

طرح کننده در کانادا میلتعد یرمتغ یکعنوان به المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین
استانداردهاي د استاندار یرشنامشهود با پذ ییدارا یکردند، نشان دادند که ارتباط ارزش

 یريکارگببنابراین . یابدینامشهود بهبود م يهاییداراوص در خص المللی گزارشگري مالیبین
 یسرقفل يدو بع یهاول یريگاندازه یتوجهطور قابلبه المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین

  .)2015، 2دهد (الاف و دویلیرزمی ییرسالانه تغ يهارا در گزارش
 3هزادرحمان و ش :و قیمت سهام المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینپذیرش 

از سال  یشده در بورس اوراق بهادار کراچیرفتهشرکت پذ 170 اطلاعات استفاده از) با 2014(
المللی استانداردهاي بین يگزارش اجبار ياقتصاد یامدهايپ یبررس به 2010تا  2006

 دادان نش هاآن یجنتا پرداختند. ياطلاعات حسابدار یارزش ة ارتباطدر حوز گزارشگري مالی
 ،ر اینب سهام دارند. علاوه یمتبر ق يمثبت و معنادار یرثأهر دو ت ي،سود هر سهم و ارزش دفتر

س پو و سود هر سهم با گذشت زمان  يسهام، ارزش دفتر یمتق ینرابطه بها طبق پژوهش آن
ش ها گزارهمچنین آنرو به وخامت است.  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین ياز اجرا
مرتبط  ت سهامی با قیمثابت و تصادف یبی،از سود هر سهم در اثر ترک یشترب يارزش دفتر دادند،
استانداردهاي  با انطباق یرتأث یبررس ) با2018( 4در این راستا، الماسرواه و همکاران است.

جه رسیدند تیبه این نسهام  یمتاردن و ارتباط آن با ق يهادر بانک المللی گزارشگري مالیبین
 ي،و اقتصاد یاسیس ی،فرهنگ یطدر حال توسعه، مانند شرا يدر کشورها يدعوامل متعدّکه 

                                                                                                                                      
1. Ledoux and Cormier 
2. Eloff and de Villiers 
3. Rehman and Shahzad 
4. Almasarwah et al. 



82  
   ... لیالملاستانداردهاي بین رشیپذ اثراتفراترکیب احمدیان و همکار:  

 
سبت به ن المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یترعا يرا برا یمتفاوت یراتتأث توانندیم

ه مطابقت با ک ها نتیجه گرفتندآند. نکن یجادا شود،یتوسعه یافته مشاهده م يآنچه در کشورها
ه شرکت گذارد و اندازیم یمنف یرسهام تأث یمتبر ق المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین

 سهام رابطه مثبت دارد. یمتبا ق
 ینترمهم یهبازار بد :و هزینه بدهی المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینپذیرش 

و ضوابط  یطشرا یفدر تعر يانقش عمده يو اطلاعات حسابدار است تأمین مالی يراه برا
 یرشذپ یربر بازار سهام، تأث یتسلط بازار بده ینبا وجود ا کند.یم یفاا یبده يقراردادها

رفته است. قرار گ یقکمتر مورد تحق یبده ینهبر هز المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین
 مهاگذاران سیهسرما یازهايدگان با ندهنوام یاطلاعات یازهايکه ن ییاز آنجا ،بر این علاوه

ساز مشکل یدر مورد بازار سهام به بازار بده یقاتشواهد حاصل از تحق یممتفاوت است، تعم
اصول عمومی با  يقو ينهاد یطمح یکانگلستان،  ،)2014( 1و همکاران یلوموسکار .باشدمی

 یک یتالیا،، و ارشگري مالیالمللی گزااستانداردهاي بینمشابه  یمحل پذیرفته شدة حسابداري
متفاوت  یتوجهطور قابلبه یمحل اصول عمومی پذیرفته شدة حسابداريبا  یفضع ينهاد یطمح
طرف،  یکدو کشور، از  ینا در .ندکرد یرا بررس المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بیناز 

 و گذارانیهسرما از يقو یتحما بهکه  حاکم است) یتانیا(بر ی کامن لاحقوق عموم نظام
کم  یتا حما) که بیتالیا(احقوقی مدنی  نظام یگر،د يو از سو شود،شناخته می یشرکت یتحاکم

 يراجبا یرشپس از پذ یدر روند قرارداد بده يمطالعه بهبود ینا .حاکم است گذاریهاز سرما
 یتالیار اد یبده ینهکه منجر به کاهش هز کرد یداپ المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین

ه شدة اصول عمومی پذیرفت ینب يهاکه شباهت دهندیم یحتوض یسندگاننوهمچنین، . شده است
 یره تأثک شده استباعث  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینو  یتانیابر حسابداري

وجود  تانیایییبر يهابر شرکت المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشاز پذ یتوجهقابل
ري المللی گزارشگاستانداردهاي بین ياجبار یرشپذ یر) تأث2015( 2یو کوس فلورو نداشته باشد.

 2000-2007اروپا در دوره نمونه  یهاتحاد يهاشرکت يرا بر انتشار اوراق قرضه و وام برا مالی
عدم و  یالمللی گزارشگري مالاستانداردهاي بین یرندگانپذ یسهاز مقاها آنکردند.  یابیارز
از بازار وام  یشترب المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرندگانپذ یافتند،در یرندگان آنپذ
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 رشیاست که پذ یلدل ینبه اامر  یندارند. ا یدسترس یاوراق قرضه عموم اربه باز ی،خصوص
راق بازده او شکاف«منجر به کاهش قابل توجه  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین

وراق ها بازده ا. آنمانده بود یباق ییرها نسبتاً بدون تغوام ینهدر حالی که هز شده بود، »1قرضه
ازار ب يو برا کردند یريگاندازه یاوراق قرضه دولت يرو شکافیعنوان را به یقرضه دولت

 .شد یريگاندازه »2بانکییننرخ بهره استقراض ب«نسبت به  یهعنوان نقاط پاوام به ینههز یخصوص
اصول  یادز ییبا واگرا ییاز کشورها ییهاشده در شرکتکه اثر مشاهده دادندها نشان آن

تمرکز م المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بیناز  یمحل عمومی پذیرفته شدة حسابداري
 ییروا يها دارند، ادامه دارد. یینیپا یمال يگزارشگر يکه اجرا ییهاشرکت يبرا یاست و حت

پیر و اُ. کندیارائه م یتجرب جیاز نتا ینیع يدید کند،یارائه م یذهن يهايریگجهیکه نت
 یالمللی گزارشگري مالاستانداردهاي بین رشیکه پذبه این نتیجه رسید  )2021ن (3همکارا

احبان حقوق ص نهیداده و هز شیبازار را افزا یو نقدشوندگ یمال يگزارشگر سهیمقا تیقابل
-یمشاهده م انهداوطلب رشیپذ در شرایطفقط  ،یبده نهیسهام را کاهش داده است. کاهش هز

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیشرکت پذ 2685از  ينمونه ا ) با آزمون2023( 4بانسال شود.
 رشیهند به پذ هیکه بازار سرما به این نتیجه رسید بر اساس روش تفاوت در تفاوت، یبمبئ

طور  دهد. بهینشان م یواکنش منف المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین ياستانداردها
-کتشر يبرا یاطلاعاتو عدم تقارن  یبده نهی، هزهیسرما نهیدهد که هزینشان م جیخاص، نتا

انداردهاي است رشیبلافاصله پس از پذ گروه کنترل يهانسبت به شرکت شیآزماگروه  يها
 یاثر منف نیو ا است افتهیبازار کاهش  شوندگیو نقد افتهی شیافزا گزارشگري مالیالمللی بین
 است. بزرگ ياز شرکت ها شتریکوچک ب يشرکت ها نیدر ب

 حجم معاملات بازار سهام وو  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینپذیرش 
المللی استانداردهاي بین یرشپذ ینرابطه ب یبررس يبرا یکم یارمطالعات بس :گردش بازار

ارتباط  یقبل یقاتحال، اکثر تحق و حجم معاملات سهام انجام شده است. با این گزارشگري مالی
؛ 2012، 5لندزمن و همکاران؛ 2000 یا،اند (لئوز و ورکها نشان دادهآن ینرا ب معناداريمثبت 
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 نیب یارتباط منف یطالعه تجربم یکتنها  ).2014، 2یه و همکاران؛ اوکو2014، 1و بنوتو یارامان
گلیولی و (فی کرد یداو حجم معاملات سهام پ المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ

معاملات سهام در بازار حجم  ینب یزارتباط ناچ) 2017( 4سانیائولو و همکاران ).2017، 3همکاران
حال، آباد  گزارش کردند. با اینرا  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشو پذ یهسرما

 رشیحجم معاملات و پذ ینب یممستق ايکه رابطه به این نتیجه رسیدند) 2018( 5و همکاران
انداردهاي استکه  ییهاشرکت ین،بنابرا .وجود دارد المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین

هام کمتر و حجم معاملات س یتقارن اطلاعات معد کنند،یرا اتخاذ م المللی گزارشگري مالیبین
د نسبت در مور .شوندمنجر میسهام  ینقدشوندگافزایش به  و در نتیجه کنندیبالا را تجربه م

لی الملاستانداردهاي بین یرشگزارش کردند که پذ یگردش سهام، اکثر مطالعات تجرب
 یعاتعدم تقارن اطلا یرا، زنسبت گردش سهام شود یشتواند منجر به افزایم گزارشگري مالی

؛ 2000لئوز و ورکیا، دهد (یسهام مختلف را کاهش م يشده در بازارهافهرست يهاشرکت ینب
حال،  ). با این2018، 8؛ بارث و همکاران2012، 7؛ لوریرو و تابوادا2010، 6دریک و همکاران

نسبت  و شگري مالیالمللی گزاراستانداردهاي بین یرشپذ ینب یمطالعات ارتباط منف یرسا
). مطالعات 2015، 10برنت و همکاران؛ 2011، 9خورانا و میچاساند (گردش سهام نشان داده

و نسبت  الیالمللی گزارشگري ماستانداردهاي بین یرشپذ ینب یزيمانده، ارتباط ناچ یباق یتجرب
) 2012(و تابوادا  یرو). لور2006، 12؛ گسن و سلهورن2003، 11(لئوز کردند یداگردش سهام پ

سهام خود  متیرا در ق یمثبت ییربا نسبت گردش سهام بالاتر تغ ییهاشرکت ،استدلال کردند
ممکن  تیوضع ینکنند. ایتجربه م المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپس از پذ

 یشه افزامنجر ب المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ کهرخ دهد به این دلیل است 
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 شوند،یکه فعالانه معامله م ییهاشرکت ین،. بنابراشودیم یمال هايارشگز یسهمقا یتقابل
بالاتر و  یتیفبا ک یاز اطلاعات مال يمندبهره يرا برا المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین

ه ک ییکشورها دهدینشان م ین موضوع. اکنندینسبت گردش سهام خود، اتخاذ م یشافزا
المللی بین استانداردهايرش یمستعد پذ یشتردارند، ب يکمتر یمعاملات سهام و نسبت گردش مال

 هستند. ریشتب یخارج گذارانیهخود و جذب سرما یمال یتوضع یتتقو يبرا گزارشگري مالی
 1و لئوز یله :و نقدشوندگی سهام المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینپذیرش 

لی الملاستانداردهاي بین یرشپس از پذ یهرا در بازار سرما ینقدشوندگ ) تغییرات2007(
 ادعدت ها به این نتیجه رسیدند کهآن. قرار دادند یاروپا مورد بررس یهدر اتحاد گزارشگري مالی

استانداردهاي  یرشهر دو پس از پذ ،2معاملات یمتیق اثربا بازده صفر و  یمعاملات يروزها
را  دشوندگینق یشافزا این موضوع، ینبنابراو  است یافتهکاهش  مالی المللی گزارشگريبین

مانند  یلتوان به عوامیرا م یبر نقدشوندگ یرکه تأث کردنداستدلال  آنها در ادامهدهد. ینشان م
داسکه و  .المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشنسبت داد تا پذ ینظارت ییراتتغ

 یزاروپا را ن یهاتحاد یرغ يد تا کشورهادندا توسعه) را 2007و لئوز ( یل) کار ه2008همکاران (
 %6تا  %3از  ید و فروش،خر یشنهاديپ یمتدر اختلاف ق یکاهش که در این راستا، یرددر بر گ

مطالعۀ  ، درحال با این. بود ینقدشوندگ یشدهنده افزانشاننیز  ین این موضوع، بنابراکردند یداپ
 در آنها نینواق ییاجراضمانت که شد  گزارش ییکشورها يفقط برا ینقدشوندگ ییرتغها آن
استانداردهاي  رشیپذصرف  به یهبازار سرما پذیريانتساب اثر یسندگاننو ین،و بنابرا تر بوديقو

شابه، طور م. بهبردندال ؤس یررا ز ي آناجبار یرندگانپذ يبرا المللی گزارشگري مالیبین
 یجادا ییاجرا ییراتکه تغ ییهاشرکت به این نتیجه رسیدند که) 2013( 3انو همکار یستنسنکر

اند، همچنان نکرده را اتخاذ المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینهنوز اند اما کرده
در  ییهاشرکت يبرا ینقدشوندگ یشاز افزا یو شواهد کم یافته دارندیشافزا ینقدشوندگ

) با 2013( 4داسکه و همکاران .وجود داردندارند،  یتوجهقابل ییاجرا ییراتکه تغ ییکشورها
ها در نحوه که شرکت ندداد یصتشخ ي،اقتصاد یامدهايسطح شرکت در پ یبر ناهمگونتمرکز 

 ها حاکی از آن بود کهآنمطالعه نتایج دارند.  یتوجهقابل یاراخت یدجد ياستانداردها ياجرا
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که الیح همراه است، در یهسرما ینهو کاهش هز یدشوندگنق یشبا افزا »واقعی و عملی« یرشپذ
ر مورد د یهسرما ینهو هز ینقدشوندگها با بررسی آن. یستن ینطورا» ظاهري و کلامی« یرشپذ
که حالی دردریافتند،  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین يداوطلبانه و اجبار یرشپذ
هاي استانداردداوطلبانه  یرشاغلب در حدود پذ یهسرما ینهو هز ینقدشوندگ طور متوسط به

اثرات  یراز آن است که هنگام تفس یحاک هایافتهکند، ینم ییرتغ المللی گزارشگري مالیبین
 یراز کرد، یاطاحت یدبا المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشدر مورد پذ یهبازار سرما

 شگريگزار هايياستراتژ یا یدهگزارش ياهدر مشوق ییراتتغ ،استانداردهاعلاوه بر 
 يهاافته) بر مبناي ی2022( 1ساراوانان و فیروز .در این امر دخیل باشدمنعکس نیز ها شرکت

 شیبه افزا المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین پذیرشکه  دهدینشان م یتجرب
رده است. کمک ک وستانهند یعنی تر،فیضع ییاجرابا محیط کشور  کیبازار در  شوندگینقد
ود دهنده وجنشان ،المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین اثرات یآزمون ناهمگون جینتا

ست. ا ي مورد بررسیهاشرکت میاندر  تغییرات نقدشوندگیدر  معنادار یمقطع يهاتفاوت
ده در شبهبود مشاهده ، برکه عوامل سطح شرکت دهندینشان م هاافتهیدر مجموع  ن،یبنابرا

 تند.هسمؤثر  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بیندر ازاي پذیرش بازار  نقدشوندگی
استانداردهاي  پذیرش مثبت یا عدم وجود اثر در بررسی وجود) 2010و همکاران ( یکدر
ي استانداردها یرشپس از پذ ینقدشوندگ یشافزا ی،بر نقدشوندگ المللی گزارشگري مالیبین
نسبت  یسهامق یتقابل یشرا به افزااثر  یناها آنکردند و  را مشاهده المللی گزارشگري مالیبین

ا از ر المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینیسندگانی که پذیرش نوطور کلی، بهدادند. 
 مشخصی یتجرب شواهد دهند، مجراي افزایش قابلیت مقایسه به افزایش نقدشوندگی ارتباط می

 یطحکه م ییهاشرکت يبازار برا ینقدشوندگ یشکه افزا کنندیادعا م اام کنند،یرائه نما
 یشافزا دارند، به المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشقبل از پذتري غنی یاطلاعات

 . پژوهششده است یتتقونیز ) 2017( 2یلتوسط ن یافته ین. اشودینسبت داده م یسهمقا یتقابل
تفاوت در از که  )2010و همکاران ( یکدر یقاتیطرح تحق با یاساس يهاتفاوت )2017( یلن

 شکاف«عمق بازار،  یاردو مع ی،اساس نسبت گردش مال را بر یاستفاده کرده و نقدشوندگ تفاوت
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 اثراز  اوارد. ، ددکردن یريگاندازه یاراز چهار مع یبیو ترک »1و فروش یدخر یشنهاديپ یمتق
 یدگنقدشون یارعنوان معو فروش به یدخر یشنهاديپ یمتمعاملات، و شکاف ق ینههز یمت،ق

 یبر نقدشوندگ یمرتبه دوم یرتأث يحسابدار یفیتک به این نتیجه رسید کهو  کردبازار استفاده 
 هاينظارتا ب ییدر کشورها یحت ینقدشوندگ یشافزا نتایج حاکی از آن بود کهدارد. به علاوه، 

 ییراتغت المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشکه قبل از پذ ییکشورهاو در  تریفضع
 يهاو بهبود يقو يکه نهادها دهدینشان م یج. نتادهدیاند، رخ منکرده یجادا یمثبت ینظارت
 ) در2018در ادامه، بارث و همکاران ( .یستندن ینقدشوندگ یشافزا يهاتنها محرك ینظارت

قابلیت  بر یالمللی گزارشگري مالاستانداردهاي بینداوطلبانه  یرشپذ تأثیر بررسیبه خود مطالعه 
س از پها به این نتیجه رسیدند آن. پرداختند یهبازار سرما متغیرهايو  يمبالغ حسابدار یسهمقا

 ،پذیرش کردندرا  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینها داوطلبانه شرکت ینکها
 فزایشا یرپذیرندهغ يهاگردش سهام و اطلاعات خاص شرکت نسبت به شرکت ی،نقدشوندگ

ار هایی با قابلیت مقایسۀ بالاتر مزایاي بازها به این نتیجه رسیدند، شرکتهمچنین آن. یافت
طور کل کنند و به پذیري کمتر دریافت میهاي با قابلیت مقایسهسرمایۀ بیشتري نسبت به شرکت

که از  ییهابنگاهاز  ییبا درصد نسبتاً بالا ییها در کشورهاشرکتکردند گیري ها نتیجهآن
 یشتريب یهبازار سرما یايکنند، از مزایاستفاده م المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین
 برخوردار هستند.

 یرنظر تأث از :المللی گزارشگري مالی و نوسانات بازار سهاماستانداردهاي بین یرشپذ
) استدلال 2013( 2و همکاران چاو المللی گزارشگري مالی بر نوسانات بازار سهام،استانداردهاي بین

کاهش  يل براآیدها یرمس یکتواند یالمللی گزارشگري مالی ماستانداردهاي بین یرشکه پذ ندکرد
دهد. از نظر یم یشبازار سهام را افزا ییثبات و کارا یندر نظر گرفته شود، بنابرا نوفهسطح معاملات 

لی گزارشگري الملاستانداردهاي بین یرشپذ ینرا ب عناداريقان ارتباط مثبت و ماز محقّ یبرخ ی،تجرب
 ؛2011، 3کلارکسون و همکاران؛ 2006گسن و سلهورن، مالی و نوسانات بازار سهام گزارش کردند (

ازار سطح نوسانات ب ینرا ب يعنادارم یرابطه منف ). در مقابل، مطالعات دیگر2012لندزمن و همکاران، 
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، 2؛ پاترو و گوپتا2014، 1(نولادادند  نشانالمللی گزارشگري مالی استانداردهاي بین یرشسهام و پذ

خوب از نظر معاملات سهام  مخابره) استدلال کرد که 2007( 3راستا، فلروس یندر هم .)2016
 یمالاي هریسکتوانند یم بد مخابرهکه  حالی تواند منجر به کاهش نوسانات بازار سهام شود، دریم

 4رجبو بن شیخبن ی،دهند و سطح نوسانات بازار سهام را بالا ببرند. در مطالعه مشابه یشرا افزا
المللی گزارشگري مالی و توسعه بازار سهام را در استانداردهاي بین یرشپذ ین) رابطه ب2021(

گري مالی المللی گزارشاستانداردهاي بین یرشپذ یافتند،ها درکردند. آن ینوظهور بررس ياقتصادها
طور الا بهب یاطلاعات ییدلیل کاراسهام نوظهور را با کاهش نوسانات بازار سهام به يعملکرد بازارها

نوسانات بازار  نیب یزيرابطه ناچ ی،قبل طالعاتحال، اکثر م است. با این یدهبهبود بخش یتوجهقابل
؛ لئوز و 1998، 5اند (اوررا گزارش کردهالمللی گزارشگري مالی داردهاي بیناستان یرشسهام و پذ

اد یشنهپ یدگاهبا د یجهنت ینا). 2007، فلروس؛ 2006؛ داسکه، 2005، 6؛ شوپرز و بوجینگ2000ورکیا، 
المللی استانداردهاي بین یرشبه موجب آن پذ کهمطابقت دارد  یاز مطالعات قبل یشده توسط برخ

در ). 2018رسد (آباد و همکاران، ینم یتوجهقابل یهبازار سرما یايگزارشگري مالی لزوماً به مزا
ارزش منصفانه  از یاگرچه نوسانات ناش ،استدلال کردند) 2015( 7فاند و همکارانهمین راستا، دي

 شیردهد، اما پذ یشوط را افزاالمللی گزارشگري مالی ممکن است خطر سقاستانداردهاي بین
ررات محکم با مق یمال يهاشرکت يبرا قوطس یسکالمللی گزارشگري مالی بر راستانداردهاي بین

 یمال يهاتشرک يد. در واقع، تنها براندهیارائه م ياطلاعات شفاف و معتبرتر یراگذارد زینم یرتأث
 سقوط شود. یسکنوسانات و ر یشتواند منجر به افزایم یفضع ینبا قوان

: گرانحلیلبینی سود تو قدرت پیش المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینپذیرش 

المللی استانداردهاي بین یرشرا قبل و بعد از پذ گرانیلسود تحل هايبینییشکه پ یمطالعات
 یرمستقیمعنوان شواهد غ) به2013( 8توسط بروگمان و همکاران کنند،یم یگزارشگري مالی بررس

 گرانیلتحله از آنجایی ک. شوندیم يبندطبقه يحسابدار یمرژ ییرمرتبط با تغ یهاز اثرات بازار سرما
 یلاعاتاط يهاعنوان واسطهبهند، دهیگذاران قرار میهسرما یاررا در اخت یسود آت يهاینیبیشپ یمال
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از  یاساس یمنبع یمال يها). صورت1998 ،1یورشوند (بیدر نظر گرفته م یهسرما يمهم در بازارها
. یردگیمورد استفاده قرار م یآت يسودها ینیبیشپ يبرا گرانیلاطلاعات است که توسط تحل

افشا  ینقوان از نظر یمال يهاصورت یهته يمورد استفاده برا يکه اصول حسابدار تیدر صور ین،بنابرا
 يبرا يبالاتر یفیتمجموعه اطلاعات با ک یمال گرانیلباشد، تحل یسهشفاف و قابل مقا یريگو اندازه

ها را د آندرآم ینیبیشدقت پ موضوع ینخود خواهند داشت. ا يهاینیبیشپ به واسطۀ یرساناطلاع
 ،المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینآید که د. این امر از آنجا به وجود میدهمی ایشافز یزن

ش منصفانه ارز یريگبه اندازه یازن یداخلاصول عمومی پذیرفته شدة حسابداري  یبرخ در مقایسه با
المللی ناستانداردهاي بی یرشپذ ینکه ارتباط ب یمطالعات تجرب .دارد یشترياطلاعات ب يو افشا

شورهاي کدر طول زمان و در  کنند،یم یرا بررس گرانیلسود تحل بینییشگزارشگري مالی و دقت پ
، 4؛ هورتون و همکاران2012، 3؛ چلمرز و همکاران2011، 2(بیارد و همکاران اندشده مختلف انجام

بالاتر پس  بینییشعموماً از دقت پ یج). نتا2012 ،6یو ش ؛ کیم2012، 5؛ جانسون و همکاران2012
 .کنندیم یبانیالمللی گزارشگري مالی پشتاستانداردهاي بین یرشاز پذ

 :ازار سهامو توسعه ب يسازو یکپارچه المللی گزارشگري مالیبیناستانداردهاي پذیرش 
المللی ناستانداردهاي بی یرشرا در رابطه با اثرات پذ یمتفاوت هايیافته ،رو به رشد یمطالعات تجرب

ونه کوچک حجم نم یاخاص کشور  يهابا استفاده از نمونه یهبازار سرما سازيیکپارچهگزارشگري مالی و 
انداردهاي است یرشپذ ینارتباط مثبت و معنادار ب یکقان مثال، اکثر محقّعنوان. بهکنندیگزارش م

جورج، دي؛ 2010، 7کاي و وانگمثال، عنواندا کردند (بهیپ یالمللی گزارشگري مالی و ادغام بازار مالبین
المللی استانداردهاي بین یرشپذ ینب یزارتباط ناچ یگرانمقابل، د ). در2019، 8و همکارانضالیوال ؛ 2013

؛ 2016، 9مثال، آلنودل عنوان را گزارش کردند (به یهسرما يبازارها یگزارشگري مالی و ادغام جهان
شکل گرفته است که به  11انتشار نوآوري یهاساس نظر بر یشالوده تجرباین ). 2017، 10نارانجو و همکاران

ر مطلوب تجربه بازا یامدهايدلیل پرا به یدمف طلوب/م یجممکن است نتا یهاول یرندگانمعناست که پذ ینا

                                                                                                                                      
1. Beaver 
2. Byard et al. 
3. Chalmers et al. 
4. Horton et al. 
5. Jansson et al. 
6. Kim and Shi 
7. Cai and Wong 
8. Dhaliwal et al. 
9. Alnodel 
10. Naranjo et al. 
11. Diffusion of Innovation Theory 
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دارند،  يمتردارند و توسعه بازار ک تريیینپا یمال یکپارچگیکه سطح  ییکشورها دهدینشان م ینکنند. ا

ي مالی را زودتر المللی گزارشگرخود، استانداردهاي بین یمال یکپارچگی یشافزا يبرا یشتريبه احتمال ب
المللی استانداردهاي بین یرشپذ ند،) استدلال کرد2019و همکاران ( یوالضال. گیرندیبه کار م

اهش بازار سهام مرتبط است، که منجر به ک ییو کارا یسکطور مثبت با اشتراك رگزارشگري مالی به
شود. یم سنعکسهام م یمتدر ق یتحول مثبت به نحو مطلوب ینشود. ایم یبازار مال يسازیکپارچهموانع 

المللی استانداردهاي بین يهايمجموعه واحد از نوآور یکادعا کردند داشتن کاي و وانگ ر مشابه، طوبه
 ینشود، بنابرایا مهشرکت میان یسهمقا یتو قابل ییپاسخگو یت،شفاف یشگزارشگري مالی باعث افزا

 ،رتیبتینهمکند. بهیم یلرا تسه یجهان یبازار مال یکپارچگی یشو افزا یهسرما يحرکت فرامرز
المللی نبا اتخاذ استانداردهاي بی یهسرما يبازارهادر  یاطلاعات مال یفیتکرد ک یشنهاد) پ2008( 1یمپسونس

 يگذاریهسرما یانجر یشو افزا یهسرما ینه، که منجر به کاهش هزیابدیش میگزارشگري مالی افزا
 کند.یم یجادا يتریکپارچه یهسرما يشود و در نتیجه بازارهایم یخارج

 پژوهش پرسش
تغیرهاي المللی گزارشگري مالی بر مبررسی ادبیات پژوهش حاکی از آن است که اثرات استانداردهاي بین

حسابداري و مالی به طور وسیعی بررسی شده است، اما هنوز گزارش جامعی از متغیرهاي تحت تأثیر وجود 
ن بسیاري از موارد متناقض بوده است. بر همیشده توسط پژوهشگران، پراکنده و در ندارد و نتایج گزارش

للی الماستانداردهاي بین یرشپذشود این است که در یک بررسی جامع، اساس، سؤالی که مطرح می
 و متغیرهاي بازار سهام تأثیرگذار بوده است؟ یعملکرد مال یارهايمعکدام یک از گزارشگري مالی بر 

 پژوهششناسی روش
کند که اساس علم، انباشت دانش از یم یرويفرض پ یندانش از ا یبترک يفراخوان برا

طور ). به1997، 3هانت؛ 1982، 2هانتر و همکاراناياز مطالعات است ( یاريبس یقاتیشواهد تحق
ر نظر د تکاملی یتوال یکعنوان درك از دانش ساختن به یکعنوان تر، فرامطالعات بهیکل

ه سرچشم بیانقلا یشرفتپ یکمنظر، دانش نه تنها از  ینا). از 1977، 4د (گلسنشویگرفته م

                                                                                                                                      
1. Simpson 
2. E. Hunter et al. 
3. Hunt 
4. Glass 
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 یدآ یدپد یزن یگرا از شواهد قبلادغام عقب یکتواند از یبلکه م ،)1962، 1کوهن( یردگیم
 بیدرك از ترک ینکه ا ییاز آنجا یسنتز پژوهش يهایت). فعال1989، 3؛ ویک1974، 2کمپبل(

 يبرا یزيمتما يهااست، راه یبر مفروضات متفاوت یو ترجمه مبتن یرتفس یع،عنوان تجمبه یقتحق
 .)2008، 4کنند (روسو و همکارانیم یجاددانش ا یببه ترک شدن یکنزد

 یهاول يالعات موردمط یبترک يبرا ییو استقرا یاکتشاف یقاتیطرح تحق یکعنوان به یبفراترک
روش  ین. اشودیم یفبدست آمده است، تعر یهفراتر از آنچه در مطالعات اول یمشارکت یجادمنظور ابه

طورخاص به و یمطالعات قبل یفیک شامل انباشت شواهد کهفرامطالعه است هاي پژوهش یکی از شیوه
فاده مجدد از به استاقدام  یبفراترک یک ،. در نتیجهشودمی هاآن یبو ترک یلوتحلیهتجز ج،استخرا

کند. در عوض، ینم ،مورداشاره ینقخود محقّ يهابهمصاح یااز مشاهدات  یدست اول ناش يهاداده
ود را مطابق با خ هايینشب یه،مطالعات اول یقان اصلکه محقّ افتدیاتفاق م یدر سطح یبفراترک یک

 ).2007، 6و باروسو یسندلوفسک؛ 2003، 5و همکاران یلدترانف( اندها ساختهخود از داده فسیردرك و ت
 یکردوریفی با الهام از ک یستماتیکس یبررس یب، یکفراترک پژوهشِ یندر ابنابراین 

 را ببینید). 1 نموداردنبال شد () 2007(و و باروس یسندلوفسکشده توسط معرفی

دار م1 نمو ب. گا فراترکی ش  ی رو جرای ي ا  ها

                                                                                                                                      
1. Kuhn 
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3. Weick 
4. Rousseau et al. 
5. Tranfield et al. 
6. Sandelowski and Barroso 
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ال ؤس لذا، پژوهشگرانمشخص شود.  پژوهش یال اصلؤس یدبا ترین مرحلهابتداییدر : گام اول

ر کدام ب المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینپذیرش : ندکرد مطرح بدین صورتخود را 
 گذارد؟یک از متغیرهاي بازار سرمایه تأثیر می

 دشدنمشخص  مورد مطالعه ةمرتبط با حوز یديمهم و کل يها، واژهگام یناآغاز در  :گام دوم
هاي ج جستجوها اقدام شد تا پژوهشمند نتایپس از آن نسبت به مرور نظام. را ببینید) 1 جدول(

و  یفارس یپژوهش شامل مطالعات علم ینا يجامعه آمارمرتبط و مناسب انتخاب شوند. 
دهاي استاندار تأثیرات پذیرش ینهدر زم(سپتامبر)  2023تا  2007 يهاسالبین منتشرشده  یسیانگل
و نشریات برتر  یاطلاعات يهایگاهپا یناست. بزرگتربر بازار سرمایه  المللی گزارشگري مالیبین

 .جستجو شدند یدي،کل با استفاده از واژگان مرتبط
 

ل دو جستجو1 ج ي  د ن کلی  . واژگا
 انگلیسی فارسی

 IFRS IFRS adoption Consequencesعواقب پذیرش 

 IFRS IFRS adoption Effectsاثرات پذیرش 

 IFRS IFRS adoption Implicationsپیامدهاي پذیرش 

 IFRS IFRS implementation Consequencesسازي پیادهعواقب 

 IFRS IFRS implementation Effectsسازي پیادهاثرات 

 IFRS IFRS implementation Implicationsسازي پیاده یامدهايپ

IFRS ياقتصاد یرثأو ت IFRS and Economic Impacts 

 IFRS IFRS adoption Benefitsمنافع پذیرش 

 IFRS IFRS implementation Benefits سازيیادهپمنافع 

IFRS و بازار سرمایه IFRS and Capital Market 

IFRS  حسابداريو IFRS and Accounting 

IFRS و گزارشگري مالی IFRS and Financial Reporting 

IFRS  عملکرد مالیو IFRS and Financial Performance 

IFRS  بهاداربورس اوراق و IFRS and Stock Exchange 

IFRS  حسابرسیو IFRS and Auditing 

 IFRS Influences on Companies هابر شرکت IFRSاثرات 

IFRS پذیريو مقایسه IFRS and Comparability 
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منظور تطبیق محتوا، مورد ، به2 جدولشده مطابق مطالعۀ منتج 1187در انتهاي این فرایند، 
 گارهنغربالگري قرار گرفتند. همچنین فهرست اسامی برخی از مجلات غنی از مقالات مرتبط در 

 شوند.ارائه می 4
 

ل دو ت2 ج دس طالعات  د م دا ی. تع طلاعات هر بانک ا از  ه  فت  یا
 تعداد پژوهش پایگاه اطلاعاتی

 508 اسکولارگوگل

 259 وب آو ساینس

 312 اسکوپوس

 93 ایرانمگ

 15 سیویلیکا

 1187 مجموع

 
ل  دو هش3ج در پژو ه  د استفا د  ي مقالات مور حاو از نشریات  ی  خ ت بر فهرس  . 

 نام نشریات

International Journal of Accounting, Auditing and Performance Evaluation 

Emerging Markets Finance and Trade 

European Accounting Review 

The Accounting Review 

The International Journal of Accounting 

Journal of Accounting Research 

Inzinerine Ekonomika-Engineering Economics 

Journal of International Accounting, Auditing and Taxation 

International Journal of Managerial Finance 

Banks and Bank Systems 

Journal of Financial Reporting 

Abacus 

Thunderbird International Business Review 

International Journal of Accounting and Information Management 
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 نام نشریات

Australian Accounting Review 

Accounting Forum 

International Journal of Disclosure and Governance 

Journal of Accounting and Public Policy 

Accounting and Business Research 

Journal of Behavioral and Experimental Finance 

Accounting in Europe 

International Journal of Finance and Economics 

Accounting Perspectives 

Journal of Applied Accounting Research 

Journal of Corporate Finance 

The Journal of Investing 

Journal of International Financial Management & Accounting 

Journal of Financial Regulation and Compliance 

Journal of Financial Reporting and Accounting 

Contemporary Accounting Research 

Journal of Economic and Administrative Sciences 

Intangible Capital 

Management Science 

Review of Accounting Studies 

Cogent Business & Management 

Asia-Pacific Journal of Accounting & Economics 

 

مطالعۀ منتخب مطابق  109 یتدر نهاهاي گام پیشین، یان پژوهشاز مدر این مرحله، : گام سوم
 ،تواو مح یدهبر اساس عنوان، چک انتخاب و ارزیابی مرحله فرایند ینچندطی پس از  2 نمودار

 گرفتند. قرار ترهاي بیشتر و دقیقواکاوي، مورد و استخراج مطالب یلتحلورود به مرحلۀ  يبرا
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دار د2 نمو فراین ش .  شپالا، گزین ه ی د ی یو سازمان د بررس  مقالات مور
 

ها، در این مرحله نوبت به آن رسید تا محتواي درونی پس از انتخاب نهایی پژوهش :گام چهارم
مطالعه با استفاده از روش  یک. انجام گیرندمورد مطالعه قرار مقاله برگزیده به دقت  109

از  یکیست. خاص ا ینهزم یکدر  یقبل يهایافتهمطالعات و  یفیک یلمستلزم تحل فراترکیب
که منجر  است يمحتوا با استفاده از کدگذار یلتحل یندي،فرآ ینانجام چن يهاروش ینمؤثرتر

 يتوان از کدگذاریم زمانی. )2005، 1شود (هسیه و شانونیاز الگوها م یبه کشف چارچوب
 ینوربکند. ک یلوتحلیهرا تجز یدادهاآمده از روبدست يهاق بخواهد دادهاستفاده کرد که محقّ

و  يباز، محور يکردند: کدگذار یشنهادرا پ يکدگذار یک) سه تکن2008( 2و استراوس
ها یژگیو و دهشییشناسا یمآن مفاه یقاست که از طر یلیتحل ینديباز فرآ ي. کدگذاریانتخاب

                                                                                                                                      
1. Hsieh and Shannon 
2. Corbin and Strauss 
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ها عهیرمجموها به زدسته یوندپ یندفرآ يمحور يشود. کدگذاریها کشف مها در دادهو ابعاد آن

 يسازپارچهیک یندفرآ یزن یانتخاب يها و ابعاد است. کدگذاریژگیها در سطح وو اتصال دسته
 يروش کدگذاربا استفاده از  هاداده یلوتحلیهتجز منظوربه ).2001 ،1یها است (لو بهبود دسته

پژوهش در مطالعات  الؤمرتبط با س يابتدا محتوا )،2008(تراوس سو ا ینکورب ياسه مرحله
ا تعداد در اینجاستخراج شد.  یهباز اول ير، کدهامکرّ يهایشد و پس از بررس ییمنتخب شناسا

  .شد ییکد شناسا 163
 هاياز، کدب يکدها ینب یوندپ یجادا يبرا از اجراي گام پیشین، طی این مرحله،پس : گام پنجم

خر، شدند. در مرحله آ يبندطبقه يمحور يعنوان کدهاداشتند به یکسانیکه مفهوم  یمشابه
 ایدسته  یکبا همان مفهوم در  يمحور يشدند و کدها يکدگذار یها به صورت انتخابداده

 هاي مفهومیاین امر منجر شد کدهاي اتخاذشده از مطالعات قبلی بر اساس زمینه عد قرار گرفتند.بُ
مفهوم از طریق  81تعداد  ،4 جدولانتهاي این گام مطابق در لذا . شوند يبندمشترك طبقه

هاي دهی مقولهساماناز  بُعد اصلی 6بندي مفاهیم و مقولۀ فرعی با گروه 18بندي کدها، دسته
 .پاسخ به سؤال پژوهش استخراج شدند يبرافرعی، 

 

ل دو د 4 ج دا ی، تع د اصل ابعا ه.  ج يهامقول استخرا ي  ها د هیم و ک ی، مفا هفرع د  ش
 نهایی کد تعداد مفاهیم تعداد فرعی هايمقوله تعداد ابعاد اصلی

 22 7 2 راهبري شرکتی

 13 11 3 شفافیت

 26 18 4 کنندگان بازارگیري مشارکتتصمیم

 29 16 3 کیفیت گزارشگري مالی

 41 18 3 المللی بازارهاسازي بینیکپارچه

 32 11 3 بازار سهام

 163 81 18 مجموع

 
 .شوندنمایش داده می 5جدول در مطالعۀ حاضر  یِاصل ابعادمرتبط با  يهااز پژوهش برخی

                                                                                                                                      
1. Lee 
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ل دو هش5 ج ي. پژو ط با  ها یمرتب د اصل  ابعا
 سال محقّقان عنوان پژوهش اصلی بُعد

 راهبري شرکتی

Russian accounting system: Value relevance of 
reported information and the IFRS adoption 

perspective 
 2013 1کیم

Monitoring earnings management in emerging 
markets: IFRS adoption and ownership structure 

حصایري و 
 2صیحی

2015 

Post‐IFRS revaluation adjustments and executive 
compensation 

 2017 3چن و تانگ

IFRS adoption, corporate governance and 
management earnings forecasts 

 2020 4هلل و همکاران

The impact of IFRS convergence on market 
liquidity: evidence from India 

 2022 5سراوانان و فیروز

 شفافیت

Contractibility and Transparency of Financial 
Statement Information Prepared Under IFRS: 
Evidence from Debt Contracts Around IFRS 

Adoption 

 2015 6بال و همکاران

Testing the transparency implications of 
mandatory IFRS adoption: The spread/maturity 

relation of credit default swaps 
 2016 7بات و همکاران

 یالمللنیب ياستانداردها یريو بکارگ یرشضرورت پذ یبررس
کوچک و متوسط  ياقتصاد يواحدها يبرا یمال يگزارشگر

 یراندر ا

پور و کاشانی
 همکاران

1400 

 یالملل نیب ياستانداردها يساز ادهیپ يهاچالش ییشناسا
 افشا الزامات تأکید بر با: مشتقه يابزارها يحسابدار

آورپور و ماه
 همکاران

1400 

Does the implementation of IFRS improve 
transparency regarding the company's financial 
conditions?: evidence from an emerging market 

 2022 8عبید

 یمال يگرگزارش المللیینب ياستانداردها یرشپذ یرتأث یبررس
مطالعه -)یی(کنترل فساد و پاسخگو یحکمران يهابر شاخص

 يکشور ینب
 1401 بیات و همکاران

A meta-analysis of IFRS adoption effects. 
احمد (کا) و 

 9همکاران
2013 

                                                                                                                                      
1. Kim 
2. Hessayri and Saihi 
3. Chen and Tang 
4. Hlel et al. 
5. Saravanan and Firoz 
6. Ball et al. 
7. Bhat et al. 
8. Ebaid 
9. Ahmed, K. et al. 
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 سال محقّقان عنوان پژوهش اصلی بُعد

 گیريیمتصم
کنندگان مشارکت

 بازار

Are We Lost in Translation? The Impact of Using 
Translated IFRS on Decision-Making 

هالثوف و 
 1همکاران

2015 

The evaluation of efficiency and value addition of 
IFRS endorsement towards earnings timeliness 

disclosure 

محسین و 
 2همکاران

2021 

Translation of International Financial Reporting 
Standards and implications for judgments and 

decision-making 
 2021 3هلمن و پاتل

بر  یمال يگزارشگر المللیینب ياستانداردها یريکارگبه یرتأث
 یرانها در اشرکت یعملکرد مال یارهايمع

موسوي مطهر و 
 همکاران

1401 

 يگزارشگر یفیتک
 یمال

Goodwill under IFRS: Relevance and disclosures 
in an unfavorable environment 

بابوکاردوس و 
 4ریمل

2014 

The effects of mandatory IFRS adoption: A 
review of evidence based on accounting standard 

setting criteria 

محمدرضائی و 
 5همکاران

2015 

Accounting for goodwill under IFRS: A critical 
analysis 

یوهانسون و 
 6همکاران

2016 

The effect of mandatory XBRL and IFRS 
adoption on audit fees: Evidence from the 

Shanghai Stock Exchange. 
 2016 7شان و تروشانی

IFRS–10 years later 2016 8بال 

 يشگرگزار المللیینب ياستانداردها یرشاثرات پذ یلفراتحل
 یمال يگزارشگر یفیتبر ک یمال

اعتمادي و 
 همکاران

1396 

The Economic Effects of IFRS Goodwill 
Reporting 

 و ینزآموروس مارت
 9یوکاورو روب

2018 

Navigating governance and accounting reforms in 
Saudi Arabia's emerging market: impact of audit 
quality, board characteristics, and IFRS adoption 

on financial performance 

 2023 10کاتب و بالقاسم

سازي یکپارچه
 المللی بازارهابین

The economic consequences of IFRS adoption: 
Evidence from New Zealand. 

هوك و 
 11همکاران

2016 

                                                                                                                                      
1. Holthoff et al. 
2. Mohsin et al. 
3. Hellmann and Patel 
4. Baboukardos and Rimmel 
5. Mohammadrezaei et al. 
6. Johansson et al. 
7. Shan and Troshani 
8. Ball 
9. Amorós Martínez and Cavero Rubio 
10. Kateb and Belgacem 
11. Houqe et al. 
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 سال محقّقان عنوان پژوهش اصلی بُعد

و  یرشخصوص پذ در يافراد فعال در حرفه حسابدار یدگاهد
 یراندر ا یمال يگزارشگر یالمللینب ياستانداردها یريبکارگ

 امیري ویمانیسل
 یرسول

1396 

Causal Relationship between International 
Financial Reporting Standard (IFRS) and Foreign 
Direct Investment (FDI): A Panel Data Analysis 

of ASEAN Countries. 

نژاد و یوسفی
 1همکاران

2018 

Did mandatory IFRS adoption affect the cost of 
capital in Latin American countries? 

مورا و دي
 2همکاران

2020 

The impact of financial instruments disclosures 
on the cost of equity capital 

 2021 3یمنی و همکاران

Meta-analysis of the Impact of Adoption of 
IFRS on Financial Reporting Comparability, 

Market Liquidity, and Cost of Capital 
 2021 4اپاره و همکاران

The diffusion of innovation theory and the effects 
of IFRS adoption by multinational corporations 
on capital market performance: a cross-country 

analysis 

المقامز و 
 5همکاران

2022 

 بازار سهام

Stock price volatility and informational efficiency 
following the mandatory adoption of IFRS in 

Europe 

لمبرتیدس و 
 6مازوز

2013 

Market Risk Disclosures and Investment 
Efficiency: International Evidence from the Gulf 

Cooperation Council Financial Firms 

الهادي و 
 7همکاران

2017 

Corporate board reforms around the world and 
stock price crash risk 

 2020 8هو و همکاران

An empirical investigation into market risk 
disclosure: is there room to improve for Italian 

banks? 
 2020 9پولیزي و اسکنلا

IFRS adoption, stock price synchronicity and 
firm-specific information in Indonesia stock 

market 

یانینگروم و روزم
 10همکاران

2023 

 

 سهیاستخراج شده نظرات پژوهشگران با نظرات خبره مقا يکنترل کدها يمرحله برا نیدر ا: گام ششم
ها و هاي کیفی، همواره یکی از چالشها در پژوهشبررسی اعتبار و اطمینان از کیفیت یافته .شده است

                                                                                                                                      
1. Yousefinejad et al. 
2. De Moura et al. 
3. Yamani et al. 
4. Opare et al. 
5. Elmghaamez et al. 
6. Lambertides and Mazouz 
7. Al‐Hadi et al. 
8. Hu et al. 
9. Polizzi and Scannella 
10. Rosmianingrum et al. 
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 ییروا هبودبیی براي گرا کثرت هايوهیاز ش یفیپژوهشگران کهاي پیش روي محققان بوده است. دغدغه

هشگر در پژو ییگراکثرتگرایی، هاي کثرت). یکی از شیوه2002(پیتون،  رندیگیپژوهش بهره م ییایاپو 
روش  ،ـگرانپژوهشبر اساس نظـر بدین صورت که  است. )مختلف کدگذاران نیب نانیاطم تی(آزمون قابل

ه منظـور سـنجش نـهاد مـیت پایایی کدگـذاري مجـدد بـ ؛ گل 2002، (پیتون شـودحقیقات کیفـی پیش
ستفاده ا کوهن يبه دست آمده از شاخص کاپا جینتا ییایو پا ییاز روا نانی. به منظور اطم)2003افشان، 

کند و یی مطالعات را تعیین می) ابداع شده است، پایا1960شاخص کاپا که توسط کوهن (شده است. 
 زانیوهن مک يدر شاخص کاپاسنجد. ثبات و همبستگی نمرات بین ارزیابان مختلف یک موضوع را می

 رددگیارائه م استخراج شده يرهایمتغ يبندو پژوهشگر در نحوه طبقه ابیارز نیب یتوافق درون
دورف،( ده توافق دهنتر باشد، نشانیک نزدیک این شاخص بین صفر و یک است و هر چه به. )2002 نئونـ

ي، میزان توافق اشود. به عنوان مثال در یک کدگذاري دو طبقهبیشتر بین کدگذاران است و پایایی تأیید می
 گردد:) محاسبه می1مشخص شده و شاخص کاپا با استفاده از معادله ( 6جدول بر اساس 

ل  دو م .6ج دو ل و  او ارزیاب  ق  ف ن توا ه میزا ه محاسب حو  ن
    نظر ارزیاب اول (محقق) مجموع ارزیاب دوم

   بله خیر 

y2 yn yy نظر ارزیاب دوم (خبره) بله 

n2 nn ny خیر  

N n1 y1  مجموع ارزیاب اول 

𝑘𝑘      ) 1( معادله = Pr(𝛼𝛼)−Pr(𝑒𝑒)
1−Pr(𝑒𝑒) 

Pr(𝛼𝛼) = 𝑦𝑦𝑦𝑦+𝑛𝑛𝑛𝑛
𝑁𝑁

و         Pr(𝑒𝑒) = 𝑦𝑦1
𝑁𝑁

× 𝑦𝑦2
𝑁𝑁

+ 𝑛𝑛1
𝑁𝑁

× 𝑛𝑛2
𝑁𝑁

 

دهنـدة نشـان ny و yn دهندة توافق دو کدگـذاري و پارامترهـاينشان nn و yy پارامترهاي
ها (توافق قرارداد نسبی مشاهده شده بین ارزیاب Pr(𝛼𝛼)در اینجا د. انعـدم توافق دو کدگذاري

 است. انتظار (احتمال فرضی قرارداد شانس)مورد  درصد توافق Pr(𝑒𝑒)و  بین دو کدگذار)

در مورد  )دانشگاهی علم أتیعضو ه( فرد خبره کیمحاسبه شاخص کاپا از  يدر راستادر این پژوهش، 
 میمفاه يندبو طبقه يکدگذار نسبت به ،پژوهشگران يع از کدگذارطلاموضوع خواسته شد تا بدون ا

سپس میزان توافق یا تناقض موجود در نظر و کدگذاري ارزیاب اول (محقق) و ارزیاب دوم . دیاقدام نما
 شده است. ارائه 7جدول در  جینتا(خبره) مشخص گردید و بر اساس آن، شاخص کاپا محاسبه شد.  



  101    1403 ، بهار51شماره چهاردهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

ل  دو ل . 7ج دو ذار تشابهج دگ ارز يک هشگر و  ط پژو  یابتوس

 دوم یابمجموع ارز
 (پژوهشگر) اول یابزرنظر ا

 
 بله خیر

157=2y  1 yn= 156yy= بله 
 (خبره) دوم یابارزنظر 

6=2n  4 nn= 2 ny= خیر 
163 N= 5=1n  158=1y  مجموع ارزیاب اول 

 
ا بر اساس همیزان توافق موجود در نظر ارزیاب اول (محقق) و ارزیاب دوم (خبره) در ارتباط با کدگذاري مقوله

گردد. شایان ذکر است که طریقه ) محاسبه می1مشخص شده و شاخص کاپا با استفاده از معادله ( 7جدول 
 محاسبه شاخص کاپاي کوهن در مطالعه حاضر بر اساس کل کدها و نه کدهاي گزینشی انجام گرفته است.

Pr(𝛼𝛼) = 156+4
163

= 0/981 و         Pr(𝑒𝑒) = 158
163

× 157
163

+ 5
163

× 6
163

= 0/934 

𝑘𝑘 =
0/981 − 0/934

1 − 0/934
= 0/71 

باشـد نشـان از  6/0چنانچـه ایـن ضـریب بـالاتر از  ،)1977( بـر اسـاس نظـر لانـدیس و کـوخ
 SPSS 26 افزاراز نرم ،نتایج تردقیق يآمار یلتحل منظوردر ادامه، به. شـدت توافق مناسب است

 بود. 05/0شاخص کاپا کمتر از  يبرا شدهحاصل ي، عدد معنادار8جدول  مطابق. شد بهره برده
 يذارکدگ یجنتا ینب يو ارتباط معنادار مردود شدشده استخراج ياستقلال کدها احتمال لذا

 .بدست آمد %95 یناناطم با فاصله خبرهپژوهشگر و 

ل  دو تا. 8ج جن حل ی لت  يآمار ی
 )Sigمعناداري برآورد ( Tbبرآورد  aانحراف معیار برآوردي  مقدار 

 Kappa 718/0 156/0 205/9 000/0میزان توافق 
    163 تعداد موارد معتبر

 

 هاي پژوهشیافته
 ،يمحور کد هر نییتع يبرا. شد میمفاه يتعداد به منجر که گرفتند قرار هم کنار در باز منبع يکدها

 کد ریز رد بودند، گریکدی هیشب که ییهاآن و گرفت قرار یبررس مورد شدهاستخراج باز يکدها
 یعفر يهامقوله آن، از پس. شدند يبندگروه یفرع مقولۀ یعنی هاست،آن یمعن معرفّ که يمحور

 .کندیم خلاصه را هاافتهی نیااهمّ  3نمودار . شدند يبنددسته یاصل ابعاد لیتشک يبرا همگن
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دار  ی3نمو خت در دار  ش  . نمو ذیر ه IFRSتأثیرات پ ي بازار سرمای ها ح بر متغیر ط  تا سه س
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را  الیالمللی گزارشگري ماستانداردهاي بین یرشپذ یراز تأث یشواهد تجرب ،اکثر مطالعات
 شگزار هاپژوهشاز  ی. برخکنندهاي متفاوتی را ابراز میحال، یافته با این دهند.ینشان م

ارائه  متأثراز عوامل  يرا در مورد تعداد يشواهد ینهمچن ،د که اثر مثبت وجود داردندهیم
 يدمتعدّ راتیتأث المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذنتایج حاکی است،  د.ندهیم

اسر در سر یهسرما يرشد و عملکرد بازارها ی،عموم ۀو توسع ياطلاعات حسابدار یفیتبر ک
الی که از در ح ؛انجام شده است ه یافتهتوسع يدر اقتصادها یقاتتحق یشترجهان داشته است. ب

وسعه ت يدر حال توسعه بوده است. کشورها ياز کشورها يمطالعات کمتر ،شدهیمتون بررس
 يکامل استانداردها یرشپذ یايشوند که مزایمشخص م يقو ییاجرا يهایزمیافته با مکان

 راییجا هايیزممکان يدر حال توسعه دارا يکشورهادر این میان، کند. یم ینرا تضم يحسابدار
المللی استانداردهاي بینکامل  ياجراکه ممکن است مزایاي هستند  يسدافاحتمالاً و  یفضع

هاي مجزا براي این کشورها می تواند به نتایج کند و لذا بررسیرا محدود  گزارشگري مالی
  متفاوتی منجر شود.

را بر  الیالمللی گزارشگري ماستانداردهاي بین یرشپذ یرمطالعات تأث یشترطورخلاصه، ببه
ل از کشورها را شام یاديکه تعداد ز ییهابا غلبه نمونه یه،سرما يات و بازارهااطلاع یفیتک
تانداردهاي اس یرشپذ ی،قاعده کل یکعنوان که به دهدینشان م یجکنند. نتایم یشود، بررسیم

سطح  یژهوهکشورها (ب هايیژگیبه و یژهودارد، اما به یمثبت یرتأث المللی گزارشگري مالیبین
نقش  ،متفاوت ي و غیرحسابداريدارد. عوامل حسابدار یها بستگشرکت هايیژگیاجرا) و و

این موضوع و  تیسن یکسان جهاندارند که در سراسر  یمال يگزارشگر یفیتک ییندر تع یديکل
اطلاعات  یتیفبر ک المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بینکاربرد  یامدهايپ موجب شده که

دهد که یم نشان یتجرب يهایافته. قابل بحث نباشدبه صورت مطلق و بازار سرمایه  يحسابدار
لمللی ااستانداردهاي بین یرشاحتمالاً پس از پذ یزن يدر حسابدار يکشور ینب يهاتفاوت

 یجادا يراب ،خوديخودبه ین،قوان يگذاربه اشتراك ین،ماند. بنابرایم یباق گزارشگري مالی
ر در نکات زی ات پژوهش،مشاهد بر این، طبق علاوه .یستن یمشترك کاف يزبان تجار یک

 :دنشویم كدر یهبازار سرما در المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ رابطه با اثرات
را  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشکه احتمال پذ يبازار سهام به اخبار .1

 دهد.ینشان مواکنش مثبت  ،دهدیم یشافزا
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در  دیاطلاعات جد يمنجر به افشا المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ .2

 ندهیاطلاعات افشاشده در آ یرکنندةعنصر غافلگ ینشود، بنابرایشرکت م یکمورد 
 دهد.یرا کاهش م

ري المللی گزارشگاستانداردهاي بین یرشسود پس از پذ يهایهاطلاع یاطلاعات يمحتوا .3
و  یخارج يگذاریهسرما یشافزا ي،گزارشگر یزمان يهاکاهش وقفه یقمالی، از طر

 .یابدمیبهبود  ،يحسابدار یفیتو در نتیجه بهبود ک گرانیلتحل يهاینیبیشدقت پ یشافزا
 الیم المللی گزارشگرياستانداردهاي بین یرشبا پذ یهسرما يبازارها ینقدشوندگ .4

 المللیاستانداردهاي بین یرشبا پذ یهسرما ینههز ینو همچن پیدا کرده یشافزا
 .یابدمیکاهش  گزارشگري مالی

منجر به بهبود دانش  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین ياجبار یرشپذ .5
 زارشگريالمللی گاستانداردهاي بیناستفاده از  يها براشرکت ییگذاران و توانایهسرما
 ري مالیالمللی گزارشگاستانداردهاي بین یرششود که اثرات مثبت بالقوه پذیم مالی

 بخشد.یرا بهبود م

که  ییادر ج یو ادغام مال المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ ینب ۀرابط .6
المللی استانداردهاي بین يحسابدار ياستانداردها ینب یفیتدر ک یتوجهتفاوت قابل

ر تيقو یقانون ياجرا ضمانت و یمحل يحسابدار يو استانداردها ري مالیگزارشگ
 وجود دارد، آشکار است.

را  يکلان اقتصاد یايمنافع و مزا المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ .7
 .داردبه همراه  یهبازار سرما يبرا

ر به بهبود ها منجالمللی گزارشگري مالی توسط شرکتداوطلبانه استانداردهاي بین یرشپذ .8
 یقرامر به نوبه خود از ط ینشود. ایگذاران میهارتباطات با سرما یشافزا یقاز طر یتشفاف

 است. ریقابل تقد یخارج گرانیلکردن توسط تحلدنبال یشو افزا یهسرما ینهکاهش هز

اهش را ک يحسابدار يهایهتنوع رو المللی گزارشگري مالییناستانداردهاي باتخاذ  .9
 کند.یکمک م یهحرکت کارآمد سرما یلدهد که به تسهیم

ا از ر یتوجهقابل یاي، مزا»ي با نظام حقوقی سیویل لاکشورها«فعال در  يهاشرکت .10
ي با هاکشور« يهانسبت به شرکت المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین ياجرا

 .اندکردهتجربه  »نظام حقوقی کامن لا
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را  ياطلاعات حسابدار یارتباط ارزش المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بیناتخاذ  .11
المللی استانداردهاي بیناز  گیريبه طرز چشم یمحل يکه استانداردها ییدر کشورها

 دهد.یم یشانحراف دارند، افزا گزارشگري مالی

م تداو ی وعدم انطباق اساس در شرایط گزارشگري مالیالمللی استانداردهاي بین .12
 و یجنتا یتشفاف بر يمحدود یرتأث ی،مل یانتخاب يحسابدار ياستانداردها

 .دارد یمال يگزارشگر یسه درقابل مقا يهایريگاندازه
 یبستگ زانییبه م المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ ياقتصاد یامدهايپ .13

 یجادا یاساس ییراتخود تغ يگزارشگر يهایاستها تا چه اندازه در سدارد که شرکت
 دارند. يقو يگزارشگر يهایزهانگ یاکنند یم

فقط در  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین ياز اجرا یهمنافع بازار سرما .14
 يهاکه مشوق یسازمان يهایطو مح یرانهگسخت ییاجرا هاينظامبا  ییکشورها

 وجود دارد. ،کنندیارائه م يقو يگزارشگر

 یلدل نیوجود دارد و به هم ياطلاعات حسابدار یفیتدر ک یبافت سازمان يقو یرتأث .15
زارشگري المللی گاستانداردهاي بینداوطلبانه  یرشمربوط به پذ یجنتا یماست که تعم

 است. یرممکنآن غ ياجبار یرشپذ يبرا مالی

 دیدر تول یماًاست که مستق یآموزش کارکنان یتمربوط به اهم یت،محدود یک .16
 دارند. مشارکت یاطلاعات مال

للی الماستانداردهاي بین یرشپذ یبر اثر منف یمبن يشواهد یناز مطالعات همچن یبرخ 
باهت که ممکن است با ش کنندیارائه م یهاطلاعات و بازار سرما یفیتبر ک گزارشگري مالی

با  سهیدر مقا المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین و یمحل ياستانداردها ینب یشترب
 داده شود. یحاز کشورها توض یاريمورد استفاده در بس یمحل ياستانداردها

 گیريبحث و نتیجه
المللی استانداردهاي بین( یمال يگزارشگر المللیینب ياستانداردها یرشامروزه پذ

 يدر گزارشگررویکردي جدید و شجاعانه پذیرش داوطلبانه عنوان ) نه بهگزارشگري مالی
راي دلیل اصلی ب. شودیم یفتوص یدر دهکدة جهان یمال یتفعالبراي الزام  یکبلکه  ی،مال

، براي جهانی شدن توصیف شده است. در این میان گسترده یاقاشت بکارگیري این استانداردها،



106  
   ... لیالملاستانداردهاي بین رشیپذ اثراتفراترکیب احمدیان و همکار:  

 
اران) را به و حسابد نندگانکاستفادهها، (شرکت کنندگانمشارکت پذیرش این رویکرد جدید،

قاضا است و ت يقو یاسیو س تصادياق یروين یکشدن همچنان  ید. جهاندهیسوق م هاناشناخته
 ینا يارو تج یاسیآثار س یشترحال، ب . با اینرودیم یشبه پ يشدن در حسابدار یجهان يبرا

 مانده است. یباق یتاهمکم یهروند در بازار سرما
مهم  یمپارادا یریتغ یکبا  المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشدر اکثر کشورها، پذ

از اصول با  يااعمال مجموعه يرا برا ییفضا ین،از قوان يامجموعه یريهمراه است. بکارگ
دهاي استاندار یرشکند. پذیفراهم م ياقتصاد یريگیمتصم يبرا یدهدف ارائه اطلاعات مف

که در حال  همراه است يحسابدار یستمدر س یچیدگیپ یشافزا با المللی گزارشگري مالیبین
و  ودهبدر سطوح مختلف در شرکت  یرانمد یشترو تعهد ب یابیحاضر مستلزم درجه بالاتر ارز

 يافشاگر نیزاتوجه در مقابل یشو افزا یاتبه سمت مال يبا فاصله گرفتن از حسابدار ینهمچن
المللی استانداردهاي بین یرشرود که منافع حاصل از پذ یحال، انتظار م با اینباشد. قرین می

 باشد. یمپارادا تغییر ینمرتبط با ا يهاینهاز هز یشترب گزارشگري مالی
و  ي مالیالمللی گزارشگراستانداردهاي بینپذیرش  یاتادب ی، ضمن بررسیفیپژوهش ک ینا

ه ک کندمیارائه  عناصر آنچارچوب جامع از ابعاد و  یک متغیرهاي بازار سرمایه متأثر از آن،
. شودیمحسوب م ينوآور یکنظر،  ینو از ا نداشتوجود  یشیندر مطالعات پ یچارچوب ینچن

 کفایتبه  یدنتا رس مطالعه 109پژوهش و  یشینۀموجود در پ یممفاه یب،با استفاده از روش فراترک
 سنوات طی تهگرفانجام يهاپژوهش بینی و کاوشبرگرفته از باز یفیشد. شواهد ک یبررس ينظر

عاد و در مورد اب المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین ینۀدر زم(سپتامبر)  2023 الی 2007
 یت،شفاف ی،شرکت ياعم از راهبر یاصل بُعد 6 تحت بازار سرمایه تأثیرپذیر يهامؤلفه
 المللیینب سازيیکپارچه ی،مال يگزارشگر یفیتکنندگان بازار، کمشارکت گیريیمتصم

 ین. ارتباط بندشد بنديطبقهکد  163مفهوم و  81 ی،فرع مقولۀ 18، و بازارها، و بازار سهام
در  یهبر متغیرهاي بازار سرما المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بیناثرات پذیرش چارچوب 

ه طور ب داده شده است.نشان  یمهو مفا یفرع هايمقوله ی،اصل ابعادتا سه سطح  نمودار درختی
 راتیأثت المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین رشیپذ که استاز آن  یحاک جینتاکلی، 
در  هیسرما يرشد و عملکرد بازارها ،یعموم ۀو توسع ياطلاعات حسابدار تیفیبر ک يمتعدّد

همچنین، علیرغم اینکه جریان اصلی تحقیقات، حاکی از توصیف  سراسر جهان داشته است.
د این موضوع تا ح، اما است المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین رشیپذ شواهد مثبت
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 ی. بررسدارد یها بستگشرکت يهایژگیسطح اجرا) و و ژهیوکشورها (به يهایژگیبه و زیادي
 المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بیناتخاذ هایی همه جانبه را در خصوص آگاهی حاضر

ن پیامدهاي آن در ای ینترتوجه به مهم تمام بازیگران بازار سرمایه از بهراز  یتحما منظوربه
چارچوب  مراجعه بهبا  توانندیمگیران و تصمیم گذارانقانون ،. پژوهشگرانکندیمعرصه بیان 

گري المللی گزارشاستانداردهاي بیناز اثرات پذیرش  یشناخت کافکسب  جهت آمدهبدست
 در بازار سرمایه بهره ببرند. مالی

حث و ب یآت یقاتتحق يبرا هاییراهنما یبا ارائه برخ پژوهش ینا یدگاه،د ینبر اساس ا
 ينهاد یماتدر مورد نقش تنظ یدر حالی که شواهد تجرباول،  .رسدیم یانبه پا گذاريیاستس

در  دیکننده است، باکاملاً قانع يحسابدار یفیتبه ک یدهها در شکلشرکت هايیزهو انگ
 ري مالیالمللی گزارشگاستانداردهاي بین ياجبار یرشپذ یراتدر مورد تأث یقطع گیريیجهنت

که  یاثرات یاکه آ اردوجود د یقدق ۀبه مطالع یازکرد. دوم، ن یاطاحت ی،مال يگزارشگر یفیتبر ک
عوامل  یراس یجۀشود، نتینسبت داده م المللی گزارشگري مالیدهاي بیناستاندار یرشبه پذ

مربوط  گری. سؤال مهم دیرخ یانخواهد بود  یاپو یاقتصاد جهان یکدر  تغییردر معرض  ياقتصاد
سته به نوع ب المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ یامدهايپ یااست که آ ین امربه ا
 ياستانداردها ئتیهمثال، همانطور که توسط عنواناستانداردها متفاوت است (به یرشپذ

اي استانداردهبا  یمل ياستانداردها ییهمگرا یامدهايپشود، مطرح می یالمللنیب يحسابدار
). افتد، استیاتفاق م یادر استرالآنچه که متفاوت از  اروپا یهدر اتحاد المللی گزارشگري مالیبین

ب مناس یرساناطلاع يکوچک برا يهادر سطح شرکت یامدهامطالعات مربوط به پ ،ینهمچن
لعات شامل مطا یشترب یرااست، ز ممه بسیار يحسابدار ياز نظر استانداردها گیرندگانیمتصم

ارد، د یشتريتوجه و بحث ب يکه جا یگريال دؤ. سباشدمیبزرگ  يهااز شرکت ییهانمونه
 یمال يهارا در صورت يبالاتر یتارزش منصفانه است که قرار است شفاف ياستفاده از حسابدار

 دارد. دوجو یدهاییگذاران تردیهسرما يآن برا يکند، اما در مورد سودمند ینتضم
المللی استانداردهاي بین ینسب یرساناست، اطلاع یشترب یبررس درخورکه  یگريموضوع د

به  ین. ادباشمی متحدهایالات فته شدة حسابدارياصول عمومی پذیردر مقابل  گزارشگري مالی
با  یمللالیناست که در حال حاضر در سطح ب يحسابدار ياستانداردها یندهفزا ییهمگرا يمعنا

ود. شیم فادهاست یجهان يحسابدار ياز استانداردها يبه مجموعه واحد یابیدست ییهدف نها
 یايمزا یکسان، ياز اتخاذ و اجرا یناناطم يبرا یجهان ناظر قدرتمند یکفقدان  ینهمچن
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جود دارد و هایییزمبه توسعه مکان یازن ین،دهد. بنابرایرا کاهش م یجرا يحسابدار ياستانداردها

 المللیینب هايداستاندار ییو به حداکثر رساندن کارا یهبازار سرما یکردن واقع تریکپارچهکه به 
اربرد ک یددر حال توسعه با يقان در کشورها، محقّتبا اهمیاما  یان،کمک کند. در پا يحسابدار

 یرهايکاربرد متغ یراز یرند،کشورها را در اقتصاد خود در نظر بگ یردر سا یتجرب هايیافته
 .کندیم یریتغ یگربه کشور د ياز کشور المللی گزارشگري مالیاستانداردهاي بین یرشپذ

 یرام تفسهنگ یددارد که با هایییتمحدود پیش رو نیزمطالعه  یگري،دعلمی  یقمانند هر تحق
. کندیم همفرا آتی هايپژوهش يرا برا ییهاخود فرصت ۀد، اما به نوبندر نظر گرفته شو یجنتا

 یفضع سازيیهنما ها،یدهچک یا یندلیل نامشخص بودن عناومطالعات مرتبط ممکن است بهاول، 
ذاشته شده باشند. دوم، مانند هر مطالعه کنار گ ،زبان یسیانگلفارسی و  یرو حذف مطالعات غ

باشد. لذا یافته طبق درك پژوهشگران از فرایند بررسی مییگري، نتایج استخراجدکیفی 
مانند  ییابزارها یاو  هاي کمّیتوانند با تکرار بررسی و یا بکارگیري روشهاي آتی میپژوهش

 تایج بورزند.پذیري نتأکید بیشتري بر تعمیمنظر خبرگان ، و پرسشنامه

 قیلاظات اخلاحم
  .مقاله حامی مالی ندارد حامی مالی: 

  .اند سازي مقاله مشارکت داشته تمام نویسندگان در آماده مشارکت نویسندگان:
  .بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد تعارض منافع:

 است رایت رعایت شده کپیطبق تعهد نویسندگان حق  رایت: تعهد کپی
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 منابع
). فراتحلیل اثرات پذیرش استانداردهاي 1396، سحر، احمدیان، وحید. (سپاسیحسین،  ،اعتمادي
 ،)6(24 ،هاي تجربی حسابداريپژوهش المللی گزارشگري مالی بر کیفیت گزارشگري مالی.بین
87-47 . 

للی الم). بررسی تأثیر پذیرش استانداردهاي بین1401(، محمدعلی، رضازاده، جواد. قاییمرتضی، آ ،بیات
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بی هاي تجرپژوهش المللی گزارشگري مالی در ایران.رش و بکارگیري استانداردهاي بینپذی

 . 1-24 ،)6(24 ،حسابداري
 بر ثرؤم يهالفهؤم يبندرتبه و ییشناسا). 1397. (یمصطف ،قناد ،عارف ی،فروغ ،کاظم ی،نیالدشمس

 بورس لنامهفص. یمال يگزارشگر یالمللنیب ياستانداردها از يحسابدار حرفه نیفعال يریبکارگ
  .136-167 ،)42(11 ،بهادار اوراق

). بررسی 1400. (اکبر، علیپورموسینرگس،  ،سرلکمحمدرضا،  ،پورمهربان ،محمد ،پورکاشانی
المللی گزارشگري مالی براي واحدهاي اقتصادي ضرورت پذیرش و بکارگیري استانداردهاي بین

  .113-138 ،)3(11 ،تجربی حسابداريهاي پژوهش کوچک و متوسط در ایران.
سازي استانداردهاي هاي پیاده). شناسایی چالش1400علی. ( ،رحمانی ،شهناز ،مشایخ ،راضیه ،آورپورماه

 ،)55(14 ،فصلنامه بورس اوراق بهادار .المللی حسابداري ابزارهاي مشتقه: با تأکید بر الزامات افشابین
186-160 . 

کارگیري استانداردهاي ). تأثیر به1401، علی، امیري، هوشنگ. (رحمانیسیدسجاد،  ،موسوي مطهر
 انداز مدیریتچشم ها در ایران.المللی گزارشگري مالی بر معیارهاي عملکرد مالی شرکتبین

  .69-96 ،)40(12 ،مالی
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واکنش بازار به رفتار نامتقارن هزینه: مطالعه اثر انتظارات 
 1رشد بلندمدت

 4مهران احمدي، 3، غریبه اسماعیلی کیا2فرشاد سبزعلی پور
 
 

 

 چکیده
انتظارات رشد بلندمدت به فعالیت مورد انتظار و سودآوري یک شرکت اشاره دارد. این انتظارات بر 

ررسی ها تاثیر دارد. هدف پژوهش حاضر بگیري مدیران درباره تغییر منابع و در نتیجه رفتار هزینهتصمیم
شامل  رشد بلندمدت است.  نمونه پژوهشواکنش بازار سرمایه به رفتار نامتقارن هزینه با توجه به انتظارات 

-است. جهت آزمون فرضیه 1400تا  1394شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره  155
هاي هاي پژوهش نشان داد در شرکتهاي رگرسیون چندگانه استفاده شده است. یافتههاي پژوهش از مدل

هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت پایین، درجه رفتار تبا انتظارات رشد بلندمدت بالا نسبت به شرک
 ها حاکی از آن است که بازار سرمایه بهنامتقارن از نوع چسبندگی هزینه بیشتر است. همچنین، یافته

 دگی هزینهگذاران به چسبندهد و واکنش منفی سرمایهچسبندگی هزینه غیرمنتظره، واکنش منفی نشان می
 هاي داراي انتظارات رشدي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا کمتر از شرکتهاغیرمنتظره در شرکت

. هاي اصلی رفتار نامتقارن هزینه استهاي اقتصادي مدیران یکی از محركبلندمدت پایین است. انگیزه
یت بلا ، ریسک ظرفگذاريهایی که انتظارات بالاتري درباره رشد آتی دارند، با افزایش سرمایهشرکت

گذاران، واکنش  دهند. افزایش چسبندگی هزینه غیرمنتظره با تغییر در باورهاي سرمایهتفاده را کاهش میاس
بازار سرمایه را به دنبال دارد. پژوهش حاضر با فراهم کردن شواهدي درباره واکنش بازار سرمایه به رفتار 

 هاي مهم حسابداريعنوان یکی از حوزهها به نامتقارن هزینه، و همچنین، ایجاد ارتباط بین رفتار هزینه
 کند. گذاران در بازار سرمایه ادبیات این دو حوزه را غنی میمدیریت با رفتار سرمایه

 رفتار نامتقارن هزینه، انتظارات رشد بلندمدت، واکنش بازار سرمایه، چسبندگی هزینه غیرمنتظره. هاي کلیدي:واژه
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 مقدمه

اوت هاي ثابت تفهاي متغیر با هزینهمطابق مدل سنتی هزینه در حسابداري مدیریت، هزینه
کنند و یهاي متغیر به طور متناسب تغییر مدارند، بدین معنی که با تغییر در سطح فعالیت، هزینه

 بنابراین، طبق مدل .)2003و همکاران،  1مانند (اندرسونهاي ثابت بدون تغییر باقی میهزینه
درصد  0,5درصد افزایش در سطح فعالیت، معادل 1هاي متغیر به ازاي سنتی هزینه، اگر هزینه

درصد کاهش یابند.  0,5درصد کاهش در سطح فعالیت، باید معادل  1افزایش پیدا کنند، به ازاي 
و همکاران   2) و بالاکریشنان2003با این وجود، مطالعات تجربی نظیر اندرسون و همکاران (

ها به دلیل افزایش در سطح فعالیت، بیشتر از کاهش ) نشان داد که میزان افزایش در هزینه2004(
 "ی هزینهچسبندگ"ها به دلیل کاهش در سطح فعالیت است. به این رفتار نامتقارن هزینه، هزینه

ادبیات موجود حاکی از آن است که رفتار نامتقارن  .)2003شود (اندرسون و همکاران، گفته می
هاي نمایندگی و محور، مانند انگیزههاي غیر ارزشمحور و محركهاي ارزشاز محرك زینهه

). با این وجود، 2012و همکاران،  4؛ چن2014و همکاران،  3گیرد (بنکررفتاري نشأت می
 گذاران بر این باور باشند کهاند که اگر سرمایهمطالعات موجود این موضوع را بررسی نکرده

ها، آیا بازار سرمایه قارن هزینه ناشی از یک محرك خاص است تا دیگر محركرفتار نامت
 .دهد؟. این مطالعه قصد دارد به پر کردن این شکاف کمک کندواکنش متفاوتی نشان می

هاي رفتار نامتقارن هزینه به عنوان یک امر مدیریتی درون سازمانی و مبتنی بر استراتژي
شود، با این سرمایه موضوعی خارج از اراده مدیریت تلقی میمدیریت است و واکنش بازار 

وجود، شواهد تجربی حاکی از آن است که فعالان بازار سرمایه به ویژه تحلیلگران و 
دهند. در این راستا، ها را مورد توجه قرار میگذاران در تصمیات خود رفتار هزینه سرمایه

گذاران هامتقارن هزینه با رفتار تحلیگران و سرمایمطالعات مختلف به بررسی ارتباط بین رفتار ن
) با این استدلال که چسبندگی هزینه 2010( 5اند. به عنوان نمونه، ویسدر بازار سرمایه پرداخته

گذاران در مورد ارزش شرکت تاثیر دارد، نشان دادند گیري باورهاي سرمایهدر شکل
 6جی و ورمندهد. سیلتحلیلگران را کاهش میبینی سود تر، دقت پیشساختارهاي هزینه چسبنده
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 گذاران و فعالان بازار سرمایه نسبت به) با ارائه شواهدي مبنی بر این که رفتار سرمایه2019(
هایی با انتظارات رشد بلندمدت بالا و پایین متفاوت است، مدعی ها در شرکتچسبندگی هزینه
کرده و در تصمیمات خود مورد توجه قرار  گذاران، چسبندگی هزینه را دركهستند که سرمایه

) نیز دریافتند که چسبندگی هزینه از طریق تأثیر بر سود، 2007دهند. اندرسون و همکاران (می
یرعادي تواند به بازده غدهد و این موضوع میبینی سود تحلیلگران را تحت تاثیر قرار میپیش

ند که افزایش آگاهی تحلیلگران از ) دریافت2016( 1مثبت منجر شود. سیفتچی و همکاران
کر و همکاران بخشد. بنهاي تحلیلگران مالی را بهبود میبینیچسبندگی هزینه، کیفیت پیش

بازار سهام و  بینی سود، بلکه برها نه تنها بر پیش) با این استدلال که رفتار نامتقارن هزینه2014(
مدت تاثیر نامتقارن هزینه به بر افزایش بازده بلنداقتصاد کلان نیز تأثیر دارد نشان دادند که رفتار 

) نیز حاکی از تاثیر 1400) و رضازاده و همکاران (1401هاي السدي و همکاران (دارد. یافته
) نشان دادند که 1400منفی چسبندگی هزینه بر ارزش شرکت است. خوشکار و همکاران (

) با این ادعا 2023( 2نفی دارد. لی و سانچسبندگی هزینه بر کیفیت افشاء اطلاعات مالی تاثیر م
تحلیلگران  نیبیکه چسبندگی هزینه بیشتر منجر به افزایش نوسانات سود و کاهش دقت پیش

بازار  گذاري اطلاعاتگذاران و فرآیند ارزششود و در نتیجه بر قضاوتها و تصمیمات سرمایهمی
اس ، توانایی بازده فعلی جهت انعکسرمایه تأثیر دارد، دریافتند که چسبندگی هزینه کمتر

) نشان داد که چسبندگی هزینه با کاهش 2020( 3بخشد. آگراوالسودهاي آتی را بهبود می
ود. وي شگذاران منجر به تاخیر در تعدیل قیمت سهام می کیفیت اطلاعات در دسترس سرمایه

گذاران ایهنایی سرمکند که چسبندگی هزینه به طور مستقیم و از طریق کاهش توااستدلال می
بینی سودهاي آتی و نیز به طور غیرمستقیم از طریق کاهش پیروي از تحلیلگران براي پیش

گاه دهد که این دیدشود. شواهد فوق نشان میشرکت منجر به تأخیر در تعدیل قیمت سهام می
هاي ژوهشپ که چسبندگی هزینه بر رفتار تحلیلگران و بازار سرمایه تأثیر دارد، در بسیاري از

؛ 2006، 4؛ بانکر و چن2004تجربی مورد مطالعه قرار گرفته است (بالاکریشنان و همکاران، 
 5کلگیري سایر فعالان بازار سرمایه دارند (دریس). تحلیلگران تأثیر زیادي بر تصمیم2010ویس، 
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ایه آن به سرمها و انتقال آنان نقش کلیدي در پردازش اطلاعات رفتار هزینه .)2020و همکاران، 

ذاران در گتر سرمایههاي دقیقگیري ایدههاي خود به شکلبینی گذاران دارند و با انتشار پیش
کنند و از این طریق به افزایش مورد تأثیر سودهاي جاري بر عملکرد آتی شرکت کمک می

ار )، بهبود کارایی اطلاعاتی باز2016و همکاران،  1محتواي اطلاعاتی قیمت سهام (هوانگ
) کمک 2019و همکاران،  3) و کارایی تخصیص بازار سرمایه (کال2018، 2سرمایه (لوه و استولز

ینی بها در پیشکنند. در مجموع اگر چه شواهد موجود حاکی از تاثیر و نقش رفتار هزینهمی
ران ذاگگذاران و  بازار سرمایه است، در مورد این که آیا سرمایه سود و در نتیجه واکنش سرمایه

ود بینی سکنند و از کدام مدل هزینه براي پیشاطلاعات مربوط به رفتار هزینه را درك می
کنند، همچنان دانش محدودي وجود دارد و در این زمینه نیاز به انجام مطالعات بیشتر استفاده می

 است. 
ار تگیري ترکیب منابع تولید و در نتیجه رفهاي رشد و نوسانات در تقاضا بر شکلفرصت

هاي ارائه شده در ادبیات پژوهش حاکی از آن است که در ها تاثیر دارد. استدلالهزینه
هاي داراي انتظارات رشد هاي با انتظارات رشد بلندمدت بالا در مقایسه با شرکتشرکت

شد ، متفاوت است. انتظارات ربلندمدت پایین، واکنش بازار سرمایه به رفتار نامتقارن هزینه
به فعالیت مورد انتظار و سودآوري یک کسب و کار اشاره دارد، به این معنی است که بلندمدت 

 گذاري و استقراض شرکتدر صورت وجود انتظارات رشد بلندمدت بالا، فروش، سود، سرمایه
هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا، احتمال ). در شرکت2011، 4یابد (دیکینسونافزایش می

ن رود ایي کاهش فروش، بیشتر است. از این رو، انتظار میش بعد از دورهافزایش مجدد فرو
ها داراي درجه بالاتري از رفتار نامتقارن هزینه باشند. همچنین، فارغ از انتظارات رشد شرکت

توان ادعا کرد که بازار سرمایه به رفتار نامتقارن هزینه غیرمنتظره واکنش منفی بلندمدت، می
گذاران رفتار کند که سرمایههاي ارائه شده در این خصوص بیان میستدلالدهد. انشان می

یرمنتظره هاي تعدیل غهاي نمایندگی یا هزینهعنوان سیگنالی از وجود انگیزهنامتقارن هزینه را به
همکاران،  شود (چن وتر شرکت میکنند که این موضوع منجر به ارزش واقعی پایینبالا تلقی می

نش تري باشد، واکهاي رشد بلندمدت پائینبراین، اگر یک شرکت داراي فرصت). بنا2012
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بینی ناشی از این منفی بازار سرمایه به رفتار نامتقارن هزینه غیرمنتظره بیشتر خواهد بود. این پیش
ادي جاي دلایل اقتصها بهموضوع است که احتمال این که رفتار نامتقارن هزینه در این شرکت

عنوان یک انتظارات رشد بلندمدت بهاز سوي دیگر، یل نمایندگی باشد، بیشتر است. ناشی از دلا
محرك اصلی براي رفتار نامتقارن هزینه غیرمنتظره حائز اهمیت است. براي مثال، مدیریت در 

هاي که با کاهش تقاضا روبرو است با حساسیت بیشتري نسبت به حفظ منابع واکنش نشان دوره
دهد که انتظارات رشد بلندمدت پایین باشد، در نتیجه منابع اق زمانی رخ میدهد، این اتفمی
ی با هایها در شرکتکند. در حالی که رفتار نامتقارن غیرمنتظره هزینهتري را حفظ میکم

ود، رفتار نامتقارن شریزي منابع منطقی توضیح داده میانتظارات رشد بلندمدت بالا بیشتر با برنامه
هایی که انتظارات رشد بلندمدت پایینی دارند بیشتر به دلیل مشکلات نمایندگی رکتهزینه در ش

 ).2021ایجاد شده توسط مدیران براي شرکت قابل توجیه هستند (سیلجی و ورمن، 
ها و شواهد تجربی ارائه شده در فوق، پژوهش حاضر به این موضوع با استناد به استدلال

رن هزینه به انتظارات رشد بلندمدت بستگی دارد؟ و این که آیا پردازد که آیا رفتار نامتقامی
با  هايگذاران از رفتار نامتقارن هزینه و در نتیجه واکنش بازار در شرکتارزیابی سرمایه

ت هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت پائین متفاوانتظارات رشد بلندمدت بالا نسبت به شرکت
اي نوآوري است و به توسعه ادبیات موجود در مورد رفتار است؟ پژوهش حاضر از چند جنبه دار

هاي داخلی و خارجی مطالعات زیادي کند. نخست، اگر چه در پژوهشنامتقارن هزینه کمک می
ننده کدر حوزه رفتار نامتقارن هزینه انجام شده است، لیکن، این مطالعات عمدتاً بر عوامل تعین

ویژه  اند و پیامدهاي رفتار نامتقارن هزینه بهه تمرکز کردهو تاثیرگذار بر رفتار نامتفارن هزین
واکنش بازار سرمایه به این موضوع به طور گسترده مورد توجه قرار نگرفته است. در این راستا 

) حاکی از تائید 2022و همکاران ( 1هاي پژوهش ابراهیمهاي خارجی، یافتهو در حوزه پژوهش
) %14مطالعه ( 11روري با رویکرد فرا تحلیل نشان دادند تنها این ادعاست. آنان در یک پژوهش م

هاي بررسی شده به پیامدها و اثرات رفتار نامتقارن هزینه در سطح شرکت و از نمونه پژوهش
اند. همچنین، در مطالعات انجام شده در داخل کشور که به موضوع پیامدها سطح بازار پرداخته

ه اند، واکنش مستقیم بازار سرمایه به رفتار نامتقارن هزینداختهو اثرات رفتار نامتقارن هزینه پر
مورد مطالعه قرار نگرفته است، بلکه تاثیر رفتار نامتقارن هزینه بر مواردي نظیر ارزش شرکت 

                                                                                                                                      
1. Ibrahim 
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)؛ هموارسازي سود (فرجی و 1401؛ الاسدي و همکاران، 1400(رضازاده و همکاران، 

)؛ ریسک سقوط قیمت 1398ي و همکاران، بند)؛ ریسک شرکت (نقش1399پور،  مصطفی
)؛ کیفیت افشاء 1401اکبري، )؛ تأخیر گزارش حسابرس (علی1400سهام (مومنی و محمدي،

)؛ چسبندگی 1400الزحمه حسابرسی (بداغی و عرفانیان، )؛ حق1400(خوشکار و همکاران، 
بنابراین، در این حوزه  )، مورد مطالعه قرار گرفته است.1402قدیم، سود تقسیمی (سجادي و بنابی

هاي بکار رفته در مطالعات قبلی، با این فرض شکاف تجربی وجود دارد. دوم، اگر چه در مدل
مدیران  مدتمدت است و ناشی از تصمیمات کوتاهکه رفتار نامتقارن هزینه یک پدیده کوتاه

نامتقارن  تی بر رفتارمدت مدیران در مورد فروش آدرباره تعدیل منابع است، اثر انتظارات کوتاه
ها انداز رشد بلندمدت شرکتهزینه مورد توجه قرار گرفته است، لیکن، اثر انتظارات و چشم

است.  غیرمنتظره مورد مطالعه قرار نگرفته هاي اصلی رفتار نامتقارن هزینهعنوان یکی از محركبه
قارن هاي رفتار نامتدر مدلپژوهش حاضر با مطالعه اثر انتظارات رشد بلندمدت و لحاظ کردن آن 

دهد. از دیدگاه کاربردي نیز از آنجایی که هزینه، ادبیات نظري و تجربی این حوزه را توسعه می
ن  به گذاران و تحلیلگرابینی سود حائز اهمیت است و  سرمایهها براي پیشدرك رفتار هزینه

هد تجربی در خصوص واکنش مند هستند، از این رو،  ارائه شوابینی سود علاقهموضوع پیش
اهمیت  گذاران و تحلیلگران حائزها براي فعالان بازار به ویژه سرمایهبازار سرمایه به رفتار هزینه

  است.

 مبانی نظري و پیشینه پژوهش
تار مطالعات رفهاي ارائه شده در بیشتر مرور ادبیات پژوهش حاکی از آن است که استدلال

ي تعدیل منابع، انتظارات مدیریت و نظریه نمایندگی استوار است هانامتقارن هزینه بر نظریه
ها از تصمیمات مطابق تئوري تعدیل منابع، بسیاري از هزینه .)2020و همکاران،  1(هارتلیب

شود. پس از ایجاد تعهد، کاهش منابع منجر به آگاهانه مدیران درباره منابع تعهد شده ناشی می
هاي تعدیل به عنوان فدا کردن منافع اقتصادي، شد. هزینههاي تعدیل خواهد تحمل هزینه

شود که در طول فرآیند تعدیل منابع پدیدار هاي روانی تعریف میاجتماعی، قراردادي یا هزینه
یابد، مدیران منابع مازاد را ). زمانی که تقاضا کاهش می2015و همکاران،  2شوند (ونیریسمی

                                                                                                                                      
1. Hartlieb 

2. Venieris 
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صال هاي انفهاي قراردادي الزامی، مانند پرداختمنابع هزینهکنند، چرا که فداکردن آن حفظ می
هاي تعدیل بالا، مدیران در زمان از خدمت را به همراه خواهد داشت. بنابراین، به دلیل هزینه

) ها را به میزان کمتري کاهش (افزایشکاهش سطح فعالیت نسبت به افزایش فعالیت، هزینه
 .شودار نامتقارن هزینه میدهند که این موضوع منجر به رفتمی

بین کند که هنگامی که مدیران نسبت به تقاضاي آتی خوشتئوري انتظارات مدیریت بیان می
ند (کاهش کن(بدبین) هستند، در صورت کاهش تقاضا، منابع اضافی و بلا استفاده را حفظ می

 مدیر انتظار افزایش فروش ). اگر هزینه تعدیل منابع بالا باشد و2016دهند) (بانکر و همکاران، می
در آینده را داشته باشد، واگذاري منابع بلااستفاده غیرعقلایی و پرهزینه خواهد بود. مطابق نظریه 
سوم، یعنی تئوري نمایندگی، مدیران به منظور رشد شرکت فراتر از اندازه بهینه آن، با حفظ منابع 

). بنابراین، 2012کنند (چن و همکاران، بلااستفاده به ساخت امپراتوري مورد نظر خود کمک می
این رو،  کنند. ازمدیران در راستاي حداکثر رساندن مطلوبیت شخصی از کاهش منابع اجتناب می

تر منابع در هنگام افزایش تقاضا داراي انگیزه هستند، اما آنها تمایلی به مدیران براي افزایش سریع
ده ابراین، تصمیمات مدیران براي حفظ منابع استفاکاهش منابع در صورت کاهش تقاضا ندارند. بن

هاي شخصی است تا دلایل اقتصادي و این اقدامات مدیران باعث رفتار نامتقارن نشده به دلیل انگیزه
 ).2020شود (هارتلیب و همکاران، ها میهزینه

) 2003( نمطالعات تجربی در مورد وجود رفتار نامتقارن هزینه با کار اصلی اندرسون و همکارا
)، مطالعات تجربی رو به رشدي در 2003آغاز شد. پس از کار برجسته اندرسون و همکاران (

؛ 2013، 1؛ کاما و ویس2003کشورهاي مختلف از جمله ایالات متحده (اندرسون و همکاران، 
و همکاران،  4، چین (چئونگ2008، 3)، کانادا (بالاکریشنان و گروکا2014، 2شاست و ویس

 ؛2006و همکاران،  5بلژیک، فرانسه، آلمان، بریتانیا و سایر کشورهاي اروپایی (کالجا )، و2018
) انجام شد. مطالعاتی که در این حوزه انجام شده است به سه تا 2012و همکاران،  6دیرینک

سوال پژوهشی شامل وجود رفتار نامتقارن هزینه، عوامل تعیین کننده و پیامدهاي رفتار نامتقارن 
 اند. ارائه شده 1جدول اند که در پرداختههزینه 

                                                                                                                                      
1. Kama & Weiss 
2. Shust & Weiss 
3. Balakrishnan & Gruca 
4. Cheung 
5. Calleja 
6. Dierynck 
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ل  دو ی  .1ج ج خار طالعات  ه م  پیشین

 مورد بررسیموضوع نمونه مطالعات تجربی

)؛ 2008)؛ بالاکریشنان و گروکا (2007)؛ اندرسون و همکاران (2003اندرسون و همکاران (

 ).2018)؛ چئونگ و همکاران (2014( 1ویا و پرگو ;)2014شاست و ویس (

رفتار نامتقارن  وجود
 هزینه

؛ چن و همکاران، 2006حاکمیت شرکتی و مکانیزم هاي کنترل مدیریت  (کالجا و همکاران، 

)؛ عوامل 2019و همکاران،  3)؛ ساختار مالکیت (چانگ2019، 2؛ هوگلوند و سوندویک2012

 وهاي پایداري (ونیریس اجتماعی، سازمانی، سرمایه فکري، مسئولیت اجتماعی و فعالیت

گیري ) رقابت و جهت2016و همکاران،  5)؛ فرهنگ (کیچینگ2019، 4؛ یانگ2015همکاران، 

)؛ اهداف سود، 2018، 7)؛ عدم قطعیت و ریسک (لی و ژنگ2021، 6سهامداران (کاستا و حبیب

؛ سیلجی و 2013؛ کاما و ویس، 2012هاي مدیریتی و انتظارات رشد (دیرینک و همکاران، انگیزه

 )؛2020؛ اعتماد بیش از حد مدیریت (هارتلیب و همکاران، )2019ورمن، 

عوامل تعیین کننده 
 رفتار نامتقارن هزینه

)؛  واکنش 2016کاري (بانکر و همکاران، )؛ محافظه2006بینی سود و بازده  (بانکر و چن، پیش

، 8)؛ سیاست تقسیم سود (هی، تیان، یانگ و زو 2019؛ سیلجی و ورمن، 2010بازار (ویس، 

و  10)؛ ریسک سقوط قیمت سهام (تانگ2020و همکاران،  9)؛ ارزش سهامداران (لوپاتا2020

)، کارایی عملیاتی (اندرسون و 2019و همکاران، 11)؛ مدیریت سود (هان2020همکاران، 

 ).2007همکاران، 

پیامدهاي رفتار 
 نامتقارن  هزینه

 
 موضوع رفتار نامتقارن هزینههاي داخلی نیز در مطالعات مختلفی به در حوزه پژوهش

بر  کننده (تاثیرگذار)پرداخته شده است. این مطالعات عمدتاً در دو دسته شامل عوامل تعیین
ارائه  2جدول در اي از این مطالعات گیرند. نمونهرفتار نامتقارن هزینه و پیامدهاي آن قرار می

 اند.شده

                                                                                                                                      
1. Via & Perego 
2. Höglund & Sundvik 
3. Chung 
4. Yang 
5. Kitching 
6. Costa & Habib 
7. Li & Zheng 
8. He 
9. Lopatta 
10. Tang 
11. Han 
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ل  دو ی  .2ج خل دا طالعات  ه م  پیشین
 مورد بررسیموضوع جربینمونه مطالعات ت

؛ 1401هاي تجاري (پارسایی و سهرابی،)، بدهی1400بار، رقابت و توانایی مدیریت (حسنی و لعل
؛ مسلمی و 1399شمس و همکاران، )؛ سرمایه اجتماعی (فلاح1400خواجوي و همکاران، 

)؛ 1401همکاران،زاده و ؛ کریم1401خانی و رویایی، )؛ فرهنگ سازمانی (همه1400نیا، جوادي
)؛ 1400مقدم، ؛ خواجوي و غیوري1401کار و همکاران، ها و رفتار مدیریت (نیکویژگی

زاده و )؛ رقابت (کریم1401کار (ودیعی نوقانی و صالحی وزیري، هاي تعدیل نیرويهزینه
؛ بدیعی و 1400فکري (خوشکار و همکاران، )؛ مدیریت سود و سرمایه1401همکاران، 

بخت و پورباقریان، ؛ نیک1397جوري، )؛ سرمایه فکري (عسکري و مران1402 همکاران،
)؛ فاکتروهاي 1401زورام و همکاران، )؛ هموارسازي سود و ساختار مالکیت (قدرتی1399

)؛ ارتباطات سیاسی هیات مدیره (سامانیان و 1400کش سلماسی و قنبري، اقتصادي (اره
 )1400اي کلان اقتصادي (رضازاده و همکاران، اطمینان متغیره)؛ عدم1400همکاران،

عوامل تعیین کننده 
 رفتار نامتقارن هزینه

)؛ هموارسازي سود 1401؛ الاسدي و همکاران، 1400ارزش شرکت  (رضازاده و همکاران، 
)؛ ریسک سقوط 1398بندي و همکاران، )؛ ریسک شرکت (نقش1399پور، (فرجی و مصطفی

)؛ کیفیت 1401اکبري، )؛ تأخیر گزارش حسابرس (علی1400محمدي،قیمت سهام (مومنی و 
)؛ 1400الزحمه حسابرسی (بداغی و عرفانیان، )؛ حق1400افشاء (خوشکار و همکاران، 

 )؛ 1402قدیم، چسبندگی سود تقسیمی (سجادي و بنابی

پیامدهاي رفتار 
 نامتقارن  هزینه

 
مطالعه تجربی رفتار نامتقارن دهد که نشان می 2و  1هاي جدولمرور ادبیات پژوهش به شرح 

مرور مطالعات داخلی هزینه در کشورهاي مختلف مورد توجه پژوهشگران قرار گرفته است. 
دهد که تمرکز بیشتر مطالعات بر بررسی عوامل تاثیرگذار بر رفتار نامتقارن هزینه بوده نشان می

داشته باشد. پژوهش درباره هر یک از تواند دلایل متعددي است. این جهتگیري پژوهشی می
و  1پیامدهاي اقتصادي رفتار نامتقارن هزینه نیازمند رویکردهاي پژوهشی متفاوتی است. نائوم

) نیز در یک پژوهش مروري به این موضوع اذعان کردند که در چنین مطالعاتی، 2023همکاران (
زار نه مطالعات به یک ابتشخیص یک رویکرد اقتصادسنجی استاندارد دشوار است. این گو

گیري شدت رفتار نامتقارن هزینه خاص شرکت نیاز دارد که خود نیازمند پژوهشی جهت اندازه
هاي شرکت است که دسترسی به آنها از هاي با حجم بالا و جزئیات بیشتري از هزینهوجود داده

 ق این پدیده وهاي داده موجود مشکل است. از سوي دیگر، به منظور درك عمیطریق پایگاه
حاکمیت  هاي مختلفچرایی وجود آن ضروري است مطالعات بیشتري با در نظر گرفتن مکانیزم

                                                                                                                                      
1. Naoum 
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ها، عوامل فرهنگی، اجتماعی و سیاسی، شرکتی، قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت

 عوامل اقتصادي، رقابت بازار و غیره انجام شود. 
ارن هاي ظرفیت بلااستفاده و در نتیجه رفتار نامتقتفاوت در انتظارات رشد بلندمدت بر هزینه

هزینه تأثیر دارد. اگر احتمال افزایش فروش، بالا (پائین) باشد، ریسک ظرفیت بیکار پائین (بالا) 
هاي بینیها داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا یا پایین هستند، پیشاست. بسته به این که شرکت

 هاي رشدهاي داراي فرصتارن هزینه وجود دارد. شرکتمتفاوتی براي سطح رفتار نامتق
؛ میلر و 1983، 1بلندمدت بالا، انتظار افزایش قابل توجه در فروش دارند (چرچیل و لوئیس

). 1979، 3دهند (اسپنسهاي عمده ادامه میگذاري) و در نتیجه به انجام سرمایه1984، 2فریسن
سبت به کاهش منابع در زمان کاهش فروش موقت شود تمایل مدیران ناین انتظارات باعث می

اي تعدیل هیابد، از هزینهکاهش یابد، چرا که آنها قصد دارند زمانی که فعالیت عموماً افزایش می
-هاي رشد بلندمدت پایین، از بازارهاي اشباعهاي داراي فرصتاجتناب کنند. در مقابل، شرکت

ها منجر خواهد وضوع به کاهش ارزش و قیمتبرند، که این مشده و کاهش نرخ رشد رنج می
-از این رو، مدیران انتظارات بلندمدت و کوتاه .)1985، 4؛ ورنرفلت1984شد (میلر و فریسن، 

تري دارند و با احتمال بیشتري اقدام به کاهش منابع خواهند کرد تا افزایش آن مدت مثبت پائین
مدت کاهش فروش، مدیران هاي کوتاهبنابراین، در صورت وجود سیگنال .)2011(دیکینسون، 

در  .هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت پایین، تمایل بیشتري به کاهش منابع دارندشرکت
هاي داراي هاي رشد بلندمدت بالا نسبت به شرکتهاي داراي فرصتمجموع، در شرکت

-می فتار نامتقارن هزینه از نوع چسبندگی بیشترهاي رشد پائین دلایل اقتصادي باعث رفرصت

دت است، مشود. ذکر این نکته ضروري است که اگرچه رفتار نامتقارن هزینه یک پدیده کوتاه
اما از آنجایی که انتظارات بلندمدت بر احتمال افزایش/کاهش فروش در دوره بعدي تأثیر دارد، 

ر تند تغییر فروش دوره قبل یا معیارهاي کلانمدت مانهاي رشد کوتاهحائز اهمیت است. سیگنال
بینی مدیران منجر شود و مدیران را به مانند افزایش تولید ناخالص داخلی ممکن است به خوش

رود ). با این حال، انتظار می2014حفظ منابع بلااستفاده و مازاد ترغیب کند (بانکر و همکاران، 
ري بر مدت تأثیر بیشتهاي کوتاهبا سیگنال اندازهاي بلندمدت یک شرکت، در مقایسهچشم

                                                                                                                                      
1. Churchill & Lewis  
2. Miller & Friesen 
3. Spence 
4. Wernerfelt 
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گیري مدیران داشته باشد. به عنوان مثال، اگر یک شرکت بجاي انتظارات رشد بلندمدت تصمیم
بالا، داراي انتظارات رشد بلندمدت پایین باشد، کاهش ناگهانی فروش دوره قبل، اثر شدیدتري 

 ).2021بر کاهش منابع خواهد داشت (سیلجی و ورمن، 
نند که کدر مورد توضیحات نمایندگی، مانند ساخت امپراتوري، مطالعات قبلی استدلال می

ها را مدیران در راستاي حداکثرسازي مطلوبیت شخصی، از کاهش منابعی که رفتار نامتقارن هزینه
). از این رو، 2012؛ چن و همکاران، 2003کنند (اندرسون و همکاران، به دنبال دارد اجتناب می

تر منابع در هنگام افزایش تقاضا داراي انگیزه هستند و در صورت یران در خصوص افزایش سریعمد
) دریافتند که چسبندگی هزینه 2012کاهش تقاضا تمایلی به کاهش منابع ندارند. چن و همکاران (

ن یابد. همچنین آنان نشان دادندکه میزاهاي بیشتر براي ساخت امپراتوري افزایش میبا انگیزه
بات و هاي داراي ثها توسط عوامل نمایندگی و اقتصادي در شرکتتوضیح رفتار نامتقارن هزینه

هاي داراي تغییر بالاتر در فروش، متفاوت است. اگر چه رفتار تنوع کمتر در فروش و شرکت
ی است، هاي نمایندگهاي دسته اول کمتر است و عمدتاً ناشی از انگیزهچسبنده هزینه براي شرکت

هاي داراي تنوع بیشتر در فروش بیشتر است و عمدتاً ناشی از دلایل این نوع رفتار هزینه در شرکت
) مشکل نمایندگی ارتباط معکوس بین بدهی تجاري و 1401اقتصادي است. پارسایی و سهرابی (

 ) نیز نشان دادند زمانی که1401کند. السدي و همکاران (ها را تقویت میچسبندگی هزینه شرکت
ابد و مشکلات یها بر ارزش شرکت افزایش میهزینه تعدیل منابع زیاد باشد، تأثیر چسبندگی هزینه

 ها و ارزش شرکت تأثیرگذار نیست.نمایندگی بر رابطه چسبندگی هزینه
) نشان دادند که 2013در مورد تاثیر عوامل رفتاري بر رفتار نامتقارن هزینه، چن و همکاران (

مدیران بر تصمیمات شرکت تأثیر دارد. لذا، مدیران هم احتمال برگشت تقاضا اعتماد بیش از حد 
کنند و برآورد بیش از حد مدیریت در آینده و هم دقت ارزیابی خود را بیش از حد برآورد می

) دریافتند 1396شود. چهارمحالی و زاهدي (منجر به رفتار نامتقارن از نوع چسبندگی بیشتر می
عدم وجود  به دلیل ها تاثیر دارد.بیش اعتمادي مدیران بر چسبندگی هزینه که معیارهاي مختلف

تظارات هاي داراي انشواهد کافی مبنی بر متفاوت بودن اعتماد بیش از حد مدیریتی در شرکت
هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا، فرضیه پژوهش براساس رشد بلندمدت پایین و شرکت

امتقارن رود درجه رفتار نگردد، بدین معنی که انتظار میی تدوین میدلایل اقتصادي و نمایندگ
هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا، بیشتر باشد و فرضیه از نوع چسبندگی هزینه در شرکت

 گردد:اول پژوهش به شرح زیر تدوین می
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داراي  هايهاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا نسبت به شرکتدر شرکت فرضیه اول:

 انتظارات رشد بلندمدت پایین، درجه رفتار نامتقارن از نوع چسبندگی هزینه بیشتري است.

هاي قبلی حاکی از آن است که رفتار نامتقارن هزینه به دلایل مختلفی رخ هاي پژوهشیافته
 عدهد. عنوان مثال، ساختن امپراتوري دلیلی است که اغلب براي امتناع مدیران از کاهش منابمی

ات هاي پرهزینه و اثرهاي دشوار، تلاشگیريکنند از تصمیمشود. مدیران سعی مینام برده می
سازي اجتناب کنند (اندرسون و همکاران منفی بالقوه بر وضعیت خود در ارتباط با کوچک

سازي منجر به ). اهداف مدیران براي اجتناب از کوچک2003، 1؛ برتراند و مولایناتان2003
ه شود. نتایج سایر مطالعات حاکی از آن است کازاد و در نتیجه رفتار چسبنده هزینه میظرفیت م

) 2012ها (چن و همکاران، منافع شخصی مدیران، تصمیمات آنان در خصوص مدیریت هزینه
). هر چقدر رفتار 2013دهد (کاما و ویس، و دستیابی به اهداف سود را تحت تاثیر قرار می

خواهد بود،  ترمنتظره ناشی از عوامل نمایندگی باشد، واکنش بازار منفیچسبندگی هزینه غیر
هاي مدیران در راستاي منافع سهامداران نیست. با این حال، بخشی از رفتار چرا که انگیزه

چسبندگی هزینه غیرمنتظره نیز ممکن است ریشه در دلایل اقتصادي داشته باشد. از 
تن هاي ظرفیت بلااستفاده را با در نظر گرفدیل منابع و هزینههاي تعمنظراقتصادي، مدیران هزینه

کند. رفتار نامتقارن غیرمنتظره هزینه از نوع چسبندگی حاکی از آن انتظارات سود موازنه می
هاي ظرفیت بیکار در دوره جاري بیشتر از حد انتظار است. اندرسون و است که بخشی از هزینه

به دلیل وجود سیگنال سودهاي آتی بالاتر، چسبندگی ) نشان دادند که 2007همکاران (
ه بالا، هاي تعدیل غیرمنتظرشود. هزینهگذار میغیرمنتظره هزینه منجر به واکنش مثبت سرمایه

ازار باشد، هاي تعدیل بیش از حد انتظار بدلیل دیگري رفتار چسبندگی غیرمنتظر است. اگر هزینه
هاي مدیران چسبندگی هزینه را جهت جلوگیري از هزینه واکنش منفی بازار رخ خواهد داد. اگر

هاي کمتري را براي ظرفیت بیکار متحمل شوند، ارزش تعدیل بالاتر افزایش دهند و هزینه
 ).2021(سیلجی و ورمن،  دهدشرکت را کاهش می

بینی سود و رفتار ) نشان داد که درجه چسبندگی هزینه بر قابلیت پیش2010ویس (
هاي سود براي تر بازار به شگفتیتأثیر دارد که این موضوع منجر به واکنش ضعیف گذارسرمایه
ها به باورها و انتظارات شود، لذا، رفتار هزینهتر میهاي چسبندههایی با هزینهشرکت

                                                                                                                                      
1. Bertrand & Mullainathan 
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) شواهدي از 2016گذاران در مورد ارزش شرکت بستگی دارد. سیفتچی و همکاران (سرمایه
د ارائه کردند. بینی سوبینی فروش تحلیلگران و خطاهاي پیشطاهاي پیشرابطه نامتقارن بین خ

آنان استدلال کردند که این اثر ناشی از ناتوانی تحلیلگران در گنجاندن کامل اطلاعات مربوط 
) نشان دادند 1393بینی سود آنها است. اسماعیل زاده و مهرنوش (به رفتار چسبنده هزینه در پیش

ازار در ابتدا یابد. بنابراین، فعالان ببینی سود کاهش میها، دقت پیشهزینه با افزایش چسبندگی
اکنش منفی کنند و ورفتار چسبنده هزینه را به عنوان شواهدي از کنترل ضعیف هزینه تفسیر می

دهند. در مجموع، دلایل بیشتري در خصوص موضوع انتظار واکنش منفی در مقایسه با نشان می
ر سرمایه به این نوع رفتار غیرمنتظره هزینه وجود دارد. نخست، عوامل واکنش مثبت بازا

نمایندگی و درك ناقص رفتار چسبنده هزینه توسط بازار سرمایه منجر به واکنش منفی بازار 
هاي تعدیل غیرمنتظره بالا منجر به واکنش شود. دوم، از دیدگاه اقتصادي نیز هزینهسرمایه می

سبنده تواند منجر به ایجاد رابطه مثبت بین رفتار چوش آتی غیرمنتظره میشود و فرمنفی بازار می
وق، ها و شواهد تجربی فغیرمنتظره هزینه و واکنش بازار سرمایه گردد. با عنایت به استدلال

رود ارزیابی بازار از رفتار چسبنده غیرمنتظره هزینه منفی باشد. از این رو، فرضیه دوم انتظار می
 شود:تدوین میبه شرح زیر 

 .واکنش بازار سرمایه  به چسبندگی هزینه غیرمنتظره منفی است فرضیه دوم:
هاي گذاران از رفتار نامتقارن هزینه غیرمنتظره به احتمالاتی که به محركارزیابی سرمایه

) دریافتند 2021دهند بستگی دارد. سایگلی و همکاران (اقتصادي در مقابل نمایندگی نسبت می
گذاران احتمال بیشتري را به دلایل هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا، سرمایهتدر شرک

ایین هایی با انتظارات رشد بلندمدت پدهند. بنابراین، ارزیابی بازار از شرکتاقتصادي نسبت 
) دریافتند که مسائل نمایندگی، نظیر ساخت امپراتوري، 2012تر است.  چن و همکاران (منفی

هاي بدون رشد، کمتر است. مدیران در دوره کاهش هاي داراي رشد نسبت به شرکتدر شرکت
هاي با گذاري و کاهش منابع اجتناب کنند. بنابراین، در شرکتفروش، ممکن است از سرمایه

گذاران با احتمال بیشتري چسبندگی هزینه را ناشی از انتظارات رشد بلندمدت پایین، سرمایه
گذاران تا حدي توان استدلال کرد که سرمایهدر مجموع، می .کنندی میدلایل نمایندگی تلق

اطلاعات موجود در مورد رفتار هزینه را درك کرده و در ارزیابی خود از ارزش شرکت لحاظ 
ظارات هاي با انتهاي با انتظارات رشد بلندمدت بالا و نیز در دورهها در دورهکنند. اگر شرکتمی

ود در رهمان سطح از چسبندگی هزینه غیرمنتظره را داشته باشد، انتظار می رشد بلندمدت پایین،
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هاي با انتظارات رشد بلندمدت بالا، واکنش منفی بازار به چسبندگی غیرمنتظره هزینه کمتر دوره

 گردد:باشد. بنابراین، فرضیه سوم به شرح زیر تدوین می
اي هدت بالا، در مقایسه با شرکتهاي رشد بلندمهاي داراي فرصتدر شرکت فرضیه سوم:

هاي رشد بلندمدت پائین، واکنش منفی بازار سرمایه به چسبندگی هزینه غیرمنتظره داراي فرصت
 کمتر است.

 شناسی پژوهشروش
راي ب همبستگی است که -پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردي و از نظر شیوه اجرا توصیفی

 .هاي تاریخی استفاده شده استرگرسیون مبتنی بر دادههاي هاي پژوهش از مدلآزمون فرضیه
هاي جامعه آماري پژوهش شامل کلیه شرکت. گیردرویدادي قرار میهاي پسدر طبقه پژوهش

براي گزینش . است 1400تا  1394شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی پذیرفته 
هاي زیر بودند انتخاب که داراي ویژگی هاییاي که معرف جامعه آماري باشد شرکتنمونه
سال مالی آنها منتهی به پایان اسفند ماه باشد و در طی دوره زمانی پژوهش دوره ) 1: (شدند

هاي مربوط به متغیرهاي پژوهش در آنها در دسترس داده) 2(زمانی خود را تغییر نداده باشند، 
گري ها و واسطهجزو بانک) 3(باشد و  هاي مورد بررسی معامله شدهباشد و سهام آنها در سال

ها نباشند، به عنوان نمونه پژوهش ها، لیزینگگذاري و هلدینگهاي سرمایهمالی، شرکت
 شرکت)  –مشاهده سال  1085 (شرکت 155با لحاظ کردن این شرایط تعداد . انتخاب گردید

آوردنوین و سایت کدال افزار رهبا استفاده از نرم داده. به عنوان نمونه آماري انتخاب گردید
ها از ها  و ازمون فرضیهبراي تجزیه و تحلیل داده 13افزار ایویوز نسخه آوري و از نرمجمع
 . هاي رگرسیونی چندگانه استفاده شده استمدل

 هاي پژوهشهاي آزمون فرضیهمدل
وجود رفتار  براي مطالعهتحقیقات تجربی رفتار نامتقارن هزینه عموماً از یک رویکرد استاندارد 

ند. انامتقارن هزینه و بررسی اثر عوامل مختلف و پیامدهاي رفتار نامتقارن هزینه استفاده کرده
ات هاي تدوین شده در این مطالعمدل لگاریتم خطی، مدل اقتصادسنجی پایه براي آزمون فرضیه

تعاملی دو  افه کردن اثراتاست. در بیشتر مطالعات قبلی، با بسط مدل لگاریتم خطی ساده، و اض
ر این د طرفه و سه طرفه اثر عوامل مختلف و پیامدهاي رفتار نامتقارن هزینه آزمون شده است.

هاي آتی، از دو شاخص تغییرات فروش ها به منظور کنترل انتظارات مدیریت درباره فروشمدل
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باره سطح هاي خاص شرکت درو رشد تولید ناخالص داخلی و به منظور کنترل ویژگی
هاي ثابت و حجم کارکنان استفاده شده است. هاي تعدیل از دو معیار حجم دارایی هزینه

) دریافتند که تعداد کارکنان در یک شرکت با چسبندگی هزینه 2003اندرسون و همکاران (
است.  بر و پرهزینهرابطه مثبت دارد، زیرا اخراج، آموزش و محدود کردن کارکنان، زمان

ه هاي چسبنده تري هستند، چرا کهاي ثابت بیشتر داراي هزینههایی با دارایی شرکتهمچنین، 
گر، مدیران بر هستند. از سوي دیهاي ثابت بسیار مشکل و هزینهتغییر، واگذاري و یا تغمیر دارایی

به هنگام کاهش فروش به طور مدوام با کاهش منابع مواجه می شوند و این موضوع منجر به 
 ها خواهد شد.دگی هزینهکاهش چسبن

براي آزمون فرضیه اول مبنی بر این که رفتار نامتقارن هزینه از با عنایت به توضیحات فوق، 
) استفاده 1بیشتر است، از مدل ( هایی با انتظارات رشد بلندمدت بالابراي شرکت نوع چسبندگی

  شود:می
 )1مدل (

𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛽𝛽3𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽4𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

)، از معیارمستقیم پیشنهادي tiSTICKY,در مدل فوق براي سنجش رفتار چسبندگی هزینه (
غییر در ت گردد. این معیار بیانگر تفاوت بین) در سطح شرکت استفاده می2010( توسط ویس

) براي دو دوره اخیر است SALES∆) و تغییر در فروش (SG&Aعمومی و اداري ( هايهزینه
 که در آن فروش داراي کاهش و افزایش بوده است:

𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖,𝑡𝑡 = ln �
∆𝑆𝑆𝑆𝑆&𝐴𝐴
∆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆

�
𝑖𝑖,𝜏𝜏
−  ln �

∆𝑆𝑆𝑆𝑆&𝐴𝐴
∆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆

�
𝑖𝑖,𝜏𝜏�

 

𝜏𝜏 اي است که شرکت بیانگر دورهi هاي عمومی و اداري و فروش داراي کاهش در هزینه
هاي عمومی و اداري و داراي افزایش در هزینه iاي است که شرکت بیانگر دوره 𝜏𝜏بوده است. 

هاي عمومی، اداري و فروش حاصل تفاوت فروش بوده است. تغییرات فروش و تغییرات هزینه
ا داراي رفتار نامتقارن از نوع چسبندگی هبین مقدار دوره جاري و دوره قبل است. اگر هزینه

باشد، افزایش در آنها در زمان افزایش فروش بیشتر از کاهش آنها در زمان کاهش فروش  است. 
بیانگر  STICKY منفی خواهد بود و مقدارکمتر STICKYبنابراین، در این حالت، مقدار متغیر

 ).2019چسبندگی هزینه است (سیلجی و همکاران، درجه بالاتر 
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هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالاتر، رفتار نامتقارن از نوع اول در شرکت مطابق فرضیه

𝛽𝛽1گردد که چسبندگی هزینه بیشتر است. فرضیه اول در صورتی تائید می <  . باشد 0
 .هاي دوم و سوم بر ارزیابی بازار از چسبندگی هزینه غیرمنتظره تمرکز دارندفرضیه

 روش بکار. شودگیري میاندازه) CAR(استفاده از بازده غیرعادي انباشته ارزیابی بازار با 
 گیري چسبندگی هزینه، امکان آزمون تاثیرجهت اندازه) 2010(رفته در پژوهش ویس 

 ود راس بینیرفتار نامتقارن هزینه بر سایر متغیرها نظیر ارزش شرکت، بازده سهام، پیش
 )2003(مدعی هستند که مدل اندرسون و همکاران ) 2014(بنکر و بیزالوف . بررسی کند

 براي بررسی) 2010(کننده چسبندگی هزینه و روش ویس  براي بررسی عوامل تعیین
 استفاده) 2(براي آزمون فرضیه دوم از مدل . تر استپیامدهاي چسبندگی هزینه مناسب

 : شودمی
 )2(مدل 

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1∆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛽𝛽3∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽4∆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5∆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6∆𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7∆𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽8∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

𝛽𝛽1اگر  >  ازارتر ببا واکنش منفیهزینه غیرمنتظره  باشد، درجه بالاتر چسبندگی 0
 نفیغیرمنتظره بر واکنش بازار تاثیر مسرمایه رابطه دارد. به عبارتی دیگر، چسبندگی هزینه 

 ) استفاده3گردد. براي آزمون فرضیه سوم، از مدل (دوم تائید میدارد و در نتیجه فرضیه 
 شود. می

 )3مدل (

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1∆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖
+  𝛽𝛽4∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5∆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6∆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7∆𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽8∆𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽9∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽10𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 × ∆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽11𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖
×  𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽12𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖.𝑡𝑡 × ∆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽13𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖.𝑡𝑡 × 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + +𝛽𝛽14𝑆𝑆𝑆𝑆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡
× ∆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽15𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖.𝑡𝑡 × 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽16∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖.𝑡𝑡 × ∆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽17∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖.𝑡𝑡
× 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا )، شامل متغیر ساختگی براي شرکت3مدل (
)LTGROWTHزینه ضرب این متغیر در متغیر سطح چسبندگی ه) و یک متغیر تعاملی بیانگر حاصل
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) است. بعلاوه، در این LAGSTICKY) و متغیر چسبندگی هزینه مورد انتظار (STICKY∆(غیرمنتظره 
متغیر گردد.  ) و سایر متغیرهاي کنترلی به مدل اضافه میLTGROWTHمدل، اثر تعاملی (

∆STICKY  واقعی در دوره جاري و انتظارات بازار سرمایه از چسبندگی هزینه بیانگر تفاوت بین
) است. در این خصوص، با فرض برقراري مدل گام تصادفی، از LAGSTICKY(چسبندگی هزینه 
 چسبندگی هزینه) به عنوان جایگزین انتظارات بازار از i,tSTICKY-1قبل (دوره چسبندگی هزینه 

ینی ساده بگذاران اقدام به ارائه یک پیشگردد که سرمایهشود. به عبارت دیگر، فرض میاستفاده می
ند که سرمایه کمشابه دوره قبل باشد. ادبیات قبلی استدلال میرفتار هزینه، خواهند کرد و انتظار دارند 

را در ارزیابی خود از شرکت ها رفتار هزینههاي موجود در مورد گذاران بلافاصله و به طور کامل داده
). براي سنجش متغیر انتظارات 2016؛ سیفتچی و همکاران، 2013کنند (بانکر و همکاران لحاظ نمی

از  ائینهاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا و پ) و تعیین شرکتLTGROWTHرشد بلندمدت (
هاي نقدي عملیاتی، شود. از دیدگاه وي جریان) استفاده می2011رویکرد بکار رفته توسطه دیکنسون (

اب دهد و امکان انتسگذاري، و تامین مالی، توانایی عملیاتی و مالی یک شرکت را نشان میسرمایه
ند. کافول را فراهم می ها به یکی از مراحل چرخه عمر شامل مرحله معرفی، رشد، بلوغ، رکود وشرکت

کند. آن تمرکز می )-( در این راستا، وي بجاي استفاده از مقدار جریان نقد به علامت مثبت (+) یا منفی
رکت دهد که یک شگذاري مثبت (منفی) نشان میبه عنوان مثال، یک جریان نقدي حاصل از سرمایه

یان رود این علامت براي جربنابراین، انتظار می کند.گذاري) میها (انجام سرمایهاقدام به فروش دارایی
ها) مثبت و در مرحله رشد (انجام گذاري در مرحله رکود (فروش دارایینقدي حاصل از سرمایه

ن مالی هاي تامیرود جریان نقد ناشی از فعالیتگذاري) منفی باشد. در مرحله رشد، انتظار می سرمایه
) از تمام 2011هاي عملیاتی مثبت باشد. بنابراین، دیکینسون  (منفی و جریان نقدي ناشی از فعالیت

ین هاي نقدي عملیاتی، سرمایه گذاري و تامترکیبات ممکن از علائم مختلف (مثبت یا منفی) جریان
یکینسون هاي تجربی دکند. مطابق یافتهها به مراحل چرخه عمر استفاده میمالی براي انتساب شرکت

هایی در مرحله رشد قرار دارند، داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا و شرکتهایی که ) شرکت2011(
که در مرحله رکود یا نزول قرار دارند، داراي انتظارات رشد بلندمدت پایین هستند. بنابراین، اگر شرکت 

i در دوره t در مرحله رشد قرار داشته باشد (رشد بلندمدت بالا) متغیر ساختگی ,tiLTGROWTH  برابر 
و در غیر این صورت صفر خواهد بود. مشاهداتی که در مراحل معرفی یا بلوغ هستند حذف  1با عدد 

اثر برخی از فاکتورهاي تاثیرگذار بر بازده غیرعادي انباشته کنترل ) 3) و (2هاي (شوند. در مدلمی
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) حاکی از ارتباط بین 1968( 1گردد. شواهد فراهم شده در مطالعات قبلی نظیر بال و براون می

 ، به منظور کنترل اثر سودهاي غیرمنتظره IB∆هاي سود و قیمت سهام است. در این راستا، متغیر اعلامیه
ونی کند.آنت، اثر مخارج سرمایه غیرمنتظره را کنترل می∆CAPEX شود. متغیربر ارزیابی بازار استفاده می

 اي و رشد فروش نشان دهنده تمرکز استراتژیکمایه) مدعی هستند که مخارج سر1992( 2و رامش

شرکت بر رشد شرکت در مقابل تمرکز بر کاهش هزینه است. همچنین، در این پژوهش، تغییرات 
) LEV∆) و اهرم مالی (ASSETS∆)، اندازه شرکت (RISK∆غیرمنتظره در ریسک سیستماتیک (

𝛽𝛽10اگر گردد. کنترل می < گردد. در این حالت، واکنش منفی بازار به باشد، فرضیه سوم تائید می 0
اراي هاي دهاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا نسبت به شرکتشرکت چسبندگی هزینه غیرمنتظره در
 ) ارائه شده است.3(جدول گیري سایر متغیرهاي پژوهش در نحوه اندازهانتظارات رشد بالا کمتر است. 

ل  دو ه .3ج داز هشان ي پژو ها ي متغیر   گیر
 منبع  -تعریف عملیاتی نماد نام متغیر

 CAR بازده غیرعادي انباشته
فزار اتفاوت بین بازده سالانه بازار و بازده سالانه سهام. بازده سهام از طریق نرم

نوین استخراج گردید. بازده بازار نیز بر اساس تغییرات شاخص قیمت و  آوردره
 بازده نقدي محاسبه شد. 

 )2003به فروش (اندرسون و همکاران،  لگاریتم نسبت کل دارایی lnAINT هاشدت دارایی
  )2003لگاریتم نسبت تعداد کارکنان به فروش (اندرسون و همکاران،  lnEINT شدت کارکنان

متغیر ساختگی 
 کاهش فروش

SUCCDED 
و در غیر این 1اگر فروش در دو دوره متوالی کاهش داشته باشد، برابر با 

 )2003خواهد بود (اندرسون و همکاران، صورت، صفر 
متغیر ساختگی 
 افزایش فروش

SUCCINC 
و در غیر این صورت صفر  1اگر فروش در دو دوره متوالی افزایش یابد، برابر با 
 ).2014خواهد بود (بنکر و همکاران، 

رشد تولید ناخالص 
 داخلی

∆GDPI 
 قبل بر تولید ناخالصنسبت تفاوت تولید ناخالص داخلی دوره جاري و دوره 

 ).2021داخلی دوره قبل (سایگلی و همکاران، 
تغییرات سود 

 غیرمنتظره
∆IB 

ها (آنتونی و رامش، نسبت تفاوت سود دوره جاري و دوره قبل بر کل دارایی
1992( 

تغییر مخارج 
 اي  سرمایه

∆CAPEX 
دوره هاي هاي دوره جاري و دوره قبل بر کل دارایینسبت تفاوت کل دارایی

 )1992قبل (آنتونی و رامش، 
 )1992نسبت تفاوت فروش دوره جاري با دوره قبل بر فروش دوره قبل. (آنتونی و رامش،  SG∆ رشد فروش 

تغییرات ریسک 
 سیستماتیک

∆RISK 
تفاوت ریسک سیستماتیک دوره جاري و دوره قبل است. ریسک سیستماتیک 

ماهانه بازار و بازده ماهانه سهم به نیز از طریق  نسبت کواریانس بین بازده 
 واریانس بازده ماهانه بازار محاسبه شده است.

                                                                                                                                      
1. Ball & Brown 
2. Anthony & Ramesh 
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 منبع  -تعریف عملیاتی نماد نام متغیر

 ASSETS∆ هاتغییرات دارایی
هاي دوره جاري و دوره قبل بر لگاریتم کل نسبت تفاوت لگاریتم کل دارایی

 )1992هاي دوره قبل (آنتونی و رامش، دارایی

 LEV∆ تغییرات اهرم مالی
اهرم دوره جاري و دوره قبل است. نسبت اهرم مالی برابر با تفاوت بین نسبت 

 )1992هاست (آنتونی و رامش، ها به کل دارایینسبت کل بدهی

 هاي پژوهشیافته
هاي توصیفی آماره .شده استارائه) 4(جدول در  پژوهشهاي توصیفی متغیرهاي آماره

، انتظارات -955/2نامتقارن هزینه برابر با دهد که میانگین متغیر رفتار متغیرهاي پژوهش نشان می
است. بیشترین انحراف معیار مربوط به  3297/0و بازده غیرعادي انباشته 4156/0رشد بلندمدت 

ر پذیر مربوط به همین متغیاست که بیشترین نوسان 7725/1تغییرات رفتار نامتقارن هزینه به میزان 
 باشد.می 0216/0به تغییرات میزان دارایی به میزان باشد و کمترین انحراف معیار نیز مربوط می

ل  دو هش .4ج ي پژو ها ی متغیر   آمار توصیف
 متغیر میانگین انحراف معیار کمترین بیشترین

 رفتار نامتقارن هزینه -9556/2 4940/1 -8297/8 6882/2

 رفتار نامتقارن هزینه غیرمنتظره -0558/0 7725/1 -8962/7 5304/6

 هرفتار نامتقارن هزینانتظارات بازار از  -9004/2 5215/1 -8297/8 6882/2

 انتظارت رشد بلندمدت 4156/0 4928/0 000/0 000/1

 ها به فروشلگاریتم کل دارایی 1877/0 6342/0 -9803/1 2363/3

 لگاریتم تعداد کارکنان به فروش -7103/8 1713/1 -575/13 -5522/5

 فروش در دو دوره (کاهش)تغییر  1963/0 3972/0 000/0 000/1

 تغییرفروش در دو دوره  (افزایش) 8028/0 3979/0 000/0 000/1

 تولید ناخالص داخلیرشد  0218/0 0598/0 -0473/0 1416/0

 بازده غیر عادي انباشته 3297/0 8137/1 -6948/6 318/22

 تغییرات سودهاي غیرمنتظره 0573/0 1360/0 -6054/0 6653/0

 اي تغییرات مخارج سرمایه 0458/0 1281/0 -4859/1 9448/0

 رشد فروش  4146/0 7778/0 -9092/0 169/18

 تغییرات ریسک سیستماتیک 3615/0 7113/1 -388/20 6242/8

 هاتغییرات دارایی -0182/0 0216/0 0512/0 -2137/0

 تغییرات اهرم مالی -0156/0 1264/0 -7296/0 4624/0
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 هاي پژوهشفرضیههاي آزمون یافته

یی هاي مناسب (تابلوها، فروض کلاسیک رگرسیون خطی و نیز نوع دادهقبل از برازش مدل
شود. در خصوص نرمال بودن جملات خطا، به دلیل بالا بودن حجم و تلفیقی) بررسی می

سی ). براي برر1397مشاهده) نیازي به انجام این آزمون نیست (افلاطونی،  30مشاهدات (بیشتر از 
ناهمسانی واریانس از آزمون بارتلت استفاده شده است و به دلیل وجود واریانس ناهمسان براي 

ها از آزمون حداقل مربعات تعمیم یافته استفاده شده است. نتایج آزمون همخطی و برازش مدل
لیمر و هاسمن براي انتخاب مدل مناسب (تلفیقی یا  Fآزمون خودهمبستگی بین جملات خطا و 

 ها ارائه شده است. همراه با نتایج آزمون فرضیهلویی) تاب

 آزمون فرضیه اول
هاي هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا نسبت به شرکتمطابق فرضیه اول پژوهش، در شرکت

نتایج برازش مدل فرضیه  .داراي انتظارات رشد بلندمدت پایین، درجه رفتار نامتقارن هزینه بیشتر است
لیمر و هاسمن کمتر از سطح  F مطابق نتایج ارائه شده، احتمال آماره) ارائه شده است. 5( جدولاول در 

نین، سطح شود. همچهاي تابلویی با اثرات ثابت تخمین زده میاست، بنابراین مدل اول بر اساس داده 5%
 %5است. بنابراین، مدل رگرسیونی در سطح خطاي  %5فیشر کمتر از سطح خطاي  Fداري آماره معنی
دهد متغیرهاي توضیحی است که نشان می 5321/0دار است. ضریب تعیین تعدیل شده برابر با معنی

ن برابر واتسو -درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. مقدار آماره آزمون دوربین 53حدود 
 است، لذا، جملات خطا مستقل از هم هستند. 276/2ا است ب

ل  دو ه .5ج فرضی ن  ج آزمو تای هش ن ل پژو  او
 هم خطی داريمعنی tآماره  ضریب متغیر

C 5862/0 9643/0 3351/0 - 

LTGROWTH 1944/0- 5920/3- 0003/0 0042/1 

LnAINT 6096/0- 1086/6- 0000/0 1706/1 

LnEINT 1144/0 5038/2 0125/0 0111/1 

SUCCDED 3551/2- 7790/4- 0000/0 134/17 

SUCCINC 1848/2- 4697/4- 0000/0 217/15 

∆GDP 4407/0 5798/2 0100/0 0068/1 
 5321/0 شدهضریب تعیین تعدیل F 7052/8آماره 

F 0000/0داري آماره معنی 276/2 دوربین واتسون    
)000/0( 559/2 لیمر (معنی(معناداري)  fآماره  )000/0( 315/331 آماره هاسمن (معنی(معناداري)   
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است، بنابراین، بین انتظارات  %5متغیر انتظارات رشد بلندمدت کمتر از  tسطح معناداري آماره 
ار مطابق فرضیه اول، انتظرشد بلندمدت با رفتار نامتقارن هزینه، رابطه معناداري وجود دارد. 

رفتار نامتقارن از نوع چسبندگی هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا، رود در شرکتمی
ضریب متغیر انتظارات رشد بلندمدت  بیشتر باشد. مطابق نتایج ارائه شده، هزینه

)LTGROWTH دار است. بنابراین، فرضیه اول و از لحاظ آماري معنی )-1944/0()، برابر با
 هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا نسبتر شرکتدگردد، بدین معنی که تائید میپژوهش 

زینه رفتار نامتقارن از نوع چسبندگی ههاي داراي انتظارات رشد بلندمدت پایین، درجه به شرکت
ات فروش و تغییر . همچنین بین متغیرهاي کنترلی شدت دارایی، شدت کارکنان،بیشتر است

 رابطه معناداري وجود دارد. با رفتار نامتقارن هزینه، تولید ناخالص داخلی

 آزمون فرضیه دوم
به عبارت  .واکنش بازار سرمایه به چسبندگی هزینه غیرمنتظره، منفی استمطابق فرضیه دوم، 

نتایج برازش  .ودشدیگر، چسبندگی هزینه غیرمنتظره توسط بازار سرمایه به طور منفی ارزیابی می
 ) ارائه شده است.6(جدول مدل فرضیه دوم در 

ل  دو ه .6ج فرضی ن  ج آزمو تای هش ن ل پژو  او
 هم خطی داريمعنی tآماره  ضریب متغیر

C 2334/0 2358/3 0013/0 - 

∆STICKY 0413/0 2,4385 0149/0 6384/1  

LAGSTICKY 0480/0- 9865/1- 0473/0 7510/1  

∆IB 3588/1 8786/5 0000/0 2183/1  

∆SG 1388/0 9918/2 0028/0 0229/1  

∆CAPEX 7214/0- 5241/2- 0118/0 1025/1  

∆ASSETS 390/10- 9302/5- 000/0 0092/1  

∆LEV 6931/0- 4292/2- 0153/0 0417/1  

∆RISK 9479/0- 486/73- 000/0 0314/1  

 8557/0 شدهضریب تعیین تعدیل F 701/40آماره 

F 0000/0داري آماره معنی 812/1 دوربین واتسون    

)7050/0( 9519/0 لیمر (معنی(معناداري)  fآماره   - - 
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مراجعه  ∆STICKYو علامت ضریب متغیر  tبه سطح معناداري آماره  پژوهشبراي آزمون فرضیه دوم 
است، از سوي دیگر مقدار این ضریب برابر با  %5کمتر از  ∆STICKYمتغیر  tسطح معناداري آماره شود. می

بیانگر چسبندگی هزینه غیرمنتظره بیشتر است،  ∆STICKYو مثبت است. از آنجایی که علامت منفی  0413/0
ا کرد که توان ادعشود و میتر میبنابراین، با افزایش چسبندگی هزینه غیرمنتظره، واکنش بازار منفی

 شود.وم تائید میفرضیه دا، لذدهند. گذاران به چسبندگی هزینه غیرمنتظره، به طور منفی واکنش نشان میسرمایه

 آزمون فرضیه سوم
هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت پائین، در مقایسه با مطابق فرضیه سوم، در شرکت

هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا، واکنش بازار سرمایه به چسبندگی هزینه شرکت
 شده است.) ارائه 7(جدول نتایج برازش مدل در تر است. غیرمنتظره منفی

ل  دو ه .7ج فرضی ن  ج آزمو تای هش ن ل پژو  او
 هم خطی داريمعنی tآماره  ضریب متغیر

C 4430/0  9549/6  0000/0 - 

∆STICKY 7528/1  932/5  0000/0  0504/1  

LTGROWTH 0524/0-  6344/2-  0091/0  1342/1  

LAGSTICKY 1120/0  2057/5  000/0  0278/1  

∆IB 3801/1  8381/7  0000/0  2286/1  

∆SG 2707/0  1355/6  0000/0  0091/1  

∆CAPEX 0541/1  6906/2  0073/0  0122/1  

∆ASSETS 1313/5-  1293/4-  0000/0  0548/1  

∆LEV 7097/0-  7802/5-  0000/0  0369/1  

∆RISK 9580/0-  582/93-  0000/0  2305/1  
LTGROWTH × ∆STICKY 0955/0-  3530/3-  0008/0  0745/1  

LTGROWTH × LAGSTICKY 4901/6-  5187/2-  0119/0  2577/2  

SUCCDED × ∆STICKY 1561/0-  7968/4-  0000/0  2939/1  
SUCCDED   ×  LAGSTICKY 1194/0  2670/5  0000/0  6003/6  

SUCCINC   ×  ∆STICKY 4201/5  5301/2  0116/0  4905/1  
SUCCINC × LAGSTICKY 1640/0-  3055/2-  0214/0  2856/7  

∆GDP   ×  ∆STICKY 7801/1  6967/8  0000/0  0988/1  
∆GDP × LAGSTICKY 1701/3  867/25  0000/0  6650/2  

 9074/0 شدهضریب تعیین تعدیل F 521/63آماره 
F 0000/0داري آماره معنی 308/2 دوربین واتسون    

)7683/0( 9093/0 لیمر (معنی(معناداري)  fآماره   - - 
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مثبت است. بنابراین، واکنش بازار سرمایه دار و معنی ∆STICKYمشابه مدل دوم، ضریب متغیر 
در  به منظور بررسی این موضوع که این رابطه منفیبه چسبندگی هزینه غیرمنتظره منفی است. 

د هاي داراي انتظارات رشنسبت به شرکت هایی داراي انتظارات رشد بلندمدت پائینشرکت
ضریب متغیر تعاملی  tتر است یا خیر، به سطح معناداري آماره بلندمدت بالا، قوي

)LTGROWTH  ×STICKY∆( شود. سطح معناداري آماره مراجعه میt  و  %5این متغیرکمتر از
رمنتظره در غی گذاران به چسبندگی هزینهضریب آن منفی است. از این رو، واکنش منفی سرمایه

د ات رشهاي داراي انتظارهایی داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا، کمتر از شرکتشرکت
 گردد.بلندمدت پایین است و در نتیجه فرضیه سوم تائید می

 گیريبحث و نتیجه
هدف پژوهش حاضر مطالعه واکنش بازار سرمابه به رفتار نامتقارن هزینه با توجه به انتظارات 

ا بر هاي رشد و نوسانات در تقاضرشد بلندمدت است. با استناد به ادبیات نظري موجود، فرصت
هاي با تها تاثیر دارد. همچنین، در شرکترکیب منابع تولید و در نتیجه رفتار هزینهگیري شکل

هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت پایین، انتظارات رشد بلندمدت بالا در مقایسه با شرکت
، هاي رفتار نامتقارن هزینه و در نتیجه، واکنش بازار سرمایه به رفتار نامتقارن هزینهمحرك

هایی که انتظارات رشد بلندمدت بالایی دارند، تمایل دارند ست. مدیران شرکتمتفاوت ا
هاي بیشتري انجام دهند و میزان کمتري از ظرفیت بلااستفاده داشته باشند. بنابراین، گذاريسرمایه

هایی درجه بالاتري از رفتار نامتقارن از نوع چسبندگی هزینه را تجربه رود چنین شرکتانتظار می
 د. کنن

هاي داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا نسبت به در شرکتهاي پژوهش نشان داد که یافته
ه رفتار نامتقارن از نوع چسبندگی هزینهاي داراي انتظارات رشد بلندمدت پایین، درجه شرکت

رشد بالا  هاي داراي انتظاراتکه در شرکت توان چنین تفسیر کردرا میاین یافته . بیشتر است
، در صورت کاهش فروش در یک هاي با انتظارات رشد بلندمدت پایینشرکت مقایسه با در

ر دارد. این ها تاثیموضوع بر رفتار هزینهاحتمال افزایش مجدد فروش بیشتر است که این  دوره،
است و  )2023لی و سان () و 2020آگراوال ()، 2014ها همراستا با نتایج بنکر و همکاران (یافته
هاي پژوهش حاکی از آن همچنین، یافته) مطابقت دارد. 2021یج پژوهش سیجلی و ورمن (با نتا

ین دهد. در امیبازار سرمایه به چسبندگی هزینه غیرمنتظره، واکنش منفی نشان است که 
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) چنین استدلال کردند که انتظارات فعالان بازار با ارزیابی 2007خصوص، اندرسون و همکاران (

بر مدل مرسوم رفتار هزینه است تا رفتار نامتقارن هزینه، سازگار است. از این رو، آنان که مبتنی 
رود فعالان بازار رفتار نامتقارن از نوع چسبندگی هزینه را به عنوان شواهدي از کنترل انتظار می

) نیز نشان 2021سیجلی و ورمن (همچنین،  .دهندضعیف هزینه تفسیر کنند و واکنش منفی نشان 
دگی یا هاي نماینهزینه را به عنوان سیگنالی براي انگیزه رفتار نامتقارنگذاران سرمایه ددادن

ت و این موضوع منجر به کاهش ارزش شرک کنند کهمی تفسیرهاي تعدیل غیرمنتظره بالا هزینه
 واکنش منفی بازار خواهد شود.

شد ه متاثر از انتظارات رهاي پژوهش نشاد داد که واکنش منفی بازار سرمایدر نهایت، یافته
 هگذاران به چسبندگی هزینها است. بدین معنی که واکنش منفی سرمایهبلندمدت شرکت

 هاي دارايهایی داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا، کمتر از شرکتغیرمنتظره در شرکت
هایی رکتشتوان چنین تفسیر کرد که در ها را میانتظارات رشد بلندمدت پایین است.این یافته

که داراي انتظارات رشد بلندمدت بالا هستند، احتمال کمتري وجود دارد که چسبندگی هزینه 
ریزي منطقی هاي نمایندگی باشد، بلکه در مقابل، این رفتار بیانگر برنامهغیرمنتظره ناشی از انگیزه

فی نهاست که این موضوع به افزایش ارزش شرکت و واکنش ممنابع توسط مدیران شرکت
 کمتر بازار منجر خواهد شد.

هاي هزینه فرض ها و محركاز آنجایی که مدیران در عمل معمولاً یک رابطه خطی بین هزینه
هاي تجربی موجود حاکی از نامتقارن بودن رفتار کنند، در حالی که شواهد حاصل از پژوهشمی

گذاري، بهایابی، نظیر قیمتشود در مواردي ها است، از این رو، به مدیران پیشنهاد میهزینه
ا توجه داشته هبندي، به رفتار نامتقارن هزینهسود و بودجه -حجم فعالیت -تجزیه و تحلیل هزینه

ا هباشند. نادیده گرفتن فرض خطی بودن و لحاظ کردن موضوع رفتار هزینه نامتقارن در تحلیل
 بخشد.د میها را بهبوبینی آنهاي برآورد هزینه، دقت و قدرت پیشو مدل

هاي پژوهش حاضر مبنی بر واکنش بازار سرمایه به رفتار نامتقارن هزینه، به با عنایت به یافته
ها اع هزینهگذاران از رفتار انومنظور افزایش آگاهی فعالان بازار سرمایه نظیر تحلیلگران و سرمایه

اوراق  ته شده در بورسهاي پذیرفو در نتیجه بهبود کارایی اطلاعاتی بازار سرمایه به شرکت
ها را به صورت صورت داوطلبانه شود اطلاعات مربوط به رفتار انواع هزینهبهادار پیشنهاد می

-ت، به سرمایههاسبینی سود متاثر از رفتار هزینهافشا کنند. همچنین، با عنایت به این که پیش

اکید صرف بر سود بجاي ت بینیشود به منظور افزایش دقت پیشگذاران و تحلیگران پیشنهاد می
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ا را هسود، غیرخطی و نامتقارن بودن رفتار هزینه بینیهاي پیشهاي مرسوم هزینه، در مدلمدل
 مورد توجه قرار دهند.

هایی وجود دارد که به منظور استفاده بهتر از نتایج پژوهش هر پژوهش محدودیت در جریان
 هاي پژوهش حاضر  کهد. یکی از محدودیتو توسعه مطالعات آتی باید مورد توجه قرار گیر

تجربی است، عدم امکان کنترل برخی از عوامل تاثیرگذار نظیر شرایط هاي نیمهخاص پژوهش
هاي پژوهش ممکن است ها در مدلاقتصادي، سیاسی، اجتماعی و غیره است که لحاظ کردن آن

ه منابع برخی از صنایع وابستگی بهاي این مطالعه تاثیرگذار باشد. به عنوان مثال، در بر یافته
خارجی، قوانین و مقررات خاص صنعت، سرعت تغییر تکنولوژي بر تصمیمات مدیران در 
خصوص تعدیل منابع و در نتیجه رفتار نامتقارن هزینه تاثیر دارد که در این پژوهش مورد توجه 

ارن درجه رفتار نامتقهاي آتی، شود در پژوهشقرار نگرفته است. در همین راستا، پیشنهاد می
 هزینه در صنایع مختلف با در نظر گرفتن این عوامل مورد مطالعه قرار گیرد. نبود پایگاه داده

هاي مرسوم انجام پژوهش در محیط ایران است که پژوهش حاضر نیز جامع یکی از محدودیت
ها، هاع هزینهاي مربوط به جزئیات انواز این امر مستثنی نیست. در صورت دسترسی به داده

ر فراهم تاي با حجم بیشتر و دوره زمانی گستردههاي پژوهش با استفاده از نمونهآزمون فرضیه
 کرد. هاي پژوهش کمک میشد و این امر به تعمیم بهتر یافتهمی
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هاي مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاري تأثیر خوانایی صورت
 1هاشرکت

 2حسین فتحهمحمد
 
 

 

 چکیده
ا ههاي مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاري شرکتنقش خوانایی صورتپژوهش حاضر در پی ردیابی 

شرکت پذیرفته شده در  135 اي مرکب ازاست. در راستاي حصول به اهداف پژوهش اطلاعات نمونه
ساله  13بورس اوراق بهادار که طبق الگوي حذف سیستماتیک انتخاب شده بودند براي یک دوره زمانی 

هاي پژوهش از یک مدل رگرسیون گردآوري شد. براي آزمون فرضیه 1401 الی 1389هاي سال
بهره گرفته شد. جهت سنجش سرعت تعدیل اعتبار تجاري  3یافتهچندمتغیره با رویکرد گشتاورهاي تعمیم

) و جهت سنجش خوانایی 1401( ) و افلاطونی و همکاران2022توسط لو ( شدهاز مدل قبلاً توسعه داده
 پژوهش نشان داد که سرعت شاخص فوگ استفاده شده است. نتایج آزمون فرضیههاي مالی از صورت

 70ها قادرند در هرسال درصد است، یعنی شرکت 70تعدیل اعتبار تجاري در نمونه پژوهش حدود 
مالی بر  هايدرصد از فاصله ایجاد شده تا اعتبار تجاري بهینه را جبران نمایند. همچنین خوانایی صورت

ا به اعتبار هل اعتبار تجاري تأثیرگذار است و با ارتقاي این عامل سرعت دستیابی شرکتسرعت تعدی
متر دهد پیچیدگی کتجاري بهینه افزایش خواهد یافت. پژوهش جاري مدارکی فراهم آورد که نشان می

اعتبار ل تواند سرعت تعدیمی  کنندگان اعتبارکنندگان و تأمینهاي مالی براي استفادهاطلاعات صورت
 تجاري را در رسیدن به اعتبار تجاري هدف افزایش دهد.

 .هاي مالی، کیفیت ارائه اطلاعات مالیاعتبار تجاري هدف، سرعت تعدیل اعتبار تجاري، خوانایی صورت  هاي کلیدي:واژه
 .G32 ،G33 ،H81 :بندي موضوعیطبقه
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 مقدمه

). مدیران مالی مسئول 2022، 1است(لوها اعتبار تجاري یک منبع مهم تأمین مالی براي شرکت
گیري در مورد میزان استفاده از اعتبار تجاري در شرایط مختلف اقتصادي هستند. اعتبار تصمیم

عنوان یک منبع تأمین مالی (در مقابل تأمین مالی بانکی)، اگرچه بیشترین میزان استفاده تجاري به
تنها شده است، زیرا این عامل، نهزیادي مورد غفلت واقعبه میزان  را در بازار دارد، اما تا به امروز

اي بزرگ ههاي کوچک و متوسط، بلکه براي شرکتیکی از منابع مهم تأمین مالی براي شرکت
). ادبیات پیشین شواهدي 2022، 3و دائو و همکاران 2022، 2تجاري کاربرد دارد(آسیف و نیسار

هاي یک شرکت و حدود نیمی چهارم کل دارایییک دهد که اعتبار تجاري تقریباًرا ارائه می
هاي متوسط بریتانیایی و مدت آن را در دو نمونه مختلف از شرکتهاي کوتاهاز بدهی

تواند هم این اطلاعات می که هاي کوچک آمریکایی را به خود اختصاص داده استشرکت
اتی و هم در زمان اعتبار بندي منظور کاهش عدم تقارن اطلاعها بهبراي ارسال اطلاعات به بانک

 ).2018، 5، گانکالوز و همکاران2019، 4سیلاقی و موراکس(ها مورداستفاده قرار گیردشرکت
مان ها به سطح بهینه یا هدهنده سرعت دستیابی شرکتسرعت تعدیل اعتبار تجاري نشان 

ن مالی ع تأمیتواند بیشترین استفاده را از این منبهدف اعتبار تجاري است که شرکت می
مدت ترین منبع تأمین مالی کوتاهاعتبار تجاري مهمزیرا ؛ )2022، 6و خو و آدریان 2022لو،(یدنما

ین داشته باشد و سطح بالاي استفاده از ا شرکت هرهاي تجاري نقش اساسی در فعالیت کهاست 
ان به باردهندگکنندگان و اعتدهنده میزان اعتماد تأمیننشان منبع و سرعت بالاي تعدیل آن

هاي داراي اعتبار . شرکت)2023، 7افلاطونی و همکاران و وانگ و همکاران(باشدها میشرکت
ت کنندگان دریافکالا و خدمات موردنیاز خود را از تأمین ،بدون پرداخت وجه نقد بالا،تجاري 

اعطاي  بهبا بررسی اعتبار تجاري شرکت اقدام نیز ها و سایر اعتباردهندگان و بانک کرده
ها اغلب از شرکت). 1401و خوشدل،  1395ایزدي نیا و طاهري، نمایند (میها به آن تسهیلات

تواند از تمام بهینه اعتبار تجاري منحرف شده و در این شرایط شرکت نمی سطح هدف و
 ههاي خود در این زمینه استفاده نماید که مدیران در تلاش هستند که با سرعت بالاتري بقابلیت

                                                                                                                                      
1. Lou. 
2. Asif, Nisar. 
3. Dao et al 
4. Silaghi, Moraux. 
5. Gonçalves et al 
6. Khoo, Adrian. 
7. Wang et al. 
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ی گونه از تأمین اعتبار جایگزین مناسبی براي تأمین مالاعتبار تجاري هدف دست یابند، زیرا این
تواند بر دستیابی شرکت به سطح بهینه اعتبار تجاري باشد و عوامل گوناگونی میخارجی می

 ).2022لو، (تأثیرگذار باشد
واند در به دست آوردن، تشده به بازار میهاي ارائههاي مالی در گزارشساختار صورت

ی هاي مالی و پیچیدگارزیابی و سنجش محتواي اطلاعاتی آن مؤثر باشد. خوانایی کم صورت
گذاران دشوارتر تواند استخراج محتواي اطلاعاتی موردنیاز را براي سرمایهزیاد آن می

گذاران اطلاعات را شود سرمایه). همین امر باعث می1399داداشی و نوروزي، (کند
گذار آگاه در شرکتی سرمایه اعتماد بدانند و درنتیجه کمتر به آن واکنش نشان دهند.غیرقابل
سیف زاده و (تر استهاي مالی آن شفاف، خوانا و دقیقکند که صورتمی گذاريسرمایه

) در پژوهشی بیان نمودند که مدیران توانمند سعی 1401( ). مهدوي و همکاران2021، 1همکاران
نمایند.  ها را به شرکت جلبا ارائه اطلاعات با کیفیت بالا به اعتباردهندگان نظر آنکنند بمی

 دهد.هاي مالی اطلاعات ارزشمندي در مورد عملکرد مالی شرکت ارائه میخوانایی صورت
ر تبنابراین قضاوت اعتباردهندگان در مورد اطلاعات غیرحسابداري در این شرایط حساس

ها معنادار بوده و کمتر از اطلاعات ایر اطلاعات محیطی بر قضاوت آنیعنی تأثیر س شود؛می
ه اطمینان شدحسابداري شرکت خواهد بود، زیرا اعتباردهندگان باید از بازگشت اعتبارات داده

خاطر پیدا کرده که اقدام به عرضه اعتباري خدمات و تولیدات خود نمایند و زمانی که 
، 2یو(رضه شود مطالب گویاي عملکرد مالی شرکت خواهد بودهاي مالی با کیفیت بالا عصورت

بندد که آیا خوانایی بنابراین این سؤال در ذهن نقش می )؛2022، 3و حسن و همکاران 2022
 هاي مالی تأثیري بر سرعت دستیابی شرکت به اعتبار تجاري بهینه دارد؟صورت

تاکنون پاسخی به پرسش فوق داده با بررسی مطالعات پیشین در داخل و خارج از کشور  
نشده است و با توجه به بالا بودن هزینه سرمایه و هزینه تأمین مالی از طریق استقراض در داخل 

تواند در صورت عدم ها و خطري که تأمین مالی زیاد از طریق بدهی میکشور براي شرکت
ن به وجود آورد، بررسی ای ها در آینده براي شرکتگونه بدهیموقع اصل و سود اینپرداخت به

توانند سرعت تعدیل اعتبار تجاري خود را افزایش داده ها توسط چه عواملی میمورد که شرکت
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 که بتوانند با حداکثر ظرفیت و گنجایش از این عامل استفاده نمایند و به اعتبار تجاري بهینه

رف مقابل نیز رکن هدف) دست یابند از ضرورت بالایی برخوردار است، ضمن اینکه از ط(
ه هاي مالی است کگذاران و اعتباردهندگان همان اطلاعات گزارشگیري سرمایهاصلی تصمیم

تري مئنتوانند تصمیمات مطها عرضه گردد، میبا پیچیدگی کمتري به آن صورت خوانا واگر به
نمایند.  بدر جهت اعطاي اعتبار کسب نمایند و از بازگشت اصل سرمایه خود اطمینان خاطر کس

شده هدف اصلی پژوهش حاضر نیز پاسخ کاربردي به همین درنهایت با توجه به مطالب بیان
ه سطح اعتبار تر بتوان با ارائه اطلاعات با کیفیت و خوانایی بالاتر، سریعسؤال است که آیا می

مبانی ها و تجاري بهینه دست یافت. در ادامه ساختار پژوهش ابتدا بسط مبانی نظري، فرضیه
شناسی، تعاریف عملیاتی متغیرهاي پژوهش و نهایتاً شده و در ادامه به روشتجربی پژوهش ارائه

 گیري پژوهش پرداخته شده است.ها و نتیجهیافته

 هامبانی نظري و توسعه فرضیه
ي کوچک هابراي شرکت مالی اعتبار تجاري یک منبع مهم تأمینگونه که بیان گردید همان

هاي ها براي استفاده مناسب از موقعیتشرکت). 2022لو، ( ر جهان استو بزرگ سراس
وي تعیین ها باید به نحدارند، لذا منابع مالی و استفاده از آن مبرم گذاري به منابع مالی نیازسرمایه

و  1395کامیابی و گرجیان، شود تا شرکت بتواند در مسیر توسعه و سودآوري حرکت نماید(
. اعطاي اعتبارات تجاري توافقی است مابین خریداران و )1400، خواجوي و همکاران

 کالاهال دهند که بتوانند پوکه بر اساس آن فروشندگان به خریداران مجوز این را میفروشندگآن
و  1399افلاطونی و نوروزي، و خدمات خریداري شده را با تأخیر زمانی معین پرداخت نمایند(

براي  مبلغ نقديمزیت اعتبار تجاري این است که نیازي نیست مشتري  ).2022، 1ما و همکاران
بپردازد و تنها از طریق ثبت حساب بدهی یا پرداختنی در ترازنامه  را در زمان خرید دریافت کالا

توان این پول را در آینده، پرداخت کند. در این خصوص می سازدرا قادر میمشتري ایجاد و وي 
جاري را ت بنابراین اعتبار ،عنوان جایگزین پول نقد در نظر گرفتبه هاي دریافتنی راحساب

، سیلاقی و موراکسمدت در نظر گرفت(اري کوتاهگذابزار سرمایه یکی از عنوانتوان بهمی
 بدون پرداختتوانند بالا میهایی با سطح اعتبار تجاري شرکت ).2022و  2021و لو،  2019

توانند همچنین اعتباردهندگان نیز می از خود را دریافت نمایند.و خدمات موردنی کالا ،وجه نقد
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اگر توان بازپرداخت بدهی در  .نمایند تسهیلاتبا سنجش میزان اعتبار تجاري شرکت، اعطاي 
طاي را نداشته و براي اع لازمشرکتی پایین ارزیابی شود، اعتباردهندگان به شرکت اعتماد 

دنبال ه طور مستمر بها به. درنتیجه، شرکتخواهند شدستار را خوا بالاترينرخ بهره  تسهیلات،
. از سوي )1401و خوشدل،  2022، 1(ما و همکارانباشندخود می تجاري افزایش رتبه اعتبار

 دیگر اعتباردهندگان نیز نگران این موضوع هستند که مبادا اعتبار گیرندگان با بحران مالی مواجه
پذیري هاي اعتباري بر انعطافزیرا تصمیم، شوندنهایشان دهیوفرع ببازپرداخت اصل قادر به و

، مرادي و کرمی(روبرو سازدتواند آن را به مخاطره ها تأثیرگذار است و میمالی آتی شرکت
 اند با سرعت بالاتري به سطح بهینهها در تلاشبنابراین شرکت؛ )2022، 2و آسیف و نیسار 1398

 زمانی است که شرکت، سطحتعدیل اعتبار تجاري، مدتسرعت  اعتبار تجاري دست یابند.
گذاري سوي آن سطح از اعتبار تجاري بهینه که قبلاً هدفاعتبار تجاري خود را تعدیل و به

 ).1401و افلاطونی و همکاران،  2022و  2021لو، (یابدکرده است حرکت و به آن دست می
ینفعان بلکه براي سایر ذها شرکتتنها براي ها، نهبحث مربوط به وضعیت اعتباري شرکت 

. وضعیت )2021، 3(ابوهاموس گذاران فعلی با اهمیت اسشرکت از جمله بستانکاران و سرمایه
ها داشته کنندگان قصد دارند ارتباط بلندمدتی با آنکه عرضهیمالی بلندمدت مشتریان نیز، هنگام

مدیران به علت نامناسب بودن وجهه  ).1397افلاطونی و نعمتی، د، اهمیت بسیار زیادي دارد(باشن
سازمانی و در کانون توجه رقبا قرار گرفتن، طبق نظریه نمایندگی مدیران تأمین مالی برون

 متقاضی استفاده از اعتبار تجاري بوده و تمام تلاش خود را در این زمینه به کار 

افیت واسطه عدم شفطبق نظریه سلسله مراتبی، هزینه عدم تقارن اطلاعاتی بهبندند زیرا می
و صالحی و  2018، 4اورلوا و رآوباشد(سازمانی بسیار بالا میاطلاعات در تأمین مالی برون

رش واسطه ارتقاي بالاتر سطح کیفی گزابندي بازار به). همچنین طبق نظریه زمان1396همکاران، 
و  1984، 5مایرز و ماجلوف(افتعت تعدیل اعتبار تجاري ارتقا خواهد یمالی بنابراین سر

بر سرعت تعدیل اعتبار  196کووید  ) با بررسی تأثیر2022لو (). 1401افلاطونی و همکاران، 
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هاي آمریکایی را توجهی سرعت همگرایی شرکتطور قابلبه 19-تجاري نشان داد که کووید

هایی که در معرض ریسک علاوه بر این، شرکت داده وبه سمت اعتبار تجاري هدف افزایش 
-عملیاتی بالاتري قرار داشتند، بیشتر متمایل هستند که اعتبار تجاري خود را در مقایسه با شرکت

رابطه بین قابلیت ) 2022( 1حسن و المهایی که کمتر در معرض ریسک هستند تعدیل نمایند. 
 شان دادنتایج ناند. ز اعتبار تجاري را بررسی کردهها ااستقرار مجدد دارایی و استفاده شرکت

سیف و آ .ها داردمدت شرکتقابلیت استقرار مجدد دارایی تأثیر مهمی بر تأمین مالی کوتاه
ند را که عنوان کرد اعتبار تجاري بر عملکرد مالی شرکت،) نیز با بررسی تأثیر 2022( 2یسارن

نتایج آماري مدل مورداستفاده از تأثیرگذاري قوي اعتبار تجاري در تحریک عملکرد مالی 
ایند، موقع پرداخت نماگر مشتریان بتوانند تعهدات خود را بهکند. شرکت، پشتیبانی می

 موقععدم پرداخت به؛ اما در عمل کنندگان مشکلی در اعطاي اعتبار نخواهند داشتعرضه
مشتریان  زیرا اغلب ،کنندگان به دنبال داردهایی را براي عرضهتعهدات از سوي مشتریان، نگرانی

) در پژوهش 2022لو ( ).1396صالحی و همکاران، کنند(تعهدات خود را با تأخیر پرداخت می
دل باشند و از یک مها یک اعتبار تجاري هدف را دارا میگونه بیان داشته که شرکتخود این

ها فعالانه به سمت اعتبار تجاري هدف حرکت کند تا نشان دهد که شرکتویا استفاده میپ
درصد شکاف بین اعتبار تجاري  70با سرعت تعدیل حدود  متحدهها در ایالاتکنند و شرکتمی

) نیز در پژوهشی با 1401( دهند. افلاطونی و همکارانواقعی و هدف در هر سال را پوشش می
ملیاتی و توان رقابت در بازار و تأثیر آن در دستیابی به اعتبار تجاري بهینه بررسی ریسک ع

گونه بیان نمودند که در نمونه پژوهش مورداستفاده در پژوهش سرعت تعدیل اعتبار تجاري این
درصد است و با افزایش ریسک عملیاتی و توان رقابت شرکت در بازار، سرعت  65حدود 

 بهینه افزایش خواهد یافت.دستیابی به اعتبار تجاري 
 گیريترین ارکان اطلاعاتی جهت تصمیمها از اساسیهاي مالی شرکتگزارش

توان به سهامداران، تحلیلگران و ها میکنندگان در بازار سرمایه است که از جمله آناستفاده
یین (اشدب آسانی قابل دركبایست بهرو این اطلاعات میاعتباردهندگان مالی اشاره کرد. ازاین

). مطالعات پیشین نشان داده است که درواقع 1401و مهدوي و همکاران،  2022، 3و همکاران
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که و پی(گیري راجع به اعتبار تجاري یک عامل مؤثر استعدم تقارن اطلاعاتی در تصمیم
). همچنین میزان کیفیت گزارش مالی و کیفیت افشا 1397و احمدي و قائمی،  2005، 1همکاران

). 1397و افلاطونی و نعمتی،  2017، 2چن و همکاران(کننده میزان اعتبار تجاري استتعیین
) در پژوهشی با بررسی رقابت در بازار محصول و خوانایی 2023( 3رحمان و همکاران

خوانایی  هاگونه بیان نمودند که با افزایش رقابت در یک صنعت، شرکتهاي مالی اینصورت
عنوان ) در پژوهشی 2023( 4الدوساري و ملجیدهند. کاهش می هاي سالانه خود راگزارش

وتحلیل عوامل مؤثر بر آن و هاي سالانه، علاوه بر تجزیهنمودند که بهبود خوانایی گزارش
رك هاي مالی براي دکنندگان از صورتمنظور کمک به استفادهالزامات افشاي داوطلبانه، به

اي مالی هبنابراین خوانایی گزارش ضروري است؛ گیريموضوع اطلاعات و تسهیل در تصمیم
ابی به یاز طریق افزایش کیفیت کلی در افشاي اطلاعات و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی با دست

احتمال خوانایی گزارشگري مالی به). 2020سو و همکاران، (اعتبار تجاري رابطه مستقیم دارد
عنوان وضوح متن و موفقیت در چنین بهموفقیت خواننده در خواندن یک متن یا نوشته و هم

 هايکه به درك اعداد و ارقام مندرج در صورت شودفهم بودن اطلاعات مالی تعریف میقابل
، 6و یو 2021، 5زاده و همکارانسیف(کند و از اهمیت بالایی برخوردار استمالی کمک می

شگري مالی و اعتبار تجاري ) در پژوهشی با عنوان خوانایی گزار2020( 7سو و همکاران). 2022
نشان داد که  2016-2004شرکت در دوره  4754بیان داشتند که نتایج حاصل از مطالعه 

اعطا  هاي مالی خواناترهایی با گزارشکنندگان، اعتبار تجاري بیشتري را به شرکتتأمین
عملکرد مالی هاي مالی اطلاعات ارزشمندي در مورد دیگر، خوانایی صورتعبارتبه کنند.می

ند کند که مدیران انگیزه داراز سوي دیگر، تئوري ابهام مدیریتی بیان می دهد.شرکت ارائه می
صورت پیچیده در شرایط بد و بحرانی شرکت ارائه دهند یا از هاي مالی را بهاطلاعات صورت

یلی، ارضایی پیته نوعی و صفري گر(نظر استراتژیک شفافیت کمتري را در افشا نشان دهند
هاي مدیران و خوانایی ) در پژوهشی با بررسی ویژگی2021). سیف زاده و همکاران (1397
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هاي مالی نشان دادند که بین استقرار مدیریتی و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي صورت

د بینی مدیران، خودشیفتگی و اعتماد بیش از حرابطه منفی و بین مدیریت سود واقعی، نزدیک
) در پژوهشی با عنوان 2022هاي مالی رابطه مثبت وجود دارد. یو (و خوانایی صورتمدیران 

اري کگونه بیان کردند که محافظهکاري حسابداري اینهاي مالی و محافظهخوانایی صورت
هاي مالی خوانایی صورت هاي مالی تأثیر بگذارد.تواند بر اطلاعات کمی صورتحسابداري می

انه مدیران و طلبهاي مالی، از رفتار فرصتفهم بودن گزارششفافیت و قابل تواند با افزایشمی
شواهد هر چه پیچیدگی متن  ).1399احتمال گزارشگري متقلبانه بکاهد(داداشی و نوروزي، 

گذاران بیشتر طور خلاصه، سرمایهبه یابد.هاي مالی کمتر باشد سطح درك افزایش میگزارش
ندي نمایند. باقري ازغتر اتخاذ میتکیه و تصمیمات خود را مطمئن هاي مالی خواناتربر صورت

گذاران هاي مالی و حساسیت سرمایه) در پژوهشی با عنوان خوانایی صورت1397( و همکاران
خوانایی  نرابطه معنادار و معکوس بیگونه بیان کردند که به استفاده از اطلاعات حسابداري این

از سوي باشد. به استفاده از اطلاعات حسابداري می گذارانمایهسرمالی و حساسیت  هايصورت
اي از عملکرد ضعیف مدیریت باشد) و باعث هاي مالی ناخوانا (ممکن است نشانهدیگر، صورت

به  اتکا نبینند و درنتیجهگذاران و سایر ذینفعان ادعاهاي مدیریت را قابلشود که سرمایهمی
باقري (غیر حسابداري) براي تأیید صحت مدیریت بپردازندجستجوي سایر منابع اطلاعاتی (

هاي ) در پژوهشی بیان کردند که گزارش2022( 1). یین و همکاران1397ازغندي و همکاران، 
) در 2022( 2شود. حسن و همکارانمالی مبهم منجر به افزایش ریسک سقوط قیمت سهام می

حن توجهی با لطور قابلآسان (سخت) بههاي سالانه پژوهشی بیان نمودند که خواندن گزارش
تر یچیدههاي سالانه پهاي مالی بالاتر گزارشهایی با ریسکمثبت (منفی) مرتبط است و بانک

خوانایی گزارشگري  که) در پژوهشی بیان نمودند 1400( کنند. نوروزي و همکارانرا منتشر می
با طراحی ) 1997( 3بیاییس و گالیرگردد. مالی موجب کاهش هزینه نمایندگی در شرکت می

دلیـل وجود عدم تقارن اطلاعاتی،  صورت نظري نشان دادنـد بـه مدل اعتبار تجاري خود، به
فروشنده آگاهی کاملی از وضعیت خریـدار نـدارد؛ امـا بـا اسـتفاده از مجموعه علائمی که 

ضعیت خریدار آگاه شود و تواند تا حدي از وکند، فروشنده میخریدار به بازار مخابره می
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تصمیم درستی در خصوص اعطاي اعتبار بـه خریـدار اتخـاذ کنـد. افـزون بـر آن، در شرایط 
تواند کیفیت محصول را قبل از پرداخت وجـه آن بررسـی کند. وجود اعتبار تجاري، خریدار می

تر اعتبـار تجـاري ساده هاز جمله عواملی که موجب افزایش آگاهی فروشنده از خریدار و ارائ
ـت توانـد بـا افـزایش کیفیشود، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بـین آن دو اسـت. خریـدار مـیمی

گزارشگري مالی و کیفیت افشا، موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین خود و اعتباردهنده 
با ). بنابراین، 2013، 1شود و به این طریق، اعتبار تجاري بیشتري از فروشنده دریافت کند (یان

شده، حدس بخردانه پژوهش بر آن است، که در واقع، خوانایی بالاي توجه به مطالب بیان
ها شرکت یابیهاي مالی باعث افزایش سرعت دستگزارشگري مالی و پیچیدگی کمتر صورت

 یبه اعتبار تجاري بهینه خواهد شد، بدین معنا که شکاف بین اعتبار تجاري هدف (اسمی) و واقع
ر تجاري توانند از حداکثر ظرفیت اعتباها میبا سرعت بیشتري کاهش یافته و در نهایت، شرکت

 شده است: صورت زیر ارائهاستفاده نمایند و از همین رو فرضیه پژوهش به
 هاي مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاري تأثیرگذار است.خوانایی صورت فرضیه پژوهش:

 شناسی پژوهشروش
اي مرتبط با متغیرهاي موردبررسی، پژوهش حاضر از لحاظ وجود مبانی نظري پایهبه دلیل 

یر تأثیر تغی هاي کاربردي و از لحاظ شیوه اجرا به دلیل عدم بررسیهدف اجرا در جزو پژوهش
یک متغیر (مستقل) جهت سنجش تأثیر آن روي متغیر دیگر (وابسته) بلکه بررسی متغیرها 

علی  -هاي توصیفیها، در زمره پژوهشکاري در آندون دستگونه که هستند و بهمان
، هاي موردنیاز پژوهششود. همچنین به دلیل تاریخی و پس رویدادي بودن دادهبندي میدسته

هاي پژوهش هاي موردنیاز آزمون فرضیهاي و آرشیوي جهت گردآوري دادهاز روش کتابخانه
یه اتکاء بودن، جامعه آماري پژوهش حاضر، کلبلاستفاده گردید. به دلیل سهولت دسترسی و قا

شود که بعد کنارگذاري هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را شامل میشرکت
هاي که دوره مالی خود را در دوره هاي با انتهاي دوره مالی غیر از پایان اسفند و شرکتشرکت

 ات ناکافی جهت حصول به قابلیت مقایسه وهاي با اطلاعاند همچنین شرکتپژوهش تغییر داده
هاي ها به جهت اطمینان از همگنی دادهها و بیمهو بانک گذاريهاي سرمایههمچنین شرکت

شرکت  135هاي اخیر، اطلاعات موردنیاز به دلیل متفاوت بودن ماهیت فعالیت و گزارش شرکت

                                                                                                                                      
1. Yun 
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جهت حصول به نمونه کافی ها هاي آنگري سیستماتیک انتخاب و دادهطبق الگوي غربال

گرداوري شد (به  1401لغایت  1389ساله  13هاي مشابه براي یک دوره زمانی همانند پژوهش
ه پژوهشگر تري بهاي بالاتر نتایج مطمئنعلت اینکه رویکرد گشتاورهاي تعمیم یافته با دوره

شود که  نظر گرفته دهد و همچنین با توجه به ترکیبی بودن نمونه، سعی شده بازه زمانی درمی
با اعمال  هاي ترکیبیداده ضمن قابلیت اتکاي روابط آماري، حجم نمونه نیز کاهش پیدا نکند).

اتکاتري را در اختیار پژوهشگر هاي گوناگون اطلاعات کامل و قابلبعد زمان و مکان در دوره
استفاده شده  یافته،هاي پژوهش از روش گشتاورهاي تعمیمقرار داده و جهت آزمون فرضیه
صورت وقفه در طرف راست ظاهر که در مدل متغیّر وابسته بهاست. لازم به ذکر است هنگامی

که مبتنی بر  هیافتیمتعمشود دیگر برآوردگرهاي سازگار نیست و باید از تخمین زن گشتاور می
ت ابتدا اس این روش لازم یلهوسبهالگوهاي پویاي پانلی است استفاده شود. براي تخمین مدل 

ودن فرض به معتبر ب زننده ینتخمدر مدل مشخص شوند. سازگاري  کاررفتهبهمتغیرّهاي ابزاري 
مون آرلانو یله دو آزوسبهتواند عدم همبستگی سریالی جملات خطا و ابزارها بستگی دارد که می

ی آزمون همبستگ کند انجام شود.که معتبر بودن ابزارها را بررسی می 1سارگان ) و1991و باند (
سریالی جملات خطا، وجود همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطاي تفاضلی مرتبه اول 

کند. عدم رد فرضیه صفر هر دو آزمون (همبستگی سریالی جملات خطا و سارگان) را آزمون می
ین مکند. تخشواهدي را دال بر فرض عدم همبستگی سریالی و معتبر بودن ابزارها فراهم می

زننده سازگار است اگر همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطا از معادله تفاضلی مرتبه 
هاي مناسب و روش 12افزار ایویوز از نرمگیري ها با بهرهاول وجود نداشته باشد. آزمون فرضیه

 ها انجام پذیرفته است.آماري براي آزمون نهایی فرضیه

 شیوه عملیاتی شدن متغیرهاي پژوهش

 الگوي رگرسیونی پژوهش
 براي بررسی تأثیر خوانایی گزارشگري مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاري

 ریاضی زیر  استفاده الگوي) از 1401( ی) و افلاطون2022و  2021به تبعیت از پژوهش لو (
 شده است. 

                                                                                                                                      
1. Sargan test 



  165    1403 بهار، 51شماره ، چهاردهمسال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

 )1رابطه (

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 = α + (1 −  λ)𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + ∅1𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + ∅2𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

+ (λψ)Zit + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 

 ی: خوانایی گزارشگري مالمستقل پژوهشمتغیر 

باشد که به تبعیت از پژوهش صفري می 1هاي مالیمتغیر مستقل پژوهش، خوانایی صورت
گیري آن از شاخص فوگ وسط استفاده شده است. منظور اندازه) به1396( گرایلی و همکاران

، تابعی از دو متغیر طول جمله برحسب سطح خوانایی گزارشگري مالی از طریق شاخص فوگ
ف هجایی یا بیشتر تعریصورت تعداد کلمات سهتعداد کلمات آن و پیچیدگی کلمات (به

 گیري شده است:) اندازه1شود) است که از طریق رابطۀ (می

 )2رابطۀ (

 ي مالیگراي ابتدا، وسط و انتهاي گزارش) = خوانایی گزارش/ مجموع شاخص فوگ در نمونۀ صدکلمه 3(

ب ها به ترتیاي و محاسبۀ شاخص فوگ در هر یک از این نمونهگیري صدکلمهبراي نمونه
 شود:زیر عمل می

 صورت تصادفی.اي از ابتدا، وسط و انتهاي گزارش به) انتخاب یک نمونۀ صدکلمه1
 ها.) شمارش تعداد جملات در هر یک از نمونه2
عداد کلمات آن از طریق تقسیم تعداد ) مشخص کردن متوسط طول جملات برحسب ت3

 اي.کلمات به تعداد جملات کامل هر نمونۀ یک صد کلمه

عنوان شاخص کلمات پیچیده در هرکدام از هجایی یا بیشتر به) شمارش تعداد کلمات سه4
 اي.متون یک صد کلمه

 ،که میانگین تعداد کلمات در هر جمله و درصد کلمات پیچیده حاصل شد) پس از آن5
اي ابتدا، وسط و انتهاي گزارش از هاي یک صد کلمهشاخص فوگ براي هر یک از نمونه

 ).222؛ 1396(صفري گرایلی و همکاران،  شودطریق رابطۀ زیر محاسبه می

                                                                                                                                      
1. Read 
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 )3( رابطۀ

 = شاخص فوگ 4/0(میانگین طول جمله برحسب تعداد کلمات آن + درصد کلمات پیچیده) 

 فوگ، به ترتیب میزان خوانایی کمتر و بیشتر گزارشگري مالی رامقادیر بالا و پایین شاخص 
منظور حصول معیار مستقیمی از شاخص فوگ با خوانایی گزارشگري مالی، دهد. بهنشان می

 اند.) ضرب شده-1مقادیر این شاخص در عدد منفی یک (

 متغیر وابسته پژوهش: سرعت تعدیل اعتبار تجاري

 ) با برآورد مدل زیر پدیده1401( ی) و افلاطون2022و  2021به تبعیت از پژوهش لو (
 شده استها بررسیبازگشت به میانگین در خصوص نسبت اعتبار تجاري شرکت

 ):1401(افلاطونی، 

 )4رابطۀ (

ΔTR𝑖𝑖,𝑡𝑡  = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽ΔTR𝑖𝑖,𝑡𝑡−1 + 𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖      

ها براي ها و اسناد پرداختنی بر کل داراییمعادل حساب 1که در آن، نسبت اعتبار تجاري
ها براي عرضه ها و اسناد دریافتنی بر کل داراییو همچنین حساب 2تقاضاي اعتبار تجاري

عملگر تغییرات بین دوره جاري و دوره قبل است. منفی و معنادار  Δاست. همچنین نماد  3يتجار
مؤید وجود رفتار بازگشت به میانگین در نسبت اعتبار تجاري و  Δ TRبودن ضریب متغیر 

ها براي خود نسبت اعتبار تجاري بهینه در نظر کننده این نکته است که شرکتبیان
 ).2022و  2021و لو  1401(افلاطونی و همکاران، یرندگمی

اعتبار  ) مقادیر برازش شده رابطه زیر معادل سطح بهینه1401( یبا پیروي از افلاطون
 شود:ف میعریت   𝑇𝑇𝑇𝑇∗𝑖𝑖,𝑡𝑡تجاري

TR𝑖𝑖,𝑡𝑡 = ω + ψ𝐙𝐙it + ζit ⟺ T ∗𝑖𝑖,𝑡𝑡 = ω̂ + ψ̂𝐙𝐙it                       )       5رابطۀ (

                                                                                                                                      
1. TR 
2. APAY 
3. AREC 
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متغیرهاي  بردار Zنسبت اعتبار تجاري است که از قبل تعریف شد، نماد  TRکه در رابطه فوق 
) به 1401( و افلاطونی )2022و  2021از لو (کننده نسبت اعتبار تجاري است که با پیروي تعیین
 زیر است:جدول شرح 

ل  دو ی .1ج از ویژگ ي  د ي کاربر ها لمتغیر دی ت تع ل سرع د در م ت  ي شرک  ها
 نحوه عملیاتی شدن نماد متغیر نام متغیر ردیف

 دریافتنی دهنده اعتبار تجاريعوامل تشکیل
 هابر کل دارایی شده کالاي فروش رفته تقسیمبهاي تمام Cost هاهزینه 1
 اگر تغییرات هزینه مثبت باشد عدد یک وگرنه صفر. Cost  Δ+ مثبت تغییرات هزینه 2
 اگر تغییرات هزینه منفی باشد عدد یک وگرنه صفر. -Cost  Δ تغییرات هزینه منفی 3

 کننده نسبت اعتبار تجاريبردار متغیرهاي تعیین

 هاداراییلگاریتم طبیعی کل  SIZE اندازه شرکت 4
 هانسبت کل موجودي مواد و کالا به دارایی Inventory موجودي انبار 5
 هانسبت سود و زیان انباشته تقسیم بر کل دارایی RE سود انباشته 6
 لگاریتم طبیعی تفاضل تاریخ تأسیس از سال موردنظر. AGE عمر شرکت 7
 هاکل داراییبههاي جاري نسبت بدهی Short debt مدتبدهی کوتاه 8

 اعتبار تجاري پرداختنی
اعتبار تجاري  9

 پرداختنی

APAY هاهاي پرداختنی تقسیم بر کل داراییحساب 

 1401و افلاطونی،  2022منبع: لو، 

 
و  2021و (لدر ادامه براي سنجش سرعت دستیابی به نسبت اعتبار تجاري بهینه به پیروي از 

 زیر استفاده شده است:از مدل  )1401( یافلاطون) و 2022

 )6رابطۀ (

TR𝑖𝑖,𝑡𝑡 − TR𝑖𝑖,𝑡𝑡−1 = 𝜆𝜆�𝑇𝑇𝑇𝑇∗𝑖𝑖,𝑡𝑡 − 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1� + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 

𝑇𝑇𝑇𝑇∗𝑖𝑖,𝑡𝑡که در آن − 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1   میزان انحراف از سطح بهینه اعتبار تجاري است که شرکت
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖,𝑡𝑡یح کند و تصحباید آن را  − 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1    بخشی از انحراف سطح بهینه اعتبار تجاري است

کسري از شکاف بین نسبت اعتبار تجاري واقعی  𝜆𝜆شود، بنابراین که در یک دوره، تصحیح می
شده است؛ به همین دلیل، معادل سرعت تعدیل اعتبار یحتصحو بهینه است که در یک دوره، 

ت، به همین دلیل، معادل سرعت تجاري واقعی و بهینه است که در یک دوره، تصحیح شده اس
ود. با جایگذاري شتعدیل اعتبار تجاري فعلی یا سرعت دستیابی به اعتبار تجاري بهینه، تعریف می
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 .آید) به دست می7( رابطه  ،) و اندکی محاسبه4( در رابطه 𝑇𝑇𝑇𝑇∗𝑖𝑖,𝑡𝑡نسبت اعتبار تجاري هدف

 :روده کار میعمل براي سنجش سرعت تعدیل اعتبار تجاري ب این رابطه در
 )7رابطه (

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 = α + (1 −  λ)𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + (λψ)Zit + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 

 پژوهشهاي یافته
آمار  زیرجدول هاي پژوهش شامل آمار توصیفی و آمار استنباطی است که ابتدا در یافته

 شده است.توصیفی ارائه
ندگی پراکآمار توصیفی میزان دهد. می نشان) آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش را 2(جدول 

و میانگین و انحراف معیار دو عامل مهم در آمار توصیفی هستند. در  دهدها را نشان میداده
دهد که ) نشان می34/1ها با مقدار (شرکت سود انباشتهشود که میانگین فوق مشاهده میجدول 

رخوردار ب مناسبی انباشتهها از سود طور میانگین شرکتها حول همین نقطه است و بهاکثر داده
دهی هایی با زیان انباشته نیز است. بدهنده شرکتهستند، ضمن اینکه کمینه این متغیر نشان

طور دهنده این موضوع است که به) نشان49/0مقدار (مدت شرکت یا همان بدهی جاري با کوتاه
ع کنند که تسویه سریصورت بدهی جاري تأمین میها نصف بدهی خود را بهمتوسط شرکت

تواند ریسک درماندگی مالی شرکت را کاهش دهد. تغییرات هزینه مثبت و ها مین بدهیای
هت دهنده هزینه در جمنفی اختلاف فاحشی با یکدیگر داشته که از طرفی ممکن است نشان

دست باشد و از طرف دیگر بعد تورمی کشور ممکن است افزایش تولیدات و مواردي ازاین
و  ی هزینهچسبندگبایست مدیران از حیث افزایشی کرده و می هاها را براي شرکتهزینه

ود سکارهایی را بیندیشند. بالاترین انحراف معیار متعلق به بازگشت از طریق فروش متناسب راه
) 10/0مقدار () و کمترین آن متعلق به تغییرات منفی هزینه با 98/2مقدار (ها با شرکت انباشته
 است.

ل  دو ی م .2ج ش آمار توصیف ه ی پژو ي کم ها  تغیر
 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین بالاترین میانگین نماد متغیر

 Cost 65/1 78/5 003/0 11/2 15/1 70/2 هاهزینه
 Δ Cost + 35/0 33/3 0000/0 44/0 95/2 75/16 مثبت تغییرات هزینه

 Δ Cost - 041/0- 0000/0 62/0- 10/0 36/3- 15/15 تغییرات هزینه منفی
 SIZE 62/14 57/21 03/10 75/1 72/0 83/3 اندازه شرکت
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 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین بالاترین میانگین نماد متغیر

 Inventory 23/0 70/0 001/0 14/0 86/0 60/3 موجودي انبار
 RE 34/1 42/11 30/0- 98/2 62/2 66/8 سود انباشته
 AGE 60/3 26/4 07/2 38/0 72/0- 91/2 عمر شرکت

 Short debt 49/0 91/0 073/0 19/0 019/0 37/2 مدتبدهی کوتاه
 APAY 16/0 69/0 0002/0 14/0 30/1 36/4 اعتبار تجاري پرداختنی

هاي خوانایی صورت
 READ 17,95- 13,06- 23,3- 1,46 0,11 3,31 مالی

 پژوهش نتیجه نهایی آزمون فرضیه
دهد که سرعت تعدیل اعتبار تجاري پرداختنی در ) نشان می3(جدول نتایج برآورد مدل در 

طور متوسط ها بهدهنده این مورد است که شرکتکه نشان است درصد 70ها حدود شرکت
درصد از انحراف از اعتبار تجاري بهینه را پوشش دهند که همین  70کنند حدود سالانه سعی می

ز صورت اعتباري دارند تا استفاده اها تمایل به کار بهدهنده این مورد است که شرکتامر نشان
در حیطه سرعت تعدیل اهرم مالی و ساختار سرمایه)  شدهنجاماهاي استناد به پژوهش( یبده

دهد که  با سطح ) که مورد استناد براي فرضیه پژوهش است نشان می-058/0( یتعاملضریب 
) خوانایی گزارشگري مالی قادر است سرعت تعدیل اعتبار 004/0درصد ( 5معناداري کمتر از 

شود. با توجه درصد رد نمی 5ش در سطح خطاي بنابراین فرضیه پژوه؛ تجاري را بهبود بخشد
و  کنندگانها براي استفادههاي مالی آنهایی که گزارشتوان گفت شرکتبه نتایج می

تر از سایر اعتباردهندگان از سطح خوانایی بیشتر و پیچیدگی کمتري برخوردار است، سریع
)، اندازه 086/0( یمنفتوانند به اعتبار تجاري بهینه دست یابند. تغییرات هزینه ها میشرکت

درصد بر متغیر وابسته  10و  5) در سطح معناداري 056/0شرکت () و عمر 003/0شرکت (
 پژوهش تأثیرگذار هستند. 

 
ل  دو فرضیه3(ج ن  ج آزمو تای هش ):  ن ی)( پژو ختن دا ي پر  اعتبار تجار

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 = α + (1 −  λ)𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + ∅1𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + ∅2𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + (λψ)Zit + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 
 اعتبار تجاريمتغیر وابسته پژوهش: سرعت تعدیل 

 معناداري tآماره  خطاي استاندارد ضرایب نماد متغیرها
 APAY 30/0 055/0 57/5 0000/0 اعتبار تجاري پرداختنی

 Read 004/0- 004/0 11/1- 26/0 خوانایی گزارشگري مالی
 APAY ×Read 058/0- 020/0 88/2- 004/0 ضریب تعاملی



170  
   اههاي مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاري شرکتتأثیر خوانایی صورت: فتحه 

 
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 = α + (1 −  λ)𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + ∅1𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + ∅2𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + (λψ)Zit + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 

 اعتبار تجاريمتغیر وابسته پژوهش: سرعت تعدیل 
 معناداري tآماره  خطاي استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 Cost 003/0- 002/0 13/1- 25/0 هاهزینه
 Δ Cost + 057/0 038/0 51/1 13/0 مثبت تغییرات هزینه

 Δ Cost - 017/0 010/0 71/1 086/0 تغییرات هزینه منفی
 Inventory 025/0 031/0 82/0 41/0 موجودي انبار

 Short debt 02/1- 15/3 32/0- 74/0 مدتکوتاهبدهی 
 SIZE 007/0 002/0 92/2 003/0 اندازه شرکت
 RE 001/0 001/0 61/0 53/0 سود انباشته
 AGE 019/0 010/0 90/1 056/0 عمر شرکت

 
ه یافته، استفاده شده است. لازم بهاي پژوهش از روش گشتاورهاي تعمیمبراي آزمون فرضیه

دیگر  شودصورت وقفه در طرف راست ظاهر میکه در مدل متغیرّ وابسته بهذکر است هنگامی
ر الگوهاي پویاي که مبتنی ب یافتهیمتعمبرآوردگرهاي سازگار نیست و باید از تخمین زن گشتاور 

 یله این روش لازم است ابتدا متغیّرهاي ابزاريوسبهد. براي تخمین مدل پانلی است استفاده شو
به معتبر بودن فرض عدم همبستگی  زننده ینتخمدر مدل مشخص شوند. سازگاري  کاررفتهبه

) 1991یله دو آزمون آرلانو و باند (وسبهتواند سریالی جملات خطا و ابزارها بستگی دارد که می
 کند انجام شود. آزمون همبستگی سریالی جملاتو  سارگان که معتبر بودن ابزارها را بررسی می

کند. خطا، وجود همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطاي تفاضلی مرتبه اول را آزمون می
خطا و سارگان) شواهدي را دال عدم رد فرضیه صفر هر دو آزمون (همبستگی سریالی جملات 
ار است کند. تخمین زننده سازگبر فرض عدم همبستگی سریالی و معتبر بودن ابزارها فراهم می

اگر همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطا از معادله تفاضلی مرتبه اول وجود نداشته باشد. 
 شده است. ) ارائه4(جدول نتایج این دو آزمون در 

ل دو نن .4 ج ج آزمو نتای د و سارگا ون وب ي آرلان ن-ها  هنس
 معناداري آماره آزمون نوع آزمون آزمون

 13/0 021/35 هنسن-آماره سارگان اعتبار ابزارها
 0000/0 -43/16 بوند-آماره آرلانو وقفه اول)( سطح خودهمبستگی
 68/0 406/0 بوند-آماره آرلانو وقفه دوم)( سطح خودهمبستگی



  171    1403 بهار، 51شماره ، چهاردهمسال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

 پژوهشگیري بحث و نتیجه
ا و هوظایف مدیران سازمان نیترمهمگیري در مورداستفاده از اعتبار تجاري یکی از تصمیم

مایحتاج و  کنندهنیتأمعنوان یک توافق دوجانبه بین اعتبار تجاري به هاست.شرکت
 است. در واقع زمانی که خرید یا فروشی صورت شدهفیتعردر ادبیات پیشین  کنندهدرخواست

ه از ي دارند به زبان سادریتأخپذیرد و خریدار یا طرف فروشنده در پرداخت یا دریافت خود می
اي یدهها با مشکلات عددر دوران حاضر که تأمین مالی شرکت .اعتبار تجاري استفاده شده است

حتمال ها و اباشد و  با توجه به بالا بودن هزینه سرمایه و تأمین مالی خارجی شرکتروبرو می
ر از تها معقولانهموقع تعهدات، این روش تأمین  نهادهواجهه با ریسک ناتوانی در پرداخت بهم

از  تأمین مالی و اعتباري مطمئناً. در چنین شرایطی رسدیمتأمین مالی از طریق بدهی به نظر 
هاي مالی دیگري که بایست از سیاستها میها دشوارتر است و شرکتخارج از شرکت

مدت است استفاده نمایند که در کل دنیا مبحث در کوتاه خصوصبهناسب این امر جایگزین م
 بسیار مورد استقبال قرار گرفته است. با در نظر گرفتن یک سطح از اعتبار راًیاخاعتبارات تجاري 
بایست یک سري اقدامات صورت پذیرد یا به بیان بهتر اقداماتی را در کنار تجاري بهینه می

افت. تر به سطح بهینه اعتبار تجاري دست یشرکت انجام داد که بتوان هر چه سریعوظیفه اصلی 
فعالان  گیريها و متون مالی به این امر اشاره شده است که مبناي تصمیمدر بسیاري از پژوهش

 ها به بازار سرمایه استهاي مالی ارسالی شرکتبازار سرمایه اعم از اعتباردهندگان همان صورت
هاي پیوست آن از پیچیدگی کمتري برخوردار باشد و زبان ها و گزارشکه این صورتو زمانی 

 مطمئناً اشد، شده بباشد و مطالب شفاف و دقیق ارائه کنندگاناستفادهمدیریت، قابل درك براي 
ها به شرکت خواهند داشت و همین امر اعتباردهندگان تمایل بیشتري به اعطاي اعتباري نهاده

-ی که گزارشبنابراین زمان؛ گونه تأمین مالی را تسهیل بخشدیابی شرکت را به اینتتواند دسمی

ها و هی شرکت در تأمین نهادنامخوشهاي مالی پیچیدگی کمتري داشته باشد کمک شایان به 
اعتبارات تجاري خواهد نمود و با سرعت بالاتر شرکت قادر خواهد بود شکاف بین اعتبار 

لب که گواه این مط و به هدف خود دست یابد پرکردهر تجاري بهینه را تجاري واقعی و اعتبا
د ها مشاهده شگونه که در آزمون فرضیهپژوهش است که همان نتایج حاصله از آزمون فرضیه

هاي مالی شرکت قرار دارد. نتایج در واقع اعتبار تجاري شرکت تحت تأثیر خوانایی صورت
لو ) و 1401همکاران (هایی مانند مهدوي و نتایج پژوهشی تایید و مکمل نوعبه شدهحاصل

گیري درخصوص ترکیب و یکی از وظایف اصلی مدیران، تصمیمجا که ) است. از آن2022(
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و یکی از مهمترین منابع ) 2007هورن،  میزان استفاده از منابع متفـاوت تأمین مالی است (ون

، تجاري است (سیفرت، سیفرت و پروتوپپاسیکمدت، اسـتفاده از اعتبار تأمین مالی در کوتاه
ا به جهت هگردد مدیران شرکت)، بنابراین، با توجه به نتایج پژوهش حاضر، پیشنهاد می2013

ا به زبان هاي مالی رمندي از حداکثر اعتبار تجاري و افزایش سرعت دستیابی به آن، گزارشبهره
اهش عدم بتوانند با ک کنندگاناستفادهده تا ساده و بدون پیچیدگی در بازار سرمایه ارائه نمو

ب به جهت روشن شدن کلیه جوانتقارن اطلاعاتی حداکثر استفاده از اطلاعات را داشته باشند. 
گردد پژوهشگران آتی نیز با تفکیک صنایع، موضوع حاضر را موردبررسی بیشتر  امر پیشنهاد می

 ر مقایسه نمایند.قرار دهند داده و نتایج را با نتایج  پژوهش حاض

 قیلاظات اخلاحم
 .حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد 

 .اند سازي مقاله مشارکت داشته مشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 .تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد

 .است رایت رعایت شده کپی رایت: طبق تعهد نویسندگان حق تعهد کپی
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. 220-195): 39(11، نشریه اقتصاد و بانکداري اسلامیبورس اوراق بهادار تهران. 

https://mieaoi.ir/article-1-1199-fa.html 

بندي نقش تعدیلی ). مدل1400( فر، کاوه.نوروزي، محمد؛ عباسی، ابراهیم؛ داداشی، ایمان؛ آذین

، ریت مالیراهبرد مدیحاکمیت شرکتی بر رابطه بین خوانایی گزارشگري مالی و هزینه نمایندگی. 

9)33 :(201-223 .doi: 10.22051/jfm.2019.24896.1999  
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حلیل محتواي کمی و کیفی مقالات علمی پژوهشی حوزه ت
 1در حسابداري و حسابرسی فناوري

 4، مجید زنجیردار3، رضوان حجازي2مریم شیخی
 

 

 چکیده
شریات ن حسابداري و حسابرسی،در فناوريحوزه  کیفی مقالات منتشرشدههدف پژوهش حاضرتحلیل محتواي کمی و

ت این حوزه  مقالا، مجریان پژوهش حاضر، ضمن بررسی همه جانبه، به منظور دستیابی به این هدف. استایران  پژوهشی علمی
استفاده ازتحلیل استخراج و با  1402آبان  30ها تا مقاله از سال شروع بکار آن 181معتبر داخلی تعداد هاي از پایگاه داده فصلنامه

فزار مکس ها با کمک نرم اگذاري با روش داده بنیان انجام شد و دادهکد محتوي کمی و کیفی بررسی شدند. بخش کیفی،
سهم  ،اي و اکسل  مورد سنجش و تحلیل قرارگرفت. در این پژوهش کلیه متغیرهاي موجود در متن مقالات اعم ازکیودي

نتشار، سطح و رتبه علمی نویسندگان، سهم مرکز منتشرکننده مقالات، روش پژوهش و موضوعی، روند رشد بر اساس سال ا
 14کد درقالب  396 هاي نظريدر بخش کیفی با تحلیل داده همچنین سهم نشریات در انتشار مقالات این حوزه بررسی شدند.

؛ دهدا نشان میاي رال اخیر، رشد قابل توجهمقوله اصلی شناسایی شد. نتایج نشان داد که روند انتشار مقالات فناوري درسه س
که بیشترین آمار مقالات  ولی سهم موضوعی مقالات این حوزه نسبت به سایر موضوعات حسابداري و حسابرسی اندك است.

هاي درصد و پژوهش  94/9 مدیریت هرکدام با سهم مالی و حسابرسی و حسابداري مهندسی مربوط به فصلنامه، چاپ شده
درصد  88/40 درصد از این مقالات تحت حمایت دانشگاه آزاد و 93/51 درصد بوده است. بیش از 84/8 لزهرا با سهمتجربی ا

، نتشر شدهها در نتایج مقالات مها وموانع پذیرش فناوريباشد. همچنین فراوانی مفاهیم، چالشتحت حمایت دانشگاه دولتی می
شرایط  با توجه به«ها در سیستم اطلاعات حسابداري و حسابرسیفناورينشان دهنده وجود کاستی ها و ضعف در پذیرش 

 است. » کشور ایران خاص

 .پژوهشی–، تحلیل محتواي کمی و کیفی، مقالات علمی فناوري هاي کلیدي:واژه

 ..M41, L24, L86, O14 بندي موضوعی:طبقه

                                                                                                                                      
1. doi: 10.22051/JERA.2024.45827.3189  
 ).sheikhi.ma.1400@gmail.com( .دانشجوي دکتري، گروه حسابداري، دانشگده علوم انسانی، واحد خمین، دانشگاه آزاد اسلامی، خمین، ایران. 2
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 ).gmai.com hejazi @33. (مسئول) سندهی(نو خمین، ایران. ،اسلامی
 ).com  zanjirdar08@gmail.. (ایران اراك، ،دانشگاه آزاد اسلامی واحد اراك، انشیار، گروه مهندسی مالی، دانشکده مدیریت،د .4
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 مقدمه

 ییهارصتو ف هادیتهد یدائم لیمستلزم تحل ،يکاربرد یعلم اجتماع کیبه عنوان  يحسابدار
 یو حقوق ياقتصاد ،یطیمحستیز ،یاجتماع ،یاسیفناورانه، س يهاشرفتیپ ينهیاست که در زم

). 2023: 275، (1ودوس سانتوس یکه به نوبه خود به هم مرتبط هستند. آلبوکرک ند؛یآیم دیپد
ا و هشرکت هاتیفعال ،یخارج طیتوسط مح يادینوظهورتا حد ز يهايفناور ربردکا زانیم

 يد و،یلفوگی. (آگرگرددیم نییتع کند،یم تیشرکت درآن فعال کیکه  يانهیدر زم هاهیرو
در  يرا به حرفه حسابدار ياندهیعلاقه فزا راًیاخ ي). محققان حسابدار2022: 387، 2جنارو

 ي). برا2021 ،3ویتودور، دل رونیاند(تمتعدد نشان داده یو سازمان يفرد يهاياستفاده از فناور
 يابداردرحس يبه عوامل مؤثر دراستفاده از فناور کهیو داخل یخارج قاتیاز تحق یمثال در برخ

بر  یطیو مح يعوامل فرد یبررس ،)2023: 95 ،4زابلیاند ازجمله،(آنگسوات، بامبانگ، اپرداخته
 یتینقش عوامل حاکم ،)2022، 5بر ابر؛ ( الکاران وهمکاران یمبتن يابدارافزار حسنرم رشیپذ

 ؛)2022و همکاران،  بی(ط ها؛يفناور رشیحسابداران در پذ یوآمادگ یدانش فن ،یطیو مح
 یبر چابک يفناور يهازمیمکان؛ )2022 ،6تیچرج، اشم ،یلی(را ي،و رفتار یتیعوامل شخص

 ؛هايفناور ياهپروژه یبر اثر بخش ینقش فرهنگ سازمان ؛)1401فر، فرجاد،  انی(آر ؛سازمان
، 7وهمکاران شتی(ب ؛شدن یتالیجیود يسازکپارچهیضرورت  ،)1394و همکاران،  ی(منطق
عوامل مؤثر  ،)2021، 8بر نقش و مهارت حسابداران؛ (کرون و همکاران يفناور راتیتأث ،)2022

مؤسسات  ن،ی). علاوه بر ا2023( راوشده، و همکاران،  يدر حسابدار یهوش مصنوع رشیپذ
 ،10تیری، انجمن حسابداران خبره مد9مثل (انجمن حسابداران خبره يحسابدار ياحرفه

 روییبه سرعت درحال تغ)  12تیری، مؤسسه حسابداران مد11حسابداران یالمللنیب ونیفدراس

                                                                                                                                      
1. Albuquerque, Dos Santos 
2. Agrifoglio،de Gennaro 
3.Tiron-Tudor ،Deliu  
4. Angswat , Bambang, Isabel 
5. Alkaraan at al 
6. Riley, Church& Schmidt 
7. Bisht et al  
8. Kroon et al 
9. Association of Chartered Certified Accountants(ACCA) 
10. Chartered Institute of Management Accountants(CIMA) 
11. International Federation of Accountants( IFAC) 
12. institute of management accountants (IMA) 
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 نهیزم در قاتیو انجام تحق هاهیبا ارائه توص يبه انتظارات جامعه تجار ییتحول هستند. پاسخگو
با توجه به بنابراین). 2021تودور و همکاران ( رونیهمراه است ت يشدن حرفه حسابدار یتالیجید

 يهايمرتبط با فناور يهاشرفتیو نظارت بر پ قاتیتحق تیانجام شده، عدم کفا يهاپژوهش
 ). 2023: 275، (1و سانتوس یقرارگرفته است. آلبوکرک دینوظهور، مورد تأک
در نشان دادن  انیدانشجو گذاراناستیو س شمندانیاند به ،یرشته علمدرهر قاتیمطالعه روند تحق

. کندیکمک م و رشد آن رشته شرفتیپ قات،یرتحقیمس دنیکش رینقاط ضعف، و به تصو ها،یکاست
به  يدارحساب يدکتر انیدرك وشناخت دانشجو زانیکه م رانیکشور ا یپژوهش يدر فضا ژهیبه و

ت. اس یمطلوب ریوغ فیپژوهش در سطح ضع یشناسمقدم پژوهش، از روش خط گرانیعنوان باز
که مقدمات  یرشته علم کیتوسعه  ی).به طور کل1401: 185وهمکاران، ( یاصفهان یعل
 .باشدیسرمیو مسئله محور م يکاربرد قاتیبا انجام تحق سازدیم ایروز افزون جامعه را مه يهاشرفتیپ

 »ینجعلم س«مجلات یبررس ایرشته و  ایحوزه  کیعلم در  لیو تحل هیتجز يهااز روش یکی
 يریتصو اندتویو م پردازدیمنتشرشده م الاتمق يمحتوا لیو تحل یعلم سنج یاست.که با بررس

آن حوزه را نشان دهد خاصه  يهاپژوهش يموجود و اثرگذار طیو شرا تیاز وضع ینیواضح وع
ارائه  با هدف یپژوهش جیانتشارات ونتا لیو تحل هیها به تجزپژوهش نیا ).1403:13وهمکاران،(

شته ر ایدست اندرکاران دانش  ،يزیرو برنامه علم گذاراناستیس ،يریگمیخدمت به تصم
 هاياورو ناشناخته فن یواقع راتیو تاث جهت با توجه به نوظهور بودن نی. به همپردازدیم یعلم

 ستمیعملکرد س يبر رو تواندیم يهايفناور نیکه ا یراتییو تغ یوحسابرس يدرحسابدار
 يمرور و یفیوک یکم تمقالا يمحتوا لیداشته باشد؛ تحل یوحسابرس ياطلاعات حسابدار

توسعه  در رشد و دیابزار مف کیبه عنوان  يامهم و سازنده ینقش تواندیم قات،یتحق اتیبرادب
 یتا بررس لازم است نیکند. بنابرا فایا نینو يهايبا فناور ییحرفه در انطباق و همسو نیا یعلم

 .نددر حال تکامل هست نهیزم نیچگونه در ا یدانشگاه يهاشود که پژوهش
 تیقوتوسعه وت يبرا يبستر جادیمطالعه، برجسته کردن نقاط قوت، ضعف و ا نیهدف از ا

 يهاپژوهش، حوزه نیاست. ا یآت يهادر پژوهش هایتلاش درجهت بهبودکاست نیآن همچن
 ،3نیبلاك چ ،2يابر انشیرا، مثل ییهايفناور رود؛یرا که انتظار م يمرتبط با حسابدار

                                                                                                                                      
1. Albuquerque, Dos Santos 
2. cloud computing 
3. Blockchain 
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 ریها تاثبرآن 3یهوش مصنوع ،2ریپذتوسعه يتجار يزبان گزارشگر ،1ینمنابع سازما يزیربرنامه

 لیتا با تحل دهدیارمقر یرا مورد بررس يحسابدار يهااز پژوهش يامجموعه نیبگذارد در ب
 هايدرحوزه فناور یآت يهاازپژوهش يدیجد يهانشیمقالات، درك جامع و ب نیا ییمحتوا

 کشور، متخصصان حرفه و جامعه یو حسابرس يبداربه پژوهشگران حسا ،يدر حرفه حسابدار
حوزه را فراهم  نیدر ا يحسابدار يهاپژوهش تیوضع ییو امکان شناسا د؛یارائه نما یعلم
در  نینو يهايفناور تیاست که با وجود نقش و اهم نیپژوهش حاضر در ا ي. نوآوردینما

الات حوزه مق یفیوک یمک لیتحل یبه بررس یپژوهش چیتا کنون ه ،یو حسابرس يحسابدار
دد پژوهش درص نیا نیحرفه نپرداخته است. بنابرا نیدر ا یو پژوهش یدر مجلات علم يفناور

 یمقالات چاپ شده دررابطه با سهم موضوع یسوالات است. تنوع و فراوان نیپاسخ به ا افتنی
نتشار، ا مرکز دآورندگان،یپد لاتیسطح تحصی، روش پژوهش، رتبه علم انتشار، يهامقالات، سال

ا شده در رابطه افش يهامقوله یچگونه است؟ تنوع و فراوان یو حسابرس يمنبع انتشار، در حرفه حسابدار
 جینتا يوامحت چگونه است؟. یوحسابرس يدر حرفه حسابدار يو استفاده از فناور رشیپذ يبا محورها

ه با توجه ب یدانشگاه اتیادب تیها است؟ وضعشده، حول کدام مقوله و موضوع یمقالات بررس
 ينظر يچگونه است؟ درادامه مبنا یوحسابرس يکردن حرفه حسابدار یتالیجینوظهور و د يهايفناور

 يو انتخاب جامعه و نمونه آمار یموضوع پژوهش مورد بحث قرارگرفته، سپس روش شناس یوتجرب
 .ردیگیم رقرا لیو تحل هیپژوهش مورد تجز يهاافتهی ان،یداده شده و در پا حیتوض

 مبانی نظري
 يهاهینظر نیاند. همظهورکرده هايفناور رشیعوامل مؤثر برپذ براساس يمتعدد يهاهینظر

 رشیمثل، عوامل مؤثر بر پذ یموضوعات رامونیپ یمختلف يهاانجام پژوهش يشده مبنا نایب
 یوحسابرس يدرحوزه حسابدار هايفناور يایها و مزاچالش ها،يفناور يهاکاربرد ها،يفناور

ها را در مشاغل، کسب وکار تالیجید يهايفناور يسازادهیرا باعث شده است. پ نیقمحق يبرا
ات و دقت محاسب شیاطلاعات، افزا افتنیو  یمحاسبات مال ییکارا شیمانند افزا ییایبا مزا

 ).4،2020و همکاران یکوهتماک(را موجب شده است.  یمال يهامیتصم یاثربخش شیافزا

                                                                                                                                      
1. Enterprise Resource Planning  ( ERP) 
2. Extensible business reporting language(XBRL) 
3. Artificial intelligence 
4. Kohtamäki ,et al 
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 شـمرند: اول مؤسـسـاترا در پنج حوزه بر يفناور یحسابرس راتی، تأث)2018( ،1لووهمکاران
 يهابرگکاریکپارچگیبه منظور  یحسابرس یبانیپشت يهاستمیازس ياندهیبه طور فزا

بر  یبتنم يهاها و ابزار. دوم فننندکیم استفاده اریمیتصم يهامخازن دانش، ابزار ک،یالکنرون
 یالم يهاصورت اتییحسابرسان دارد که جز يرا برا تیمز نیاطلاعات، ا يفناور یحسابرس
. ندکیچرخه معاملات خاص را فراهم م يمستمر برا یحسابرس طیکنند. سوم شرا یرا بررس

اطلاعات  يدارد. پنجم فناور ریتأث هاندیها و فراچهارم بر رفتار و نگرش افراد شاغل در شرکت
، شایخیمو یبه نقل از زارع گذاردیم ریها تأثافراد درون شرکت یگروه طارتبا يهاندیبر فرا

 دهدکهیدرکشور درحال توسعه مصر نشان م) 0172( 2وهمکاران تارك يهاافتهی). 1401(
استفاده  ریتحت تأث یاطلاعات به طور قابل توجه يفناور یدگیچیپ رامونیادراك حسابرسان پ
 اطلاعات تخصص دارند. به گفته يکه درحوزه فناور توحسابرسان اس ياز متخصصان فناور

 متیدارد. ق یبستگ زیآن ن نهیبه هز زین يدر حسابدار هايفناور رشیپذ) 2022، (3تسو وچن
 ان،نیاطم تیقابل نیآن شود. همچن يسازادهیو پ رشیممکن است؛ مانع پذ هايفناور يبالا
بر سود  یتنمب يفناور کیو نگرش به  تیدر دسترس بودن، مقرون به صرفه بودن، امن ت،یظرف
 یبانی، پشتافزارنرم تیفیک ،یدانش وخدمات خارج ،يریپذمشاهده ،یدگیچیپ ،يسازگار ،ینسب

 هنیاهداف ومفروضات وهز ،یاطلاعات ستمیاطلاعات در س يفناور يهانیگزیفروشنده، جا
و  يشده است. افسا انیب هايفناور رشیاز عوامل پذ زین هاتیو مز يسازگار ا،یمزایابیارز

 ه،کنندلیتسه طیشرا ،يفرد دگاهیرا د يفناور رشیعوامل در پذ نیترمهم) 2023همکاران (
-نهیزه ،یعوامل فن یسازمان دگاهیدرك شده و درك سهولت استفاده دانستند و از د يسودمند

) 1392(،یطارانو ندشد. عبدالو انیب يفناور يریپذانطباق ،یسازمان یآمادگ ،یفشار رقابت ده،یفا
در  يابر یمانمنابع ساز يزیربرنامه رشیرا برپذ ریتأث نیشتریب یعوامل سازمان ؛انددهیعق نیبرا

کوچک و متوسط با  يهاشرکت نیکوچک ومتوسط دارند. علاوه بر ا يهاشرکت نیب
 يتجار يزبان گزارشگر ،یمنابع سازمان يزیربرنامه يسازادهیدر پ يشتریب يهاچالش
 یاطلاعات يهاستمیگزاف به س يهانهیهز لیها به دلاز شرکت ياریاند. بسمواجه بوده ریپذتوسعه

                                                                                                                                      
1. Lowe, et al 
2. Tarek, et al 
3. Tsou, Chen, 
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 يریپذو تحمل یها توان مالشرکت نیا گر،ید ياند. از سوآورده يرو يارهیکوچک و جز

 .دارند یمنابع سازمان يزیربرنامه يسازادهیپ يهادرمقابله با چالش يکمتر
 ریذپتوسعه يتجار يزبان گزارشگر رشیاز عوامل پذ یچارچوب )2023، (1و همکاران یساس

 يذب فناور(ج يفنآور نهیزم ریآن تحت تأث يسازادهیو پ رشیپذ ندیارائه دادند که چگونه فرآ
طح (س ،یطیمح نهی(آموزش) و زمیسازمان نهیکشور)، زم يآورفن تیدرسطح شرکت وظرف

و  يبدارحسا ستمیس گذار،هیاز سرما تیحما ،یدرجه باز بودن اقتصاد خارج ،يتوسعه اقتصاد
فناورانه وجود دارد که  يسه نوآور) 2017، (2. به گفته هافمنردیگی) قرار میتبار مقررات دول
ل را به طور قاب یوحسابرس يحسابدار یفعل يهاهیها و روروش ها،وهیش راتییدر درجه اول تغ

بر  یتنمب افتهیساختار یتالیجید یماليگزارشگر هانیبخشند. ایمدرن و بهبود م یتوجه
هوش  ياهرکاربردیبر دانش و سا یمبتن يهاستمیس افته،یتوسعه  يتجار یدهگزارشزبان

 نطوریا) 2022، (3و همکاران یواتیهستند. است نیبر بالکچ یشده مبتن عیو دفتر کل توز یمصنوع
افزوده در  بر ارزش اتیمال ستمیدر س نیبلاکچ يسازادهیدر پ دیکه با یاستدلال کردند؛ عوامل

 ،یبالا دست يهانهاد تیحما ،یسازمان یازجمله، آمادگ ینظرگرفته شوند، عوامل سازمان
 تیدولت و حما تیمتشکل از حما یطیاست. عوامل مح یو مقررات داخل یشرکت تیحاکم

، هوشمند يهاقرارداد يکدگذار ،هاداده تیامن ا،یکه شامل مزا یکیو عوامل تکنولوژ کیشر
اظهار داشتند؛ ) 2023، (4وهمکاران یکنیوشیمشترك است.  رساختیها و زمجوز ،يارمعم

به  هايگذارهیفراتر از سرما دیبا(AIS) ياطلاعات حسابدار يهاستمیمتخصصان و محققان س
 يرتقاا ،يسازکپارچهی ینوظهور نگاه کنند و توجه خود را به چگونگ يهايفناور

ه کندیمعطوف نما یسازمان کیاستراتژ تیریمد يهاوهیوش یاطلاعاتيهاستمیس يهارساختیز
ر کنار دهد. د شیرا افزا کیاستراتژ يو نوآور يریپذو انعطاف يریگمیعملکرد تصم تواندیم
 رد يسازیتالیجید يهايفناور يسازادهیاستدلال کردندکه پ) 2020(5الرو همکاران  ایمزا نیا

و  انیمشتر يرا برا يمتعدد يهاچالش زیمتوسط وکوچک ن يهاوکاروکسب یمال يحسابدار
ها با آن سروکار دارند شامل موارد مرتبط با که سازمان ییها. چالشکندیم جادیا یمال رانیمد

                                                                                                                                      
1. Sassi, et al 
2. Hoffman 
3. Setyowati et al 
4. Yoshikuni et al 
5. Eller et al 
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 انیدر م روینابرابر ن عیتوز ،یکیتکنولوژ يهاتیبالا، محدود يهانهینامطلوب، هز یسازمان طیمح
مورد استفاده،  يهايفناور نیبنابرا). 2022، (1وهمکاران یواتیاست است نیتأم رهیزنج يشرکا

و  ياطلاعات حسابدار ستمیدر س هايفناور یفعل يسازادهیپ يدارند، برا يادهیچیپ تیماه
، 2و همکاراناست. گپ يضرور اریبس هايازفناور نفعانیکامل همه ذ یآگاه یحسابرس

استدلال کرد که تمرکز بر ساده و قابل فهم کردن ) 2019،(3ولاسا گر،ید ياز سو). 2018(
شدن  یالتیجید يایدر مشاغل و مزا هايفناور نیا يسازادهیپ شیکاربران به افزا يبرا هايفناور

در داخل و خارج  یآموزش يهابرنامه ياجرا) 2019( 4وغلویتباسیگیی. به گفته مولکندیکمک م
 ستمیر سد يسازادهیشدن و پ یتالیجید يهاوهیه بهبود شبه طور بالقوه ب تواندیها ماز سازمان

 يدر حسابدار قیاظهار داشت که تحق) 2018( ،5نیستیکمک کنند. کر ياطلاعات حسابدار
 ریبلکه در سا يآورفن طیمعاصر دارد که نه تنها در مح يهااز روند يرویبه تکامل و پ ازین

. که شده است دیتوسط کرون وهمکاران تأک زیجنبه ن نیوجود دارد. ا یمرتبط علم يهانهیزم
روند  بهبود در شنهادیاست و پ ابیکم یو حسابرس يبرحرفه حسابدار هارآنیتأث یابیارز

 یابرسو حس يبرحسابدار تواندیم يکه فناور يری. باتوجه به تأثدهدیرا م ندهیآ يهاپژوهش
 شودیفراهم م هنیزم نیدر ا انیدانشگاه يبرا ندهیدرآ یمناسب یقاتیتحق يهاداشته باشد، فرصت

است  نهیزم نیدر ا يحسابدار قاتیتحق یکنون يهاو شناخت روند یامر مستلزم بررس نیکه ا
 ).333، 2019 ،6یتزولئونی(اشم

 پژوهش نهیشیپ
تحلیل محتواي مقالات انجام شده به چند دسته طبقه بندي هاي پیشین که در زمینه ژوهشپ
د؛ مانند انپژوهشگران تحلیل محتواي یک مجله خاص را مورد بررسی قرار دادهشوند.  برخی می

جله م )1399سلیمانی امیري،(؛ هاي حسابداري و حسابرسیمجله پیشرفت )1399نوبخت ،(
هاي حسابداري مجله بررسی) 1398نونهال نهروکاظمی،(؛ هاي تجربی حسابداريپژوهش

ل مث پژوهشگران ازدیگر خی بر، ه دانش حسابداري) مجل1402؛ رمضانی وهمکاران (وحسابرسی

                                                                                                                                      
1. Setyowati et al 
2. Gepp, et al 
3. Ulas 
4 . Moll, & Yigitbasioglu 
5. Christensen 
6. Schmitz, Leoni 
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؛ خاصه 1393 ،گرامی راد و همکاران؛1392 ،دیلمی و بردبار دیانتی ؛1391 ،رهنماي رودپشتی

 2021،یوجل  ؛2019و همکاران ، ویچ ؛2007،هاپوود  ؛2002،چو وهریسون ؛ 1403و همکاران ،
را انتخاب  مجلاتتري از در طیف گستردهمنتشر شده مقالات نیز سعی کردند تا نمونه کاملی از 

. وبرخی از پژوهشگران هم به تحلیل یک موضوع خاص پرداختند؛ از جمله وتحلیل کنند
و  1398؛ حسینی و همکاران، 1396، غلامی؛ مهربانی و 1394ساعی و همکاران، (حسابرسی 

و سیو،  فرگوسن(حسابداري اطلاعاتی هاي حوزه موضوعی سیستم، )2012لسج و وچلر، 
). به نقل از قناد و 2020ابد و همکاران (، هاي نوظهور درحسابداري شرکتیفناوري )؛).2011

 ).1402همکاران، (
وزه در ح يحسابدار قاتیتحق يمحتوا لیتحل ی) به بررس1401مهر ( بایشک، یصالح، يرینص
 ابعاد مختلف لیو تحل هیمقاله به تجز125ی با بررس  2021تا  2004 یدر بازه زمان نیبالکچ يفناور
مقاله به تفکیک نقش  100 بررسی آنان نشان داد که از جاینت ؛منتشره پرداختند قاتیتحق

درصد در  52درصد و23حسابرسی ، درصد25هاي حسابداري درحوزهبه ترتیب  موثربالکچین
، بازار سهام، مالی مالیات گزارشگري،مطالعات موردي ، رمزارزها، ها مثلسایر حوزه

حسابداري و آموزش به دانشجویان  هايپژوهشآینده ، شرکتی حاکمیت، هوشمندقرادادهاي
و موضوعات فوق را مورد بحث  هایشمقاله نیز ترکیبی از گرا 25 دارد.تاثیري ري حسابدا

ابداري، هاي حسابرسی، حسترتیب کلیدواژه بعد از کلیدواژه بالکچین، به . همچنیناندقرارداده
با  )1401( یخیو مشا یزارعبودند.  هاقراردادهاي هوشمند پرتکرارترین کلیدواژهرمزارزها و 

 جهینت نیبه ا توسعه پذیر يتجار يزبان گزارشگر  یو خارج یداخل هايپژوهشبر  يمرور
 يهابا چالش« مرتبط  قاتیعبارتند از: تحقکه  یدرسه دامنه موضوع هاپژوهش این کهدندیرس

ي زبان گزارشگري تجاري توسعه ساز ادهیپ «و» يساز ادهیحاصل از پ يایمزا«،» يساز ادهیپ
 هاينتایج دیگر این پژوهش نشان داد موضوع اند.قرارگرفته »توسعه درحالي کشورهاپذیر، در
«  ،»بخشیاطمینان«، »افشا« ،»لاعاتاط«، »شفافیت«، »استانداردسازي«، »تکنولوژي«مانند دیگري

، »رفتار«، »کیفیت«، »شرکتیحاکمیت« ،»مالکیت« ،»هاهزینه«، »اثربخشی« ،»عملکرد«، »سود
وغیره مورد توجه پژوهشگران خارجی بوده است که  »بازار« ،»مدیریت سود«،»پیامد«

 .اند پژوهشگران داخلی به این موضوعات نپرداخته
 تقایموضوعات نوظهور در تحق يمحتوا لیتحل ی) در پژوهش2023دوس سانتوس( ،لبوکرك

 يهامحتوا انجام دادند. داده لیتحل يرا با استفاده از ابزارها یاطلاعات ستمیو س يحسابدار
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 هاازآن بودکه بحث یحاک هاافتهیانتخاب شدند.  2022تا  2000 يهاسال نیشده ب يآورجمع
 اندازچشم، یالمللنیمانند مقررات ب ياز جمله موارد ،يوموضوعات پرطرفدار در حسابدار

 یبهبود حسابرس يبرا دیجد يندهایها، ارتباطات و فرآروش نیو همچن يدرحسابدار ردایپا
 بیدرترک ندهیآ يموارد و چشم اندازها نیو همه ا اارتباط آنه ،يتجار يواحدها یدهوگزارش

 نی)، با مرور مقالات ب2021( 1وهمکاران ،ینیمانچ. نوظهور است يهايو با استفاده از فناور
هوشمند در  يهايدرك نقش فناور يبرا یقاتیتحقریچهار مس ،2020تا  2000يهاسال

 تیریمد دیکه با ییهايهوشمند به عنوان نوآور يهاي) فناور1:افتندی ریبه شرح ز يحسابدار
 طیدر شرا يحسابدار طیبر مح رگذاریتأث يعنوان ابزارهاهوشمند به يهاي) فناور2 شوند.
 کند.یم جادیمرتبط را ا يامدیکه پ یهوشمند به عنوان منبع يهاي) فناور3خاص

و  دیجد يهاییها و توانادانش، مهارت ازمندیکه ن یهوشمند به عنوان عوامل يهاي) فناور4 و
م درحوزه فناوري و سیست يحسابدار اتیادب بررسیدر پژوهشی به . به روز کاربران هستند

 یحالررتر پرداختند. نتایج تحلیلی پژوهش نشان داد؛ ددرهفت مجله معتبر حسابداري با رتبه ب
ود داشته وج يامنتشر شده در مجلات حرفه یستمیدر نسبت مقالات س يریگچشم شیکه افزا

ممکن  هکها در مجلات منتشر شده است. ستمیو س يفناور نهیدر زم یکم اریاست، مقالات بس
 حوزه مهم نیبه ا یدانشگاه يمجلات حسابدار اساتید و است نشان دهنده عدم توجه مناسب

تاکنون هیچ پژوهش تحلیل کمی وکیفی  درحوزه فناوري در حرفه حسابداري و باشد. 
حسابرسی در مجلات علمی و پژوهشی صورت نگرفته است و پیشینه پژوهشی در این حوزه 

 محدود بوده است.

 روش پژوهش 
ي استفاده ویآرش قاتیبر تحق یمبتنیفی روش تحلیل محتواي کمی و کاز در این پژوهش 

اد توان اسنآن می کمکهاي عمده مشاهده اسنادي است که به تحلیل محتوا از روش شده است.
و سنجش  موردرا  به زمان حال، مربوط به گذشته و خواه مربوطواقعی مدارك  درمتون، و 

لشنی یی قرار داد. (قائدي وگاز پایاتر با درجات بالاتري تر، واز همه مهممنظمتر و دقیقتحلیلی
تفاوت م اندمنشاءگرفتهکمی از آن کیفی و پژوهشی که تحلیل محتواي-هايرصه). ع1395،

، آمار ،بیشتر برکمی کردن عناصراسناد مورد بررسی  بر اساس تحلیل محتواي کمی  .است

                                                                                                                                      
1. Mancini et al 
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فتن نادیده گرجهت به تحلیل کمی، بارز  ویژگی . این انجام می شود، و درصدهافراوانی ارقام 

بیشتر ولا  و اص. در مقابل، تحلیل محتواي کیفی گرفته استقرارنقد معانی پنهان در متن، مورد 
تحلیلی کیفی،  رویکردهاي استدلال در "1 نوپات"متمرکز است .هاي مستتر در متن به پیام
 این؛ و معتقد استاند. دمی یچارچوبفرمول و  نوعرا خارج از هر  "ها یافته  "به"داده ه  "تبدیل

آید مار میبش محققو دستاوردي منحصر به فرد براي ؛ است محقق مرهون خلاقیت فرایند اصولاً،
ا وجنبه عناصریطوح تحلیل بایست سمی محتوا،). بنابراین در تحلیل 432: 2002(پاتون (

به لفیقی تبه سخن دیگر، روش تحلیل محتوا در نظر گرفت. پنهان محتواي آشکار و  متغییرهاي
( قائدي وگلشنی  پردازدتوصیف عینی و منتظم و ذهنی محتواي پیام از بعد ظاهري و باطنی می

 است. گذاري بر مبناي داده بنیانکد یمبتن، یاکتشاف). پژوهش حاضر در بخش کیفی، 1395،
کند. ا بررسی میر لات منتشر شدهمقا دهیچک ي. محتواکیتکن کیبه عنوان کیفی  محتوا لیتحل

 بدین. شدند يآورجمعهاي داخلی فصلنامهداده  گاهیاز پا 1402آبان سال  30مقالات تا  نیا
، مهندسی مالی، حسابدارينشریۀ مصوب وزارت علوم، تحقیقـات، درگروه  39 منظور

شدند. بدین طریق که ابتداد بررسـی  1402 آبان سال 30 تا هاشروع بکار آن از سال حسابرسی 
، ي،زبان گزارشگري تجار ریزي منابع سازمانی هاي برنامهها کلید واژهمقالاتی که در عنوان آن

معادل فارسی آنها (مثل زبان گزارشگري توسعه پذیر، برنامه ریزي منابع  واینترنت اشیاء 
، تکنولوژي،  فناوري ،بلاك چین، رایانش ابري، هوش مصنوعی، اینترنت اشیاء)، سازمانی

هاي تمنوآوري، سیس، الگوریتم هاي هوش مصنوعی، فین تک، زنجیره بلوك، شبکه عصبی
 درنهایـت بـیشآوري گردید. هاي هوشمندیکپارچه) آمده است جمعرمز ارزها، سیستم، خبره

 با موضوع مقاله به دلیل غیر مرتبط بودن 34شد. که از این تعداد  استخراج و بررسیمقاله  215از 
آوري مقاله جهت تحلیل محتوا جمع 181یا حرفه حسابداري و حسابرسی حذف شدند و تعداد 

کار  نیو ا هاي جستجوي مقالات حوزه فناوري بودند،مجله هم فاقد کلید واژه 5شد. تعداد 
داد مورد شد تا تع محقق تکرار دوبار توسط  نی) چندییو روا اعتبارتر (از شیب نانیاطم يبرا

، ارسال انتش، آوري شود. بعد از آن جدولی تهیه و مشخصات مورد نظر شامل (نام مجلهنظر جمع
، روش، ضوعمو، نام صادر کننده مقاله، سطح علمی نویسندگان، نویسنده مسئول، نام نویسندگان

راوانی افزار اکسل ف ها ) در آن ثبت شد. سیس با نرمکلید واژه، مقوله فرعی، نتیجه، نوع مقاله

                                                                                                                                      
1. Patton 
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نسبی و تجمعی هر کدام از این پارامترهاي ثبت و نمودار آنها ترسیم شد. در بخش کیفی تحلیل 

ه مداخل، ايزمینه، ها (عوامل علیفناوري محتوي با هدف شناسایی محورهاي پذیرش و توسعه
ه تایج هر مقاله باي، راهبردها و پیامدها)، و بررسی فراوانی هر مفهوم صورت گرفت. ابتدا ن

صورت کامل بررسی گردید. سپس مفاهیم شناسایی وکد گذاري گردید. مقالاتی که به روش 
ان نشده تمام مفاهیم و مقولات  بدست آمده بی، چون در نتایج ،کیفی و یا داده بنیان بود ترکیبی،

ین بخش در ا گذاري گردید.بود در متن مقاله مفهوم و مقولات مرتبط با نتایج شناسایی و کد
از  هاي استخراجیکد شناسایی و مقوله بندي شد. جهت سنجش روایی و پایایی کد 397تعداد 

هاي استخراجی  به یک نفر از اساتید متخصص روش بررسی همتایان استفاده شد و مجدداً،کد
) 1(دول جدر حوزه کیفی ارجاع شد و با نظر اساتید اعتبار و روایی مورد تایید قرارگرفت. در 
 نمونه تحلیل مقالات حوزه فناوري در نشریات مربوط به صورت زیر ارائه شده است.

 هاي پژوهشیافته

ل  دو ه .1ج حوز ی مقالات  ی سهم موضوع ي بررس ي در فناور دار در مجلات  و حساب ی  حسابرس
ی د بررس  مور

درصد فراوانی فصلنامه 
فراوانی 
 تجمعی

درصد فراوانی 
 تجمعی

 
هاي هوش الگوریتمهوش مصنوعی / 

 مصنوعی
 

تکنولوژي /فناوري اطلاعات و مالی  
شبکه هاي عصبی مصنوعی  


کیفیت و شفافیت اطلاعات و 

 گزارشگري مالی
 

زبان گزارشگري توسعه پذیرXBRL 
 چینبلاك  
 برنامه ریزي منابع سازمانیERP 
ماشین یادگیري  
نظام راهبردي  
حسابرسی فناوري  
AISسیستم اطلاعات حسابداري 
یادگیري عمیق  
بانکداري تجاري  
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درصد فراوانی فصلنامه 
فراوانی 
 تجمعی

درصد فراوانی 
 تجمعی

داده کاوي  
IOTاینترنت اشیاء 
پیش بینی قیمت سهام  
هزینه یابی  
نوآوري  
رایانش ابري  
کلان داده  
رمز ارزها  
فین تک  
سودمندي استفاده  
مدل پذیرش فناوري  
 

 منبع یافته هاي محقق

دار  ی .1نمو ه مقالات موضوعات فراوان ي حوز ي در فناور دار ی و حساب دمو مجلات در حسابرس  ر
ی  بررس

 
کلید واژه شناسایی شد   398بعد از بررسی مقالات مورد نظر تعداد  :مقالات موضوعی سهم

فناوري « و  »فناوري اطلاعات » « ، »فناوري« برخی از کلید واژها در یک طبقه قرار گرفتند نظیر 
)،کلید 1(جدول با توجه به نتایج » الگوریتم هاي هوش مصنوعی « و » هوش مصنوعی « یا »  مالی 
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هاي عصبی شبکه، هاي اطلاعاتهاي آن، فناوريواژهایی نظیر هوش مصنوعی و الگوریتم
ر این ها دترین کلید واژهپرتکرار، اطلاعات و گزارشگري مالی و شفافیت کیفیت، مصنوعی

  حوزه بوده است.

ل  دو ه .2ج حوز ه  د ی مقالات منتشر ش ي فراوان ي در فناور دار در  و حساب ی  د  مجلاتحسابرس مور
ی  بررس

درصد 
 تجمعی

فراوانی 
 تجمعی

درصد 
 فراوانی

سهم مجله در 
چاپ مقاله در 
 حوزه فناوري

 فراوانی
رتبه 

 فصلنامه

سال 
شروع 

 بکار
 فصلنامه صاحب امتیاز

   5,67 
علمی 

 پژوهشی
 دانشگاه آزاد 1389

مهندسی مالی و مدیریت 
 اوراق بهادار

   2,38 
علمی 

 پژوهشی
1387 

انجمن 
حسابداري 

 مدیریت

دانش حسابداري  و 
 حسابرسی مدیریت

   4,14 
علمی 

 پژوهشی
 پژوهش هاي تجربی الزهرا دانشگاه الزهرا 1390

   1,48 
علمی 

 پژوهشی
 دانش حسابرسی دیوان محاسبات 1380

   1,26 
علمی 

 پژوهشی
1395 

سازمان 
 حسابرسی

پژوهشهاي کاربردي در 
 مدیریت و حسابداري

   3,84 
علمی 

 پژوهشی
 حسابداري منافع اجتماعی دانشگاه الزهرا 1390

   1,08 
علمی 

 پژوهشی
1391 

انجمن 
 حسابداري مالی

 دانش سرمایه گذاري

   1,54 
علمی 

 پژوهشی
1388 

آزاد دانشگاه 
 تهران

پژوهش هاي حسابداري 
 مالی و حسابرسی

   1,77 
علمی 

 پژوهشی
1389 

دانشگاه امام 
 خمینی

 دانش  حسابداري مالی

   3,16 
علمی 

 پژوهشی
1394 

دانشگاه آزاد 
 اراك

Advances in 
Mathematical 
Finance and 
Application 

   1,70 
علمی 

 پژوهشی
1395 

 یانجمن مهندس
 رانیا یمال

و   یالملل نیمطالعات ب
 یتیریمد يحسابدار یمال

   2.00 
علمی 

 پژوهشی
 حسابداري مدیریت دانشگاه آزاد 1387
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درصد 
 تجمعی

فراوانی 
 تجمعی

درصد 
 فراوانی

سهم مجله در 
چاپ مقاله در 
 حوزه فناوري

 فراوانی
رتبه 

 فصلنامه

سال 
شروع 

 بکار
 فصلنامه صاحب امتیاز

   1,59 
علمی 

 پژوهشی
 دانشگاه اصفهان 1392

مدیریت دارایی و تامین 
 مالی

   3,12 
علمی 
 ترویجی

1391 
انجمن 

 حسابداري
مطالعات حسابداري و 

 حسابرسی

   0.789 
علمی 

 پژوهشی
1389 

سازمان بورس 
 اوراق بهادار

فصلنامه بورس اوراق 
 بهادار

   0,55 
علمی 

 پژوهشی
 دانشگاه تهران 1371

بررسی هاي حسابداري و 
 حسابرسی

   2,35 
علمی 

 پژوهشی
1382 

دانشگاه علامه 
 طباطبایی

مطالعات تجربی  
 حسابداري مالی

   1,34 
علمی 

 پژوهشی
 تحقیقات مالی دانشگاه تهران 1372

   1.34 
علمی 

 پژوهشی
 اقتصاد مالی دانشگاه آزاد 1387

   1,10   1390 علمی
دانشگاه شهید 

 بهشتی
 مدیریت مالیچشم انداز 

   0,59 
علمی 

 پژوهشی
1389 

دانشگاه شهید 
 باهنر کرمان

 دانش حسابداري

   0,78 
علمی 

 پژوهشی
1387 

دانشگاه آزاد 
 علوم تحقیقات

دانش مالی  و تحلیل اوراق 
 بهادار

   1,75 
علمی 

 پژوهشی
1397 

دانشگاه 
 خوارزمی

و  حسابداري ارزشی
 رفتاري

   1.41 
علمی 

 پژوهشی
1391 

سازمان 
 حسابرسی

پژوهش هاي  کاربردي در 
 گزارشگري مالی

   0,60 
علمی 

 پژوهشی
1388 

پژوهشکده پولی 
 و بانکی

پژوهش  هاي پولی و 
 بانکی

   0.36 
علمی 

 پژوهشی
 حسابداريپیشرفت هاي  دانشگاه شیراز 1388

   0,93 
علمی 

 پژوهشی
1394 

موسسه آموزش 
 بانکداري

مطالعات مدیریت  
 بانکداري و بانکداري

   0,18 
علمی 

 پژوهشی
1395 

دکتر حسن نژاد 
 کاشانی

International Journal 
of Management, 
Accounting and 

Economics 
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درصد 
 تجمعی

فراوانی 
 تجمعی

درصد 
 فراوانی

سهم مجله در 
چاپ مقاله در 
 حوزه فناوري

 فراوانی
رتبه 

 فصلنامه

سال 
شروع 

 بکار
 فصلنامه صاحب امتیاز

   0,67 
علمی 

 پژوهشی
1391 

علوم پژشکی 
 شیراز

 حسابداري سلامت

   0,55 
علمی 

 پژوهشی
 حسابداري دولتی دانشگاه پیام نور 1394

   0,31 
علمی 

 پژوهشی
 مالی مدیریت راهبردهاي دانشگاه الزهرا 1392

      کل   

 

دار ی .2نمو ه منتشر مقالات فراوان د ه ش ي حوز ي در فناور دار در و حساب ی  دم مجلات حسابرس  ور
ی  بررس

 
آبان  30از سال شروع بکار تا ، پژوهشی-: بررسی مجلات علمی، علمیمجلات منتشرکننده 

) بیشترین آمار مقالات منتشرشده در این حوزه، 2(جدول با توجه به نتایج ، انجام شده است 1402
 مقاله (سهم 18مدیریت هر کدام با  حسابداري مالی و حسابرسی و مهندسی مربوط به فصلنامه

درصد) بوده است. همچنین  84/8 مقاله(سهم 16هاي تجربی الزهرا درصد) وپژوهش 94/9
شیراز، فصلنامه سلامت و راهبردهاي  هايپیشرفت هايکمترین مقالات مربوط به فصلنامه
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درصد) می 55/0ر با (سهمبانکداري، حسابدراي دولتی پیام نو مالی مدیریت مالی ومطالعات

مطالعات اخلاق و رفتار در هاي مالی اصفهان، مثل نشریه پژوهشنشریاتیاز  یبرخباشد. 
 نیفاقد مقاله در ا لیبه دل يدر حسابدار يو رفتار یمال يهاپژوهش، یو حسابرس يحسابدار

 اند. منظور نشده فهرست نیحوزه در ا

ل  دو ح .3ج ط ی س ی بررس ه علم د ویسن ل  ن همسئو حوز ه  د ي مقالات منتشر ش يح در فناور دار  ساب
ی و  حسابرس

�درصد فراوانی تجمعی فراوانی تجمعی درصد فراوانی سطح علمی نویسنده مسئول 
 استادیار  
ارشد  
دانشیار  
دانشجوي دکتري  
سایر  
استاد تمام  
نامشخص  

8�مربی 

9دکتري  

10کارشناسی  

 

دار ح .3 نمو ط ی س ه علم د ویسن ل ن ه منتشر مقالات مقالات مسئو د ه ش ي حوز يحس در فناور دار  و اب
ی  حسابرس

 

 ) سطح علمی نویسنده3(جدول ) و 3(جدول با توجه به نتایج  :مسئول مقاله علمی نویسندهرتبه 
نفر با سهم  54رتبه استادیار نیمؤلفمسئول مقالات، مشخص شد که بیشترین فراوانی مربوط به 
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داراي مدارك کارشناسی و دانش آموخته  نیمؤلف درصد) وکم ترین آن مربوط به 83/29(
مقاله وجود داشت که نویسنده  6مقاله  181درصد) بوده است. در بررسی  %55دکتري با سهم( 

 قرار گرفتند.» نامشخص« اول آن از بین نویسندگان معلوم نبود که در گروه سطح علمی

ل  دو ح .4ج ط ی س حوز علم ه  د ش مقالات منتشر ش در نگار ن  دگا ت کنن ي همشارک  رد فناور
ي دار ی و حساب  حسابرس

 درصد فراوانی سطح علمی مشارکت کنندگان مقاله 
فراوانی 
 تجمعی

درصد فراوانی 
 تجمعی

 دانشجوي دکتري  
استادیار  
دانشیار  
استاد تمام  
ارشد  
دکتري  
مربی  
کارشناسی  
سایر  

10کل  

 هاي محققمنبع یافته

 

) مشخص شد که بیشترین 4(جدول با توجه به نتایج  :کنندگان در نگارش مقاله رتبه علمی مشارکت
ترین آن مربوط درصد) و کم.30,54نویسندگان داراي رتبه استادیار با سهم (فراوانی مربوط به 

 0,72) درصد عنوان نویسنده با رتبه مربی(0,36به نویسندگان داراي مدارك کارشناسی با سهم(
 درصد ) بوده است.

ل  دو د .5ج ی رون ه مقالات انتشار بررس حوز ه  د ي منتشر ش ي در فناور دار  یحسابرس و حساب
 درصد تجمعی فراوانی تجمعی درصد فراوانی فراوانی انتشار مقالهسال 

1389-1380  6

1399-1390  97 

30/8/1402-1400  78 

   100 181 کل
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دار انتشار مقالات .4نمو د  ه رون ي حوز ي در فناور دار ی و حساب  حسابرس
 

ود، شمشاهده می حسابرسی و حسابداري در فناوري ) روند انتشار مقالات حوزه5(جدول : در سال انتشار مقاله
بوده است  1389وکمترین آن مربوط به سال هاي قبل از 1399الی  1390هاي بیشترین فراوانی مربوط به سال

توان یکه نشان از روند صعودي و قابل ملاحظه انتشار مقالات علمی و پژوهشی در این حوزه بوده است. و م
هاي هاي اخیر و در بازهدرصد از مقالات منتشر شده در این حوزه در سال 96طور بیان کرد که بیش از این

مورد مقاله می باشد، منتشر شده اند که نشان از افزایش توجه به  168که شامل  1402آبان  30الی  1390زمانی 
 در حوزه حسابداري و حسابرسی می باشد. فناوري

ل  دو ی مراکز .6ج ه منتشر بررس د ه مقالات کنن ي حوز ي در فناور دار ی و حساب  حسابرس
 درصد تجمعی فراوانی تجمعی درصد فراوانی فراوانی مقاله انتشار مرکز

 76  دولتی 

 168  آزاد 

  181 100 سایر 

   100 کل
 

دار  ج مقالات .5نمو استخرا ع  هدر  منب ي حوز ي در فناور دار ی و حساب  حسابرس
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 ~ ⁵ *�1  $}$8" 1 1 2 1 1 7 5 7 11 7 11 8 12 11 18 18 34 23

1 1 2 1 1

7
5

7
11

7
11

8
12 11

18 18

34

23

0

5

10

15

20

25

30

35

40
مقالھ ھای چاپ شده در ھر سال



  197    1403 ، بهار51شماره چهاردهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

ل  دو در .7ج انتشار مقالات  در  ن  دگا ویسن ت ن ه مشارک حو ی ن ه بررس ي حوز يحس در فناور دار  اب
ی و  حسابرس

 درصد تجمعی فراوانی تجمعی درصد فراوانی فراوانی همقال نحوه مشارکت در انتشار

 فردي

 پایان نامه هاي تحصیلی

 کل

 

طور بیان کرد که بیش از توان اینمی) 7جدول با توجه به نتایج  :مقاله درانتشار مشارکت نحوه
 42/4 درصد از مقالات با مشارکت گروهی نویسندگان نگارش و منتشر شده است و تنها 95

 درصد مقالات بصورت فردي ارائه گردیده است.
 

ل  دو ه .8ج حوز ه  د در مقالات منتشر ش ه  ق بکار رفت ش تحقی ی رو ي بررس يحساب در فناور  و دار
ی  حسابرس

 درصد تجمعی فراوانی تجمعی درصد فراوانی فراوانی قالهم در رفته بکار تحقیق روش

  مروري

  ترکیبی (آمیخته )

  فراترکیب

  فراتحلیل

  تحلیل محتوي

  گرندد

  کمی

  کمی الگوریتمی

 کل
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دار در .6نمو ه  ق بکار رفت ش تحقی ه منتشر مقالات رو د ه ش ي حوز ي در فناور دار یح و حساب  سابرس
 

) روش تحقیق مورد 7(جدول ) و 8(جدول با توجه به نتایج  :روش تحقیق بکار رفته در مقاله

استفاده در مقالات(مروري، آمیخته، فراترکیب، فراتحلیلی، تحلیل محتوي، گرند تئوري، 

روش  ،کمی،کمی الگوریتمی)، مشخص شد که بیشترین روش تحقیق مورد استفاده در مقالات

درصد بوده است . و سپس  15/33 و درصد 23/39 سهم باکمی و بعد از آن کمی الگوریتمی 

را به خود اختصاص دادند. که  مقاله 181 درصد از تعداد کل 12مقالات مروري با بیش از 

هاي طور نتیجه گرفت. با توجه به فراوانی سهم موضوعی هوش مصنوعی و شبکهتوان اینمی

هت جعصبی بیشترین روش تحقیق هم روش کمی با کمک الگوریتم هاي هوش مصنوعی 

 هاي مالی است.ها متغییربینی پیش

ل  دو ی مقالات منتشر .9ج ج استخرا ع  ی مناب در بررس ه  د ه ش ي حوز ي در فناور دار  و حساب
ی  حسابرس

�درصد فراوانی تجمعی فراوانی تجمعی درصد فراوانی منبع استخراج مقاله 

 رساله هاي دانشگاهی  


پایان نامه هاي 

 تحصیلی
 

مقاله پژوهشی  

� ��
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دار ج مقالات .7نمو استخرا ع  ه منب حوز ي در  ي در فناور دار ی و حساب  حسابرس
 

طور مقاله، این استخراج ) منبع7(جدول ) و 9(جدول با توجه به نتایج  منابع استخراج مقاله:
مورد مقاله و سهم  98با  منبع استخراج مقاله از مقالات پژوهشیباید گفت که بیشترین فراوانی 

 هاي دانشگاهی و پایان نامه تحصیلی می باشد.و پس از آن رساله درصد 54بیش از 

ل  دو ه مقولهخلاصه  .10ج ه مقول د خر از  يها ها و  ه  د ج ش ي مقالات استخرا ل محتوا تحلی
ی هش  پژو

 منبع
تکرار
 کدها

 ابعاد مقوله خرده مقوله

هاي داده
 نظري

18 
، ساختار مالکیت ]2[حاکمیت سازمانی ، عوامل سازمانی، آمادگی سازمانی [4]سازمانی ساختار 

، رکت)اندازه ش، عمر شرکت، بلوغ سازمانی، هاي سازمانی ( بلوغ فرایند پذیريویژگی، [2]شرکتی
 ها با اندازه خاص شرکت نیقوان ریتاث، [2]ویژگی سیستم اطلاعات حسابداري

 سازه سازمانی

ریها
فناو

ش 
ذیر

ل پ
وام

ع
 

هاي داده
 نظري

14 

تاثیر ، فشارهاي خارجی، اي، فشارهاي بودجه[2]الزام قوانین و مقررات ، [2]فشارهاي رقابتی
ویژگی  ،انطباق با استانداردهاي جهانی، حضور در بازارهاي جهانی، فشار بر پذیرش فناوري

 اقتصادي و سیاسی و فرهنگیعوامل ، انطاق پذیري، محیطی کسب و کار
 سازه محیطی

هاي داده
 نظري

 

درك ، و ادراکی [2]، عوامل فردي[2] نگرش همراه با هنجارهاي ذهنی، [3]عوامل ادراکی 
ادراکات ، [2]و حسابرسان ، تمایلات رفتاري حسابرسان[6]سودمندي درك شده ، پیچیدگی
یلات تحص، ویژگیهاي فردي  ( سن، کاربران، اعتماد و تمایل رانیمد يهاتیها و نو نگرش
ریسک  ،هاي شخصیتی  مدیران ( میزان جاه طلبیویژگی، توانایی مدیران ارشد، [7]سابقه ..)

، مهارت و دانش فنی حسابداران و [5]کارکنان دانش فنی ی، تیریمد یستگیشا پذیري ..)،
 حسابرسان

 سازه فردي

هاي داده
 نظري

 
و  ویژگی فناوري، چابکی فناوري، سطح پیچیدگی فناوري، [2]يسطح تکنولوژ

، استاندارد سازي[7]...)سازگاري، آزمایش پذیري ، مزیت نسبی، ( سازگاريتکنولوژیکی 
 ، ظرفیت رقابتی فناورانههزینه و منفعت ،، قصد استفاده از فناوري[7]سهولت استفاده 

عوامل فنی و 
 تکنولوژیکی

   حمع  

30%

16%
54%

منبع استخراج مقاله

رساله های 
دانشگاهی
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 منبع
تکرار
 کدها

 ابعاد مقوله خرده مقوله

داده هاي 
 نظري

25 

؛ [8]مهارت فردي )ارتقاي هاي انسانی ( توسعه دانش و ، زیر ساخت[3]زیر ساخت هاي فناوري
ن و ، تدوین قوانیقوانین و مقررات و چارچوب نظارتی ،بستر سازي، هاي محیطیزیر ساخت

مهیدات ،تاصلاح ساختار سازمانی هاي سازمانی (تدوین استانداردها، زیر ساخت، مقررات
 رورتضر، )، فراهم کردن بودجه مالی ،ضرورت تغییر در فرایند حسابرسی [2]ساختاري

 يو اقتصاد یمل ی،جهان يساخت ها ریدر ز يگذارهیسرما، واجتماعی [3]فرهنگ سازمانی

ارتقاي زیر 
ا پلتفرم ه، بناها

وعوامل زیر 
 ساختی

 اي
مینه

ل ز
وام

ع
 

  جمع  25 

هاي داده
 نظري

17 

، کار يروین یساختارسنت کاهش، [6])یآموزش ي(کارگاهها یانسان يرویآموزش ن
 نظارت، يبر فناور یتنبم يها ندیبر فرا نظارت، ينهاد يهااستیس یکپارچگی

 ی، سازمانی آموزش راهبردها، تالیجید يهایفناو آموزش، یبخش یو آگاه آموزش،تیریمد
 يفرد يمهارت ها توسعه ،يدر فناور يحسابدار يو بازآموز آموزش، يو برنامه ا

 ، رهبري هوشمندحسابرسان

 درون سازمانی

دها
هبر

را
 

هاي داده
 نظري

11 

سطح  در یالملل نیب اتیاستفاده ازتجرب ،در استانداردها رییتع ی،جهان يبا استانداردها ییهمسو
زم ها و مکانی، يتجار ژهیمناطق آزاد و شیافزای، صیکارگروه تحص وجود، ناظر  يهاسازمان

صنعت و  نیب يهمکار، يسازفرهنگ، یجهان نیقوان رشیپذ، هاي تشویقی دولتسیاست 
و مراکز  یو دانشگاه یو وجود مراکز علم ییافزا هم، یمتخصصان دانشگاه شیافزا، دانشگاه

 و تخقیقات . با وزارت علوم مذاکره، يپژوهش فناور

 برون سازمانی

هاي داده
 نظري

 

 بهبود، اطلاعات يفناور يموثر راهبر کنترل، اطلاعات يفناور تیریمد ییازتوانا يریگبهره
 یدانش و اطلاعات کاربران در حوزه مال بهبود، ياطلاعات حسابدار ستمیموثر عملکرد س

 نیقوان در رییتغ، مطلوب يها تیفعال استمرار، در حوزه آموزش رغییت، دانش تیریمد کسب،
 هیسرما تیریمد توسعه، [3]یو حسابرس يحسابدار يهاکیدر تکن رغییت، [2]واستانداردها

و تمرکز بر [4]کاهش چالش ها  راهبرد، مستمر و مشارکت در پروژه ها رصد، يگذار
به روز  تغییر و، توسعه نرم افزارها يگذار استاندارد، از اتلاف منابع زیپره راهبرد، ها تیمز

 AISهمگرایی فناوري با ، رسانی پلتفرم ها

اي و توسعه
پذیرش 
 فناوریها

  جمع   

هاي داده
 نظري

53 

 يریبکارگ موانع، و شناخت یآگاه موانع، يتکنولوژ موانع، یقانون موانع، یموانع آموزش
و  نیقوان عدم یاسیس موانعی، سازمان موانع، یو انسان ییمرتبط با کاربران نها موانع، يفناو

 وانعم، یو فن يافزارنرم موانع، و مقررات هااستیمرتبط با س موانع، [2]و استانداردها مقررات
 موانع، یساخت ریز موانع، یو فرهنگ یاجتماع موانع، یدانش و مهارت  فن موانع، کیاستراتژ

 سکیر  ی،مال سکری، یدانشگاه يهاآموزش فقدان، تجربه و دانش کم پرسنل عدم ی،مال
 سکیر، ناکارآمد حسابرس رفتار، زمان تیمحدودی، انسان هیسرما يهاسکیر، یمنابع انسان

 سکیر وجود، يو نرم افزار یفن يها سکیر،تیریکاربران و مد سکیر، پروژه و سازمان
در برابر  مقاومت، )یآزموزش يعلم و عمل،(محتوا نیشکاف ب، [2]يفناور رشیپذ

 عدم، [4]يساز ادهیبر بودن پ نهیهز، ساخت  مناسب ریز عدم، هايفناور یدگیچیپ،رییتغ

، موانع
محدودیت ها 

هاي و چالش
پذیرش و پیاده 

 سازي

گر
خله 

مدا
مل 

عوا
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 منبع
تکرار
 کدها

 ابعاد مقوله خرده مقوله

 تیمالک، و مقررات نیقوان  دمع ، یمسائل فرهنگ چالش، هايفناور يساز ادهیبودجه در پ
 چالشی، در حسابرس يفناور يهاچالش،، ی پیاده سازيطولان زمان، یو صنعت يفکر

اشتباه در  سکیوجود چالش ر، یتیامن چالش، [5]عدم مهارت و دانش کاربران، یتیریمد
 xbrlواژه نامه 

هاي داده
 نظري

3 

ها و نرم افزار، داده تیامن.گرلیتعد رییمتغ کیبه عنوان  تجربه، هايورود تیوکم تیفیک
در  يهامیت وجود، استاندارد یآموزش يمحتوا، هايفناور رشیو پذ تیحما،اطلاعات 

 يریدر شکل گ نفعانیذ دگاهیو د قیبه علا توجه، يفناور يهامهارت، یدسترس طراح
، یمال تک و موسسات نیموسسات ف نیب يهمکار وی الملل نیمبادلات ب سهولت، نیقوان

ها تیحما، سکیر حاتیترج، و مشاوره و ناظر ارتباطات، و کسب و کار يفناور نیب انطباق
لاعات و اط يبا ورود يفناور نیب یهمبستگ، با رقبا يهمجوار، یاتیو مال یمال يهاو مشوق

، یو سازمان يبا عوامل رفتار يفناور ییهمگرا، نرم افزار تیفیک، با عملکرد شرکت يفناور
ي در سطح ریرقابت پذ، شرکت يراهبرد يها دگاهیدی، مال يبا گزارشگر يفناور ییهمسو

، یمال يندهایفرا یتمام یبخش اثر، کیدولت ودولت الکترون یآمادگ، ]3[ها شرکت
 ادهیپ يلگوهاا وجود ، دیجد يها ستمیس یکپارچکپذیري فناوري ،یوانطباق يساز کپارچهی

 دگاهید، يابزار توسعه تکنولوژ هاي اطلاعات حسابداري به عنوان یک سیستم، يساز
ا ب یحسابرس ندیفرا تیتقو، يفرهنگ نوآور شیافزا، [2]ي فرد يها مهارت، ارشد رانیمد

 صیتخص، رانیمد شریپذ سکیر، شرفتهیپ يو نرم افزارها یفن يهاکیاستفاده از تکن
 رانیمد تیحمای، زشیانگ يهااستیس، بودجه

عوامل پیش 
 برنده

 10  جمع  
داده هاي 

 نظري
14 

  کسبی و ،یپاسخگوافزایش قدرت ، یرقابت تیبه مز منجر، ابدی یم شیافزا یرفاه اجتماع
، شفافیت [4]رضایتمندي کاربران ، [2]اطلاعاتی به منابع یدسترس، تجربه و دانش

 [5]گزارشگري مالی و سودآوري 

پیامد هاي 
 اجتماعی

د ها
پیام

 

هاي داده
 نظري

10 

، سهیمقا تیقابلافزایش باعث  ، زبان گزارشگري تجاري توسعه پذیراز راه دور یدسترس
 نهیهز کاهش، تقلب صیتشخی، حسابرس تیفیک بهبودی، حسابرس ياطلاعات برا صحت
، بهبود حسابرس ییتوانا شیافزا، یحسابرس ندیدر فرا یمنطق يریگ میتصم، [2]یحسابرس

 عملکرد حسابرسان

 پیامد حسابرسی

داده هاي 
 نظري

11 

لاعات به اط یاتیسازمان امور مال یدسترس شیافزاي ،اقتصاد ی،سارمان ،يراهبرد يامدهایپ
 زانیم شیافزا،یاتیمال نیتمک يهانهیها و کاهش هزشرکت یاتیمال نیتمک شیافزا ،یاتیمال

 ریتاث، هابر درآمد شرکت اتیمال يآورجمع تیها، شفافبر درآمد شرکت اتیمال يآورجمع
بر  ریتاث، یاتیالم لیعوامل موثر بر تعد لیتحل، دیفرصت جد جادیا، یانسان هیسرما زشیبر انگ

 يریاعتماد پذ شیافزا، و بازار سهام اتیمال

پیامد در سطح 
 کلان

هاي داده
 نظري

107 
 يتراز ،ي(سازگار نیتام رهیزنجي، سود آور /درآمد  شیافزا، یمنابع انسان تیریمد

، هايدارا تیریمدیی، و کارآ یاثربخش شیافزا، بخشد می ) را بهبودیو چابک
پیامد 

 حسابداري
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 منبع
تکرار
 کدها

 ابعاد مقوله خرده مقوله

ن رایمد يریگمیتصم ، ورانیمد يزیقدرت برنامه ر شیافزا، نقد انیجر شیافزا
، اطلاعات تیامن شیافزا، عملکرد سازمان یابیارز، داده و اطلاعات تیریمد،

 اهشک، معاملات يکنترل و اجرا ندیفرا نهیهز کاهشی، عدم تقارن اطلاعات کاهش
در  افزایش پیش بینی، هاینیب شیپ يخطا کاهشی ،جستجو و چانه زن يهانهیهز

 ییاتوان لیتحل، یدر کنترل داخل تیمطلوبی مال ، سلامت[4]امور عملیاتی و مالی 
 اهشک، سرعت انجام فرایند حسابداري، يریگمیتصم سکیر  کاهش، تیریمد
 ینیب شیپ یادوار مال سهیمقا تیقابل در، ها سکیر ییشناسا دري، حسابدار نهیهز

و  يعملکرد يارهایمع نییتب در، يگذارهیسرما ییکارا ینیبشیپ جهت، شده
 شیافزا، به اطلاعات عیسر یدسترس ،ارزش شرکت نییدر تع ی،تیحاکم

حرفه  ندهیبرآتاثیر ، [6] نقش حسابداران رییتغ و نهیکاهش هز ،[5]یمالتیشفاف
 ....... بر اخلاق حرفه ریتاث، یو حسابرس يحسابدار

  جمع  140 

 منبع یافته هاي محقق

 

 قیاسی و  رویکردهاي نظري منتج شده از ) از تحلیل کیفی داده10(جدول با توجه به نتایج 
توان اینطور بیان کرد که در محور سازه علی نقش عوامل فردي در پذیرش استقرایی می

، تجربه ،هاي فردي مثل ( تحصیلاتها بیشتر تاکید بر دانش و مهارت فردي و ویژگیفناوري
تمایلات رفتاري و بعد از آن سازه فنی و ، ودمنديسن ..) و نقش عوامل ادراکی مثل درك س

 هاي فناوري و سهولت استفاده از آن  بیشترهمچون  ویژگی، تکنولوژیکی با مقوله هاي فرعی
توجه به زیر ساخت هاي فناوري و  و در محور عوامل زمینه مورد تاکید محققین بوده است.

ن تر بیان شده است . همچنیها مهمایر مقولهارتقاي دانش و مهارت هاي عوامل انسانی نسبت به س
تغییر در ، هاي آموزشیمقوله آموزش عوامل انسانی و برگزاري کارگاه، در محور راهبردها

ع ها و موانها و تدوین قوانین و مقررات و استانداردها و راهبردهاي رفع چالشها و روشتکنیک
تاکید و توجه بوده است. در محورکنش و ها از سایر متغییرها بیشتر مورد  و محدوریت

ها بیشترین فراوانی ها و موانع و محدودیت هاي پذیرش فناوريهاي چالشمقوله، هاواکنش
هاي هاي مفهومی جهت تحلیل و ارزیابی داده) فراوانی کد11(جدول مفاهیم را نشان میدهد. در 

 نظري ارائه شده است. 



  203    1403 ، بهار51شماره چهاردهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

ل دو ي مف .11 ج ها د ی ک فراوان ی  ی مقالات منتشربررس در هوم ه  د ه ش ي حوز  در فناور
ي دار ی و حساب  حسابرس

 محورها مقولات فراوانی کدها درصد فراوانی فراوانی تجمعی درصد فراوانی تجمعی
     علی سازمانی
    محیطی

     فردي
    فنی
     ايزمینه بستر
     راهبردها درون سازمانی
    برون سازمانی

 
    اياي و برنامهتوسعه
     مداخله اي موانع و محدودیت
    پیش برنده  

     هاپیامد پیامد اجتماعی
    پیامد جسابرسی

     پیامد درسطح کلان
    پیامد حسابداري

      

 منبع یافته محقق

 
داده هاي نظري استخراج شده است . مشخص ، ) که از کدگذاري11(جدول با توجه به نتایج 

راهبردهاي وازعوامل راهبردي مقوله  091/0 شد در محور سازه علی، عوامل فردي با سهم
، و در بخش پیامد ها 4/13 سهم عوامل بازدارنده، اي) و از عوامل مداخله8/5( اي با سهمتوسعه

 بشترین درصد را به خود اختصاص دادند.  270/0 مزایاي حسابداري با سهم

 گیري نتیجهبحث و 
 برسی واحسدر حسابداري و هافناوريناشناخته ات واقعی وبا توجه به نوظهور بودن و تاثیر

سی سیستم اطلاعات حسابداري و حسابر تواند بر روي عملکردمی هايتغییراتی که این فناوري
 تواند نقشی یم، ادبیات تحقیقاتو مروري بر مقالات کمی وکیفیتحلیل محتواي ؛ داشته باشد

ویی سدر رشد و توسعه علمی این حرفه در انطباق و همبه عنوان یک ابزار مفید  ايسازندهمهم و 
هدف این پژوهش این است که با تکنیک تحلیل ، به همین جهت ایفا کند.هاي نوین با فناوري
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ري هاي حوزه فناوپژوهش طیشرا از وضعیت و ینیعواضح و يریتصو محتواي کمی وکیفی

هاي این در حرفه را براي جامعه علمی و پژوهشگران و متخصصان حرفه فراهم آورد. یافته
هاي منتشر شده در حوزه فناوري در نشریات حسابداري و که تعداد مقالهپژوهش نشان داد 

مقاله بوده است  181با حذف مقالات غیر مرتبط  1402حسابرسی و مهندسی مالی تا پایان، آبان 
ها این تعداد نسبت به حجم مقالات چاپ شده اندك است. .که با توجه به اهمیت و نقش فناوري

الی  1390مربوط به سالهاي ، ). بیشترین فراوانی  انتشار1402و همکاران ، منطبق با پژوهش ( قناد
درصد از مقالات  96بوده است. بیش از 1389و کمترین آن مربوط به سال هاي قبل از  1399

مقاله منتشر  103که شامل  1402الی  1399هاي اخیر و در بازه هاي زمانی منتشر شده در سال
داري درحوزه حساب د صعودي انتشار و افزایش قابل توجه به فناوريشده است. که نشان از رون

مالی  هندسیم مربوط به فصلنامه، باشد. همچنین بیشترین آمار مقالات چاپ شدهو حسابرسی می
هاي تجربی الزهرا با درصد و پژوهش 94/9 مدیریت هر کدام با سهم و حسابرسی و حسابداري

درصد از این مقالات تحت حمایت دانشگاه آزاد   93/51 ازدرصد بوده است. بیش  84/8 سهم
تحت حمایت دانشگاه دولتی می باشد. یکی دیگر از نتایج بدست آمده  در مورد سطح  88/40 و

علمی نویسندگان مقالات است که بیشترین فراوانی مربوط به نویسندگان  داراي رتبه استادیار با 
ن داد که موضوعاتی نظیر هوش مصنوعی و درصد است. نتایج دیگرنشا 30,52سهم  

اطلاعات  شفافیت هاي عصبی مصنوعی،شبکه، هاي اطلاعاتهاي آن، فناوريالگوریتم
وگزارشگري مالی از پرتکرارترین موضوعات مورد نظر محققان در این حوزه بوده است. روش 

حتوي، حلیل متحقیق مورد استفاده در مقالات(مروري، آمیخته، فراترکیب، فراتحلیلی، ت
یق بندي شد ومشخص شد که بیشترین روش تحق تئوري، کمی،کمی الگوریتمی)، طبقهگرند

 15/33 درصد و 23/39 روش کمی و بعد از آن کمی الگوریتمی به ترتیب با سهم، مورد استفاده
توان را به خود اختصاص دادند. که می مقاله 181کل درصد و سپس مقالات مروري از تعداد 

صبی هاي عور نتیجه گرفت. با توجه به فراوانی سهم موضوعی هوش مصنوعی و شبکهاینط
ها بیشترین روش تحقیق هم روش کمی با کمک الگوریتم هاي هوش مصنوعی جهت پیش بینی

درصد از مقالات با مشارکت گروهی نویسندگان نگارش و  95بیش از هاي مالی است . متغییر
منبع استخراج رصد مقالات بصورت فردي ارایه گردیده است. د 4/42 منتشر شده است و تنها

درصد و پس از آن رساله ها و پایان نامه تحصیلی  54با سهم بیش از  مقاله از مقالات پژوهشی
باشد. به طور کلی نتیجه اي که از بخش کمی گرفته شد این است که با توجه به اهمیت می
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 اینترنت اشیاء، زبان گزارشگري تجاري، سازمانی برنامه ریزي منابع هاي نوین نظیرفناوري
با توجه به اینکه کمترین فراوانی را در بین موضوعات ارائه شده ، ،رایانش ابري وکلان داده ها

تیجه نتواند قابل توجه پژوهشگران قرار گیرد.  توسط پژوهشگران دارند به دلیل نوین بودن می
کد مفهومی  از بررسی نتایج مقالات  396استخراج ، همقال 181حاصل از تحلیل محتواي کیفی از 

ا ) هپیامد، راهبردها، مداخله اي، زمینه اي، ( علی محور پذیرش و استفاده از فناوري 5بر اساس 
ها نشان داد که از بین عوامل علی پذیرش مقوله اصلی بود . مقایسه تطبیقی مقوله 14در قالب 

اي اي و برنامهمقوله توسعه، عوامل راهبردها، درصد 1/9 همهاي نوین عوامل فردي با سفناوري
 ها با سهمها و چالشمقوله موانع و محدودیت، ايدرصد و در محور عوامل مداخله 8/5 با سهم

درصد بیشترین سهم  فراوانی مفاهیم از نتیجه  مقالات منتشر شده را به خود اختصاص داده  4/3
ها مشخص شد علاوه بر مزایاي پذیرش و خروجی این دادهاست. نکته قابل توجه از تحلیل 

ها و چالشمقوله هاي اطلاعات حسابداري و گزارشگري مالی، ها در سیستماستفاده از فناوري
ها و ها قابل توجه محققین بوده است .که نشان دهنده وجود کاستی موانع در پذیرش فناوري
حسابرسی  با توجه به شرایط خاص کشور ایران  در حرفه حسابداري و ضعف در پذیرش فناوري

 و هارساختیزارتقاي  ي،سازکپارچههمگرایی وی گیبه چگوناست. که لازمه آن توجه 
درجهت کاهش موانع ، ی و حمایت دولتسازمان کیاستراتژ تیریمد يهاوهیش

 نوین در سیستم اطلاعات حسابداري و حسابرسیهايهاي پذیرش این فناوريومحدودیت
است.با توجه به نتایج بخش کمی و کیفی می توان اینطور نتیجه گرفت که وضعیت ادبیات 
دانشگاهی در حوزه فناوري رشته حسابداري و حسابرسی نسبت به سایر حوزه ها پژوهشی 

گران متخصصان حوزه و پژوهش، اساتید دانشگاهی، رودها و ضعفهایی دارد که انتظار میکاستی
با انجام چرا که  اي در این حوزه داشته باشند.حسابداري توجه ویژه هاي اطلاعاتسیستم

 شود. اینمقدمات پیشرفت یک رشته علمی مهیا می، مسئله محور هاي کاربردي وپژوهش
ي مبنا ندتوایمکند؛ اي را به پژوهشگران این حوزه عرضه میپژوهش ضمن اینکه افق و دید تازه

 هاياز محدودیت.ردیقرار گ یعلم مجلاتو  هادانشگاهی و پژوهشــ یعلم ياســتگذاریســ
از جهت تعداد مقالات چاپ شده ، پژوهش  در برخی از نشریات روند آماري مقالات  منتشره

ورد هاي انتشارمقالات  مو یا پذیرفته شده مشخص نشده بود. که جهت دقت بیشتر تمام دوره
هاي علمی وپژوهشی استخراج شده است. نامهبررسی قرار گرفت. در این پژوهش مقالات از فصل

 مانند پایگاه مرکزعلمی جهاد دانشگاهی و(هاي علمی دیگرتوانند ازپایگاهآتی می پژوهشگران
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شود یشنهاد مید. همچنین پاستفاده کنن) کنفرانسی قالاتیا حتی سیویلیکا به منظورگنجاندن م

ژوهش را مجددا تر این پو دسته بندي دقیق هاي آتی با توجه بیشتر به جزئیاتپژوهشگران درسال
 ترتکرارکنند و با نتایج این پژوهش مقایسه نمایند.با دیدگاه جامع

 

 قیلاظات اخلاحم
 .حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد

 .اند سازي مقاله مشارکت داشته مشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 .نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود نداردتعارض منافع: بنا بر اظهار 

 .است رایت رعایت شده رایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپی تعهد کپی
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 منابع

). تحلیل رابطه فرهنگ 1394زهرا. ( ،سرچهانی و فخرالسادات ،نصیري ولیک بنی ؛محمد رضا ،اردلان

 .121-144, 15 )4(4 ,مطالعات رفتار سازمانی .سازمانی بر اساس مدل دنیسون و پذیرش فناوري

هاي فناوري اطلاعات بر چابکی بررسی تاثیر مکانیسم). 1401حاجیه. ( ،رجبی فرجادی؛ مجتب ،آرین فر

(مطالعه موردي: کارکنان شرکت هلدینگ  سازمان با نقش دوسوتوانی فناوري اطلاعات

  .202-169).2(8علوم و فنون مدیریت اطلاعات. تدبیر)

 يایمزا يسازمدل). 1401. (يجمادورد، یدوج یگرگانل ؛دیمج ،یاشرف ؛یعل ،نیخوز ه؛نی, سکيتجر

, يابدارحس یتجرب ي. پژوهش هايریتفس-يساختار کردیبا رو يدر حرفه حسابدار يابر انشیرا

12)2 ,(215-240 . 

پذیرش فناوري  فراتحلیل عوامل موثر بر رفتار حسابرسان جهت ).1400(تحریري آرش، افساي اکرم.

 .40-1) :11( 6 ;. دو فصلنامه حسابداري ارزشی و رفتاري.اطلاعات

هاي تحلیل یک دهه پژوهش). 1403معصومه. ( ،احمدي فیشمی؛ حیدر ،مختاري ؛علی اکبر ،خاصه

دانش حسابداري و حسابرسی  )1398-1389( سنجیهاي علمحسابداري ایران از منظر شاخص

 .35-13.)49(13.مدیریت

 ، XBRL پذیر وري بر مطالعات زبان گزارشگري تجاري گسترشمر). 1401یخی (دولت زارعی و مشا

 .67-33، )3( 9صلنامه علمی دانش حسابداري مالی، دوره ف

ارائه ). 1402. (ژهیمن ،رامشه ؛فاطمه ،یحسنخان ؛محمد حسن ،یملک ؛محمد جواد ،يریزارع بهنم

با  رانیا در یحسابرس ندهیآ ياثرگذار رو يدیکل يهاشرانیپ لیو تحل ییشناسا يبرا یچارچوب

 . 27-56 ).3(13, يحسابدار یتجرب ي. پژوهش هانیچبلاك يتمرکز بر فناور

 يکارکرد يکردهایرو لیتحل). 1402(،عبدالرضا  ،یچاکل ينوروزلاله؛  ،يصمد زهرا؛ پور، زهرا دهقان

ژوهشنامه پ ،رانیدر ا یدانش توسط پژوهشگران حوزه علم سنج دیدر تول یارتباطات علم يو ساختار

 . 286-259)، 17(9 ،یعلم سنج

عوامل پذیرش سیستم هاي برنامه ریزي منابع سازمانی ابري در ). 1393دریا. ( ،طارانی؛ ندا ،عبدالوند

 .81-104)، 34( 9. فصلنامه انجمن علوم مدیریت ایران .هاي کوچک و متوسط ایرانشرکت
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بررس ي میزان آشنایی دانشجوي "، )1401( فاطمه و صراف، ، زهرادیانتی دیلمی ؛اصفهانی، یاسمن علی

، پژوهش هاي حسابدار ي مالی و حسابرسی، "ان دکتري حسابدار ي با روش شناسی تحقیق در ایران

14)53( ،190-163. 

گرایی تا کیفی از کمی ، روش تحلیل محتوا). 1395علیرضا. ( ،گلشنی ؛محمدرضا ،قائدي

 . 82-57).23(7 ی.فصلنامه علمی روشها و مدلهاي روانشناخت .گرایی

). 1402رضا. ( ،حصارزادهو  محمدحسین ،صفرزاده بندري ؛محمد ،عرب مازار یزدي ؛مصطفی ،قناد

کاوي در تحلیل جریان موضوعی مقالات منتشره در مجلات حسابداري کاربست فنون متن

 . (58).15. 38-1 .ري مالی و حسابرسپژوهش هاي حسابدا.ایران

 نقش). 1394مریم. ( ،محمد روضه سراو  عاطیه ،صفردوست ؛محمد ،نقی زاده ؛منوچهر ،منطقی

فصلنامه مدیریت توسعه  .فرهنگ سازمانی بر اثربخشی پروژه هاي انتقال فناوري در ایران

 .9-30 ) ,2(3.فناوري

تحلیل محتواي تحقیقات حسابداري در پرتو ). 1401احمد. ( ،شکیبامهر ؛اله کرم ،صالحی؛ سعید ،نصیري

 .218-187 ).4(9. دانش حسابداري مالی .فناوري نوظهور بلاك چین
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ي پذیرفته هاشرکتگذاري بر سرمایه 19-کوویدشیوع  تأثیر
 1شده در بورس اوراق بهادار تهران

 3، مرجان هاشم زاده2نجمه حاجیان
 
 

 چکیده
شده در بورس اوراق  رفتهیپذ يهاشرکت يگذارهیبرسرما 19 - دیکوو وعیتأثیر ش یبررسهدف  پژوهش حاضر با

در بورس اوراق بهادار تهران  دهش رفتهیپذ يهاپژوهش شامل شرکت نیا يبهادار تهران انجام شده است. جامعه آمار
ي مورد نیاز پژوهش هادادهانتخاب گردید و  از بین آنها شرکت 180دتعداسیستماتیک حذف روش با استفاده از  است.

(  19-فصل شیوع کووید 11هاي منتخب، استخراج شد. دوره زمانی پژوهش شامل صورتهاي مالی فصلی شرکتاز 
پژوهش باشد. ) می1398تا پاییز  1396( بهار  19-فصل عادي قبل از شیوع کووید 11) و 1401تا تابستان  1398زمستان 

 یونیگرسر لیها از نوع تحلداده لیروش تحل از نظر و یفیاز نوع توص روش نظراز  ي،کاربرداز نوع  حاضر از نظر هدف
حداقل  از آزمون بیضرا يمعنادار براي و شریاز آزمون ف ونیمعنادار بودن معادله خط رگرس یبررس ي. براباشدیم

 یوآرشدال و کُامانه س قیاز طر يپژوهش بعد از گردآور يرهایمربوط به متغ يها. دادهشداستفاده  یافتهمربعات تعمیم
حاصل  جیاند. نتاهقرارگرفت لیو تحل هیاستتا مورد تجز وزویویا يافزار آماربا استفاده از نرم ،هاداراوراق ب و بورس شرکت

بدین معنی  وجود دارد. يها رابطه معنادارشرکت يگذارهیو سرما 19 -دیکوو وعیش نیب دهدمینشان  هایهاز آزمون فرض
نسبت به دوران عادي قبل از آن کاهش معناداري داشته است.  هاشرکتگذاري ه، سرمای19-که در دوران شیوع کووید

 هاشرکت يگذارهیسرماو  19-اندازه شرکت تأثیر معناداري بر رابطه بین کوویدو  تیساختار مالک نتایج نشان داد نیهمچن
گذاري و سرمایه 19-کوویدي تأثیر معناداري بر رابطه نقدنداشته است، در حالی که چرخه عمر و انعطاف پذیري 

 ها داشته است.شرکت
 .گذاري، انعطاف پذیري نقدي، چرخه عمر، سرمایه19-کووید  هاي کلیدي:واژه

 .G01-M41 :بندي موضوعیطبقه

                                                                                                                                      
1. doi: 10.22051/JERA.2024.46189.3201  
 .مسئول) سندهی(نو .استادیار، دانشکده مدیریت وعلوم مالی، گروه حسابداري، دانشگاه خاتم، تهران، ایران .2

(n.hajian@khatam.ac.ir). 
. دانشجوي کارشناسی ارشد، دانشکده مدیریت وعلوم مالی، گروه حسابداري، دانشگاه خاتم، تهران، ایران .3

(m_hashemzadeh_12216@yahoo.com). 
https://jera.alzahra.ac.ir 
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 1مقدمه

 گذاري استهیو توسعه سرما کشورها، بسط يکی از عوامل مهم جهت حل مسائل اقتصادی
مسائل پیش روي  نیترعنوان یکی از مهمذاري همواره بهگسرمایه). 1396، ریو دستگ(ساعدي 

سریع  رگونی. رشد و دگ)1399، هرشخص حقیقی و حقوقی است (نصیري و سلیمانی امیري
ت. گذاري شده اسروابط اقتصادي، منجر به رقابت شدیدي در عرصه تجارت، صنعت و سرمایه

 بهب وهاي مناسگذاريانجام سرمایه هاي خود، نیاز بهها براي بقاء وگسترش فعالیتلذا شرکت
که در جهان امروز رخ داده است،  لاتیتوجه به تحو). با 1389(خدایی و یحیایی،  موقع دارند

 تلاباشند، حل مشکرو می اي روبهتهدیدات عدیدهتوسعه که با  خصوصاً در کشورهاي درحال
خدادادي  يهاات و ثروتاقتصادي نیازمند راهکارهاي مناسب جهت استفاده بهتر از امکان

 ،شتهرانی و نوربخ( گذاري استباشد. در این راستا یکی از راهکارهاي مهم، توسعه سرمایهمی
 عنوان به گذاريمالی و سرمایه تامین مسائل بر تأثیرگذار عامل نیترمهم. از طرفی )1385

، عبارت نقدي يریپذانعطافاست.  پذیري نقديانعطاف حفظ ها،تکشر روي پیش چالش
ها و دادیمناسب در برابر رو العملسعک جهت ین منابع مالیتام يها برااست از توان شرکت

نقدي  پذیري). انعطاف2011، 2شرکت (بیون  حداکثرکردن ارزشي نشده، برا ینیب شیموارد پ
 به مربوط هايسیاست با کنندمی ها سعیتکشر برخی شود؛می لی مطرحکصورت وبه د

 خط مشی کی با دیگر برخی و نندکحفظ  را خود پذیري نقديانعطاف ،نقد وجه نگهداري

پیش  در را سیاست این بدهی، مازاد ظرفیت بر داشتن مبتنی بدهی، ارانهکمحافظه
پذیري وکارهاي امروزي نیازمند انعطاف هاي کسبمدل). 1399 ،و همکارانرحمانی (گیرندمی

اي ههایی قادر به استمرار فعالیتبحران است. شرکتشرایط بروز نه انطباق با کافی درزمی
اق خود را با شرایط محیطی انطبکار سب وک، ساختاربندي مجددخود هستند که با اقتصادي 

 ).2017، 3شوایزرونینهاش( دهند
مالی و اقتصادي  ازنظر مراحل مختلف حیات خود در هاشرکت چرخه عمر،نظریه  بر اساس

 ییشناساقابل و مشخص مراحل شرکت، چرخه عمرند. مراحل داراي رفتارهاي خاصی هست
یت یا توانایی مدیرمعیارهاي درونی، مانند انتخاب راهبرد، منابع مالی و از تغییرات  هستند که

                                                                                                                                      
 باشد.این مقاله مستخرج از پایان نامه می .1

2. Byoun 
3. Schweizer and Nienhaus 
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 ياگونهبه ،شودناشی می، رقابتی و عوامل کلان اقتصادي بیرونی شرکت، مانند محیطمعیارهاي 
 خهچر).  1،2007دیکنسون( گرددشرکت می لهیوس بهي راهبردي هاتیفعالموجب اتخاذ   که

 ،هر مرحله از چرخه عمر. تولد، رشد، بلوغ و افول است مرحله چهار از متشکل شرکت عمر
نشان  گیريتصمیم سبک و ساختار سازمانی، استراتژي وضعیت، ي ازنظرداریمعنتفاوت 

رشد مناسب، در مراحل  گذاري وسرمایه ايهاستراتژي دهدمی نشان تئوري چرخه عمردهد. می
 ).1992،  2آنتونی و رامش( است متفاوت رخه عمرمختلف چ

-ها و رویه هاي رایج اقتصادي را تحت تأثیر قرار میها همواره چارچوببا این حال، بحران

شود. جنگ، سیل،  هاکشورهاي اساسی درباعث ایجاد بحران  تواندیوقوع حوادث مدهند. 
. ا هستندهاز این بحران ییهانمونههاي واگیردار شیوع بیماريزلزله، حملات تروریستی و حتی 

بر اقتصاد جهان و ایران شیوع ویروس کرونا (کووید  گذارتأثیري اخیر مهم و هابحرانیکی از 
شود یاد جهان احساس ماثر این پاندمی، بدون تردید بر اقتص نیترمهمبوده است.  اولین و  3)19-
گسترده آن در سایرکشورها مصداق یک  ر چین و شیوعد 19-شروع کووید ). 1399 ،منتی(

شرفی اچنین پدیده اي در این ابعاد ثبت کرده است ( کمتر تاریخ بحران به معناي واقعی است که
ن چین به در شهر ووها 2019 سال اولین بار در دسامبر 19-یدکوو. ویروس)1398وکاظم پور، 

. به دنبال سرایت ویروس به سایر کشورها سازمان بهداشت جهانی عنوان یک تهدید شناسایی شد
 نشان دهنده یک وضعیت 19-کوویدیوع ویروس علام کرد که شا 2020ه سال ژانوی 30در 

 ویروسي گیرو همهسریع  گسترش امااست، ی المللبهداشت عمومی با نگرانی بین در اضطراري
 گیرهمه بیماريیک به عنوان  2020 س سالمار 11را در  19-کوویدتا این سازمان  شد موجب
 19-مربـوط بـه کووید يبعـد از آن خبرهـا ).2020، 4پاپادوپولواعلام کند ( پاندمی)( جهانی

 يبـه اقتصـاد و بازارهـا هااین ترس به تدریجسبب ترس و وحشت بر همه مردم گردیـد کـه 
). 1400د (گرجی پور و همکاران ،به وجود آم يمالی و اقتصاد يهاکـرد و بحران مـالی راه پیـدا

شکل و  هم هنوزاما  ،کاسته شده گیريهمه از شدت در زمان نگارش این مقالهدر هر صورت، 
اي ههاي مختلف اقتصادي و همچنین چگونگی واکنش واحدها و بنگاهمیزان تأثیر آن بر بخش

ها و منظور رسیدگی به چالش رو، بهده است. از اینشنمشخص وضوح بهبه این بحران  اقتصادي

                                                                                                                                      
1. Dickinson 
2. Anthony & Ramesh 
3. Coronavirus disease (COVID-19) 
4. Papadopoulou 



216  
   ي... هاشرکتگذاري بر سرمایه 19-کوویدشیوع  تأثیرحاجیان و همکار:  

 
بخصوص واحدها و  هاي مختلف اقتصاديبر بخش 19-کوویدگیري ویروس پیامدهاي همه

گذاري در این زمینه به مطالعات علمی متنوع و زیادي در این حوزه و سیاست هاي اقتصاديبنگاه
چند سال از شیوع این پاندمی، مقالات اندکی در حوزه  نیاز است. در هر حال، بعد از گذشت

 هايرو، بررسی فرصتپیامدهاي مالی این اتفاق بزرگ در ایران منتشر شده است. از این
گیري ویروس کرونا هم از نظر العاتی ایجاد شده در حوزه حسابداري درباره پیامدهاي همهطم

هاي اقتصادي و هم از ریزان واحدها و بنگاهتلاش در جهت ارائه اطلاعات به مدیران و برنامه
ي انظر شناسائی و معرفی موضوعات جدید پژوهشی به پژوهشگران ایرانی از اهمیت ویژه

ا بر در این پژوهش تأثیر شیوع ویروس کرونبنابراین، با تکیه بر مطالب فوق برخوردار است. 
این  دتواننیمهمچنین عواملی که شود. گذاري آنها بررسی میو سرمایه هاشرکتشرایط مالی 

 يبه همین منظور در ادامـه پـس از بررسـی مبـانی نظررابطه را تعدیل کنند بررسی شده است. 
 ون شدهآزممدل معرفی شده  ،و پیشینه پژوهش، مدل تحقیق معرفـی خواهـد شـد. در قسمت بعد

 .دگردیائه مار ينتیجه گیربحث و پس از تحلیل خروجی مدل، بخش  و در نهایـت

 هاي پژوهش:توسعه فرضیهمبانی نظري و 
ر آن در گذاري و تأثیتأمل در اقتصاد ایران، بحث سرمایهاز موضوعات بسیار مهم و قابل یکی

 ست واگذاري، فرایندي استراتژیک و بلندمدت دستیابی به اهداف توسعه پایدار است. سرمایه
هاي ی. ویژگگرددمحسوب میی به اهداف توسعه براي دستیاب يزیربرنامه عامل تریناساسی

سازد. میر تگذاري آنها را در رویارویی با شرایط مختلف پیچیدهها، رفتار سرمایهخاص شرکت
ساختاري و  يهایژگیبه و توجه ها را باگذاري شرکتتوان رفتار سرمایهمی وجودنیا با

 کلان ذارانگاستیگذاران و سبه سرمایه ینیبشیاین پ کرد. ینیبشیتا حدودي پ هاتیمحدود
در شرایط مختلف  کرده و هاي هدف را شناساییتا در تصمیمات خود، شرکتکند یکمک م

 رشد يبرا یتیاهم با يمبنا يگذار هیسرما). 1393رهنما، و  تصمیماتی بهینه بگیرند (تهرانی
 )1،2020دل(گو است یآت توسعه و یاتیعمل سکیر کاهش ،يسودآور ،یآتي نقد يهاانیجر

 یاخلد یمال نیتام يهانهیهز نیب یکه همواره شکافکندیم انیب ،2یمال يهاتیمحدود يتئور
 اساس بر. دارد وجود ناقص يبازارکارا و یاطلاعات تقارن عدم وجودفرض  شیبا پ یو خارج

                                                                                                                                      
1. Goodell, J 
2. Financial constraints theory 
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-هیند بر سرماتوایم ،یمال نیتام طیتحت تأثیر قرار دادن شرا قیاز طر یمال يتنگناها ،يتئور نیا
 ،یمال يهاتیمحدود يتئور واقع در). 2014 ، 1و همکاران و(بد باش تأثیرگذار هاشرکت يگذار
 و(منصور کندیو مطالعه م یرا بررس هاشرکت گذاريسرمایهبر یمال نیتام يهاشکست تأثیر

 بحران کی طول در هاشرکت رفتار معتقدند) 2014( همکاران و بو حال نیا با). 2011 ، 2یچتیچ
 هاو در عوض شرکت بود نخواهد یمال يهاتیمحدود يتئور يهاینیبشیپ با مطابق شهیهم

موضوع  نیدهند. از نظر آنها منطق پشتوانه ایخاص موجود واکنش نشان م تیبه وضع مایمستق
را  هیظرن نیا يادیز قاتیتحقوقوع بحران است.  طیدر شرا یعدم تقارن اطلاعات دیشد شیافزا

 ماتیکه تصم دندیرس جهینت نی) به ا2020( 3یر و همکاران زوبکرده است. به عنوان مثال  دییتا
 نیتام بر یمبتن شتریب 2008 یجهان بحران از قبل متوسط و کوچک يهاشرکت يگذارهیسرما

 نیتام وهیش به اندازه کی به يگذارهیسرما ماتیتصم بحران، از پس اما است، بوده یداخل یمال
 افتندی) در2019( 4نیبوگار و وریدر نیهمچن. است بوده وابسته) یو خارج ی(داخل شرکت یمال

کشور به شدت  نیدر ا 2007سال  یدر دوران بحران مال ییایتانیبر يهاشرکت يذارگهیسرما
 چهارم افت کرده است. کی، حدود 2007سال  انیتا پا بایکاهش داشته است و تقر

 اقتصاد هاي اخیرینگران نیتریکی از مهم ،2007-2009هاي مالی سال هايبحرانهمانند  
پاندمی  بوده است.بر بازارهاي مالی و سهام  19 -کوویدي گیرگذاران تأثیر همهوسرمایه دانان

باعث ایجاد شوك، ترس  ده است وتوصیف ش » 5یک رویداد قوي سیاه« به عنوان ،19-کووید
حشت وناشی از  واکنش هو منجر بگردید و وحشت در بین سرمایه گذاران داخلی و بین المللی 

گذاران، ها نیز مانند سرمایهشرکت ).2020،  6ی و همکاران(هگذاران شددر بین سرمایه دشدی
در  رسدیمنظر  گیرند و بهگذاري شرایط مختلف محیطی را در نظر میبراي تصمیمات سرمایه

ي گذاربا احتیاط بیشتري دست به سرمایه 19-هایی مانند بحران شیوع کوویدزمان وقوع بحران
 بزنند. 

                                                                                                                                      
1. Bo, H;et al 
2. Mansour, W; & Chichiti, J. E 
3. Zubair, S;et al 
4. Driver, C; & Muñoz-Bugarin, J 

بینی و نادر و همچنین تمایل انسان به اي است که به اثرات شدید ناشی از برخی از رویدادهاي غیرقابل پیشنظریه قوي سیاه، استعاره .5
توسط نسیم نقوال طالب در کتابی تحت  2007پردازد. این نظریه در سال یافتن توضیحاتی ساده و دم دستی براي این رویدادها می

 مطرح شد. عنوان کتاب قوي سیاه
6. He, Liu, et al 
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 يدیشد تأثیر 19-دیکوو وعیش بحران از حاصل نانیاطم عدم معتقدند) 2021( همکاران و يژ

ا ب کشورها از ياریبس يبرا را يتجار يهاتیفعال و گذاشته هاشرکت ينقد يهاانیجر بر
کوتاه مدتشان را محدود نموده  است. آنها  یمال نیتام تیمشکلات فراوان مواجه کرده و ظرف

آمد ها بسته شده است و درشرکت یمال نیتام يبحران،کانال ها نیمعتقدند از آنجا که در طول ا
 یگنیقدن دیها با مشکلات شداز شرکت ياریشود، بسیحاصل م یبه سخت زیآنها ن یاتیعمل

 یمال يهادر صورت ییکایامر يهاشرکت يگذارهیسرما زانیم یاند.آنها با بررسمواجه شده
 يعاد طیمولفه نسبت به شرا نیکه ا دندیرس جهینت نیبه ا 19-دیبحران کوو یآنها در ط یفصل
 که دندیرس جهینت نیا به زین) 2020( 1وگومز تویوکاهش داشته است.  یقابل توجه زانیبه م

 کردهمواجه دیشد مشکل با را یبررس مورد کشور 26 یبورس يهاشرکت ینگینقد 19-دیکوو
 گودل.بکشاند یورشکستگ به ماه 6 یط را هاشرکت دهم کی تواندیم موضوع نیا معتقدند و
 يهابیآس یمال يبر بازارها 19-دیبحران کوو میمستقریو غ میمستق ات) معتقد است تأثیر2020(
 و یداخل یلما نیو تام افتهیرود اثر آن ادامه یگذاشته و انتظار م یبر اقتصاد جهان يسابقه ایب

 يرفتارها و ماتیتصم بر قیطر نیا از و کند مواجه يجد تیمحدود با را هاشرکت یخارج
 بر بحران نیا تأثیر یبررس لذاتأثیر بگذارد.  زیها نو پرداخت سود سهام شرکت يگذارهیسرما

ري با توجه به مبانی نظ ،.  بنابراینرسد یم نظر به يضرور ایرانی يهاشرکت گذاريسرمایه
 شود.یتدوین مدین شرح عنوان شده فرضیه اول پژوهش ب

 ها تأثیر معنی دار دارد.گذاري شرکتبر سرمایه 19-فرضیه اول: شیوع کووید 
 بر 19-دیووکبحران تأثیر زانیم ،ياقتصاد و یمال يها مولفه نیب يگرید رابطه هر مانند مسلماً

 ای تیقوت را رابطه نیا که بود خواهد یتحت تأثیر عوامل مختلف زین هاشرکت يذارگهیسرما
ي مختلف، عکس هایژگیوبا  هاشرکتمعتقدند ) 2021( همکاران و يژ. کندمی فیتضع

د. آنها یکی از عوامل دهنیمنشان  19-از جمله پاندمی کووید  هابحرانهاي متفاوتی به العمل
هادي و با مالکیت ن هاشرکتها می دانند. آنها معتقدند تأثیرگذار را ساختار مالکیت شرکت

مسئولیت  19-ها از جمله کوویدمسئولیت اجتماعی بالاتر در  دوران بحران به توجه بادولتی، 
ي در تربزرگی فتأثیر مني خواهند داشت و لذا راقتصادیغبیشتري براي اهداف اقتصادي و 

گذاري شرکتی را تجربه خواهند کرد. نتایج بررسی این موضوع مطابق با انتظار بود. آنها سرمایه

                                                                                                                                      
1. Vito, A; & Gomez, J 



  219    1403 ، بهار51شماره چهاردهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

اي هي با مالکیت نهادي و تمرکز بالاي مالکیت و نیز شرکتهاشرکتبه این نتیجه رسیدند که 
و  يژ. اندردهکتجربه  19-گذاري بیشتري را در اثر کووید با مالکیت دولتی، کاهش سرمایه

تگونه شرک نیا رای. زاست تیاهم زیحا اریبس نیموضوع در چ نیا) معتقدند 2021همکاران (
بحران  یگسترده در ط یاتیعمل ریغ يهاتیخود اقدام به فعال یاجتماع تیمسئول يفایا يبرا ها

 ییاربنیز حتاجیما نیتام ،یاورژانس يپروژه ها ریو سا مارستانیز جمله ساخت با 19-دیکوو
خود داشته اند و لذا  یاتیح يازهاین نیاز مردم در تام تیبرق و سوخت و حما مانندگاز، مردم

 مدت انجام داده اند. نیا یدر ط يکمتر یاتیو عمل یشرکت گذاريسرمایه
 شرح هب پژوهش دوم هیفرض ،یرانیا يهاشرکت خصوص در یموضوع نیچن یبررس يبرا لذا

 گردد.می نیتدو ریز
 گذاري شرکت تأثیر معنی دار دارد.و سرمایه 19-شیوع کووید  بر رابطهفرضیه دوم: ساختار مالکیت شرکت 

 توجه لبجا هاشرکت گذاريسرمایه بر ها بحران يتأثیرگذار بر شرکت اندازه نقش نیهمچن
 نیو بوگار وریاند. به عنوان مثال دموارد در تضاد بوده یدر برخ یتجرب جینتا و يتئور رایز ؛است

با  ریمغا یجیبا نتا ا،یتانیبر 2007سال  یدر بحران مال ییایتانیبر يها) در مورد شرکت2019(
 يدتریشد یمال يها تیمحدود ،خود مواجه شدند. آنها معتقد بودند در دوران بحران اتینظر

ورد در م یعدم تقارن اطلاعات نیاتفاق خواهد افتاد و ا ،بالاتر یعدم تقارن اطلاعات لیبه دل
 از يترشیب تأثیر کوچک يهاشرکت داشتند انتظار لذا. است ترپررنگ کوچک يهاشرکت
نقش  بزرگ يهاشرکت يبرا یمال بحران داد نشان آنها يهایبررس جینتا اما. رندیبگ بحران

 کوچکتر، يهاشرکت مورد در کهیحال در ،است داشته يگذارهیدر کاهش سرما يشتریب
 .دارد يگذارهیسرما بر یکسانی تأثیر ربحران،یغ دوران و بحران دوران در یمال يها تیمحدود

 آنها. تندافی دست هایشاناستدلال با ریمغا یجینتا به در این زمینه زین) 2021( همکاران و يژ
نسبت به  تر،نییپا سکیتحمل ر ییکوچک و متوسط با توانا يهاشرکتکه  کردندیم استدلال
 ریپس از آزمون تأثیر متغ حال نیا با. رندیبگ 19- دیاز کوو يشتریتأثیر ب ،تربزرگ يهاشرکت

 جهینت نیبه ا هارکتش گذاريو سرمایه 19-دیکوو وعیشبین اندازه شرکت بر رابطه  لگریتعد
تجربه  19-دیرا در اثر کوو يشتریب يگذارهیسرما کاهشتربزرگ يهاکه شرکت دندیرس

 گذاريسرمایه يریتأثیرپذ زانیم بر شرکت اندازه لگریتعد نقش یبررس اساس نیا براند. کرده
 سوم هیفرض  لذا. است تیاهم ئزحا یرانیا يهاشرکت مورد در 19-دیکوو وعیش از ،ها شرکت

 شود.می نیتدو شرح نیبد
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 گذاري شرکت تأثیر معنی دار دارد.و سرمایه 19-شیوع کووید  بر رابطهفرضیه سوم: اندازه شرکت 

 بر آن، چرخه عمر شرکت مؤثرگذاري و عوامل یکی دیگر از مسائل اساسی در بحث سرمایه
 نیتأمي هااستیس خود هستنداینکه در کدام مرحله از چرخه عمر  به توجه با هاشرکتاست.  

، دنبال هستندي که در آن امرحلهگذاري و نقدینگی خاصی را مطابق با مالی، سرمایه
ر حوزه حسابداري برخی از محققان سه مرحله رشد، ). د1395مکاران ، کنند(سواري و همی

بت اند که در هر یک از این مراحل به نسها تبیین نمودهبلوغ و افول را براي توصیف عمر شرکت
 .)1،2000در شرکت وجود خواهد داشت (بلک ساختار سرمایه متفاوتی ،خصوصیات هر دوره

عمر شرکت  چرخۀگذاري و انتشار سهام در مراحل ) معتقدند سرمایه2016( 2فاف و همکاران
ها در هر مرحله از چرخه عمر نسبت به مرحله قبل روند نزولی دارد. بدین معنی که شرکت

 .ابدییمو این کاهش تا مرحله افول شرکت ادامه  دهدیمگذاري کمتري انجام سرمایه
ر دوران د رد،یپذیم میمراحل چرخه عمر آنها تأثیر مستقها از شرکت يگذارهیسرماازآنجاکه 

ها رکتش يگذارهیسرماتأثیر بحران بر  زانیم يبرا یمهم يمبنا تواندیعامل م نیا زیبحران ن
 هاشرکت عمر چرخه و هابحران روابط خصوص در که یپژوهش در) 2010( 3آلاس و جاوباشد. 
 در هب را شان توجه بحران، تیریمد يبرا دیباها شرکت رانیمد کنندکهیم انیب دادند انجام

حران تا بتوانند ب ندیمعطوف نما، دارد قرار آن در شرکت که عمر چرخه از يامرحله نظرگرفتن
ه بحران ک دندیرس جهینت نی. آنها به اندینما تیریداده و آن را به صورت موثر مد صیرا تشخ

ل چرخه در طو شتر،یب ایمرحله  کیدهد و شرکت را  رییچرخه عمر شرکت را تغ یتواند حتیم
 عیچرخه عمرش را تسر یتواند حرکت شرکت در طیعمرش به جلو براند. در واقع بحران م

راحل چرخه عمر نسبت به م ییها در مراحل ابتداشرکت نکهیاساس و با توجه به ا نی. بر ادینما
ر رابطه کننده چرخه عمر بلینقش تعد یرسدهند، بریانجام م يشتریب گذاريآن سرمایه یانیپا

ین دپژوهش ب چهارم  ذا فرضیه. لخواهد بود دیها مفشرکت گذاريو سرمایه 19-دیبحران کوو
 شود.یتدوین مشرح 

گذاري شرکت تأثیر و سرمایه 19-شیوع کووید  بر رابطهفرضیه چهارم: چرخه عمر شرکت 
 معنی دار دارد.

                                                                                                                                      
1. Black, E. L. 
2. Faff, R; et al 
3. Gao, J; & Alas, R 
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که ممکن است در شرایط خاص از جمله شرایط بحرانی  هاشرکتي دیگر هایژگیواز جمله 
پذیري نقدي انعطاف که ییهاشرکت. شرکت استي نقدي ریپذانعطافگذار باشد، تأثیر

 سودآور يهافرصت هک زمانی و مقاومت نمایند مالی فشارهاي برابر در توانندیم دارند، مناسب

و تري  گامبا(نمایند  فراهم هزینه با حداقل گذاريسرمایه جهت را لازم وجوه آید،میوجود  به
 دورة طول در هکیی هاشرکت اندداده ) نشان2009( 2). ارسلان و همکاران8200، 1آنتیس

 يهافرصت جذب در بیشتري توانایی اند،بوده  پذیري نقدي مناسبیمالی داراي انعطاف بحران
. چنگ و اندداشته گذاريسرمایه جهت داخلی منابع به یکاند و وابستگی گذاريسرمایه

 هاشرکترا بر  2008ي ناشی از بحران مالی جهانی زابروني هاشوك ،)2011( 3همکاران
قبل از که  ي نقدي بالاترریپذانعطافیی با هاشرکتکردند و به این نتیجه رسیدند که بررسی

ژي  ، توانایی بالاتري براي مقابله با بحران داشتند.کردندیمبحران وجوه نقد بیشتري نگهداري 
-ددر دوران شیوع کووی هاشرکتي نقدي بالاتر ریپذانعطاف) نیز نشان دادند 2021و همکاران (

یک سپر قوي در مقابل بحران عمل کرده و براي عملیات روزانه و  عنوانبه، 19
 يهادر شرکت رودیم انتظار ؛ لذاشرکت کمک شایانی بوده است ازیموردني هايگذارهیسرما

 یسپر دفاع کی، به عنوان 19-دیشرکت، در دوران وقوع کوو ينقد يریانعطاف پذ زین یرانیا
 نیدپنجم پژوهش ب هیفرضلذا .  دیاثر نما يگذارهیدر  اثرات نامطلوب از جمله کاهش سرما

 .شودیم نیشرح تدو
گذاري شرکت تأثیر و سرمایه 19-شیوع کووید  بر رابطهپذیري نقدي، فرضیه پنجم: انعطاف

 معنی دار دارد.     

 مروري بر پیشینه پژوهش
بر عملکرد و ریسک  19-بحران شیوع کووید  تأثیر) 2023( 4وهمکاران المصطفی

 739ي هادادهي حوزه خاورمیانه و شمال آفریقا را بررسی کردند. آنها با بررسی هاشرکت
-در این حوزه جغرافیایی  به این نتیجه رسیدند که بحران کووید کشور موجود  12شرکت در 

را افزایش  هاتشرکمنفی داشته و در مقابل ریسک  تأثیردر اکثر صنایع  هاشرکتبر عملکرد  19

                                                                                                                                      
1. Gamba & Triantis 
2. Arslan; et al 
3. Cheng, et al 
4. Almustafa, H; et al 
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این  ثیرتأداده است. آنها همچنین دریافتند کیفیت حاکمیت کشورها، نقش مهمی در تعدیل 

 ست.داشته ا هاشرکتبحران بر عملکرد 
ي چینی را با هاشرکتگذاري بر سرمایه 19-شیوع کووید تأثیر) 2021ژي و همکاران (

بررسی کردند.  آنها به این نتیجه رسیدند که  هاشرکتي فصلی این هادادهاستفاده از 
در دوران کرونا با کاهش روبرو بوده است و این کاهش در مورد  هاشرکتگذاري سرمایه
ي با مالکیت نهادي و دولتی، بیشتر بوده است. آنها همچنین هاشرکتو  تربزرگي هاشرکت

گذاري را بررسی کردند و به این و سرمایه 19-ي نقدي بر رابطه شیوع کووید ریپذانعطاف تأثیر
ک سپر قوي ی عنوانبهي نقدي بالاتر، از آن ریپذانعطافي با هاشرکتنتیجه دست یافتند که 

استفاده کرده و حتی در این دوران با افزایش  19-از جمله کووید ي بیرونیهاشوكدر مقابل 
 .اندبودهگذاري مواجه سرمایه

را به تفکیک  19-در مقابل کووید هاشرکت العملعکس) 2022(1کریزیو و همکاران 
بر اساس اندازه و نوع مالکیت بررسی کردند. آنها به این نتیجه رسیدند این بحران بر  هاشرکت
ي هارکتشمنفی بیشتري گذاشته است. همچنین در  تأثیرکوچک و متوسط، يهارکتشدرآمد 

وع صنعت بر ن تأثیربوده است. آنها شواهدي مبنی بر  هاشرکتبیش از سایر  تأثیرخانوادگی این 
نیافتند. نتایج تحلیل عاملی انجام شده توسط آنها همچنین  هاشرکتو عملکرد  19-دیکوورابطه 

 19-کووید رتأثی، هاشرکت کیاستراتژي مدیریتی و رفتار هاوهیشیحات فناوري، نشان داد ترج
 .کندیمرا تعدیل  هاشرکتبر عملکرد 

بر  19-دیهاي اقتصادي ناشی از کووبررسی تأثیرکاهش فعالیت)، به 2021( 2و ژانگ ژنگ
تأثیر حتت براي بررسی بهتر کارایی مؤسسات مالی .ختندمؤسسات مالی پردا درمالی  ییکارا

شان نآنها  نتایج شد.میزان عرضه و تقاضا براي خدمات این مؤسسات بررسی  ،19-دیشیوع کوو
 ست.ا افتهیو در نتیجه کارایی نیز کاهش افتهیدر این شرایط کاهش یدهدهد نرخ خدماتیم

 يهامالی صندوق ییباعث کاهش کارا ي،گیرتأثیر همه دهدینشان م همچنین نتایج
و به  اندازه را بر این رابطه بررسی کردند تأثیرهمچنین آنها . شده است یالمللنیگذاري بسرمایه

مالی  مؤسساتبیشتر از  19-دیتأثیر کووکارایی مؤسسات مالی خرد تحت کهاین نتیجه رسیدند 
 .است افتهیکاهش بزرگ،

                                                                                                                                      
1. Kryeziu, L; et al 
2. Zheng & Zhang 
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اي هشرکت) در پژوهشی گزارشگري اقدامات مسئولیت اجتماعی 1401سرفراز و همکاران (
هاي پژوهش گیري ویروس کرونا مورد بررسی قرار دادند. یافتهدارویی را در مواجهه با همه

ایشان اگرچه حاکی از نبود تفاوت معنادار در افشاي ابعاد مختلف مسئولیت اجتماعی 
باشد، اما تفاوت معناداري در گیري ویروس کرونا میهاي دارویی در مواجهه با همهشرکت
گیري متفاوت، نحوه هاي زمانی مختلف، معیارهاي اندازهطلاعات مذکور در بین افقافشاي ا

 افشاي مختلف و همچنین محل افشاي مختلف مشاهده گردید.
تأثیر بکارگیري استراتژي تجاري تهاجمی در دوره اي ) در مطالعه1401و امیري ( منش يریبش
ورد م ها و واکنش بازار سرمایهی شرکتعملکرد اجتماع بین بر رابطهرا  19-کوویدگیري همه

زان کرونا بر میویروس که بحران  دادنشان  انشای پژوهش نتایج حاصل ازبررسی قرار دادند. 
شاي . همچنین میزان افداردها تأثیر منفی و معناداري بازده سهام و بازده غیرعادي سالانه شرکت

گذاران و میزان بر واکنش سرمایه 19-کوویدگیري همهها در دوره مسئولیت اجتماعی شرکت
بت واکنش مث ولی در بلندمدت ،مدت تأثیر معناداري نداشتهکوتاه ، دربازده غیرعادي سهام

، بکارگیري استراتژي تجاري تهاجمی در دوره بر اینعلاوه . دارددر پی  گذاران راسرمایه
ها و واکنش بازار بر ارتباط بین افشاي مسئولیت اجتماعی شرکت 19-کوویدگیري  همه

 بلندمدت تأثیر مستقیم دارد. سطح بازده غیرعادي در گذاران و سرمایه

 شپژوه يهافرضیه
ژي و  از پژوهش يبه پیرو هاي پژوهش فرضیهو پیشینه پژوهش،  يبه مبانی نظر توجه با

 :ده استش)، به شرح زیر تدوین 2021( همکاران
 منفی دارد. تأثیر هاشرکتگذاري بر میزان سرمایه 19 -د شیوع کووی –فرضیه اول 
 دارد. تأثیرگذاري شرکت و سرمایه 19 -د ساختار مالکیت شرکت بر رابطه شیوع کووی –فرضیه دوم 

 گذاري شرکت تأثیر دارد.و سرمایه 19 -د اندازه شرکت بر رابطه شیوع کووی -فرضیه سوم 
 دارد. تأثیرگذاري شرکت و سرمایه 19 -د شیوع کووی چرخه عمر شرکت بر رابطه –فرضیه چهارم 

 گذاري تأثیر دارد.و سرمایه 19 -د پذیري نقدي شرکت بر رابطه شیوع کوویانعطاف -فرضیه پنجم

 پژوهش یشناسروش
 و در حوزه يپژوهش حاضر از نظر ماهیت و محتوا از نوع همبستگی و از نظر هدف، کاربرد

ون ها از روش رگرسی. در این مطالعه، جهت تحلیل دادهردیگیاثباتی قرار م يتئور يهاپژوهش
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 هاهیجهت آزمون فرض پژوهش ازیموردني هاداده .تابلویی استفاده شده است يهامبتنی بر داده

از سایت کدال  ماًیمالی آنها مستق يهاگزارش ریها و ساشرکت فصلیمالی  يهااز صورت
ر بندي شده و دطبقه در صفحه گسترده اکسل ،آوريها پس از جمعاستخراج شده است. داده

جامعه آماري  .اندقرار گرفته لیوتحلهیافزار ایویوز و استاتا مورد تجزنهایت با استفاده از نرم
 است که کلیه  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران يهاشامل شرکت ضرپژوهش حا

 :شرایط زیر را دارا باشند
گر گذاري، واسطههاي سرمایه. جزء شرکت2سال مالی شرکت منتهی به پایان اسفندماه باشد.  . 1

هاي . صورت5. در طول دورة مورد بررسی، تغییر سال مالی نداشته باشد. 3مالی و هلدینگ نباشد. 
به طور کامل در 1401الی  1396هاي توضیحی مربوط به آن براي سال مالی فصلی و یادداشت

 ماه وقفه معاملاتی نداشته باشد.  3. معاملات سهام آنها طی دوره پژوهش بیش از 6دسترس باشد. 
 شده در بورس اوراقهاي پذیرفتههاي فوق، از بین شرکتشرایط و محدودیت به توجه با

فصل عادي  11ي فصلی آن براي هادادهشرکت انتخاب شد و 180بهادار تهران، درنهایت تعداد 
) جمع آوري 1401تا تابستان 1398فصل شیوع کرونا (زمستان  11) و 1398تا پاییز 1396(بهار 

 شرکت رسید.-فصل 3960شد. لذا تعداد مشاهدات به 

 پژوهش يمتغیرهامدل و 
 :فرضیه اول به شرح ذیل است الگوي پژوهش براي آزمون )2021ژي و همکاران (به پیروي از 

Investi,t =  γ0 + γ1 posti,t + Σγj controli,t + Ɛi,t                              
 که در آن:

Invest :گذاري شرکتسرمایه 
Post :و دوران عادي تفکیک شده است) 19-(که براي دوران کووید19 -د کووی 

)، عملکرد شرکت Roaبازده دارایی ()، Debt( متغیرهاي کنترلی شامل: نسبت بدهی
)QTobin ( رهیمدئتیه)، استقلالIndeجریان نقدینگی عملیاتی  شرکت ،( )Cflow و (

)  Size(شرکت اندازه) ، 2021به پیروي از ژي و همکاران( )Dual( دوگانگی نقش مدیرعامل
 یرحمان از يرویپ به) Treated(ينقد يریپذ)، انعطاف1390و همکاران( ریاز دستگ يرویبه پ

) وتمرکز 1396(همکاران و يسوار از يرویپ به) CLC(عمر چرخه)، 1391(همکاران و
 ).Soeمالکیت(
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 دوم تا پنجمالگوي پژوهش براي آزمون فرضیه  )2021ژي و همکاران (به پیروي از  همچنین
 :به شرح ذیل است

Investi,t =  γ0 + γ1 posti,t  + γ2 posti,t × Soe i,t  + γ3 posti,t × size i,t  + γ4 

posti,t × Treatedi.t + γ5  posti,t  × clc i,t + γ6TobinQ i,t + γ7 Cflow i,t +  γ8 
Roa i,t+ γ9 Debt i,t  + γ10 Inde i,t + γ11 Dual i,t + γ12 Soe i,t + γ13 size i,t + 
γ14 clc i,t + γ15 Treated i,t + Ɛi,t     

 
 تعدیلگر به این شرح است:که در آن متغیرهاي 

Soe: ساختار مالکیت 
Sizeاندازه شرکت : 

Treated: پذیري نقديمیزان انعطاف  
CLC: چرخه عمر 

 اند.سایر متغیرها پیشتر معرفی شده

  تعریف عملیاتی متغیرها
ي مالی فصلی تهیه شده است. این هاصورتي پژوهش، بر اساس هادادهاست که همه  ذکرانیشا

 با ستیبایماعداد  ؛ لذادر جدول آمار توصیفی حائز اهمیت است خصوصبه هادادهنکته هنگام تفسیر 
 یر گردد.به فصول سال هستند، تفسبلکه مربوط  ستند؛یناینکه مربوط به یک سال مالی  به توجه

 متغیر وابسته
اران ژي و همکمطابق پژوهش  گذاريسرمایه یعنیگیري متغیر وابسته پژوهش زهابراي اند

 گردید: از رابطه زیر استفاده )2021(
 اريگذي: سرمایهگذارهیسرماي هاتیفعالي نقدي حاصل از هاانیجردر ابتداي دوره/  هاییداراجمع 

آن  گذاري است. بدین معنی که منفی بودناین تعریف یک معیار معکوس براي متغیر سرمایه
 هاي نقدي خروجی بیشتر بابت سرمایه گذاري، نسبت بهگذاري بیشتر (جریانسرمایه به معنی
هاي نقدي ورودي حاصل از فروش یا بازده سرمایه گذاري) است و مثبت بودن آن به جریان

هاي نقدي خروجی کمتر بابت سرمایه گذاري، نسبت به گذاري ( جریانمعنی کاهش سرمایه
ل از فروش یا بازده سرمایه گذاري) می باشد. لذا در تفسیر نتایج هاي نقدي ورودي حاصجریان

 باید این موضوع را مدنظر قرار داد.
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 متغیر مستقل

یک متغیر  )2021ژي و همکاران (مطابق پژوهش  19 -کووید  پژوهش یعنی مستقلمتغیر 
)  باشد برابر 1401الی تابستان  98ها متعلق به دوره کرونا (زمستان ) است. اگر داده1و0مجازي (

 است. 0صورت برابر با و در غیر این 1با 

 متغیرهاي تعدیلگر
 :استبه شرح ذیل  تعدیلگرمتغیرهاي  )2021ژي و همکاران (به پیروي از پژوهش 

Soe:  آید. مدار اول شرکت بدست میسهااز مجموع درصد مالکیت سه 
Size هاییدارا: برابر است با لگاریتم جمع.  

Treated: رابطه زیر استفاده گردیداز ریمتغ گیري اینبراي اندازه: 
 قديپذیري نانعطاف ):در انتهاي دوره مدتکوتاهگذاري در انتهاي دوره / (وجه نقد + سرمایه هاییداراجمع کل 

CLC  به الگوي پژوهش اضافه 1395( رضازادهفصیح رامندي و  به پیروي از پژوهش: این متغیر (
گردد. طبق این مدل از ) استفاده می2011یین این متغیر از مدل جریان نقد دیکینسون (گردید. براي تع

) CFFمالی ( نیتأم) و CFI( گذاري، سرمایه)CFOي عملیاتی (هاتیفعالي نقدي حاصل از هاانیجر
 شود.بلوغ و افول استفاده می ،رشد ،براي تعیین  مراحل  چرخه عمر شرکت شامل معرفی

 1باشد نشانگر مرحله معرفی است که با عدد  CFF <۰و   CFO ،۰<CFI >۰ اگر. 1
 نمایش داده شده است.

نمایش  2باشد نشانگر مرحله رشد است که با عدد   CFF<۰و   CFO  ،۰<CFI<۰ . اگر2
 داده شده است.

 نمایش داده شده است. 3نشانگر مرحله بلوغ  است که با عدد  باشد  CFF>۰و   CFO  ،۰<CFI<۰ اگر. 3

باشد نشانگر مرحله افول است که    CFF≤۰یا    CFF≥۰و   CFO  ،۰>CFI>۰. اگر 4
 نمایش داده شده است. 4با عدد 

-ي که در هیچ یک از طبقات بالا قرار نگیرند جز مرحله رکود طبقه بندي میهاشرکت.  5

 مایش داده شده است.ن 5گردند که با عدد 

 متغیرهاي کنترلی
Qtobin  روز حقوق مالکانه تقسیم بر ارزش دفتري آن که از رابطه  ارزش با:  برابر است
 :دیآیمزیر به دست 



  227    1403 ، بهار51شماره چهاردهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

 : عملکرد شرکت)تعداد سهام× ها/ (قیمت روز سهام خالص دارایی
Cflow :  از تقسیم جریان نقدي عملیاتی شرکت بر میانگین جریان نقدي عملیاتی کل نمونه

 .دیآیمبدست 
 Roa:  دیآیمبدست  هاییدارااز نسبت سود خالص  به میانگین کل. 
Debt:   دیآیمبدست  هاییدارابر کل  هایبدهاز تقسیم کل. 
Inde: بدست رهیمد اتیه يبه کل اعضا رهیمد اتیه رموظفیغ ياز نسبت تعداد اعضا 

 .دیآیم
Dual ) و در 1عضو هیئت مدیره باشد برابر  ،) است که اگر مدیرعامل1و 0: یک متغیر دامی

 است. 0غیر این صورت برابر با 
 ) ، انعطافSize()، اندازه شرکت Soeکنترلی که شامل ساختار مالکیت (سایر متغیرهاي

 اند.پیشتر معرفی شده باشند، می) CLCعمر( ) و چرخهTreatedپذیري نقدي(

 پژوهش يهاافتهی

 آمار توصیفی
 و )مد ،انهیم ن،یانگی(م يمرکز يهاشاخص از استفاده با هاداده لیو تحل هیتجز به ادامه در

 )،1(جدول .  شودی) پرداخته میدگیوکش یچولگ ار،یمع انحراف( یپراکندگ يهاشاخص

طور . هماندهدیم نشان را پژوهش مورد استفاده در يرهایمتغ به مربوط يهاداده یفیتوص آمار
رقم  نی. ااست  26/3چرخه عمر برابر با  ریمتغ نیانگیمقدار م گرددی) مشاهده م1(جدول  درکه 

برابر  زین ریمتغ نیا انهیدارند. م تمرکزها بلوغ شرکت دورهکه اکثر مشاهدات حول  دهدینشان م
در دوره بلوغ و افول  گرید یمینو رشد و  یمعرف  دوره درمشاهدات  از یمین یعنیاست؛  3با 

 طور به دهد یم نشان که است درصد 3 یمنف عدد هاشرکت يگذارهیسرما نیانگیم. هستند
 يورود از شیب ،هاشرکت يگذارهیسرما يهاتیفعال بابت ينقد يهاانیجر یخروج نیانگیم

 نیشتری. بدهدیرا نشان م ریگستره هر متغ ن،یو کمتر نیشتریب شاخص نیهمچن. است بوده آن
)، نیگانباشته سن انیشرکت (ز کی یحقوق مالکانه منف دهدیکه نشان م است  90/3ینسبت بده

کرد شرکت با عمل نیترنییو پا باشد آن يهاییاز دارا شتریب اریبس یشرکت يهایباعث شده بده
نمونه، تنها پانزده درصد  يهااز شرکت یکیالکانه ارزش بازار حقوق م دهدینشان م 15/0عدد 

 آن است. يارزش دفتر
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ل دو هایمتغ یفیتوص آمار .1 ج هش ير  پژو

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین نبیشتری میانه میانگین نام متغیر

 47/24 -39/2 09/0 -99/0 68/0 -011/0 -033/0 يگذارهیسرما

 00/1 -001/0 50/0 00/0 00/1 00/1 50/0 19 -د کووی
 25/2 -50/0 25/0 02/0 00/1 73/0 70/0 ساختار مالکیت
 17/3 32/0 76/0 16/4 33/9 63/6 73/6 اندازه شرکت

 17/7 02/2 14/0 00/0 89/0 06/0 11/0 ي نقديریپذانعطاف
 06/2 -02/0 27/1 00/1 00/5 00/3 26/3 چرخه عمر

 16/14 88/2 03/3 15/0 11/25 26/2 33/3 عملکرد شرکت

 18/42 70/5 44/2 -84/7 57/24 05/0 66/0 جریان نقدینگی عملیاتی

 34/8 56/1 13/0 -53/0 99/0 06/0 1/0 بازده دارایی
 90/31 17/3 28/0 01/0 90/3 61/0 60/0 نسبت بدهی

 19/3 -37/0 20/0 00/0 00/1 60/0 67/0 رهیمدئتیهاستقلال 
 96/2 -40/1 41/0 00/0 00/1 00/1 79/0 دوگانگی نقش مدیرعامل

 منبع:یافته هاي پژوهش

 یآمار استنباط هايیافته
) 2(دولجاز آزمون چاو استفاده شد. نتایج این آزمون در  ابلوییت انتخاب بین مدل تلفیقی و مدل يبرا

، بنابراین فرض صفر است کمتر05/0 دارينیاز سطح مع P-Value اینکهبه دلیل  .خلاصه شده است
در من همچنین نتایج آزمون هاس شود.شود و فرض یک (مدل تابلویی) انتخاب میتلفیقی) رد می(مدل 

، باشدمی 05/0 داري کمتر ازنیمعسطح  داراي P-Value  ه دلیل اینکه که ب دهدینشان م) 3(جدول 
 .شودمی خابانتشود و فرض یک (مدل اثرات ثابت) می ردبنابراین فرض صفر (مدل اثرات تصادفی) 

ل  دو تا .2ج ن جین  چاو آزمو
 نتیجه آزمون سطح معناداري آماره آزمون نام مدل
 ي تابلوییهاداده 00/0 70/8 مدل اول

 ي تابلوییهاداده 00/0 83/4 مدل دوم

 ي پژوهشهاافتهی :منبع

ل  دو تا .3ج ن جین ن آزمو  هاسم
 نتیجه آزمون سطح معناداري آماره آزمون نام مدل
 اثرات ثابت 00/0 23/42 مدل اول

 اثرات ثابت 00/0 58/39 مدل دوم

 ي پژوهشهاافتهی :منبع



  229    1403 ، بهار51شماره چهاردهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

 ککلاسی فروض ،بیان شده يهاهاي هر یک از مدلداده لیوتحلهیدر این پژوهش براي تجز
)آمده است.  5) و (4هاي (جدولهاي پژوهش در . نتایج آزمون هم خطی جهت مدلآزمون شد

وده و بنابراین همخطی ب 5 کمتر از(عامل تورم واریانس) VIFمقدار شودیهمانطور که مشاهده م
 .بین متغیرهاي پژوهش وجود ندارد

ل  دو تا .4ج ن جین ط هم آزمو ل  یخ او ل  د  م
 VIF نام متغیر

 23/1 عملکرد شرکت

 44/1 مدیره ئتیهاستقلال 

 35/1 دوگانگی نقش مدیرعامل

 22/1 19 -کووید

 36/1 نسبت بدهی

 10/1 نقدینگی عملیاتیجریان 

 ي پژوهشهاافتهی :منبع

ل  دو م .5ج دو ل  د ی م ط خ هم  ن  ج آزمو تای  ن
 VIF نام متغیر

 47/1 عملکرد شرکت

 48/1 مدیره ئتیهاستقلال 

 40/1 دوگانگی نقش مدیرعامل

 53/1 بازده دارایی شرکت

 47/1 19 -کووید

 37/1 نسبت بدهی

 32/1 جریان نقدینگی عملیاتی

 67/1 شرکتاندازه 

 15/1 تمرکز مالکیت

 05/1 چرخه عمر

 23/1 پذیري نقديانعطاف

 ي پژوهشهاافتهی :منبع
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بیشتر  شود که سطح معناداري آزمون وولدریج در مدل پژوهشمشاهده می) 6(جدول طبق 

  .باشدمیخودهمبستگی عدم جود  و بیانگر باشدیم درصد 5از 

ل  دو ج .6ج دری ن وول ج آزمو تای  ن
 نتیجه يدارا معنسطح  آماره آزمون ي پژوهشهامدل

 عدم وجود خودهمبستگی 07/0 30/3 مدل اول
 عدم وجود خودهمبستگی 06/0 49/3 مدل دوم

 ي پژوهشهاافتهی :منبع

 
مشکل   رفع يبه توضیح است که برالازم نشان از ناهمسانی واریانس بوده و  همچنیننتایج 

 استفاده شد. افتهیمیتعماز رگرسیون مربعات  ناهمسانی،

 هاي پژوهشفرضیه آزمون
بوده است و لذا  00/0شود سطح معنی داري مدل رگرسیون برابر مشاهده می) 7(جدول نتایج  به توجه با

مقدار آماره دوربین واتسون نیز مؤید این  لاحظهراساس همین نتایج ممدل در حالت کلی معنادار است.  ب
 قراردارد. 5/2و  5/1بین فاصله  درآماره خود همبستگی وجود ندارد، زیرا این  لالمطلب است که بین اجزاء اخ

ل  دو ط جی. نتا7ج ه مربو ل نیتخم ب د ل م هش او  پژو
 سطح معناداري tآماره  ضریب برآوردي متغیر
 04/0 99/1 001/0 19 -کووید 

 78/0 -27/0 -001/0 تمرکز مالکیت
 68/0 -41/0 -001/0 اندازه شرکت

 02/0 -43/2 -02/0 انعطاف پذیري نقدي
 02/0 27/2 001/0 چرخه عمر

 001/0 -43/3 -001/0 عملکرد شرکت
 01/0 -75/2 -02/0 بازده دارایی

 00/0 -76/10 -005/0 جریان نقدینگی عملیاتی
 06/0 89/1 01/0 نسبت بدهی

 00/0 25/3 007/0 رعاملیمددوگانگی نقش 
 53/0 63/0 002/0 رهیمدئتیهاستقلال 

 14/0 -50/1 -032/0 مبدأعرض از 
 F 00/0معناداري آماره  F 22/11آماره 

 46/0 ضریب تعیین تعدیل شده 50/1 آزمون دوربین واتسون
 پژوهش يهاافتهی: منبع
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. ها استشرکتگذاري بر سرمایه 19-کووید  وعیتأثیر شبررسی هدف فرضیه اول پژوهش 
است که نشان  46/0ضریب تعیین براي مدل اول برابر ،شودمشاهده می)7(جدول همانطورکه در 

نتایج  .شوددرصد تغییرات متغیر وابسته از طریق مدل رگرسیون توضیح داده می 46 دهدمی
داراي ضریب مثبت  19-کووید دهد شیوع )،  نشان می7(جدول بررسی فرضیه اول پژوهش در 

گفت که فرضیه اول مورد پذیرش  تواناز این رو می .ستادرصد  5و سطح معناداري کمتر از 
و  19-. با این حال ضریب مثبت نشان دهنده رابطه معکوس بین شیوع کوویدیردگقرار می

رفته ظر گگذاري، معیاري معکوس در نهاست. زیرا براي متغیر سرمایهگذاري شرکتسرمایه
دهد در دوران شیوع شده است.  لذا مثبت بودن ضریب این متغیر در نتایج آزمون نشان می

 کاهش یافته است. هاشرکتگذاري نسبت به دوران عادي، سرمایه 19-کووید
 .شودبررسی می تا پنجم  دوم هايفرضیهدر ادامه نتایج 

ل  دو ط جی. نتا8ج ه مربو ل نیتخم ب د هش م م پژو  دو
 سطح معناداري tآماره  ضریب برآوردي متغیر
 002/0 16/3 01/0 19-کووید

 79/0 26/0 02/0 ساختار مالکیت *19-کووید
 19/0 -32/1 -01/0 اندازه شرکت *19-کووید

 00/0 21/12 014/0 چرخه عمر *19-کووید
 00/0 -69/3 -06/0 انعطاف پذیري نقدي *19-کووید

 52/0 -64/0 -04/0 ساختار مالکیت
 11/0 63/1 02/0 اندازه شرکت

 001/0 02/4 003/0 چرخه عمر
 01/0 70/2 06/0 انعطاف پذیري نقدي

 002/0 -21/3 -001/0 عملکرد شرکت
 06/0 87/1 017/0 بازده دارایی

 00/0 -54/6 -01/0 جریان نقدینگی عملیاتی
 002/0 16/3 03/0 نسبت بدهی

 27/0 -09/1 -01/0 دوگانگی نقش مدیر عامل
 02/0 -30/2 -03/0 استقلال هیات مدیره

 08/0 -77/1 -13/0 عرض از مبدا
 F 00/0معناداري آماره  F 89/8آماره 

 50/0 ضریب تعیین تعدیل شده 70/1 آزمون دوربین واتسون
 منبع : یافته هاي پژوهش
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و مقدار احتمال (سطح  89/8برابر F، آماره شودمشاهده می )8(جدول طور که در همان

است، مدل در حالت کلی  05/0مقدار کمتر از  است. از آنجا که این 00/0معناداري) آن برابر 
درصد  50 دهداست که نشان می 50/0برابر دومضریب تعیین براي مدل معنادار است و همچنین 

هاي دوم نتایج بررسی فرضیه .شودتغییرات متغیر وابسته از طریق مدل رگرسیون توضیح داده می
درصد است و  5داراي سطح معناداري بیشتر  از  ساختار مالکیتمتغیر دهد تا پنجم،  نشان می

گذاري و سرمایه 19 -دنشان دهنده آن است که ساختار مالکیت شرکت بر رابطه شیوع کووی
اندازه شرکت   . متغیرگیردشرکت تأثیر  ندارد و بدین ترتیب فرضیه دوم مورد پذیرش قرا رنمی

باشدکه نشان دهنده آن است اندازه شرکت بر درصد می 5نیز داراي سطح معناداري بیشتر  از 
گذاري شرکت تأثیري ندارد و بدین ترتیب فرضیه سوم مورد و سرمایه 19 -درابطه شیوع کووی
است و نشان  درصد  5داراي سطح معناداري کمتر از  چرخه عمرمتغیر گیرد. پذیرش قرار نمی

گذاري شرکت تأثیر و سرمایه 19 -ددهنده آن است که چرخه عمر شرکت بر رابطه شیوع کووی
مستقیم (بدلیل مثبت بودن ضریب آوردي) معناداري دارد و بدین ترتیب فرضیه چهارم  مورد 

درصد هست  5انعطاف پذیري نقدي داراي سطح معناداري کمتر از  متغیرگیرد. پذیرش قرار می
گذاري شرکت  و سرمایه 19 -دو نشان دهنده آن است انعطاف پذیري نقدي بر رابطه شیوع کووی

 گیرد.تأثیرمعنا دار دارد و بدین ترتیب فرضیه  پنجم مورد پذیرش قرار می

 گیريبحث و نتیجه
در گرفته است، صورت 19 -شیوع کووید که تا کنون در زمینه  ايوجود تحقیقات گسترده با

ر د لذا .ها مطالعات کمی انجام شده استگذاري شرکتبر سرمایه 19-شیوع کووید تأثیر مورد 
گذاري بر سرمایه 19-شیوع کووید که آیا ته شداین پژوهش به بررسی این موضوع پرداخ

استاي در ردهد. یا خیر و چه متغیرهایی این رابطه را تحت تأثیر قرار می تأثیر داردها شرکت
دار است که نشان دهنده مثبت ومعنی19 -که ضریب متغیر کوویدول مشاهده شدبررسی فرضیه ا

هاست (به دلیل اینکه منتغیر تعریف شده گذاري شرکتبرسرمایه 19-تأثیرمعکوس شیوع کووید
توان در سطح گذاري است). لذا میها، نماینده معکوس سرمایهگذاري شرکتبراي سرمایه

گذاري بر سرمایه 19-ژوهش مبنی براینکه شیوع کووید درصد فرضیه اول پ 95اطمینان 
نسبت به دوران عادي،  19-ها تأثیر منفی دارد را پذیرفت. به عبارتی در دوره کوویدشرکت
گذاري) کاهش یافته است. این نتیجه ها (جریانهاي نقدي خروجی سرمایهگذاري شرکتسرمایه
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ها ، شرکت19-دوران بحران، از جمله بحران کووید رود درمطابق با انتظارات بود زیرا انتظار می
گذاري براي آینده نمایند، آن را براي شرایط بیش از آنکه نقدینگی خود را صرف سرمایه

یه اول کنند. نتیجه فرضیه مذکور با فرضبحرانی کنونی و فعالیتهاي عملیاتی و ضروري صرف 
هاي بورسی گذاري شرکتبر سرمایه 19 –د ) با عنوان تاثیر کووی2021تحقیق ژي و همکاران(

 -ع کووید شیو یتأثیر منفکشور چین سازگاري دارد. نتایج تحقیق ژي و همکاران نشان دهنده 
ود. آنها به بسود سهام بنگاه ها  عیو توز يگذارهیرفتار سرما ،یو خارج یداخل یمال نیبر تأم 19

در  یوصخص گذاريو نرخ رشد سرمایه يدیتول يگذار هینرخ رشد سرمااین نتیجه رسیدند که 
 نتایج فرضیه اول همچنین با نتایج پژوهش  است. افتهیبه شدت کاهش  نیدر چ 19-دیطول کوو

 یمال نیتأثیر بر تام قیاز طر 19-دیبحران کوو افتندینها درآسازگار است.  زی) ن2020( گودل
 ورویردگذاشته است.  یتأثیر منف زیو پرداخت سود سهام آنها ن يگذارهیسرماها، بر شرکت

را بر  )ایتانیبر 2007سال  ی(بحران مالي گریگرچه تأثیر بحران د زی) ن2019( نیبوگار
 زانیحران بر مب یاز تأثیر منف یحاک زیآنها ن جینتا یول ،اندکرده یبررس هاشرکت يگذارهیسرما
) 2014پژوهش بو و همکاران ( جهیبا نت جینتا نیهمچنبود.  ییایتانیبر يهاشرکت يگذارهیسرما

 کاهش و کرده یبررس هاشرکت يگذارهیسرمارا بر  2008 یسازگار بود. آنها تأثیر بحران مال زین
 .دکردن مشاهده بحران دوران در هاشرکت یفصل یمال يهاصورت در را يگذارهیسرما داریمعن

  هاشرکتگذاري بر سرمایه 19-کووید ساختار مالکیت بر رابطه بین شیوع  تأثیردوم در فرضیه 
سرمایه  ها با ساختاربه عبارتی شرکت گرفت.نقراربررسی شد که این فرضیه مورد پذیرش 

و  اند. این نتیجه با نتایج ژيمتمرکز یا غیر متمرکز به یک اندازه از این بحران آسیب دیده
و  19- دیکوورابطه شیوع یت را بر کساختار مال تأثیر) مغایر بود. آنها 2021همکاران(

ووید که در طی دوره شیوع کآن بود دهندهنشان جینتاکردند و  بررسی هاشرکتگذاري سرمایه
مقایسه با  در هاشرکتگذاري رفتار سرمایه بر نوعمعنادار و منفی   تأثیریت کمال ساختار 19-

هادي اراي مالکیت نهاي درونا داشته است. در تحقیق مذکور مشخص شد شرکتکدوره ما قبل 
-، به جاي سرمایه19-و دولتی، با توجه به مسئولیت اجتماعی بالاتر، در دوران بحران کووید 

از  ردمم شتیو حفاظت از مع يشهر حتاجیماگذاري در پروژه هاي عملیاتی خود اقدام به تامین 
ها لذا این شرکتجمله پروژه هاي تامین سوخت، برق، گاز، ارتباطات و حمل و نقل نموده اند و 

 شاهدهم حاضر، پژوهش جینتا به توجه با اما. با کاهش سرمایه گذاري بیشتري مواجه بوده اند
 است نداشته تیموضوع یرانیا يهاشرکتمورد  در یموضوع نیچن شودیم
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و سرمایه گذاري  19-نتایج فرضیه سوم حاکی از عدم تأثیر اندازه شرکت بر رابطه کووید

هاي بزرگ و ، شرکت19-هاي ایرانی، بحران کوویدعبارتی در مورد شرکتبوده است. به 
کوچک را به یک اندازه دچار کاهش سرمایه گذاري نموده است. این نتیجه با نتایج پژوهش 

) مغایر بوده است. نتایج پژوهش ژي و 2019) و دیور و بوگارین (2021ژي و همکاران (
ها تأثیر منفی گذاري شرکتبر روي سرمایه 19-ید ) نشان می دهد شیوع کوو2021( ارانکهم

لیل این تر بوده است. آنها دبسیار قوي تربزرگي هاشرکتبر روي  تأثیرگذاشته است، و این 
ردند. هاي بزرگتر در چین براي مقابله با بحران بیان کنتیجه را مسئولیت اجتماعی بالاتر شرکت

 یمال بحران در ییایتانیبر يهاشرکت مورد در) 2019( نیبوگار و وریدپژوهش  جینتا نیهمچن
 هیسرما کاهش در يشتریب نقش ،بزرگ يهاشرکت يبرا یمال بحران داد نشان 2007 سال

 .است داشته يگذار
  هاشرکتگذاري و سرمایه 19-کووید چرخه عمر بر رابطه بین شیوع  تأثیرچهارم  در فرضیه 

ه در مرحله یی کهاشرکت دهدیمبررسی شد و این فرضیه مورد پذیرش قرار گرفت. نتایج نشان 
در از نظر چرخه عمر،  ترجواني هاشرکتبالاتري از چرخه عمر خود قرار دارند،  بیش از 

 رایاست؛ ز. این نتیجه مطابق با انتظار اندشدهگذاري دچار کاهش سرمایه 19-کووید دوران
گذاري بالاتر و در دوره بلوغ و افول در دوره معرفی و رشد سرمایه هاشرکتاصولاً 
. دیمانیم دارتریمعنوقوع یک بحران این تفاوت رویکرد را  لذا گذاري کمتر دارند.سرمایه

کاهش  19-اند، با وقوع بحران کوویدهایی که در دوره بلوغ و افول  بودهبدین ترتیب شرکت
-جربه کردهاند تهایی که در دوره معرفی و رشد بودهرا نسبت به شرکت گذاري بیشتريسرمایه

-شرکت عمر چرخه و ها بحران روابط خصوص در که یپژوهش در زین) 2010( آلاس و جاواند. 

 حرانب تیریمد نحوه و بحران تأثیرات در عمر چرخه که دندیرس جهینت نیا به دادند انجام ها
 را شرکت مرع چرخه تواندیمحتی  بحران یک که دندیرس جهینت نیا به آنها. دارد ییبسزا تأثیر

 .براند جلو به عمرش چرخه طول در شتر،یب ای مرحله کی را شرکت و دهد رییتغ
گذاري و سرمایه 19-کووید ي نقدي بر رابطه بین شیوع ریپذانعطاف تأثیرپنجم در فرضیه 

جه رسید به این نتی توانیمي نقدي ریپذانعطافمعناداري متغیر  لیبه دل بررسی شد. هاشرکت
معنادار  تأثیر هاشرکتگذاري و سرمایه 19-کووید ي نقدي بر رابطه بین شیوع ریپذانعطافکه 

بر  19-دارد. نتیجه آزمون این فرضیه نشان داد انعطاف پذیري نقدي، تأثیر منفی بحران کووید
گذاري در دوران عبارتی کاهش سرمایه ها را تضعیف کرده است بهگذاري شرکتسرمایه
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ه است. بود تررنگکمي نقدي بالاتري دارند،ریپذانعطافیی که هاشرکتدر  19-بحران کووید
ي نقدي بالاتر ریپذنعطافیی که اهاشرکتوانتظارات است.  هاینیبنتایج مذکور مطابق با پیش

به روند  توانندیمو بیشتر  نندیبیمب ي بیشتري  دارند، در دوران بحران کمتر آسینقد ریذخایا 
ها با توجه به انعطاف پذیري نقدي بالاترشان عادي فعالیت خود ادامه دهند. این گونه شرکت

ذاري هاي سرمایه گمی توانند نقدینگی خود را در دوران بحران نیز مدیریت کرده و به فعالیت
ارسلان و  ،)2021هاي ژي و همکاران (ور با نتایج پژوهشکخود ادامه دهند.  نتیجه فرضیه مذ

سازگار بوده است. نتایج پژوهش ژي و همکاران ) 2011) و چنگ و همکاران (2009همکاران (
 يهادر برابر شوك سپر دفاعی کی ينقد يریپذانعطافآن بوده است که  دهندهنشان) 2021(

 يهاتیه با محدودرا در هنگام مواجه يتجار يعاد يهاتیاست و امکان حفظ فعال یخارج
ي دنق يریپذکه انعطافیی هاشرکت يهايگذارهیسرما ،. در طول بحرانکندیفراهم م یمال

 ينقد ریاستفاده مؤثر از ذخا رایز رند،یگیقرار م نانیاطمتأثیر عدمکمتر تحت دارند بالاتري
فراهم  را يگذارهیشرکت و حفظ سطح سرما يگذارهیرفتار سرما يلازم برا تیحما تواندیم

 طول در هک ییهاداد شرکت نشان) 2009. همچنین نتایج پژوهش ارسلان و همکاران (کند

 جذب در يبالاتر ییتوانا اند،بوده يشتریب ينقد يریپذانعطاف يدارا 2008 یمال بحران دورة

اند. داشته يگذارهیسرما جهت یداخل منابع به یکاند یوابستگ و يگذارهیسرما يهافرصت
 بالاتر يدنق يریپذبا انعطاف يهاکه شرکت دندیرس جهینت نیبه ا زی) ن2011( همکاران و چنگ

 .ندداشت بحران با مقابله يبرا يشتریب ییتوانا ،2008 یجهان یبحران مال یدر ط بحران،از  قبل
، این متغیر در هاشرکتگذاري بر سرمایه 19-بحران کووید تأثیردر این تحقیق براي بررسی 

تا  1396) با دوران عادي (بهار 1401تا تابستان  1398(زمستان  19 -وران شیوع پاندمی کوویدد
-) مقایسه شد. بدیهی است این دو دوره  زمانی ممکن است علاوه بر عامل کووید1398پاییز 

ر قیق تأثیرگذابر نتایج تح تواندیمیی داشته باشند که هاتفاوت، از نظر سایر عوامل محیطی نیز 19
 هاهاي مالی فصلی شرکتهاي مورد نیاز از صورتبوده باشد. همچنین در این پژوهش، داده

ماهه حسابرسی  12و  6ها براي دوره هاي هاي مالی فصلی شرکتاستخراج شده است. صورت
هاي هاي مبتنی بر دادهشوند. در پژوهشماهه حسابرسی نمی 9و  3هاي شوند، اما براي دورهمی

 هاي حسابرسی نشده این دو دوره هستند.پژوهشگران مجبور به اتکاء به دادهفصلی، 
از وقوع  يریشگیپو  ینیبشیپ ییتوانا ذاران،گهیسرما و هاشرکت رانیمداست که  یهیبد

ثیر در خصوص تأ يهشدار حاوي تواندیاول تنها م هیفرض جیرا ندارند. لذا نتا یجهان يهابحران
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 جیان. اما نتاجبر ای يریشگیپ يحل برا ها باشد، نه ارائه راهشرکت يگذارهیوقوع بحران بر سرما

داشته  يکاربرد یامیپ گذارانهیها و سرماشرکت رانیمد يتواند برایدوم تا پنجم م يهاهیفرض
در  يتأثیر ،یخارج يهاپژوهش جیبر خلاف نتا ت،یمالک ساختارباشد. از آنجا که اندازه و 

و  رانینداشته است، مد یرانیا يهادر مورد شرکت يگذارهیو سرما 19-دیرابطه بحران کوو
بالاتر  تیلکما ساختاربا  يهاشرکت ای ،بزرگ يهاتوجه کنند شرکت دیباگذاران ایرانی هیسرما

-شرکتتواند ینم تیمالک ساختارو اندازه و  نندیبیم بیها از بحران آسشرکت ریبه اندازه سا زین

 .مصون نماید يگذارهیسرما يهابر پروژه بحران یمنفتأثیر ها را از 
گذاري ایهبحران و سرم بر رابطه ينقد يریتوجه به تأثیر چرخه عمر و انعطاف پذ باحال  نیبا ا

مرکز وقوع بحران، ت ینیب شیپ ای ،شود در زمان وقوعیم شنهادیگذاران پهی، به سرماهاشرکت
-ز انعطافکه ا ییهاشرکت زیچرخه عمر هستند و ن هیکه در مراحل اول ییهابر شرکت يشتریب

 بیآس اردچ هادسته از شرکت نیا رایداشته باشند. ز ،برخوردار هستند يبالاتر ينقد يریپذ
 يخود را با توان بالاتر يگذارهیسرما يهاتوانند پروژهیو م شونددر دوران بحران می يکمتر

ع بحران بهتر، بر موضو تیریشود به منظور مدیم شنهادیپ رانیبه مد نیدنبال کنند. همچن
 تیاهم یاحتمال يهامقابله با بحران يبرا یکافي نقد ریذخا يو نگهدار ينقد يریپذانعطاف

 قائل شوند. یکاف

 قیلاظات اخلاحم
 .حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد

 .اند سازي مقاله مشارکت داشته مشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 .تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد

 .است رایت رعایت شده رایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپی تعهد کپی
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روس پذیرانه مرتبط با ویهاي مسئولیتهاي دارویی: با تاکید بر اقداموگزارشگري آن در شرکت

 .361-398)، 13(7حسابداري ارزشی و رفتاري، . دو فصلنامه کرونا
 ياست هایتأثیر چرخه عمربرس ی. بررس)1395( .میابراه ی،عباس محمدرضا؛ ی،رستم ؛یضح ي،سوار

 155-173)،2( 8تجربی حسابداريهاي پژوهشی. نگیونقد ی، بدهيگذارهیسرما ، یمال
ي ها. پژوهشچرخه عمر شرکت و هزینه سرمایه سهام .)1395رضازاده، جواد ( ؛فصیح رامندي، ابراهیم

 39 -62)،9(21گزارشگري مالی،  کاربردي در
). بررسی اثر عوامل کلان 1400. (، تقیابراهیمی سالاري ؛فریبا ،ی؛ عثمانواد، محمدجگرجی پور

مطالعه صنایع منتخب بورس  (مورد  19-کوویدي گیرطی شیوع همه در  سهام  اقتصادي بر بازدهی 
 .70-59 ،)17(5 ،اقتصاد صنعتی يهاپژوهش   فصلنامه اوراق بهادار تهران).

https://viraketab.com/writer/%da%86%d8%a7%d8%b1%d9%84%d8%b2-%d9%be%db%8c-%d8%ac%d9%88%d9%86%d8%b2/
https://aapc.khu.ac.ir/search.php?sid=1&slc_lang=fa&auth=%D8%B3%D8%B1%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%B2
https://aapc.khu.ac.ir/search.php?sid=1&slc_lang=fa&auth=%D8%A7%D8%B3%D8%AF%DB%8C
https://aapc.khu.ac.ir/search.php?sid=1&slc_lang=fa&auth=%D8%A8%D8%A7%D8%BA%D9%88%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86
https://aapc.khu.ac.ir/search.php?sid=1&slc_lang=fa&auth=%D8%A8%D8%A7%D8%BA%D9%88%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86
https://aapc.khu.ac.ir/search.php?sid=1&slc_lang=fa&auth=%D8%A7%D8%AB%D9%86%DB%8C%E2%80%8C%D8%B9%D8%B4%D8%B1%DB%8C
https://aapc.khu.ac.ir/search.php?sid=1&slc_lang=fa&auth=%D8%A7%D8%AB%D9%86%DB%8C%E2%80%8C%D8%B9%D8%B4%D8%B1%DB%8C
https://aapc.khu.ac.ir/search.php?sid=1&slc_lang=fa&auth=%D8%A7%D8%AB%D9%86%DB%8C%E2%80%8C%D8%B9%D8%B4%D8%B1%DB%8C
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ارزیابی تأثیرات . بر اقتصاد جهانی 19ویروس کرونا کووید . بررسی اثرات )1399(حسین منتی،

 163 -181)،2(1اجتماعی،
 يها. ارزیابی عملکرد مالی شرکت)1399( لامرضا.نصیري، سپیده سادات؛ سلیمانی امیري، غ

 .135 -160)،45(12 ،حسابداري مالی و حسابرسیي  هاپژوهش ،ایران    گذاري در سرمایه
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 نیدر رابطه ب ی بازارمحصولمالریعملکرد غ کنندهتعدیلقش ن
در  یمال با عملکرد محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی يهاتیفعال

 1شده در بورس اوارق بهادار تهران رفتهیپذ يهاشرکت
  4و سعید علی احمدي 3ناصر ایزدي نیا ،2زهرا ذوالفقاري

 
 

 چکیده
. در دهه اخیر به دلیل هاست، ارائه اطلاعات به منظور ارزیابی عملکرد مالی شرکتترین اهداف گزارشگري مالییکی از مهم
آب و هوایی و کمبود منابع انرژي، تقاضا براي اطلاعات از اطلاعات صرفا مالی هاي پیچیده جهانی ناشی از تغییرات پیدایش بحران

ا هنگر در سه بعد فعالیت  زیست محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی به منظور ارزیابی عملکرد شرکتبه اطلاعات غیرمالی و آینده
عی در افزایش ر مثبت از خود و حفظ مزیت رقابتی سها به منظور ایجاد یک تصویافزایش یافته است. در یک بازار رقابتی، شرکت

 نیر اد زیست محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی دارند. يهاتیفعال عملکرد مالی خود در پرتو اتخاذ یک استراتژي مناسب
نظر گرفتن  با در یعملکرد مال بر یشرکت يو راهبر یاجتماع ،یطیمح يهاتیفعال میزان تاثیر یراستا، هدف پژوهش حاضر، بررس

 1396 هايین سالب شده در بورس اوارق بهادار تهران رفتهیپذ يهادر شرکت کنندگی عملکرد غیرمالی بازار محصولنقش تعدیل
، هافرضیهآزمون به منظور انتخاب شد.براي پژوهش حاضرشرکت  147، سیستماتیکبا استفاده از روش حذف که  است. 1401تا 

 يهاتیفعال نیبنشان داد پژوهش،  يهاافتههاي ترکیبی چند متغیره استفاده شده است. یروش رگرسیون دادهافزار ایویوز و از نرم
ابطه مثبت ر شده در بورس اوارق بهادار تهران رفتهیپذ يهادر شرکت یبا عملکرد مال یشرکت يو راهبر یاجتماع ،یطیمحزیست 

، اجتماعی یطیمحزیست  يهاتیفعال نیبر رابطه ب کنندهتعدیلنقش  ياراد بازار محصول  یرمالیعملکرد غ همچنین. وجود دارد
ي تواند مورد استفاده فعالان بازار سرمایه جهت رتبه بندهاي پژوهش میی است. نتایج و یافتهو عملکرد مال و راهبري شرکتی

 ا باشد. هعملکرد مالی شرکت ی و همچنین ارزیابیشرکت يو راهبر یاجتماع ،یطیمح ستیز هايها براساس فعالیتشرکت

 رد مالیی، عملکشرکت يو راهبر یاجتماع ،یطیمح يهاتیفعال عملکرد غیرمالی بازار محصول، هاي کلیدي:واژه
 .G30, G32, O13 , A13, M14, Z13 :بندي موضوعیطبقه

                                                                                                                                      
1. doi: 10.22051/jera.2024.46225.3202  
  .(miszolfaghari@gmail.com) دانشگاه آزاد اسلامی، اصفهان، ایران. حسابداري، واحد اصفهان (خوراسگان)، ، گروهانشجوي دکتريد. 2
 .(n.izadinia@ase.ui.ac.ir) (نویسنده مسئول). .گروه حسابداري، دانشگاه اصفهان، اصفهان، ایران ،دانشیار .3
 .(saeidaliahmadi@yahoo.com). دانشگاه آزاد اسلامی، اصفهان، ایرانواحد اصفهان (خوراسگان)،  گروه حسابداري، ،دانشیار .4
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 مقدمه

اي ههاي کاربردي نظیر پاداشو حوزه هاي دانشگاهیکه عملکرد شرکت در پژوهشاهمیتی
تواند یکه معواملی دركوکافی  ها دارد، باعث شده تا کسب شناختبقاي شرکت مدیریتی و

). 1394(حیدرپور و شهبازي،  آن را تحت تأثیر قرار دهد، از اهمیت خاصی برخوردار شود
لی را که سه حوزه ک شرکت عبارت است از معیارهاي برون سازمانی اثربخشی عملکرد شرکت

، ریچارد، ایپ دوینیبازده صاحبان سهام (. 3. عملکرد بازار و 2مالی،  . عملکرد1گیرد: در بر می
 ران،یدپاداش م لیاز قب ماتیتصم از ياریبس هیپا ،یمال عملکرد يریگاندازه .)2005 ،1وجانسون

 گریاز موارد د ياریو بس هايگذارهیمربوط به سرماي ریگمیتصم سهام، سکیسهام، ر متیق
اطلاعات مربوط به عملکرد مالی براي ارزیابی عدم . )1397، ماکرانی (زندي و فغانی است

هاي آینده ناشی از تغییرات در محیط کسب و کار و امکان دستیابی به پایداري شرکت قطعیت
رد مالی مالی ضروري است. با توجه به رابطه بین عملککافی نیست، بنابراین ارزیابی عملکرد غیر

هایی که عوامل موفقیت خود را از طریق سنجش کند شرکت) بیان می2005( 2ی، هوكمالو غیر
ات دهند. بسیاري از مطالعآورند، عملکرد مالی بالاتري را نشان میمالی به وجود میعملکرد غیر
 ها بر عملکرد مالی از طریق عملکردهاي تجاري شرکتکنند که برخی از فعالیتاستدلال می
رقابت هاي محصول (مالی  بر اساس ویژگیدر این پژوهش عملکرد غیر گذارد.یر میغیر مالی تاث

هاي یتاي در رابطه بین فعالکنندهشود که به عنوان  عاملی که نقش تعدیلبازار) اندازگیري می
ود. ششرکتی و عملکرد مالی شرکت دارند بررسی می محیطی و حاکمیتاجتماعی، زیست 

و افزایش توجه به منافع ذینفعان موجب گردیده است که مشارکت در  شد اقتصاد جهانیر
ها بیش از پیش مورد توجه پژوهشگران قرار گیرد. اخیراً اهداف هاي اجتماعی شرکتمسئولیت

ها از توجه صرف براي حداکثر نشان دادن ثروت سهامداران به توجه به منافع تمامی شرکت
). رعایت ابعاد مسئولیت 2021، 3شهزاد، بیگ و رحمان(است  ها تغییر پیدا کردهذینفعان شرکت

باشد. زمانی که ، هم براي خود واحد تجاري و هم براي اجتماع سودمند میاجتماعی شرکت
هاي زیادي از جمله توانند مزیتمی ،کنندهاي اجتماعی مشارکت میها در مسئولیتسازمان

افزایش فروش و وفاداري مشتریان، افزایش توانایی در استخدام کارکنان جدید، کاهش نرخ 

                                                                                                                                      
1. Devinney, Richard, Yip, & Johnson 
2. Hoque 
3. Shazad, Baig , & Rehman 
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گردش کارکنان، افزایش رضایت شغلی کارکنان، افزایش رضایت مشتري و تقویت وفاداري 

ک کرد شرکت کمتواند به افزایش عملمشتري را به دست آورند که در نهایت این عوامل می
 حفظ جامعه در را خود جایگاه بتوانند آنکه براي ها).  سازمان2021، 1و سباهاتین کند (تسنگ

 است لازم شود، کار درکسب و شانموفقیت و هاتداوم فعالیت آن باعث که نحوي به کنند،

، 2و فتوارون، چوي (کیمباشند  داشته را لازمخود توجه    اجتماعی هاي مسئولیتفعالیت  به که
شرکت در جهت  يهاتیو نظارت بر فعال تیهدا يبرا يسازوکار یشرکت ). راهبري2019

 ا،کار یشرکت راهبري نظام وجود .استسهامداران  يشده ازجمله خلق ارزش برااهداف مشخص
 تیاکمح نظام تیفیک. است هاشرکت يلهیوس به یانسان يروین و یمال هیسرما جذب دیکل

-ئتیه امداران،سه نیب روابط اعتماد زانیم و یاتیعمل و یاطلاعات يسازشفاف تیفیک به شرکت

 مؤثر، یشرکت راهبري نظام شدن يجارو  گرددیم معطوف کارمندان و ارشد رانیمد ره،یمد
یک نظام  ).1392 ،یبهرام(کاشف  نمود خواهد ریپذامکان را هااستیس و هاهدف به دنیرس

ود شراهبري موثر تاثیر مثبتی بر عملکرد مالی شرکت دارد چرا که راهبري اثربخش موجب می
اهش استفاده از قدرت کپیامدهاي نامناسب ناشی از تضاد منافع بین مدیران و مالکان نظیر سو

و  هاي شرکت بر منابع طبیعی). هنگامی که تاثیرات منفی فعالیت1389یابد (رجبی و گنجی، 
ی و یابد، ایجاد مزیت رقابتهاي انسانی تسریع میمحیط زیست از نظر مقیاس و دامنه فعالیت

راي شرکت از کنند بهایی که فعالیت اقتصادي پایدار محیط زیست را تسهیل میکسب قابلیت
مزایاي اضافی  کنند کهاهمیت بسیاري برخوردار است. فرضیه پورتر و نظریه ذینفعان استدلال می

 هاي مطابقت با مقرراتتواند هزینههاي مدیریت زیست محیطی مینند کاهش هزینه و نوآوريما
ي مثبت ازیست محیطی را با بهبود کارایی و افزایش مزیت رقابتی جبران کنند، در نتیجه رابطه

بین مدیریت زیست محیطی و عملکرد مالی به دلیل افزایش مشروعیت و پایداري وجود دارد ( 
شان مبتنی بر بازار است بیان هایی که موضوع فعالیت).  اکثر پژوهش2019، 3ن و لیولی، منو

هتر ب هاي گزارشگري زیست محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتیکنند که هر چه فعالیتمی
، 4ر، اکونومو، اسچولتنز و اسچرودر(هوپن بهتر خواهد کردشرکت را  یعملکرد مالانجام شود 

و  یاجتماع تیمسئول تیبه حاکمو  است یطرفدار اصول اخلاق کهیشرکتواقع  در). 2016
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اشد ب داریبلندمدت، پا یعملکرد مال جادیدر ا تواندیمتعهد است، م یطیمح ستیالزامات ز

تواند در نحوه ترین موضوعاتی که مییکی از مهم). 1400 ، فغانی ماکرانی و ذبیحی،نی(ام
طی، اجتماعی و راهبري شرکتی اثرداشته باشد بحث هاي زیست محیگزارشگري فعالیت

ا و منافع هها براساس تعادل بین هزینهاستراتژي رقابتی شرکت است. به عبارتی دیگر شرکت
نند. کهاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی میخود اقدام به گزارشگري فعالیت

هاي راهبري شرکتی و اجتماعی و هاي فعالیتدهد مشارکت در شیوهمطالعات اخیر نشان می
ري را با کند، روابط پایدارتتري تشویق میهاي محتاطانهها را به فعالیتزیست محیطی، شرکت

 هاي بحران  مالی تقویتها را در زمانپذیري شرکتکند و ثبات و انعطافجامعه مالی ایجاد می
ر ماعی و راهبري شرکتی دهاي زیست محیطی، اجتکند. برعکس، اطلاعات منفی فعالیتمی

ثبات کرده و سهم ز بین برده،  عملیات آنها را بیها  ممکن است شهرت آنها را امورد شرکت
). فشار شدید رقابتی 2021، 1بازار آنها را از بین ببرد (چیارامونت، دریاسی، گیراردون و پیسرا

تی که ماعی و راهبري شرکهاي زیست محیطی، اجتتواند شرکت را تشویق کند تا از فعالیتمی
 ها را تضعیف کند،  اجتناب کنند. در واقع، اطلاعاتتواند اعتبار و در نتیجه مزیت رقابتی آنمی

د اعتبار توانهاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی در مورد شرکت میمنفی فعالیت
). 2017، 2(پریس و سان کنندگان از بین ببردآن را با تاثیر منفی بر ذهن سهامداران و مصرف

، اجتماعی هاي زیست محیطیفعالیتهاي بررسی چگونگی تأثیر رقابت در بازار محصول بر رویه
 هاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبريفعالیتهاي مهم ادبیات کی از رشتهیو راهبري شرکتی 

را  کتیي شرهاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبرفعالیتهاي اگر مدیران شیوه .شرکتی است
ي رود با افزایش فشارهاسازي سود در نظر بگیرند  انتظار میابزاري جهت حداکثربه عنوان 

 محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی هاي زیستفعالیترقابتی، شرکت بیشتر در حوزه هاي 
، توان گفت رقابت به طور مثبت با عملکردهاي  زیست محیطیگذاري نمایند. بنابراین میسرمایه

هاي متناقضی در مورد رابطه بین یافته ).2020، 3(ماتوساجتماعی و راهبري شرکتی مرتبط است 
ها در مطالعات محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی و عملکرد مالی شرکت هاي زیستفعالیت

ت نگر (فعالیه گزارشگري اطلاعات غیرمالی وآیندهوجود دارد. از طرفی پژوهش در زمین قبلی
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محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی) در کشورهاي کمتر توسعه یافته و در حال توسعه اهمیت 
بیشتري دارد. پژوهش حاضر با ارائه نتایج در خصوص افشاي اطلاعات غیرمالی تاریخی و 

ن بازار سرمایه را در ارزیابی سطح تواند فعالانگر و اثر آن بر عملکرد مالی شرکت میآینده
ها یاري رساند. همچنین با توجه به محیط اقتصادي بندي صحیح شرکتافشاي غیرمالی و رتبه

ها در این خصوص را ارزیابی نموده و به تواند رفتار شرکتسیاسی حاکم بر جامعه می
ه ی اطلاعات سودمندي بکنندگان از اطلاعات غیرمالی و مالگران مالی و عموم استفاده تحلیل

ها در پرتوي رعایت حقوق کلیه ذینفعان ارائه نماید و درنهایت منظور ارزیابی عملکرد شرکت
ها در خصوص تعیین استراتژي مناسب رقابتی و افزایش عملکرد مالی از طریق به شرکت

ش رسکند و به دنبال این پی کمک میشرکت يو راهبر یاجتماع ،یطیمح تیفعال گزارشگري
محیطی، اجتماعی و  يهاتیفعال نیدر رابطه بمالی بازار محصول است که آیا عملکرد غیر

اثیر ت  شده در بورس اوارق بهادار تهران رفتهیپذ يهادر شرکتی با عملکرد مال شرکتیراهبري
 دارد؟

 هامبانی نظري و توسعه فرضیه
 يافشا هب محدود تنها هاآن تیمسئول که کردندیم فرض نیچن هاشرکت شتریدر گذشته، ب

 هاشرکت ،نیبنابرا . است سود يسازحداکثر بر یاصل تمرکز يراستا در یمال عملکرد اطلاعات
 ،دنداشتن یکاف توجه يراهبر نظام و یاجتماع ی،طیمح ستیز ي اطلاعاتافشا به مربوط مسائل به
-پژوهشگران امور مالی بیان میبرخی از  .بودند یمالریغ موضوعات اطلاعات، از دسته نیا رایز

بتی بر مالی براي ارزیابی عملکرد، تاثیر مثهاي ترکیبی مالی و غیرکنند استفاده توام از شاخص
شود مدت میعملکرد مالی شرکت داردکه در نهایت باعث ثبات و دوام کلی شرکت در بلند

 يافشا يشرکت برا هزیوجود دارد که انگ یمختلف يهايتئور). 1،1993(کاپلان و نورتون
 وضوعم نیا يهادهد. پرسشمی حیرا توض محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی زیست اطلاعات

، 5(گیلبرت و راچ 4نفعانیذ)، تئوري 2010، 3(بارنیا و رابین 2یندگیهاي نمابر اساس تئوري
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ایرلند و لی، کرتو، کون ( 3یدهعلامت يتئور)، 2002، 2(ادونوان 1تیمشروع)، تئوري 2008

اند. طبق شدهمطرح) 1392ی و طاهري، کرم ی،مهران( 5یاسیاقتصاد س يو تئور )2011، 4ریوتزل
 ییاردادهاانعقاد قر یو مالکان، مالکان در پ رانیمد نیتضاد منافع ب لیبه دل یندگینما يتئور

اطلاعات  شتریب يافشا). 1395(خدادادي و بنابی،  تضاد منافع هستند نینمودن ا کمجهت 
مربوط به  ينقد يهاانیشده و جر یندگیهاي نظارت بر نماتواند منجر به کاهش هزینهمی

 سکیکاهش ر نی. بنابرا)1393حیدرزاده و رضایی، ( دهد شیو ارزش شرکت را افزا ارانسهامد
قراردادها و جلب اعتماد سهامداران،  نهیو هز یندگینما نهیکاهش هز يدر راستا یخطر اخلاق

 نفعانیذ هی. نظراست یشرکت يو راهبر یمحیطی و اجتماع زیست ياریاخت يافشا يبرا یلعام
 نیستند. بر اه نفعیو ذ ذیحق يسازمان اقتصاد کی تینسبت به فعال نفعانیکند که ذمی انیب

 فعاننین اداره کند. ذینفعارا در جهت حداکثر کردن منافع همه ذ انسازم دیبا تیریمد ،اساس
و همکاران،  یائیشرکت دارند (در کیدر  یاجتماع تیبه موضوعات مسئول يادیتوجه ز

ت آن اسشرکتی  يو راهبر یمحیطی و اجتماعاطلاعات زیست ياز افشا ریمد زهیانگ ).1391
ي ور(مران ج کندها عمل مینشان دهد که سازمان مطابق با انتظارات آن نفعیذ يهاکه به گروه

 تیالفع ایبدانند که آ خواهندیم يرتجا يواحدها  تیمشروع هینظر بر اساس ).1393 ،یخانیعل و
 نیبر ا تیمشروع هی. نظرریخ ایلازم را دارد  تیمشروع  ها از نگاه اشخاص خارج از سازمانآن

، قرارداد کندمی تیدر آن فعال يکه واحد تجار ياو جامعه يواحد تجار نیمبنا استوار است که ب
ها با شرکت ،یقرارداد اجتماع هی). طبق نظر1388مهد،  یمرام و بن کوین( وجود دارد یاجتماع

را بر اساس عدالت و طبق انتظارات شمار  یمشخص فیدارند تا وظا یجامعه قرارداد اجتماع
 ).2005، 6و کوك فایانجام دهند (حن ياز افراد جامعه درباره رفتار و عملکرد واحد تجار يادیز

 دیهدمحیطی توسیله سوانح زیست دهند که شهرت و اعتبارشان بهها احتمال میسازمان یوقت
 غیتبل قیاز طر تیمشروع ندیبر فرا تیریمد يها کاسته شده، در جستجوآن تیشده و از مشروع

نه هاي سالادر گزارش یمحیطی و اجتماعاطلاعات زیست يکه افشا ،هستند دیمف يراهبردها
دارند  يبالاتر ینگیو نقد يسودآورهایی که شرکت  ).2002 ،7ناگیاي از آن است (دنمونه
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نسبت به عملکرد خوب جهت جذب  یدهاطلاعات و علامت يافشا يبرا يشتریب لیتما
ر مورد باشد و د مخوشنا يبه لحاظ گزارشگر یاگر شرکت .و اعتماد سهامدار دارند گذارهیسرما

ت اطلاعا ،یشرکت يو راهبر یمحیطی و اجتماعهاي زیستهاي خود ازجمله فعالیتفعالیت
خواهد داشت چرا که اعتماد  هیدر جذب سرما يشتریب ییتوانا دیاعلام و افشا نما يشتریب

است  ياجامعه ياز سو تیحما ازمندیسازمان، ن کی يبقا .گذاران را جلب خواهد کردسرمایه
 یهاي اجتماعفعالیت ریدرگ یکند. اگر مشاهده شود سازمانمی تیدر آن فعال سازمانکه 

آن  يامر منجر به نابود نیو ا کندینظر مآن سازمان صرف دیینامطلوب شده است، جامعه از تأ
هاي ممکن است اطلاعات مرتبط با فعالیت تیریدر جامعه، مد تیمنظور حفظ موقع شود. بهمی

دارند  ا حقهسازمان ایسازمان را منتشر کند. اشخاص  يو راهبر یتماعمحیطی و اجزیست
و اجتماع   ،زیست وسیله محیطحقوق به نیخود را دنبال کنند اما ا قیو علا یشخص يهاهدف

ها که به عنوان شرکت .)2014، 1و شلی (دیگانشود می لیکه در آن وجود دارند تعد حاکمیتی
ادغام محیطی را با رود که رفاه اجتماعی و عدالت زیستانتظار می  هستند،بخشی از جامعه 

به عنوان یکی از  2مالیگزارشگري غیر هاي خود ارتقا دهند.موضوعات پایداري در استراتژي

گامی اساسی  گزارشگري غیرمالی .شودهاي اصلی به سوي این یکپارچگی در نظر گرفته میگام

نفعان هاي ارتباطی با ذیو پاسخگویی سازمانی است و نه تنها یکی از کانال در جهت شفافیت
است بلکه باعث پیشرفت شرکت در برابر تعهدات محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و عملیاتی 

شود. همچنین ها  میکردن این ابعاد از عملکرد شرکت است و باعث پایداري در شرکت
کانال اصلی براي ارتباط با سهامداران شرکت می باشد که عدم تقارن مالی یک گزارش غیر

اعث دهد و بتري از عملکرد سازمانی ارائه میکاهش و تصویر کامل ه رااطلاعاتی در بازار سرمای
اسیتیونو، رودیگیوز(فریاسشود هاي تامین مالی و افزایش ارزش شرکت میبهینه شدن  هزینه

هاي مدیریت مالی بازار محصول از طریق فعالیت). عملکرد غیر3،2014اس آنچز گارسیاو آریزا
یر محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی و عملکرد مالی تاثهاي زیستن فعالیتپایدار بر رابطه بی

محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی عملکرد هاي  زیستدارد و هرچه شرکت در زمینه  فعالیت
بهتري داشته باشد، شهرت شرکت افزایش پیدا کرده و از طریق جذب مشتریان وفادار به 
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رقابتی، بهبود ارزش شرکت و تضمین بقاي شرکت در محصولات شرکت منجر به حفظ مزیت 

هاي هایی که رتبه فعالیت). شرکت2015، 1(سعیدي، سوفیان و سعیديگردد مدت میبلند
زیست محیطی، اجتماعی و راهبري ارزشمندي دارند به ایجاد مزیت رقابتی و عملکرد مالی بهتر 

 ). 2010، 2(پاردو و گارسیاکنند شرکت کمک می
طه اند که باعث تعدیل رابمطالعات گذشته پژوهشگران چندین عامل را شناسایی کردهدر 

ه طور شوند بهاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبري و عملکرد شرکت میبین عملکرد فعالیت
خلاصه، قدرت مدیر اجرایی (مدیر عامل)، دید شرکت و مالکیت نهادي باعث تعدیل مثبت رابطه 

یطی، اجتماعی و راهبري و عملکرد شرکت می شوند (یولا، جیانگ، الامر هاي زیست محفعالیت
).  در مقابل، حضور کارکنان در هیئت مدیره، کیفیت کنترل داخلی و افشاي 2022، 3و اواسا
اي زیست همحیطی، اجتماعی و راهبري به طور منفی رابطه بین عملکرد فعالیتهاي زیستفعالیت

، ٤کنند (بولهاگا، بوریا، الامر و ابراهیمعملکرد شرکت را تعدیل می محیطی، اجتماعی و راهبري و
هاي رابطه بین عملکرد کننده). علیرغم بسیاري از مطالعات انجام شده در مورد تعدیل2023

هاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبري و عملکرد شرکت، تحقیقات کافی در مورد اثر فعالیت
اجتماعی و  محیطی،هاي زیستزار در رابطه بین عملکرد فعالیتکننده رقابت صنعت یا باتعدیل

واند تهاي گذشته، رقابت در بازار میراهبري و عملکرد شرکت وجود ندارد. با توجه به پژوهش
هاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبري و عملکرد شرکت را در دو رابطه بین عملکرد فعالیت

) نشان داد که رابطه بین مسئولیت اجتماعی 2018( ٥خجهت متفاوت تحت تاثیر قرار دهد . شی
همچنین در این پژوهش  شرکت و ارزش بازار یک شرکت تحت تأثیر رقابت بازار محصول است. 

به طور مشخص، مشاهده شد که مسئولیت اجتماعی شرکت فقط زمانی که رقابت در بازار محصول 
تی شدید ها تمایل دارند در بازار رقابو شرکت بالا باشد اثر مثبت معناداري برعملکرد شرکت داشته

هاي مسئولیت اجتماعی تمرکز کنند، زیرا مزایاي در مقایسه با یک بازار کم رقابت بر فعالیت
در یک  ،هاي مسئولیت اجتماعی  یک استراتژي تمایز، در به دست آوردن مزیت رقابتیفعالیت

تماعی در یک هاي مسئولیت اجت بیشتر فعالیتبازار رقابتی بسیار بزرگ است. در نتیجه، مشارک

                                                                                                                                      
1. Saeidi, Sofian, &  Saaeidi 
2. Pardo & Garcia  
3. Ullah, Jiang, Elamer, & Owusu 
4. Boulhaga, Bouri, Elamer, & Ibrahim 
5. Sheikh 
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) دریافتند که تعامل بین تلاش 2014( 1محیط بازار رقابتی وجود دارد. به طور مشابه، جیائو و شی
شرکت براي برآوردن ترجیحات اجتماعی مشتریان و رقابت بالا در بازار رابطه مثبتی با ارزش و 

)  در پژوهشی 2016( ۲یو،  هو هوانگا و ریور برعکس،  گذاري شرکت دارد.کارایی سرمایه
یابد که رقابت در بازار هاي مسئولیت اجتماعی افزایش میمشاهده کردند که، زمانی فعالیت

ازدهی هاي مسئولیت اجتماعی تأثیر مثبتی بر بمحصول کم باشد این پژوهش نشان داد که فعالیت
 ها اینآن بازار کمتر رقابتی دارد.سهام و ثروت سهامداران (یعنی عملکرد بازار) در یک 

 و ها بیشتر استواقعیت را بیان کردند که وقتی رقابت پایین است، احتمال سود شرکت
، ۳هاي اجتماعی را دارند (جاوید، لطیف و لفنهاي مسئولیتگذاري در فعالیت توانایی سرمایه

 مدت درگذاري بلندسرمایهها تمایل دارند ارزش خود را از طریق ). بنابراین، شرکت2020
 پذیر در یک محیط کمتر رقابتیهاي اجتماعی با استفاده از وجوه  انعطاف هاي مسئولیتفعالیت

ازده بازار هاي اجتماعی تاثیر مثبتی بر بهاي مسئولیتافزایش دهند و بر این اساس، افزایش فعالیت
 سهام دارد. 

صول ی عملکرد غیرمالی رقابت بازار محکنندگنتایج تجربی متفاوت درخصوص نقش تعدیل
اي هتوان اینگونه استدلال کرد که، در رقابت کمتر، تأثیر عملکرد فعالیتبر عملکرد مالی را می

محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی برعملکرد شرکت بیشتر است. زیرا در یک محیط زیست
ن را شارا محدود کرده  ومنابعگذاري خود ها مجبور خواهند شد سرمایهبسیار رقابتی، شرکت

ها را قادر رکتگذارد و شگذاري کنند که مستقیماً بر سود تأثیر میهایی سرمایهبیشتر در فعالیت
ه جاي هاي تولید، بسازد، با  بهبود کیفیت محصول، توسعه محصولات جدید و کاهش هزینهمی

ظار جایگاه خود را حفظ نمایند. انت محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی در بازارهاي زیستفعالیت
رود زمانی که فشار رقابت محصولات در شرکت زیاد است  ایجاد یک ایده جدید جهت می

یست محیطی، هاي  زخروج از فشار رقابتی و بقاي شرکت اهمیت بیشتري نسبت به اجراي فعالیت
 مرتبط با موضوعاجتماعی و راهبري شرکتی داشته باشند. در خصوص مطالعات  انجام شده 

هاي انجام شده مشخص گردید تا کنون در داخل کشور پژوهشی به بررسی پژوهش با بررسی
محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی هاي زیستمالی بازار محصول و فعالیتهمزمان عملکرد غیر

                                                                                                                                      
1. Jiao & shi 
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) و جلیلی و  1402با عملکرد مالی شرکت صورت نگرفته است. به عنوان نمونه محمودزاده (

محیطی، اجتماعی و راهبري هاي زیست) تنها به بررسی دو بعد از ابعاد  فعالیت1401هاجري (م
ند و در اشرکتی شامل بعد مسئولیت اجتماعی و راهبري شرکتی بر عملکرد شرکت پرداخته

کنندگی آن پژوهشی تا کنون صورت مالی بازار محصول و نقش تعدیلخصوص عملکرد غیر
)، به بررسی رابطه مسئولیت اجتماعی بر مدیریت کیفیت محیطی 1402زاده (محمودنگرفته است.  

مالی پرداخت و نشان داد که مدیریت کیفیت محیطی و هم چنین مسئولیت اجتماعی بر و عملکرد
)، اثر 1402( همایون، رنجبر، احمدي و طالب نیاباشند. عملکرد مالی شرکت داراي تاثیر مثبت می

ها را رکتمالی شنگر بر عملکرد پایداري غیراطلاعات غیر مالی تاریخی و آیندهافشاي داوطلبانه 
الی مهاي آنان نشان داد که افشاي داوطلبانه اطلاعات غیرمورد بررسی قرار دادند. نتایج  یافته

ه ها تاثیر مثبت و معناداري دارد در صورتی کمالی شرکتتاریخی بر بهبود عملکرد پایداري غیر
درپژوهش خود )، 1401جلیلی و مهاجري ( نگر تاثیري ندارد.مالی آیندهات داوطلبانه غیراطلاع

قرار  مالی شرکت را مورد بررسیتاثیر حاکمیت شرکتی خوب و مسئولیت اجتماعی بر عملکرد
دادند و به این نتیجه رسیدند که حاکمیت شرکتی خوب و مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالی با 

ش مدیریت سود تاثیر مثبت دارد. لذا براي بهبود مکانیزم حاکمیت شرکتی خوب، توجه به نق
هیات مدیره باید بتوانند به صورت مستقل تصمیم بگیرند و اعضاي هیات مدیره باید داراي 

 يارائه الگو برادر پژوهشی  )،1400و جهانشاد ( يبرذاکله یپورخانتخصص منحصر به فرد باشند. 
شرکت را مورد  يبر گزارشگر  تیمشروع يعوامل مرتبط با تئور یابیو ارز یتشرک يداریافشاء پا

 يالگو يمؤلفه برا  80 ،یمؤلفه مورد بررس 169مجموع  از ندنشان دادها مطالعه قرار دادند که یافته
 يداریکل پاشرکت در صنعت بر شاخص تیحساس نیاست. همچن يضرور یشرکت يداریپا

از جنبه  يداریادارد اما بر افشاء پ میمستق ریتأث یو اجتماع یطیمح ،يافشاء از جنبه اقتصاد ،یشرکت
 تیحاکم يگرلینقش تعد)، به بررسی 1400امین، فغانی و ذبیحی زرین ( .ندارد ریتأثیعموم
ه  پرداختند. آنان به این نتیجه رسیدند ک شرکتمالی و پایندگی عملکرد  بادر رابطه  یشرکت

ان ها در شرایط افزایش سطح راهبري شرکتی است. به بیافزایش نسبت کیوتوبین و بازده دارایی
 دیگر افزایش عملکرد پایندگی شرکتی در گرو افزایش سطح حاکمیت شرکتی می باشد.

پایداري  ايواسطها توجه به نقش شرکتی بر عملکرد مالی ب راهبري )، اثر1400ی و دهقان (جانیرسف
اي را مورد بررسی قرار دادند. نتایج مشخص کرد، که راهبري شرکتی با نقش واسطه شرکت
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)، 2023( 1، فانی و الویز رونالدهارك روومالی رابطه مستقیمی دارد.  پایداري شرکت بر عملکرد
اي مالی هزمانی انتشار گزارشمالی در پیش بینی بازه به بررسی توانایی عملکرد مالی و غیر

ان شرکتی خوب و شهرت حسابرس پرداختند. نتایج تحقیق نشان داد، پرداخت بدهی، حاکمیت
ینی باند. با این حال، ظرفیت پیشهاي مالی بودههاي مهمی براي انتشار گزارشبینی کنندهپیش
)، به بررسی تاثیر 2023( 2اوالآگرکالیا و. آوري و نقدینگی در دوره انتشار قابل توجه نبودسود

بخش  هايمحیطی بر عملکرد مالی شرکتنظام راهبري شرکتی، مسئولیت اجتماعی و زیست
تی، مسئولیت شرک سلامت پرداختند و تاثیر بعد کلی و همچنین تاثیر اجزاي سه گانه نظام راهبري

ژوهش هاي پقرار دادند. یافتهها را مورد مطالعه محیطی بر عملکرد مالی شرکتاجتماعی و زیست 
حیطی مشرکتی، مسئولیت اجتماعی و زیستهاي توسعه یافته، نظام راهبرينشان داد که در کشور

بر عملکرد مالی تاثیر مثبت داشته لیکن در کشورهاي درحال توسعه تاثیر منفی دارد. یه لیم و 
و  هاي زیست محیطی، اجتماعیتکننده رقابت بازار بر فعالی) به اثر تعدیل2023( ۳یوآنگ سان

ت بین عملکرد اي مثبراهبري شرکتی و عملکرد شرکت پرداختند و به این نتیجه رسیدند که رابطه
محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی و ارزش بازار وجود دارد، همچنین رابطه هاي زیستفعالیت

ت. حاشیه سود خطی اسو  محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتیهاي زیستبین عملکرد فعالیت
 پژوهشی با عنوان مسئولیت اجتماعی شرکت و کارایی بازار )، در2022( 4، کیم و بیجورنبوفینگر

ط گذاري غلهاي ارزشراهبري شرکتی وشاخصو  یاجتماع ،یطیمحستیز طهیسه ح از شواهدي
ها به اختند.آنپردگذاري بیش از حد شرکت اجتماعی شرکت بر ارزشبه بررسی تاثیر مسئولیت 

اري شرکت گذشرکتی بر ارزشراهبري و  یاجتماع ،یطیمحستیز عملکرد کهاین نتیجه رسیدند
ا منجر هراهبري شرکتی در شرکتو  یاجتماع ،یطیمح ستیز طهیسه حتاثیر دارد و افزایش در 

)، رابطه بین 2022( 5گردد. لیو، کیم، لی و یوبه افزایش نسبت  ارزش واقعی به ذاتی شرکت می
رمالی و غی اي عملکردگرفتن نقش واسطههاي مدیریت پایدار و عملکرد مالی با در نظرفعالیت

 هاي پژوهش نشان دادکهکنندگی محیط سازمانی را مورد مطالعه قرار دادند. یافتهنقش تعدیل
شته و این بت داراهبري شرکت بر عملکرد مالی تاثیر مثو  یاجتماع ،یطیمحستیزهاي فعالیت
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جین و مالی است. چن، یوآن، سبیوآل، شاینگرابطه بیشتر تحت تاثیر نقش واسطه اي عملکرد غیر

 شرکتی بر راهبريو  یاجتماع ،یطیمحستیز )، به بررسی تاثیر اجراي عوامل2021(1فولی
 ،یطیمح ستیزها در چین پرداختند. نتایج پژوهش مشخص کرد اجراي عوامل  عملکرد شرکت

، سانترو، ونیرینگردد. شرکتی در کوتاه مدت باعث کاهش عملکرد شرکت میراهبريو  یاجتماع
نقش  یشرکت با بررس یعملکرد مالدر خصوص اختلافات شرکتی و  ،)2021(2کوگلیامیگلیتا و

ان داد که نشانجام دادند. نتایج  شرکتیمحیطی، اجتماعی و راهبري زیست يهاکننده روش لیتعد
کننده لیوجود دارد. اما اثر تعد یشرکت و عملکرد مال يهااختلاف نیو معنادار ب یمنف ايرابطه

 يهااختلاف نیبر رابطه ب شرکتی محیطی، اجتماعی، و راهبري در سه حیطه زیستاقدامات مثبت 
 وجود نداشت. یو عملکرد مال یشرکت

 پژوهش هايفرضیه
 کردعمل بر شرکتی محیطی، اجتماعی و راهبريستهاي گزارشگري زیفعالیت -1فرضیه 

 مالی تاثیر مثبت دارد.
 يهاتیفعال نیبر رابطه ب کنندهتعدیلنقش  يدارا بازار محصول  یرمالیعملکرد غ -2فرضیه 

 است. یو عملکرد مال ی، اجتماعی و راهبري شرکتیطیمحزیست

 شناسی پژوهشروش
پژوهش قابلیت استفاده توسط افراد مختلف را دارد، از آنجاییکه نتایج به دست آمده از این 

لذا این پژوهش از منظر هدف، کاربردي است. پژوهش حاضر از جهت روش، در دسته 
-استقرایی هايهمبستگی قرار گرفته و هم چنین به لحاظ استدلال، در گروه پژوهش-توصیفی

مان، و هم چنین از جهت طول زنگر بوده ، گذشتهگردد. بعد زمانی پژوهشبندي میقیاسی طبقه
باشد. روش مورد استفاده در خصوص بررسی پیشینه پژوهش،  زمانی) میسري-ترکیبی (مقطعی

 مالیهاي هاي مورد نیاز این پژوهش عمدتا از موارد مندرج در صورتباشد. دادهاي میکتابخانه
استخراج   مدیرهموارد مندرج در گزارش فعالیت هیئت  و  هاي توضیحی پیوستو یادداشت
 شده است. 
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 متغیرهاي پژوهش
 ) به شرح زیر است.2022متغیرهاي پژوهش بر اساس پژوهش لیو و همکاران (

 متغیر وابسته
مالی مطابق گیري عملکرد : جهت اندازه )Financial  Performanceمالی (عملکرد

ها ها استفاده خواهد شد. نرخ بازده داراییاز نرخ بازده دارایی) 2021پژوهش چن و همکاران (
 ها.برابر است با نسبت سود عملیاتی تقسیم بر ارزش دفتري کل دارایی

 متغیر مستقل
ی، طیمح: افشاي عوامل زیست)ESGشرکتی(محیطی، اجتماعی و راهبري گزارشگري زیست

) و تحریري و 1396(نوئیشرکتی بر اساس مطالعات فخاري و رضائی پیته اجتماعی و راهبري
شود. در همین راستا با بررسی موارد مندرج در گزارش فعالیت گیري می) اندازه1400افساي (

مدیره این امر صورت گرفته است و هم چنین نمره مشخص شده توسط هر شاخص از  هیئت
 گردد. به صورت کلیرتبط با شاخص مذکور معین میطریق اخذ میانگین نمره معیارهاي م

، 1جدول شاخص که در  30معیار در  85توان  اظهار نمود که موارد آشکار شده متشکل از  می
باشد.  نمره  معیارهاي مذکور بر مبناي موارد زیر مد نظر قرار خواهند آورده شده است، می

 گرفت.
ارائه شوند و یا جزئیات این موارد به شکل  چنانچه موارد مندرج مذکور در قالب کمی -

تعلق خواهد  1ها و نمودار باشند به نمره افشاء جدول تصاویر و یا تشریح و ارائه کامل، 
 گرفت.

و یا جزئیات این موارد به شکل  توضیحات چنانچه موارد مندرج مذکور در قالب غیرکمی  -
 تعلق خواهد گرفت.   5/0اء در حدود یک  الی دو جمله ارائه گردد به نمره افش

 در نهایت اگر مشخص نشود نمره افشا صفرخواهد بود. -
ی و ی، اجتماعطیمحقابل ذکر است که براي مشخص شدن نمره نهایی گزارش عوامل زیست

شود. این رابطه بر اساس انجام محاسبات فخاري و ) ، استفاده می1شرکتی از رابطه (راهبري 
 محاسبه شده است.  AHP)، طبق روش 1400) و تحریري و افساي (1396نوئی (رضائی پیته

 )1رابطه (
 

ESG = 0.377 E + 0.388 S + 0.275 G 
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ل  دو ي  .1ج ها  ESGمعیار

 یسکر یابیارز یارهامع هاشاخص طبقه گزارشگري

انسان و  یسلامت يشرکت برا یتهايخطرات بالقوه فعال ي. افشا1 ارزیابی ریسک محیطی زیست محیطی
 یطیمح پیرامون

ات با توجه به ملاحظ یدتول يآموزش به کارکنان برا ي. افشا2 یطیآموزش مح زیست محیطی
 ایآن (بر حسب ساعت  یانبارو کاهش اثرات ز یطیمح یستز

 )ینههز
مصرف با توجه به  يبرا یانآموزش به مشتر ي. افشا3

 آن (بر حسب یانبارو کاهش اثرات ز یطیمح یستملاحظات ز
 یطیمح یت) شفافینههز یاساعت 

 در بخش جداگانه یطیمح يگزارشگر ي. افشا4 شفافیت محیطی زیست محیطی
 شرکت یطیمح یآت یاستهايس ي. افشا5

  یمبر اقل یتهافعال یر. اقدامات جهت کاهش تاث6 هوا آب و ییراتتغ زیست محیطی
و  ستییبر تنوع ز یراتتاث یریتمد يبرا یهااستراتژ ي. افشا7 یستیتنوع ز محیطیزیست

 یعیمنابع طب
 ای یشگیريجهت کاهش آثار مخرب، پ راقدامات د ي. افشا8

و خاك و جنگل، توسعه  ینزم یاياح یقاز طر یبهارفع آس
 سبزو.. يفضا

 ریبه عنوان خطرناك و غ يو طبقه بند یعاتکل ضا ي. افشا9 آلایندگی، آلودگی و ضایعات  محیطیزیست
 خطرناك و نحوه دفع مناسب

 یآلودگ یزانم ي. افشا10
 يکاهش انتشار گازها راياقدامات انجام شده ب ي. افشا11

 و غیرهي، سمیگلخانه ا
 یریتمد یستمتطابق س يهاینامهگواه یافتدر ي. افشا12 طییمح یستز یریتمد یستمس محیطیزیست

 )EMS )ISO 14000, ISO26000یطی مح
 یستمسائل ز یتمربوط به رعا یزجوا یافتدر ي. افشا13

 و... یطیمح
 آنها یزانمنبع و م یکبه تفک یو آب مصرف يانرژ 14 وري آب و بهره يانرژ محیطیزیست

بهبود  یل شده به دل ییو آب صرفه جو يانرژ یزان. م15
 شرکت یندهايفرآ

 يشرکت جهت کاهش مصرف آب و انرژ هايیت. فعال16
 طییمصرف مسائل مح قابل یدپذیرتجد يآب و انرژ یزان. م17

محیط محصولات و  مسائل محیطیزیست
 خدمات زنجیره تأمین

 یستمسائل ز یترعا يشرکت برا هايیتفعال ي. افشا18
و  نیتام یرهو مصرف کنندگان و زنج یاناز بعد مشتر یطیمح
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 یسکر یابیارز یارهامع هاشاخص طبقه گزارشگري

 يهایششرکت در هما  یا ي اشخاص ثالث از جمله برگزار
 یطی و غیرهمح یستز

ي مسئولیت گذارسرمایه اجتماعی
 اجتماعی

 ي هايژو استرات یهبر بازار سرما یمبتن ي هاياستراتژ ي. افشا19
 یترعا يهادر شرکت يگذارمثلا سرمایه بر جوامع  یمبتن

خارج کردن  یا یموسسات اجتماعیا  یطیکننده مسائل مح
 کنند ازنمی  یترا رعا یکه مسائل اجتماع ییهاسهام شرکت

 فوپورت
 ري،ادوا یناتمثلا معا یاجتماع یسکر یریت. مد20

 و .. یکاريعمر، حوادث، ب یمهب یناسیون،واکس
 ینههز یا هایتفعال یحکل ساعات آموزش، تشر ي.افشا21 آموزش اجتماعی و یادگیري اجتماعی

 و... کار یرويآموزش کل ن
در بخش جداگانه  یگزارش عملکرد اجتماع يافشا 22 یاجتماع يساز یتشفاف اجتماعی

 یاجتماع
 لامتس یاجتماع یآت هايیاست. ارائه س23

 دیها و اصول داوطلبانه سلامت تولنامه یینآ ین،قوان ي. افشا24 سلامت تولید اجتماعی
داد تع یااز دست رفته به علت حوادث  ي. تعداد ساعات کار25

 حوادث کل
 کار یطمح  آوریان. اقدامات در جهت کاهش عوامل ز26

و  یانمشتر یمسائل اجتماع اجتماعی
 ینتام یرهزنج

 یانمشتر یخصوص یمحفظ حر ي. افشا27
 و خدمات پس از فروش تی. گاران28

 پرداخت یزان م یا یاناز مشتر یافتیدر  یاتشکا  . تعداد29
 خسارت

 کنندگان-ینمربوط به انتخاب تام يهایهرو ي. افشا30
 محصولات یمنیدوام و ا یفیت،. ارائه مشخصات، ک31

رفتار ضد  و يحفظ نام تجار اجتماعی
 یرقابت

 یبرق يهابا شرکت ي تجار يهاتوافق ي. افشا32
 ایدر خصوص توسعه محصولات شرکت  یاطلاعات ي. افشا33

 مخارج يافشا یا یدبهبود تول ي برا یقاتیتحق يهاپروژه
 یامزا یرامبالغ حقوق و دستمزد و س ي. افشا34 کار یرويحقوق ن اجتماعی

 یبنمودار ترک یاکار  یروياستخدام و خروج ن یزان. م35
 کار یروين

 هابه آن یم جرا کار و پرداخت  یروين یاتشکا فشاي. ا36
 يبرا یرفاه هايیتو فعال یرانعطاف پذ يکار یر. تداب37

 ...و. یاهدا  و ردو امثل سفر و  یشانهاکارکنان و خانواده
 و سلامت کار یمنیا ياستانداردها ي. افشا38 بهره وري یت وسلامت و امن اجتماعی
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 یسکر یابیارز یارهامع هاشاخص طبقه گزارشگري

 یزاننوع و م یمانکا،کارمند و پ یر.کل صدمات و مرگ و م39
 بیآس

 کار یروين يور. بهره40
 یابانیکار و خ از کودکان  یتکار کودك، حما یروي. ن41 حقوق بشر اصول یترعا اجتماعی

 اصول داوطلبانه حقوق بشر یت. رعا42
 هايیتاز فعال یتحما يبرا یمال يهاکمک ي. افشا43 یبشر دوست  و یتوسعه اجتماع اجتماعی

کمک به  ا،هجذب کاراموز و ارتباط با دانشگاه ی،اجتماع
 و... هایمارستانب  و مساجد و مدارس و یریهموسسات خ

 يو کشورها یعیطب یايبلا یان به قربان یمال يها. کمک44
 و... یخارج

 یو تعاون يکارگر يهایهاتحاد یل. تشک45 ینفعانذ یاجتماعادراك  اجتماعی
 یشنهاداتانتقادات و پ یستم. س46

 و... رکنانو کا یانمشتر یترضا یزان. سنجش م47
 جذب و استخدام و پاداش و... يهایهو رو هایاستس ي. افشا48 یو شمول اجتماع یضعدم تبع اجتماعی

کارمندان هر طبقه بر اساس سن و جنس و  یکتفک ي. افشا49
 یتاقل يهادر گروه یتعضو

نحوه جبران عملکرد  پاداش کارکنان،  یزانم ي. افشا50
 کارکنان

 یسکر یریتمد يشرکت برا تاقداما ي. افشا51 يگذارسرمایه یسکر یریتمد راهبري شرکتی
 ..و.  یو تنوع بخش هايگذارسرمایه

 یریتو مد ینظارتاقدامات  راهبري شرکتی
 یسکر

 یگزارش کنترل داخل ي. افشا52
 یگزارش حسابرس اي. افش53

 يواحد اقتصاد یسکر یریتمد  یکپارجهچارچوب  ي.افشا54
)ERM( 

 در بخش جداگانه یشرکت يراهبر ي. افشا55 يراهبر يشفاف ساز راهبري شرکتی
 یآت يراهبر هايیاستس ي. افشا56
 معاملات با اشخاص وابسته ي. افشا57

 و. . یو فرهنگ سازمان حضور در بازار یزانم ي. افشا58
 یدوگانگ ي. افشا59 یرهمد هیات یبترک راهبري شرکتی

 یو مال یصنعت ه. تجرب60
 یرهمد یات. تعداد جلسات ه61

 در جلسات یرهمد یاته يحضور اعضا یزان. م62
 یرهمد یئته در. وجود زنان 63

 یرهمد یئتحضور ه يسالها. تعداد 64
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 یسکر یابیارز یارهامع هاشاخص طبقه گزارشگري

 نبودن یا. موظف بودن 65
 هایتهکم یرموظفغ یران. تعداد جلسات مد66

 هایتهتعداد کم ي. افشا67 هاکمیته راهبري شرکتی
 هایته. تعداد جلسات کم68

 یسکر یتهکم ي. افشا69
 یحسابرس یته. کم70

 انتصابات و جبران عملکرد یته.کم71
 CG , CSR , ESG یته.کم72
 یتهمستقل هر کم یرانمد ي. افشا73

و حق الزحمه جبران  یگزین. نحوه انتخاب حسابرس و جا74
 عملکرد

 یرانحقوق و پاداش مد یزانم ي. افشا75 جبران عملکرد راهبري شرکتی
 یرانمد یايمزا یرطرح جبران خدمات و سا ي. افشا76
 یرانعملکرد مد یابیارزو کمی یفیک ي. فاکتورها77

 یو حقوق يمرتبط تجار یناطاعت از قوان ي. افشا78 ینانطباق با قوان شرکتیراهبري 
شرکت اخلاق  ییقضا یانتظار دادخواه  یا یحقوق ي .دعاو79

 ...و فساد و
 یاخلاق يها و منشورهاکدها و نظام نامه ي. افشا80 ياصول رفتاراخلاق و فساد و  راهبري شرکتی

 و مبارزه با فساد یريجلوگ ياقدامات شرکت برا ي. افشا81
 يا. آموزش اخلاق حرفه82

 سود متعلق به سهامداران یمتقس یشنهادپ ي. افشا83 سهامداران حقوق یترعا راهبري شرکتی
 اساسنامه ي. افشا84

و مسئول  کترونیکیاطلاعات تماس و آدرس ال ي. افشا85
 سهام ییپاسخگو

 

 کنندهمتغیر تعدیل
: )Financial Performance-Non Product Market(عملکرد غیرمالی بازار محصول 

) از نسبت سهم بازار 1397پور زمانی(و گیري این متغیر براساس پژوهش اموروندجهت اندازه
محصول شرکت استفاده خواهد شد. نسبت سهم بازار محصول برابر است با نسبت فروش خالص 

 شرکت به کل فروش صنعت مربوطه.

 متغیرهاي کنترلی 
 ):2021یرهاي کنترلی موثر بر عملکرد مالی (چن و همکاران،متغ
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 ها: برابر است با لگاریتم طبیعی کل دارایی(SIZE)اندازه شرکت 

 : برابر است با فاصله ورود شرکت به بورس تا سال جاري(AGE)عمر شرکت 
 : برابر است با فروش سال جاري تقسیم بر فروش سال قبل منهاي یک( SGR)رشد فروش 

 هاها به کل دارایی: برابر است با نسبت کل بدهی(LEV )رم مالی اه

  هاابزار گردآوري داده ها وروش
 شده در بورس اوراق بهادار تهران است.هاي پذیرفتهشرکت کلیه جامعه مورد مطالعه

 هاياز روش حذف سیستماتیک استفاده شد، لذا کلیه شرکت براي انتخاب نمونه آماري
 آماري که داراي مشخصات زیر باشند به عنوان نمونه این پژوهش انتخاب و بقیه حذفجامعه 
 شدند: 

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می جز شرکت 1401 الی 1396 سال از -1
در مدت محدوده زمانی  - 3باشد.سال می هر اسفند ها پایانآن مالی سال پایان - 2باشند. 

به آسانی قابل دسترسی  هاآن نظر مورد اطلاعات - 4نکرده است.  ها تغییرمالی آن پژوهش، سال
گذاري، لیزینگ و گري مالی و سرمایهجزء صنایع واسطه هاعملکرد آن - 5. باشدمی

 هاي بیمه نباشند. شرکت
شرکت)، شرایط  -سال 894شرکت ( 147هاي در نظر گرفته، تعداد با توجه به محدودیت

 هایی که شرایط مورد بررسی در جامعهاند. لذا، همه شرکتآماري را دارا بوده جامعه حضور در
 اند.عنوان نمونه آماري در نظر گرفته شدهاند، بهآماري را داشته

ل  دو ي .2ج ه آمار  انتخاب نمون
 شرکت 522 کل داده ها

 شرکت -155 هاي غیر فعالشرکت

 شرکت -74 دبه بع 88پذیرش و درج در بورس از سال 

 شرکت -45 هاي مالی و هلدینگواسطه

 شرکت -83 غیر پایان اسفند و تغییر سال مالی

 شرکت -17 عدم معامله حداقل هر سه ماه یکبار

 شرکت -1 عدم دسترسی به داده (پارس الکتریک)

 شرکت 147 نمونه آماري تحقیق
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-شرکتی، مسئولیتاول پژوهش مبنی بر تاثیر نظام راهبري  وآزمون فرضیهمنظور بررسی  به

) زیر برگرفته از پژوهش چن و 1بر عملکرد مالی از مدل رگرسیون ( محیطیاجتماعی وزیست
 استفاده شد. ،)2021( همکاران

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 )1مدل( =∝0+ 𝑏𝑏1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑏𝑏2𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝑏𝑏3𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴 + 𝑏𝑏4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿
+ 𝑏𝑏5𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆+𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖                     

 

مثبت و معنادار باشد، فرضیه اول  𝑏𝑏1ضریب متغیر tدر صورتی که با بکارگیري آزمون 
ننده کشود. همچنین به منظور بررسی وآزمون فرضیه دوم مبنی بر نقش تعدیلپژوهش رد نمی

-یستاجتماعی و ز شرکتی، مسئولیتعملکرد غیرمالی بازار محصول بر تاثیر نظام راهبري 

) 1گر وارد مدل (به عنوان متغیر تعدیل   ESG*NonFinبرعملکرد مالی متغیر تعاملی محیطی
 . گرددشده و مجددا برازش می

 )2مدل(
𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 =∝0+ 𝑏𝑏1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑏𝑏2𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 − 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓 + 𝑏𝑏3𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 ∗ 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 − 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓

+ 𝑏𝑏4𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝑏𝑏5𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴 + 𝑏𝑏6𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿
+ 𝑏𝑏7𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆+𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖                     

 شود.معنادار باشد، فرضیه دوم پژوهش رد نمی  𝑏𝑏3ضریب متغیر tدر صورتی که با بکارگیري آزمون 

 هاي پژوهشیافته
 ) آمار توصیفی مربوط به متغیرهاي پژوهش، شامل شاخص مرکزي وپراکندگی، 3(جدول در 

 نشان داده شده است.

ل  دو هش .3ج ي پژو ها ی متغیر  آمار توصیف

 کمینه بیشینه میانه میانگین نام متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

ROA 115/0 095/0 603/0 404/0- 136/0 409/0 230/4 

ESG 0/188 0/060 14/040 -0/100 1/057 10/024 108/739 

AGE 863/2 890/2 871/3 946/1 426./ 215./ 555/2 

BETA 0/345 0/316 6/920 -12/542 1/485 331/2- 970/24 

LEV 0/634 0/623 2/658 0/119 0/238 1/.881 14/337 

NONFINA 0/171 0/056 1/000 0/000 0/268 2/110 6/458 

SGR 0/609 0/423 6/987 -2/512 0/640 1/685 15/769 

SIZE 14/829 14/578 20/307 10/533 1/646 0/558 3/241 

 هاي پژوهشمنبع:یافته
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مقدار میانگین براي متغیر ریسک  ) مشخص است، براي نمونه3(جدول همانطور که در 
ند. اها حول این نقطه متمرکز شدهدهد بیشتر دادهباشد که نشان میمی 345/0سیستماتیک برابر با  

ها کمتر از این مقدار کند نیمی از دادهاست که مشخص می 316/0، میانه این متغیر جدول طبق 
ها و به نتایج حاصله از این پژوهش بازده داراییو نیمی دیگر بیشتر از این مقدار هستند. با توجه 

ند. متغیر ااندازه شرکت به ترتیب کمترین و بیشترین درجه پراکندگی را به خود اختصاص داده
یر عدم تقارن زیاد و متغ محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتیهاي گزارشگري زیستفعالیت
اي هزیع نرمال دارند. متغیر فعالیتمحیطی عدم تقارن کمی نسبت به توهاي زیستفعالیت

اي همحیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی برجستگی زیاد و متغیر فعالیتگزارشگري زیست
 باشد.برجستگی کمی نسبت به منحنی نرمال دارا می راهبري شرکتی

 آمار استنباطی

 هاي آماري شامل آزمون همخطی،هاي پژوهش، آزمونبه منظور بررسی وآزمون فرضیه
ها و آزمون  فروض کلاسیک شامل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی آزمون تعیین نوع داده

بی هاي ترکیهاي پژوهش بر اساس مدل رگرسیون دادهدرنهایت فرضیه جملات خطاء بررسی و
لیمر: نتایج  Fآزمون   شود.ها بیان میآزمون گردید که در ادامه نتایج هرکدام از این آزمون

هاي تابلویی رد نخواهد شد. آزمون هاسمن: نتایج آزمون لیمر نشان داد، روش داده آزمون اف
تایج ها: نشود. آزمون همسانی واریانس باقیماندهنشان داد که روش اثرات ثابت پذیرفته می

آزمون همسانی واریانس باقیمانده نشان داد که فرض صفر (وجود همسانی واریانس) پذیرفته 
براي رفع شدن مشکل ناهمسانی از روش رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته نخواهد شد. لذا 

ها: به منظور شناسایی وجود و یا عدم وجود شود. آزمون خودهمبستگی باقیماندهاستفاده می
 واتسون مد نظر قرار گرفته است. نتایج نشان-خودهمبستگی، در پژوهش حاضر، آزمون دوربین

 باشند.ستگی نمیها داراي خود همبداد، مدل

 هاي پژوهشآزمون فرضیه

محیطی، اجتماعی و هاي گزارشگري زیست فعالیتدر فرضیه اول پژوهش، تاثیر مثبت 
) نتایج حاصل از 4(جدول مورد آزمون واقع شده است. در مالی  عملکرد بر راهبري شرکتی

 )، نشان داده شده است. 1آزمون این فرضیه طبق مدل (
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ل  دو ه .4ج فرضی ن  ج آزمو تای هش  ن ل پژو  او

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 =∝0+ 𝑏𝑏1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑏𝑏2𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝑏𝑏3𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴 + 𝑏𝑏4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 + 𝑏𝑏5𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆+𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖                     

 ضریب نماد متغیر نام متغیر
انحراف 
 استاندارد

 احتمال tآماره 

 C 0/141 0/021 6/778 0/000 ضریب ثابت

-هاي گزارشگري زیستفعالیت

اجتماعی و راهبري  محیطی،
 شرکتی

ESG 0/011 0.003 3/775 0/000 

 SIZE -0/002 0/001 -1/700 0/090 اندازه شرکت

 AGE -0/001 0/002 -0/409 0/683 سن شرکت

 LEV 0/030 0/005 5/862 0/000 اهرم مالی

 SGR -0/008 0/003 -2/433 0/015 رشد فروش

F26/2 آماره 
ضریب تعیین 

 تعدیل یافته
0/81 

F 0/00 احتمال آماره  

 منبع یافته هاي پژوهش

 

 محیطی، اجتماعیهاي گزارشگري زیست) فرض عدم تأثیر فعالیت4(جدول با توجه به 

 هاي گزارشگريی پذیرفته نخواهد شد. لذا فعالیتعملکرد مالبر و راهبري شرکتی

 به همین دارد.تأثیر معناداري  یمال عملکردبر شرکتیمحیطی، اجتماعی و راهبري زیست

 محیطی، اجتماعی و هاي گزارشگري زیستترتیب با توجه به ضریب متغیر فعالیت

محیطی، هاي گزارشگري زیستشود فعالیتباشد، نتیجه میشرکتی که مثبت میراهبري 

 ی تأثیر مثبتی دارد. در نتیجه فرضیه اول پذیرفتهعملکرد مالبر شرکتی اجتماعی و راهبري

 باشند کهدار میهمچنین از بین متغیرهاي کنترلی، اهرم مالی و رشد فروش معنیشود. می

 دهد این دو متغیر بر عملکرد مالی تأثیر مثبت و معناداري بر عملکرد مالی دارند.نشان می

درصد تغییرات متغیر وابسته  81کند یباشد، که مشخص ممی 81/0مقدار ضریب تعیین مدل برابر 

 هاي مستقل و کنترلی است.مربوط به متغیر
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 دوم پژوهش نتایج آزمون فرضیه

 نیطه ببر راب ی بازار محصولرمالیعملکرد غ کنندهتعدیلنقش در فرضیه دوم پژوهش،  به 
. در پرداخته شده است یو عملکرد مال شرکتی ی، اجتماعی و راهبريطیمحزیست يهاتیفعال

 )، نشان داده شده است. 2) نتایج حاصل از آزمون این فرضیه طبق مدل (5(جدول 

ل  دو هش .5ج م پژو دو ه  فرضی ن  ج آزمو تای  ن

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 =∝0+ 𝑏𝑏1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑏𝑏2𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 − 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓 + 𝑏𝑏3𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 ∗ 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 − 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓 + 𝑏𝑏4𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝑏𝑏5𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴 + 𝑏𝑏6𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿
+ 𝑏𝑏7𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆+𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖                     

 

 ضریب نماد متغیر نام متغیر
انحراف 
 استاندارد

t آماره   احتمال 

 C 0/105 0/030 3/500 0/001 ضریب ثابت

هاي گزارشگري فعالیت
محیطی، اجتماعی زیست

 و راهبري شرکتی
ESG -0/012 0/004 -3/227 0/001 

 NONFINA 0/012 0/009 1/429 0/154 یرمالیعملکرد غ

هاي گزارشگري  فعالیت
محیطی، اجتماعی زیست

و راهبري شرکتی* 
 یرمالیعملکرد غ

ESG*NONFINA 0/195 0/097 2/021 0/044 

 SIZE 0/004 0/002 2/651 0/008 اندازه شرکت

 AGE 0/026 0/006 4/289 0/000 سن شرکت

 LEV 0/038 0/011 3/512 0/001 اهرم مالی

 SGR 0/008 0/004 1/821 0/069 رشد فروش

F تعیین تعدیل  ضریب 31/0 آماره
 یافته

0/84 

F 0/00 احتمال آماره  

 هاي پژوهشمنبع:یافته

 
 يهاتیعالف نیب بر رابطهبازار محصول  یرمالیعملکرد غ) فرض عدم تأثیر 5(جدول با توجه به 

ی رمالیعملکرد غی رد نخواهد شد. لذا و عملکرد مال شرکتی ی، اجتماعی و راهبريطیمحزیست 
اعی و ی، اجتمطیمحزیست يهاتیفعال نیبر رابطه ب کنندهتعدیل نقش يدارا بازار محصول

با توجه به  شود. همچنینی است. بنابراین فرضیه دوم پذیرفته میو عملکرد مال شرکتی راهبري
بر رابطه  محصول ی بازاررمالیعملکرد غشود باشد، نتیجه میضریب متغیر اثر متقابل که مثبت می
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ی تأثیر مثبت دارد. و عملکرد مال شرکتیی، اجتماعی و راهبريطیمحزیست يهاتیفعال نیب
اشند که بدار میهمچنین از بین متغیرهاي کنترلی، اندازه شرکت، سن شرکت و اهرم مالی معنی

دهد این سه متغیر بر عملکرد مالی تأثیر مثبت و معناداري دارند. مقدار ضریب تعیین نشان می
درصد تغییرات متغیر وابسته مربوط به متغیرهاي   84کند که مشخص میاست  84/0مدل برابر 

 باشد.مستقل و کنترلی می

 گیريبحث و نتیجه
لکرد عم کنندهتعدیلقش طور که پیش از این بیان شد، هدف پژوهش حاضر بررسی نهمان

با  شرکتی محیطی، اجتماعی و راهبريي زیست هاتیفعال نیدر رابطه ب ی بازار محصولمالریغ
ی به است. براي دستیاب شده در بورس اوارق بهادار تهران رفتهیپذ يهادر شرکتی عملکرد مال

هاي هدف فوق، دو فرضیه مطرح  شد. نتایج آزمون فرضیه اول حاکی از آن است که فعالیت
در  ارد.مالی تاثیر مثبت د عملکرد بر شرکتیمحیطی، اجتماعی و راهبري گزارشگري زیست

کرد عملتواند بر یم شرکتی محیطی، اجتماعی و راهبريهاي گزارشگري زیست واقع فعالیت
 يعملکردها مدت ددر بلن ییهاشرکت نیچن وارزش سهام و نوسانات آن اثرگذار باشد مالی، 

را  يکمتر یاتیعمل يهاسکیها، رشرکت ریبا سا سهیاز خود نشان داده و در مقا يترکم نوسان
عملکرد مالی و )، در پژوهش خود با عنوان 1398جم و همکاران (. جعفريهند نمودتجربه خوا

ن افشاي اي مثبت بیرابطهبیان کردند که  نقش افشا اطلاعات پایداري با وجود هاارزش شرکت
، در نظریه ذینفعانبطوري که ها وجود دارد. اطلاعات پایداري با عملکرد مالی و ارزش شرکت

محیطی و اجتماعی) موجب بهبود عملکرد مالی و ارزش  ذینفعان (زیسترعایت الزامات 
)  همسو 1398د. در نتیجه نتایج این فرضیه با پژوهش جعفري و همکاران (شوشرکت می

)، با عنوان بررسی رابطه مسئولیت اجتماعی بر 1402زاده (محمودباشد. همچنین در پژوهش  می
نشان داد که مدیریت کیفیت محیطی و هم چنین مالی مدیریت کیفیت محیطی و عملکرد

تایج این فرضیه بنابراین ن باشند.مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالی شرکت داراي تاثیر مثبت می
باشد .نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم حاکی از ) نیز همسو می1402با پژوهش محمودزاده (

 يهاتیفعال نیبر رابطه ب کنندهتعدیلنقش  يدارا ی بازار محصولرمالیعملکرد غآن است، 
مالی رانگرسد تحلیلبه نظر می ی است.و عملکرد مال شرکتی ی، اجتماعی و راهبريطیمحزیست

ی مالها به طور همزمان دو عامل عملکرد غیرگذاران در ارزیابی عملکرد مالی شرکتو سرمایه
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شرکتی را مد نظر قرار نداده و  بريمحیطی، اجتماعی و راهبازار محصول و گزارشگري زیست

گزارشگري و  مالی بازار محصولدر زمان در دسترس بودن اطلاعات عملکرد غیر
تایج و مالی تمرکز دارند. نشرکتی بیشتر به عملکرد غیرمحیطی، اجتماعی و راهبري  زیست

باشد. بر می) 2022هاي پژوهش لیو و همکاران (هاي حاضر بر خلاف یافتههاي پژوهشیافته
اساس مفروضات تئوري نمایندگی بین افراد داخل سازمان و برون سازمان تضاد نمایندگی وجود 

تی تاثیر شرک محیطی، اجتماعی و راهبريدارد. مشکلات نمایندگی زمانی بر گزارشگري زیست
ه ی بشرکتمحیطی، اجتماعی و راهبري هاي گزارشگري زیست دارد که مدیران اقدام به فعالیت

در بازار براي خود و نه افزایش ثروت سهامداران دارند. زمانی که عملکرد  قصد کسب اعتبار
تواند در سطح واقعیت به یابد از نظر سهامداران شرکت نمیمالی (سهم بازار) افزایش  میغیر

شرکتی هم بپردازد. لذا ترکیب محیطی، اجتماعی و راهبري هاي گزارشگري زیستفعالیت
 گردد.مالی میمان این دوعامل منجر به کاهش عملکرد غیرهمز

 پیشنهادهاي پژوهش
-هاي گزارشگري زیستباتوجه به نتایج حاصل از فرضیه اول پژوهش که نشان داد فعالیت

ها شرکتی بر عملکرد مالی تاثیر مثبت دارد به مدیران شرکت محیطی، اجتماعی و راهبري
-زیست هايبردن عملکرد مالی شرکت سعی در ارتقاي فعالیت گردد به منظور بالاپیشنهاد می

ها به افزایش محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی داشته و با بهبود رتبه خود در زمینه این فعالیت
کننده استانداردهاي همچنین به مراجع تدوین (عملکرد مالی) کمک نمایند. سودآوري شرکت

ها از طریق هولت ارزیابی عملکرد مالی شرکتگردد به منظور سحسابداري پیشنهاد می
هاي مناسب جهت افشاي نگر، نسبت به ارائه دستورالعمل و رویهگزارشات غیرمالی و آینده

ها اقدام لازم صورت پذیرد. به اطلاعات زیست محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی شرکت
دستورالعمل مدون به منظور  گردد نسبت به ارائه یکسازمان بورس اوراق بهادار پیشنهاد می

محیطی، راهبري شرکتی و اجتماعی اقدام لازم هاي زیستها براساس شاخصبندي شرکترتیه
 را انجام دهد.

باتوجه به نتایج حاصل از فرضیه دوم پژوهش که نشان داد عملکرد غیرمالی بازار محصول 
اجتماعی و راهبري شرکتی و  محیطی،هاي زیستکننده بر رابطه بین فعالیتداراي نقش تعدیل

  گردد از آنجا که در زمانداران پیشنهاد میعملکرد مالی است به تحلیل گران مالی و سهام
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افزایش فشارهاي رقابتی شرکت، ممکن است شرکت به منظور متمایز نمودن خود از سایر رقبا 

یست محیطی، هاي زاقدام به سبزشویی(ارائه اطلاعات و اخبار مساعد در خصوص فعالیت
یابی لذا در ارز ، اجتماعی و راهبري شرکتی) نماید در صورتی که در واقعیت اینگونه نباشد

 محیطی، راهبري و اجتماعی)هاي زیستعملکرد شرکت از طریق گزارشات غیرمالی (فعالیت
 احتیاط لازم را معمول دارند.

 هاي پژوهشمحدودیت
 هاي مالیهاي پژوهش از صورتگیري متغیربا توجه به اینکه پژوهش حاضر جهت اندازه

ژوهش تحت هاي پاند لذا نتایج و یافتهتاریخی استفاده شده است و بر حسب تورم تعدیل نشده
 باشند.تاثیر اطلاعات تاریخی می

هاي بورس اوراق بهادار تهران و مشکلات نبود اطلاعات کامل در مورد برخی از شرکت
 هاي پژوهش حاضر است.از دیگر محدودیتمربوط به گرد آوري اطلاعات 

 قیلاظات اخلاحم
 .حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد

 .اند سازي مقاله مشارکت داشته مشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 .تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد

 .است رایت رعایت شده تعهد نویسندگان حق کپی رایت: طبق تعهد کپی
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 منابع

 يگرلینقش تعد ی). بررس1400( ی.عل یی،کلا نیزر یحیذب ؛خسرو ی،ماکران یفغان ؛دیوح ،نیام
 یجربت يها. پژوهششرکت یو عملکرد مال یندگیعملکرد پا نیب در رابطه  یشرکت تیحاکم

 .26-1 ،)3(11 ،يحسابدار
هاي نقدي آزاد بر رابطه عملکرد شناسایی تاثیر جریان). 1397رضا؛  پورزمانی، زهرا. (اموروند، حمید

فصلنامـه علمی پژوهشی دانش ،  هااي آتی شرکتهمخارج سرمای و غیرمالی در بازار محصول 
 .126-99)، 25( 7،  گـذاري سرمایه

 یابیو ارز یشرکت يداریافشاء پا يراارائه الگو ب  ).1400( .تایجهانشاد، آز ؛مظفر ،يبرذاکله یپورخان
 ،یوحسابرس یمال يحسابدار يها پژوهشآن.  يبر گزارشگر تیمشروع يعوامل مرتبط با تئور

13)49 ،(177-204. 
محیطی، اجتماعی و حاکمیتی بر تلاش ). تاثیر افشاي زیست 1400تحریري، آرش؛ افساي، اکرم. (

 . 88-69)، 3( 12، مجله دانش حسابداريحسابرس و کیفیت حسابرسی 
: نقش هاو ارزش شرکت ی). عملکرد مال1398( .دیحم ،یزارع ؛فائزه ،يعسگریعل ؛نیجم، حسيجعفر

 .242-215)، 3( 6 ،یمال يدانش حسابدار ي.داریافشا اطلاعات پا
تاثیر حاکمیت شرکتی خوب و مسئولیت اجتماعی شرکت ). 1401جلیلی، سودابه؛ مهاجري، علیرضا. (

رد مالی و همچنین از طریق مدیریت سود به عنوان یک متغییر واسطه( مورد مطالعه کارکنان بر عملک
 4  ،هاي معاصر در علوم مدیریت و حسابداريفصلنامه پژوهشبانک پارسیان منطقه شرق تهران)، 

)15 ،(51-66. 
 يو سازوکارها یطیمحستیز يافشا نیرابطه ب ی). بررس1394( .ناصر ي،شهباز ؛فرزانه ،درپوریح

 .59-39 ،)2(4 ،سلامت يحسابدار ،بودن ارزش و عملکردبا مربوط یشرکتتیحاکم
و  یگندینما يهانهیهز نیبر رابطه ب رهیمد أتیاعتبار ه ری). تأث1393( .نیفرز ،ییرضا ؛نیشه  درزاده،یح

)، 2(2 ،یمال نیو تأم ییدارا تیریمد. گذارهی(کم) سرماشیب يهاانباشته در شرکت يرعادیبازده غ
99-122. 

). تاثیر عملکرد مسئولیت پذیري 1402حکمت، هانیه؛ حیدرزاده خلیفه کندي، وحید؛ علیزاده، شکوفه. (
 13 ،پژوهش هاي تجربی حسابدارياجتماعی بر ارتباط بین برنامه ریزي مالیاتی و ارزش شرکت. 

)50 ،(83-110. 
). تدوین الگوي جامع ارزیابی مالی، 1400اصغر. (زاده، رسول؛ متقی، علیحشمت، نسا؛ برادران حسن

د. گانه دیدگاه نوین ارزیابی عملکرپذیري اجتماعی بر اساس رویکردهاي ششراهبري و مسئولیت
  .26-1)، 4( 11، پژوهش هاي تجربی حسابداري
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ها و  ياطلاعات (تئور ياریاخت ي). عوامل موثر بر افشا1395( .میقد ی،بناب میرح ی؛ول ،يخداداد
 .32)، 16( 4 ،یو حسابرس يفصلنامه مطالعات حسابدار .کاربردها)

حسابداري و  امدیپ داریتوسعه پا). 1391( .مهدي ان،یطالب ؛عقوبیهاشم نژاد،  ی؛عل عباس ی،ئایدر
حسابداري  یمل شیهما نیاول ،یبر راهبري شرکت دیبا تأک یاجتماع ريیپذ تیسبز و مسئول یابیبازار
 نور. واحدیدانشگاه آزاد اسلام بهشت،یارد ،تیریو مد

 ارسائیان، نشر ترمه.پی ترجمه علی مال يحسابدار يتئور). 1390دیگان، کریگ. (
ش با توجه به نق یبر عملکرد مال یشرکتتیحاکم ری). تاث1400( .دیعبدالمج ،دهقان ؛دیسع ی،جانیرسف

اوراق  تیریو مد یمال یمهندسکشور).  یخصوص يهاشرکت (مورد مطالعه: بانک يداریپا یانجیم
 .209-188 ،)47( 12  ،بهادار

ها، ). بررسی رابطه بین نظام راهبري و عملکرد مالی شرکت1389رجبی، روح االله؛ گنجی، عزیزاالله. (
 .34-23)، 2( 2، مجله پژوهش هاي حسابداري مالی

 یو اخلاقی طیمحستیز ،یعملکرد اجتماع ریتاث ی). بررس1397( .خسرو ی،ماکران یفغان ؛تایناهآ ي،زند
 یو حسابرس يدانش حسابدار .شده در بورس اوراق بهادار رفتهیپذ يهاشرکت یبر عملکرد مال

 .158-145 ،)26( 7  ،تیریمد
مجله ). ارائه مدلی براي سنجش محیط اطلاعاتی شرکت  1396فخاري، حسین؛ رضائی پیته نوئی، یاسر. (

 .147-131)، 33( 9،  حسابداري مالی
 عدم با آن ارتباط و رهیمد اتیه سیرئو نقش  یشرکت تیحاکم .)1392( .فرهنگ ،یبهرام کاشف   

 .110-102 ،)15( 69 ،حسابرس مجله ی. داخل یحسابرس و یاطلاعات تقارن
). بررسی رابطه مسئولیت اجتماعی بر مدیریت کیفیت محیطی و عملکرد مالی 1402زاده، میثم. (محمود

 .106-94)، 16( 5 ،فصلنامه پژوهش هاي معاصر در علوم مدیریت و حسابداريشرکت.  
 ،يحسابدار يدستور يها يارمغان تئور ).1392ی، غلامرضا؛ طاهري، زهرا. (کرم ی، ساسان؛مهران

 ).6شماره (  1392تابستان  ،و حسابرسی نشریه مطالعات حسابداري ی،و حسابرس يارمطالعات حسابد
 ی.شرکت يو راهبر یاجتماع يهاتیمسئول ي). افشا1393( .هیضار ،یخان یعل ي؛مهد ،يمران جور
 .348-329)، 3(21 ،یو حسابرس يحسابدار يهایبررس

اقتصاد  دگاهید ).1388ی. (عل یی،ایک ؛دونیفر ی،رودپشت يرهنما ؛بهمن ،مهد یبن ؛هاشم ،کومرامین
  .43-31)، 18( 6، تیریمد يحسابدار ،سود تیریو مد یاسیس

) اثر افشاي داوطلبانه 1402االله. (نیا، قدرتهمایون، علی؛ رنجبر، محمدحسین؛ احمدي، فائق؛ طالب
تجربی هاي پژوهشها. نگر بر عملکرد پایداري شرکتمالی تاریخی و آیندهاطلاعات غیر

 .152-129)، 47( 13، حسابداري
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هاي کلیدي بروز حسابداري خلاقانه در ارزیابی پیشران
 1هاي مشروعیت گزارشگري مالی شرکتآینده

 5زاده ، نوروز نوراله4، رویا دارابی3، حسین بدیعی2امیرحسین اسدي
 
 

 چکیده
 یمال يگزارشگر تیمشروع يندهیخلاقانه در آ يبروز حسابدار يدیکل يهاشرانیپ یابیارزهدف این مطالعه، 

باشد. روش پژوهش مطالعه کیفی و کمی بود و باهدف انجام سناریوپردازي، ابتدا نسبت به شناسایی پیشران می هاشرکت
ي خلاقانه در بخش کیفی اقدام شد، سپس از طریق فرآیندهاي ماتریسی و ترکیب آن با هاي کلیدي بروز حسابدار

معیارهاي مشروعیت گزارشگري مالی، تلاش شد تا مؤثرترین سناریوي مؤثر حسابداري خلاقانه به عنوان عامل کاهنده 
نفر  12ی ش کیفکنندگان حاضر در بخي مشروعیت گزارشگري مالی شرکت ها در آینده مشخص گردد. مشارکت

هاي بورس اوراق بهادار تهران بودند. در این مطالعه از مجموعه نفر از مدیران مالی شرکت 25از خبرگان دانشگاهی و 
حتمل در شود تا براساس آن بتوان نسبت به تعیین سناریوهاي ممتوالی از فرآیندهاي ماتریسی در بخش کمی استفاده می

ها در مود و سپس مؤثرترین ربع ماتریسی بر مشروعیت گزارشگري مالی شرکتخصوص حسابداري خلاقانه اقدام ن
 3مصاحبه با خبرگان، چارچوبی متناسب با  12هاي پژوهش در بخش کیفی براساس آینده مورد بررسی قرار گیرد. یافته

ربع ماتریسی  4کمی  دهد. از طرف دیگر در بخشمضمون پایه را نشان می 26مضمون سازمان دهنده و  6مضمون فراگیر؛ 
ین ی شناسایی شد. همچنین مشخص گردید، مهمترکنترل داخل يهاشرانیپی و تیحاکم يهاشرانیپبراساس دو محور  

تواند مشروعیت اخلاقی گزارشگري مالی را تحت تأثیر قرار دهد، سناریوي ربع سناریوي بروز حسابداري خلاقانه که می
دهد، شان میباشد. نتایج این مطالعه ني در اثربخشی کنترل داخلی میساختار ییتمرکزگرادوم ماتریس، یعنی ضعف 

ونه انحراف تواند با فیلترنمودن هرگها است که میاي از مواجه با عملکردهاي مالی شرکتسطح کنترل داخلی اولین جبهه
را  ه رعایت حقوق ذینفعانهاي گزارشگري مالی، امکان توسعه هنجاري پایبندي بهاي عملکردي و رویهاز واقعیت

تقویت نماید. اما با اعمال نفوذ مدیران بر حسابرسان داخلی از طریق نفوذ و روابط دستوري، استقلال این واحد کاهش 
 دهد.یابد و این واحد مهم از فرآیندهاي کنترل داخلی، اثربخشی خود را از دست میمی

 .سناریوپردازي ،شگري مالیمشروعیت گزار ،حسابداري خلاقانه هاي کلیدي:واژه
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 1مقدمه

ي دیگر هاهاي تعاملی حسابداري نیز همانند بسیاري از رشتهبا رشد جوامع و توسعه دانش، زمینه
علوم انسانی تغییرات قابل توجهی یافته است. امروزه حسابداري فراتر از رویکردهاي صرف 

هاي باشد و به نوعی کاستیرفتارگرایانه در حرکت میگرایانه به سمت رویکردهاي عینیت
). اما همانطور که 2020، 2دهد (بیردهاي کلاسیک این دانش را پوشش میگرایی در پارادایماثبات

هاي مثبت تواند در کنار جنبهتوان استدلال نمود، توسعه رفتار در حسابداري میاز این رویکردها می
ي ههاي رفتاري در عرصباشد. حسابداري خلاقانه به عنوان یکی از دانشهایی منفی نیز داراي جنبه

هاي گرایی صرف در این حرفه، از طریق تغییر انگیزهشود که فراتر از اثباتحسابداري تلقی می
اید نمهاي مالی میرفتاري در متصدیان افشاء اطلاعات، اقدام به دستکاري یا تحریف صورت

). اگرچه معناي مثبت خلاقیت در ابتدا این موضوع را در ذهن متبادر 1398(قشقایی و همکاران، 
نماید که احتمالاً شفافیت در افشاء اطلاعات ماحصل این تغییر فرآیندي در علم حسابداري از می

)؛ آمات و 1995( 3باشد، اما پژوهشگرانی همچون برتون و تافالررویکردهاي کلاسیک به مدرن می
ي انهطلبي تغییرات رفتار فرصت) حسابداري خلاقانه را در زمره2016( 5بهسین) و 1999( 4همکاران

تواند به کاهش ارزش اطلاعاتی و احتمالاً مشروعیت نمایند که میبندي میها تقسیمشرکت
 گزارشگري مالی در بلندمدت منجر شود. 

تري مورد طور ویژهبه  2008هاي مالی سال ها پس از بحراناین مفهوم که با فراگیري تحریف
هاي توجه قرار گرفت، توسط گروهی از شاغلان این حرفه معنابخشی شد و نقش پُر رنگ انگیزه

گذاران مورد نظر قرار گرفت. هاي سرمایهي حسابداري خلاقانه در تصمیمکنندهگمراه
اطلاعات  که یهنگام) در بسط این مفهوم از حسابداري عنوان نمود، 2016( 6ریچمانِن

نماید، باعث هاي خلاقانه در حسابداري افشاء میحسابداري موضوعی را با برخی از شیوه
که این  گرددگیرندگان خارج از شرکت میگیرندگان مالی به ویژه تصمیمگمراهی تصمیم

اي در این عرصه اي است که یک فرد حرفههاي تحریف شدهموضوع بخش پنهان واقعیت
 ق دانش خود تصویر منفی عملکردهاي یک شرکت را مخفی نماید.تواند از طریمی
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این سطح از حسابداري به طور ویژه، از چشم حسابرسان و نهادهاي نظارتی معمولاً به دلیل 

ماند و زمینه را براي بروز رفتارهاي خلاء استانداردهاي این حوزه همواره پنهان می
ن سازد. سطح اهمیت ایهاي مالی مهیا میرتاي همچون پولشویی و تقلب در صوطلبانهفرصت

ایی که هی بسیار بیشتر است. موقعیتندگینما لئوجود مسا طیتحت شرارویکردِ منفی 
اي نماید تا با آگاهی از دانشِ حسابداران حرفهي مدیران را تقویت میطلبانههاي فرصتانگیزه

). به 2023، 1بارما و رويند (ديهاي مالی، منافع خود را اولویت بخشنسبت به تحریف صورت
براساس تئوري نمایندگی، مدیران به عنوان نمایندگان صاحبان اصلی شرکت، در عبارت دیگر، 

شوند وردار میبرخ یمستقیم و غیرمستقیمي اختیارات حوزهال پذیرش مسئولیت مباشرت، از بق
کاف قویت گردد و به شطلبانه در آنان تهاي فرصتگردد تا سطح انگیزهباعث می که اغلب

 ). 1399و همکاران،  زادهلیخلها منجر شود (بیشتر تضاد منافع بین سهامداران با شرکت
باهدفِ کسب منافع بیشتر از ممکن است لذا براساس کارکردهاي حسابداري خلاقانه 

انه قها و استانداردهاي حسابداري استفاده نمایند و حسابداري خلاهاي ایجاد شده در رویهخلاء
را اهرمی براي پاسخ به این نیازهاي درونی در ذهنیت مدیران تقویت نماید (آکپاموکو و 

شود این است، برونداد این نوع از کارکردهاي ). اما سوالی که مطرح می2018، 2یومورین
 حسابداري در گزارشگري مالی چیست؟

اطع داشته باشد، اما مهمترین تواند یک پاسخ مشخص و قاگرچه پاسخ به این سوال الِزاماً نمی
توان در مشروعیت گزارشگري مالی جستجو نمود، چراکه مرور اثرگذاري حسابداري خلاقانه را می

بودن فرآیندهاي دهد، سیستمی) نشان می2015( 4) و بلسینگ1988( 3هایی همچون جیمسونپژوهش
احتمالاً کاهش مشروعیت سازي تحریف در افشاء اطلاعات از طریق حسابداري خلاقانه پیاده

ها را به همراه خواهد داشت. نکته حائز اهمیت این است که در بازارهاي مالی گزارشگري مالی شرکت
ا سطح شود تتوجه به افشاء اطلاعات به عنوان یک مکانیزم راهبردي در گزارشگري مالی سبب می

). اگرچه وجود 2022، 5همکاران ویلرز وها در فضاي رقابتی تقویت گردد (ديپذیري شرکتمسئولیت
کند، الزامات در افشاء اطلاعات معمولاً به یکنواختی در ارائه اطلاعات به ذینفعان نقش مهمی را ایفا می
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یاري ي افشاء اطلاعات اختتري در حوزههاي پایینهایی که از ظرفیتاما در یک بازار رقابتی، شرکت

ند بود تا از طریق ایجاد مشروعیت اطلاعاتی به مزیت رقابتی به ذینفعان برخوردار باشند، قادر نخواه
). این 2022، 1یابند و سهم بیشتري از بازار را به خود اختصاص دهند (میکائویی و همکاران دست

ی برآمده از اطلاعات يازهایشرکت از ني نوع شناخت و اهمیت ساختار ها معمولاً به واسطهتفاوت
تواند به مشروعیتّ بخشی گزارشگري مالی اجتماعی است که می بسترهاي محیط بازار و محیط

). مشروعیتّ گزارشگري مالی به عنوان 1400ی، نیحس یی ومصطفاایی ببخشد (ها هویت تازهشرکت
ي کنندهیانگردد و بها در برابر ذینفعان بیرونی تلقی میي شرکتهاي مسئولانهبخش مهمی از انگیزه

اس آن سطح باشد تا براسبودن میاتکاءبودن و قابلو اطلاعات از منظر به موقعمطلوبیت انعکاس اخبار 
اعتماد عمومی به عنوان مهمترین پیامد، در بازار سرمایه جاري گردد. به عبارت دیگر، مشروعیتّ شرکتی 

به  بخشیدندهد و ضمن تقارنها را پوشش میشکاف موجود بین انتظارات با عملکردهاي شرکت
یق دهد تا از این طري بازده مورد انتظار سهامداران با بازده واقعی شرکت را کاهش میت، فاصلهاطلاعا

هاي عملکردي شرکت، نسبت به ایجاد اطمینان و اعتماد در آنان اقدام با افزایش آگاهی آنان از واقعیت
 ). 2021، 2نمایند (بلوچی و همکاران

ن مسئله بایست به ایاخت ماهیت نظري مفاهیم مورد بحث، میي حاضر علاوه بر شندر بیان مسئله مطالعه
یر در بورس هاي فراگگذاريهاي پیش آمده در بستر بازار سرمایه و تجربه سرمایهپرداخته شود که واقعیت

، می تواند گویاي بروز کارکردهاي حسابداري خلاقانه 1399-1398اوراق بهادار تهران در فواصل زمانی 
هاي افشاء هباشد، شیودر این روش که مبتنی بر تحریف و استفاده از شکاف استانداردها میباشد. در واقع 

گرایانه و صرفاً با اولویت بخشیدن به اخبار مثبت و جذاب از یکسو و پنهان نمودن اخبار ي واقعبدون پشتوانه
ا بتوانند عملکردهاي ه، شرکتمنفی از سویی دیگر، به اطلاع ذینفعان می رسد تا از طریق این فرآیند تحریفی

تواند هایی در افشاء اطلاعاتی میي خود را پوشش دهند. لذا بروز چنین ناهنجاريطلبانهمنفی یا فرصت
فقدان  لیه دلبهاي بازار سرمایه تلقی گردد که اي از ساختاریافتگی حسابداري خلاقانه در سطح شرکتنمونه

شود اعث می، باطلاعات در جهت حفاظت از منافعِ سهامداران يافشاو  غاتیشفاف بر تبل ینظارت يساختارها
ه هاي بازار سرمایه کاهش یابد. بر این اساس در سایتا اعتماد به کارکردهاي حسابداري و عملکردهاي شرکت

 ، احتمالاً مشروعیت گزارشگري به واسطه عدم پایداري کیفیتخلاقانه يبروز حسابدار يدیهاي کلشرانیپ
 یافته به ذینفعان، بشدت کاهش خواهد یافت. ت انعکاساطلاعا
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لذا با درك مسئله ي این مطالعه در ادامه باهدف ارائه اهمیت و دانش افزایی این مطالعه می 

ان به این توبایست از دو منظر به آن پرداخته شود. از منظر کاربردي اهمیت انجام این مطالعه، می
کنندگان تواند به سیاستگذاران و تدویندر این پژوهش می مسئله اذعان نمود که نتایج حاصل

استانداردهاي حسابداري کمک نماید تا با شناخت ابعاد حسابداري خلاقانه، نسبت به کاهش 
تی هاي نظارنقاط ضعف کارکردهاي حسابداري در این حوزه اقدام نماید و براساس آن سیاست

ایی براي افشاء اطلاعات را اتخاذ کنند تا بتوانند هي چنین شیوهلازم براي جلوگیري از اشاعه
 ها را ارتقاء بخشند. سطح مشروعیت گزارشگري مالی شرکت

 هاي براندر وهایی همانند پژوهشبایست بیان نمود، انجام مطالعهافزایی میبه لحاظ دانش
دهد، اگرچه ) نشان می2022( 3) و اوبد و همکاران2020( 2)؛ گیوپتا و کومار2018( 1همکاران

موضوع حسابداري خلاقانه براساس واژگان مشابهی همچون حسابداري ساختگی؛ حسابداري 
هاي ابتکاري یا حسابداري تحریف مورد بررسی قرار گرفته است، اما بررسی محتوا و تحلیل

ها از طریق پرسشنامه استاندارد و به دهد، غالب این پژوهشهاي انجام شده نشان میپژوهش
معادلات ساختاري و براساس ترکیب با متغیرهاي مکمل مورد بررسی قرار گرفته است،  صورت

هاي شرانیپهاي بازار سرمایه، اولاً ي شرکتدر حالیکه این پژوهش تلاش دارد تا در بستر مطالعه
در یک چارچوب علمی در دانش حسابداري را شناسایی نماید  خلاقانه يبروز حسابدار يدیکل

سازي ارزیابی ماتریسی، ضمن شناسایی سناریوهاي محتمل و ثانیاً براساس فرآیند پیاده
تواند حسابداري خلاقانه، به این مسئله می پردازد که سناریوهاي شناسایی شده، چه تأثیري می

 داشته باشد. هاشرکت یمال يگزارشگر تیمشروع هاياندازچشمبر 

 مبانی نظري

 مشروعیت گزارشگري مالی
مشروعیت به فرآیندي از عملکردهاي مالی یک شرکت در محیطی تجاري اشاره دارد که 

) به منظور تشریح 1983( 4ماگیو و پوالگردد. ديساز ایجاد اعتماد در مخاطبانش میزمینه
 ها را از یکدیگر تفکیکمالی شرکت ي عملکردهايهاي فعالانه و منفعلانهمشروعیت نقش
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نمایند، شرکت هایی که تحت تأثیر فشارهاي بیرونی، به دنبال شکل دادن به کنند و بیان میمی

ته باشند، در دسهنجارهاي منسجم و یکپارچه براي پاسخگویی به نیازهاي اطلاعاتی آنان می
تفاوتی ي بیکنندهفعلانه که بیانهاي منگیرند و نسبت به نقشهاي فعال اجتماعی قرار مینقش

، 1گیرند (آویس و همکارانهاي اجتماعی است، بیشتر مورد پذیرش قرار مینسبت به ارزش
). لذا مشروعیت گزارشگري مالی، مجموعه ارزش هایی است که در محیط اجتماعی 2018

) 2020( 3همکاران). ژیئو و 2023، 2تواند براي یک شرکت کسب اعتبار نماید (مارتینز و بايمی
 دهند.هستی شناسی این نوع از مشروعیت شرکتی را از دو منظر ذهنی و عینی مورد توجه قرار می

اي قانونی به هلذا هر شرکتی که بتواند در این فرآیند هنجاري، رفتارهایی فراتر از مسئولیت
اعی را اجتم نمایش بگذارند، ضمن افزایش مشروعیت براي خود، مسیر جدیدي از هنجارگرایی

یک  )7199( 5الیور). 2021، 4نمایند (گوکی و همکارانها ایجاد میبراي سایر شرکت
ها جهت رسیدن به مشروعیت را ارائه داد شرکتاستراتژیک هاي واکنش شیوهشناسی از گونه

 ) ارائه شده است.1که در قالب شکل (

 

 

 

ل  ه .1شک تشیو استراتژیک شرک ش  ي واکن ب ها ي کس تها برا  مشروعی
 

شرکت در برابر هنجارهاي اجتماعی  6پذیريطبق این الگو، اولین واکنش، سطحی از انطباق
نماید تا تکلیفی است که شرکت به منظور همگرایی بیشتر، خود را با فشارهاي وارده همسو می

، مسئله باور به هنجارهاي 7ي واکنش سازگارياز ایجاد تعارض جلوگیري نمایند. در حوزه
هاي شود و این مسئله استراتژياجتماعی است که از طریق فشارهاي بیرونی به شرکت وارد می

پذیرش و تقویت را از جانب شرکت به همراه دارد تا مشروعیت مالی فراگیرتري ایجاد نماید 
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ها، ارائه رهنمودهایی بهبود فرایند تدوین و پیادهسازي استاندارد). 2018، 1(ولیرو و همکاران
درباره افشا و بهبود کیفیت حسابرسی میتواند سبب بهبود افشا و در نتیجه ارتقا اثربخشی 

، شرکت با عدم 2) .در واکنش اجتناب1402( برزیده و همکاران، گزارشگري مالی گردد
پایبندي نه از کند تا بدون هزیپذیرش هنجارهاي اجتماعی که بیشتر شکل تکلیفی دارد، تلاش می

به آن اجتناب نماید تا ضمن حفظ وضع موجود، به نوعی نافرمانی اجتماعی خود را نشان دهد. 
ها ، تضادهاي شرکت با هنجارهاي تکلیفی به یک میدان تقابل بین دیدگاه3در واکنش سرپیچی

هاي خود را در حمایت از هنجارهاي نادیده گرفته شود و شرکت بخشی از استراتژيمنجر می
 بخشد. ي نهادي، توسعه میهشد

 حسابداري خلاقانه
 هاي مالی جهان در سالترین کارکردهاي حسابداري به ویژه پس از بحرانیکی از موردتوجه

ه سود ک يو هموارساز تیریبا مد سهیدر مقاهاي حسابداري است که ، خلاقیت در رویه2008
از ، ستا به خود جلب کرده یعلم مجامع ي در گذشته دراندهآیبه طور عمده، توجه فز

ي دهتوان به عنوان یک پدیباشد و میپیچیدگی مفهومی و کارکردي بیشتري برخوردار می
نوظهور آن را تلقی نمود، چراکه کارکردها یا ابعاد آن در بستر مطالعاتی مورد توجه قرار نگرفته 

و حسن علی  )0182( 5). محققانی همچون رمیناریک و همکاران2016، 4است (بورا و ساها
ي این مفهوم، تلاش نمودند تا با ) براساس نقاط مشترکی از توسعه2021( 6حمدا و همکاران

هاي افشاء نسبت به تعریف حسابداري خلاق اقدام نمایند. هاي دستکاري رویهتمرکز بر شیوه
هاي مالی، همان موضوع دستکاري و زیرا معتقد بودند که تغییر اقلام بخش کمی صورت

باشد و از این طریق بین این دو مفهوم تمایز قائل شدند (عاجیزي و هموارسازي سود می
هاي دهد، طیفی از پژوهش). غربالگري محتوایی ادبیات حاضر نشان می2022، 7همکاران

حسابداري، با استفاده از مفاهیم مشابهی همچون ساختگی یا بدیع پردازي در حسابداري تلاش 
شکل دادن به این مفهوم اقدام نمایند. لذا همانطور که بیان گردید، این مفهوم،  نمودند تا نسبت به
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هاي شود و زمینهبه دلیل فقدان چارچوب نظري، در بستر دانش حسابداري، نوظهور تلقی می

 ادجیا يبرا یهدف اصل باشد.ها چندان ملموس نمیهاي مالی شرکتاثرگذاري آن در تحریف
باشد یم» هاي شرکتها از طریق دستکاري سود و یا هزینهریف واقعیتتح«ي خلاقانه حسابدار

گیرد. ي گروهی از افراد داراي قدرت صورت میطلبانهکه باهدف برآورده ساختن منافع تملک
 ) اهداف حسابداري خلاق را به ترتیب زیر ارائه دادند.2020( 1سوسماس و درمیرهان

ل  ق .2شک خلا ي  دار حساب ي  ها د  پیام
 
ي تواند زمینهطلبی گروهی از افراد داراي قدرت میهرکدام از این ابعاد در راستاي فرصت 

هاي حسابداري خلاقانه را توسعه بخشد. در واقع بخشی از کارکرد حسابداري تقویت انگیزه
هاي شخصی افراد داراي قدرت و هم ي فردي است که هم تحت تأثیر مشوقخلاق در حوزه

گردد. از طرف گري مدیریتی باعث بکار گرفتن حسابداري خلاقیت میيباهدف تحکیم تصد
تواند ناشی از مدیریت مالیات و دیگر در سطح ساختاري؛ کارکرد حسابداري خلاقیت می

اجتناب از پرداخت آن باشد و یا به واسطه افزایش پاداش ویژه براي مدیران به کار گرفته شود. 
جاري ي توان پولشویی و قراردادهاي پیمان را در سطح مراودهتدر نهایت در دو بخش بیرونی می

                                                                                                                                      
1. Susmus & Demirhan 

پیامدهاي 
حسابداري 

خلاقانه

ی تملک گرای
مدیریتی

پولشویی

قرارداد 
پیمان

مدیریت 
مالیاتی

پاداش 
مدیران

انگیزه هاي 
فردي



  281    1403 ، بهار51شماره چهاردهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

ها در بازار مبنایی براي استفاده از حسابداري خلاق قلمداد نمود. آندرونیسیونائو و شرکت
هاي ساختار اطلاعاتی ) در تعریف حسابداري خلاق با اتکاء به ضعف حوزه2021( 1استراکوا

ي اسناد و مدارك مالی جهت ثبت در دفاتر را به ائهدر واحد حسابداري، تقدم و تأخر در ار
) این 2022( 2نماید. از طرف دیگر اگراوالعنوان ویژگی از این شیوه از حسابداري تعریف می

نماید و فرآیندي مبتنی بر تحریف شیوه از حسابداري را با نوع نگاه مدیریت تفسیر می
اون و کوآت کند.معاملات آن را تلقی میعملکردهاي مالی را با دستکاري یا ایجاد ساختگی 

هاي ) نیز این شیوه از حسابداري را به دلیل خلاء ناشی از استانداردها با رویه2017( 3آلکتیش
هاي چارچوبفراتر از  يحسابدار يهاروش يریپذانعطافکند، جاییکه حسابداري تلقی می

 4رف در افشاء اطلاعات گردد. روزنی، احتمالاً در کنشی فرصت طلبانه باعث ایجاد تحریقانون
دهنده لب دو اصطلاح مشابه هستند که نشانقو ت يحسابدار يکه دستکار داردمی انیب) 2003(

 هايو اقلام صورت يمعاملات حسابدار يو افشا يریگ در اندازه مداخلهي برا تیریقصد مد
اشد. را نداده بها وهیش نیکاربست ا به اجازه يحسابدار ياگر استانداردها یحت باشد،می یمال

 یالم نیتام ات،یاي از عوامل عملمورد مطالعه یانتخابهاي سود روش يدهد دستکاراو نشان می
ها استیو س يحسابدارهاي از روش یانتخاب نیچن ن،ی. علاوه بر اباشدمی يارگذو سرمایه

کنندگان دهاستفا يبرا دیباا هانتخاب نیا نیداند، بنابرامجاز می يحسابداري توسط استانداردها
 .افشا شود

از تابع  يندآیخلاقانه فر يحسابدارموضوع قابل توجه این است که  ف،یتعار نیبراساس ا
به  نسبت ،به اطلاعات نادرست یواقع یمال اطلاعات لیتبدانتظارات مدیریت است که با 

انجام می دهد. در حالیکه در طلبانه را صاحبان منافع اقدامات فرصت تیاهداف و رضا برآوردن
هاي اطلاعاتی تلاش دارند تا ها از طریق اقلام تعهدي و براساس کمیتّمدیریت سود، شرکت

 لذا مدیران در کارکردهاي حسابداري دار و متقلبانه به اطلاع ذینفعان برسانند.اطلاعات را جهت
دهند  را آنگونه انعکاس یمال هايصورت کنند تاخلاقانه با فشار بر واحد حسابداري، تلاش می

که نقض استانداردها و قوانین صورت نگیرد و از این طریق منافع آنان تأمین شود. لذا هوشمندي 
خاب از ي انتها به واسطهپذیري قوانین یا استانداردها همانند، کاهش هزینهدر استفاده از انعطاف
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سالانه؛ اجتناب مالیاتی به واسطه  هاي موجود استهلاك در تعیین هزینه استهلاكمیان روش

هاي ارزیابی موجودي کالا که به بیش هاي تحقیق و توسعه و یا انتخاب روششناسایی هزینه
 تواند مبناي کاربردي حسابداري خلاق تلقی گردد.شود میگذاري منجر میارزش

 
ل  ق .3شک خلا ي  دار حساب ي  جرا ي ا ها د از رویکر ی  خ  بر

 
) دلایل ترویج و ترغیب مدیریت به استفاده از 2021( 1اراناز طرف دیگر صالح و همک

حسابداري خلاقانه را شامل نشان دادن یک روند ثابت رشد در سود یا همان هموارسازي سود 
د و حفظ بینی رضایت بخش؛ پنهان کردن اخبار بجهت کمک به دستیابی تحلیلگران مالی به پیش

)، مبناي اجراي 1999( 2طبق رویکرد امات و همکاران داند. از طرف دیگرپایداري قیمت سهام می
 توان در چارچوب زیر و براساس سه حوزه مورد توجه قرار داد.حسابداري خلاق را می

 
ل  ع:  .4شک ه (منب خلاقان ي  دار حساب ي  جرا ي ا نمبنا همکارا  )1999، امات و 
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روش خط مستقیم یا روش مانده نزولی روش مجموع سنوات یا روش میزان تولید

اجتناب مالیاتی

روش انتقال درآمد قیمت گذاري انتقالی

انتخاب روش هاي ارزیابی موجودي کالا 

روش میانگین موزون روش هاي استفاده از موجودي انبار
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براساس این ماتریس  نمایند که اولین رویکرد) بیان می1999در این رابطه امات و همکاران (
باشد تا بتوان بدون کمترین هاي مختلف حسابداري در دسترس میفوق، انخاب از میان روش

سازي ثبت و انعکاس رویدادهاي مالی در نظر گرفته شود که بتواند به اي از پیادهتبعات، شیوه
خلاقانه برآورده ساختن منافع انحصاري گروهی از افراد کمک نماید. از طرف حسابداري 

گذاران اقدامات بایست با استفاده تزریق خوش بینی در افشاء اطلاعات، نسبت به جلب سرمایهمی
لازم را انجام دهد. در بعد دیگر این ماتریس حسابداري خلاقانه با انجام معاملات غیرواقعی 

هاي دوره نهاي مالی یا انتقال سود بیکند تا نسبت به دستکاري مبالغ مندرج در صورتتلاش می
حسابداري اقدامات تحریف گونه را انجام دهد. بنابراین باتوجه به ارائه رویکردهاي مطرح شده 

 شود. هاي پژوهش اقدام میدر مبانی نظري، در انتهاي این بخش نسبت به ارائه سوال
 کدامند؟خلاقانه  يبروز حسابدار يدیهاي کلشرانیپسوال اول پژوهش) 

 هاي شرکتخلاقانه يحسابدارسوال دوم پژوهش) سناریوهاي مرتبط با کارکردهاي 
 کدامند؟

 هاتشرک یمال يگزارشگر تیمشروعترین سناریوي مؤثر بر سوال سوم پژوهش) محتمل
 کدام است؟

ي تحلیل هاي پژوهش مشخص است، سوال اول از طریق شیوههمانطور که از ماهیت سوال
ند شود و سوال دوم و سوم این مطالعه از طریق فرآیتحلیل تم پاسخ داده میبخش کیفی و فرآیند 

 گیرد.تحلیل سناریوپردازي مورد بررسی قرار می

 روش شناسی
قانه در خلا يبروز حسابدار يدیکل يهاشرانیپ یابیارزي حاضر که در پی براساس مطالعه

بایست طالعه را به لحاظ نتیجه میباشد،  این ممی هاشرکت یمال يگزارشگر تیمشروع يندهیآ
ز طریق ها اکه به منظور شناسایی پیشرانهاي کاربردي قلمداد نمود و به دلیل اینجزء پژوهش

کند، تحلیل تماتیک، از ابزار مصاحبه براي ظهور مضامین جدید در بستر مطالعه استفاده می
ت این بایسلحاظ نوع داده نیز، میهاي اکتشافی قلمداد نمود. به بایست   به عنوان مطالعهمی

آوري مطالعه را ترکیبی قلمداد نمود، چراکه براي رسیدن به اهداف پژوهش، از فرآیندهاي جمع
ر به حاض مطالعه نماید. ذکر این نکته مهم است کهداده در بخش کیفی و کمی استفاده می

یرا در برد. زشده بکار می هاي تدویندر مسیر پاسخ به سؤال فراخور هر بخش، روش مجزایی را
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) استفاده 2001( 1استرلینگ-بخش کیفی با اتکاء به نوع شناسی تحلیل مضمون از سبک آترید

ناسایی در قالب مضامین تحلیلی ش خلاقانه يبروز حسابدار يدیکل يهاشرانیپکند تا بتواند می
زیابی ردازي ارنماید سپس در بخش کمی از طریق فرآیندهاي ماتریسی، نسبت به سناریوپ

 یمال يگزارشگر تیمشروع يندهیآ برخلاقانه  يبروز حسابدارمؤثر در  يدیکل يهاشرانپی
توان فرآیند وابسته هریک از مراحل هاي فوق میي توضیحنماید. لذا با ارائهاقدام می هاشرکت

 مشاهده نمود. 5 پیاده سازي را در قالب شکل

 

ل  ش5شک ی رو جرای د ا فرآین ي .  لها  تحلی

 جامعه آماري و نحوه انتخاب نمونه
 يهارانشیپهمسو با ماهیت تشریح شده در انجام این مطالعه از نظر روش شناسی، براي شناسایی 

 در بخش کیفی از مصاحبه استفاده شد تا نسبت به شناسایی مضامینخلاقانه  يبروز حسابدار يدیکل
مورد بررسی، اقدام لازم صورت گیرد. لذا ابتدا تلاش گردید تا رسیدن به جامعه هدف داراي  پدیده

 این معیارهاي عبارتند از: اصالت، معیارهاي در خصوص انجام مصاحبه شوندگان تدوین گردد.
 هاي حسابداريدارابودن شناخت مفهومی از نظریه .1
گري و ر روند مصاحبهي بهاي کیفی و احاطههاي پژوهشآشنایی با شیوه .2

 هاي مرتبط با حوزه حسابداري خلاقتحقیق

 هاي افشاء اطلاعاتآشنایی با استانداردها و رویه .3

                                                                                                                                      
1. Attride-stirling 

غربالگري 
محتوایی

ماتریس 
پیوندي

کتحلیل میک م

تعیین مضامین 
سناریوپردازيپایه

هاتعیین سناریو

ماتریس روابط 
ریاضی
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بر اساس سه معیار فوق جستجو براي رسیدن به افراد مطلع و متمایل به انجام مصاحبه آغاز 

 هدر حوزگردید. براي این منظور ابتدا محققان این پژوهش، لیستی از خبرگان پژوهشی 
هاي حسابداري که در دسترس بودند، مشخص نمودند که براي این منظور از جستجو در نظریه
هاي معتبر علمی و پژوهشی در داخل و خارج از کشور استفاده شد. سپس از طرق مختلف سایت

هاي اولیه براي انجام فرآیند مصاحبه هماهنگی لازم در خصوص تمایل تلاش گردید تا با گزینه
ه انجام مصاحبه و تشریح موضوع پژوهش، صورت گیرد. باتوجه به نقطه اشباع تئوریک به ب

نفر از افراد انتخاب شده به عنوان  12ها، در بازه زمانی شش ماه با عنوان فرآیند اتمام مصاحبه
خبرگان دانش حسابداري، مصاحبه صورت پذیرفت. نکته قابل توجه این است که به منظور 

ان تلاش گردید تا از افرادي استفاده شود که در کنار دانش علمی از شناخت لازم انتخاب خبرگ
دار رسمی کننده یا حسابهاي بازار سرمایه برخوردار باشند. لذا بیشتر افراد مشارکتبر واقعیت

 هاي تخصصی سازمان بورس اوراق بهادار استفادهي کمیتهکنندهبودند یا به عنوان عضو تدوین
آیند رسیدن به نقطه اشباع تئوریک، مصاحبه اول تا مصاحبه هشتم از طریق شد. در فر

شد و از مصاحبه هشتم تا مصاحبه دهم عموماً هاي مستقیم کدهاي باز متنوع ایجاد میمصاحبه
کدهاي ایجاد شده مشابه کدهاي قبلی بودند و از مصاحبه دهم تا دوازدهم، فرآیند مصاحبه 

ع تئوریک صورت پذیرفت که در پایان مصاحبه دوازدهم مشخص باهدف رسیدن به نقطه اشبا
شود. نکته حائز اهمیت این است باتوجه به ها ایجاد نمیگردید، کد جدیدي از مصاحبه

کارهاي جایگزین همچون تماس هاي انجام مصاحبه حضوري، تا حد امکان از راهمحدودیت
رعایت  این نکته حائز اهمیت است که. ذکر افزارهاي ارتباطی اجتماعی استفاده شودتلفنی و نرم

شد، تا اطمینان و ها در همان ابتدا تاکید میهاي آناصول اخلاقی در حفظ مباحث و دیدگاه
 گیريگیري در این بخش، نمونهها جلب گردد. روش نمونهها براي انجام مصاحبهاعتماد آن

ا در جهت به وجود آوردن یک نظریه به هنظري بود و در این فرآیند تلاش شد تا انتخاب نمونه
اي انجام گیرد که شناخت نظري در خصوص موضوع مورد مطالعه وجود داشته باشد. در گونه

 اطلاعات وجود دارند، هدف یک جامعه در که مشابهی موارد از گیري،واقع در این روش نمونه
د بررسی تقویت شود ي مورزمینه در هاي رفتاريتئوري که شود تا مشخص شد آوريجمع

 1). تکنیک رسیدن به خبرگان پژوهش، تکنیک دروازبانان اطلاعات1391(رنجبر و همکاران، 

                                                                                                                                      
1. Information gatekeeper 
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بود. در واقع باتوجه به شناسایی خبرگان پژوهش براساس معیارهاي تعیین شده، تکنیک حاضر 

برگان ه خهاي لازم براي مصاحبه از نفوذ افراد نزدیک بنمود تا در هماهنگیبه محقق کمک می
 ).1391بهره برده شود (جلالی، 

هاي بورس اوراق بهادار نفر از مدیران مالی شرکت 25جامعه هدف در بخش کمی نیز شامل 
شدند. شیوه انتخاب  انتخاب همگن و دسترس در گیرينمونه تهران بودند که براساس

ي کتهگن بود. نگیري در دسترس و همکنندگان در این بخش استفاده از روش نمونهمشارکت
 هایی که به لحاظ پیچیدگی و ارزیابیقابل توجه این است که بر اساس ماهیت چنین تحلیل

اشد، بنیازمند تمرکز، دقت کافی و مشارکت تواماً با محقق می» 𝑗𝑗«و ستونی » 𝑖𝑖«هاي سطري لایه
بان و همکاران، و مرز 2018شود (پالرمو، نفر تعیین می 25تا  15معمولاً حد تعیین جامعه بین 

کنندگان ) آمار جمعیت شناختی مشارکت1(جدول ها در ادامه طی ي این توضیح). با ارائه2022
 شود:ارائه می

ل  دو ت .1ج ی مشارک خت ت شنا جمعی نآمار  دگا  کنن

 بخش کمی بخش کیفی 

 درصد تعداد معیارها درصد تعداد معیارها متغیر

 جنسیت
 %80 20 مرد %66/66 8 مرد

 %20 5 زن %44/44 4 زن

 %100 25 جمع %100 12 جمع 

 سن
 %66/41 5 سال 50تا  40بین 

 %16 4 سال 40کمتر از 

 %60 15 سال 50تا  40بین 

 %24 6 سال 50بیشتر از  %34/58 7 سال 50بیشتر از 

 %100 25 جمع %100 12 جمع 

 سابقه کاري
 %72 18 سال 15کمتر از  %66/41 5 سال 15تا  10بین 

 %28 7 سال 15بیشتر از  %34/58 7 سال به بالا 15

 %100 25 جمع %100 12 جمع 

 هاي پژوهشیافته
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باتوجه به ماهیت استقرائی/قیاسی مطالعه حاضر، ابتدا در بخش کیفی از طریق تحلیل تماتیک، 

ریق شود و در ادامه از طاقدام می خلاقانه يبروز حسابدارهاي مضمونی نسبت به تعیین پیشران
س براساس گیرد و سپتحلیل دلفی فازي ابتدا پایایی ابعاد شناسایی شده مورد بررسی قرار می

فرآیند تکنیک دیمتل، با تشکیل ماتریسی محورهاي اصلی بروز حسابداري خلاقانه، نسبت به 
ن اریوویزارد، نسبت به تعییشود تا در گام آخر از طریق فرآیند سنمؤثرترین عامل اقدام می

مونی هاي مضسناریوهاي محتمل در بستر مطالعه اقدام شود. لذا در گام اول جهت تعیین پیشران
، از تحلیل تماتیک استفاده شد. تحلیل تماتیک به عنوان فرآیند اجرایی خلاقانه يبروز حسابدار

ز مفاهیم موضوع حاضر ا شود که اقدام به تجزیه و تحلیل مبانی وتحلیل محتوا محسوب می
طریق واکاویی محتوایی همزمان در مطالعات مشابه و انجام مصاحبه براي تعیین ابعاد آن 

) 2001( 1استرلینگ-نماید. در این مطالعه از نوع شناسی تحلیل مضمون براساس سبک آتریدمی
یروي از باشد. با پشود که شامل سه مبناي مضمون پایه؛ سازمان دهنده و فراگیر می بهره برده می

دهنده ها، مضمون سازماناین روش، مضمون پایه مبین نکته مهمی در متن است و با ترکیب آن
 ریگراف شبکه است و مضمون هیو پا ریفراگ نیدهنده واسط مضاممضمون سازمانشود. ایجاد می

بعاد ا . نکته حائز اهمیت این است براي رسیدن بهردیگقرار می نیدر کانون شبکه مضام
بایست از رویکرد استقرایی در تحلیل محتوا استفاده شود. با شناخت حسابداري خلاق، می

ي شود تا ابعاد حسابدارفرآیندهاي قابل اجرا در این تحلیل، در ادامه بخش به بخش تلاش می
 خلاقانه مورد بررسی قرار گیرد.

 هامرور پژوهش
 هاي مشابه، ابتدا مضامین فراگیردر پژوهشبایست از طریق واکاوي در این بخش ابتدا می

بایست از طریق غربالگري محتوایی مشخص گردد. براي این مرتبط با حسابداري خلاق می
منظور ابتدا طی سه مرحله اولیه ارزیابی محتوایی؛ عنوان و تحلیل نسبت به تعیین میزان 

اهدف شناسایی مضامین فراگیري، اقدام شد. لذا ب 2023تا  2018هاي مشابه در بازه زمانی پژوهش
بق تواند مورد توجه قرار گیرد ابتدا طهاي مشابه میلیستی از مفاهیمی که در شناسایی پژوهش

ر اقدام ها براي تعیین مضامین فراگی) ارائه شد تا براساس آن نسبت به شناسایی پژوهش2( جدول
 شود. 

                                                                                                                                      
1. Attride- stirling 
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هش .2جدول  انتخاب پژو در  ي  د ي کلمات کلی ي مجستجو هها  شاب

 
 هاي خارجیکلمات کلیدي جستجو در پژوهش هاي داخلیکلمات کلیدي جستجو در پژوهش

کلید واژگان حسابداري خلاق
 

 Fake Accounting حسابداري ساختگی

 Accounting of Sham Transactions حسابداري معاملات صوري

 Fraudulent Reporting گزارشگري متقلبانه

 Financial Distortion تحریف مالی 

 Family Ownership مالکیت خانوادگی

 Transfer Pricing قیمت گذاري انتقالی

 

لذا با عنایت به تعیین کلید واژگان حسابداري خلاقانه در ادامه، به منظور یافتن 

المللی و ها و مراجع پژوهشی بینهاي مشابه جهت تعیین مضامین فراگیر از پایگاهمطالعه

باشند که پس از چند مورد می 20داخلی، استفاده شد. کلیه منابع اولیه شناسایی شده 

پژوهشِ متناسب با  10ي از نظر محتوا، عنوان و تحلیل در نهایت، مرحله فرآیند غربالگر

محتوا، عنوان و فرآیندهاي تحلیلی موردنظر این پژوهش انتخاب شدند. در این مرحله 

بایست مفاهیم را براساس مضامین فراگیر تفکیک نمود، تا براساس آن از طریق می

در این تحلیل و به واسطه روش مصاحبه، مضامین پایه و سازمان دهنده ایجاد شوند. 

منطق  ق،یتحق اهدافمعیار  10ارزیابی انتقادي با مشارکت خبرگان پژوهش براساس 

 هیزدقت تج ،يریپذها، انعکاسداده يآورجمع ،يبردارنمونه ق،یتحق طرح ق،یروش تحق

هاي پژوهش و براساس کلید واژه قیتحقو ارزش هاافتهیو شفاف  کیتئور انیب ل،یو تحل

 شود. اي میکه در زیر ارائه شده است، اقدام به تعیین ابعاد و مضامین گزاره
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هش .3جدول  ی پژو ارزیاب د  ن مولفهفرآین ت تعیی جه ه  د د ش ي تأیی هشها ي پژو  ها

  1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 
هاپژوهش

 ي تاییدشده
رحمان و همکاران (

2023
( 

هیروتا و یونیئون 
)

2022
( 

عاجیزي و همکاران (
2022

( 

صالح و همکاران (
2021

( 

حسن
علی حمدا و همکاران (

2021
( 

گیوپتا و کومار (
2020

( 

س و درمیرهان (
سوسما

2020
( 

براندر و همکاران (
2018

( 

چهارده
یچر

ک
ی و همکاران (

1401
( 

قشقایی و بیگر (
1398

( 

معیارهاي ارزیابی انتقادي
 

 2 4 3 3 2 3 3 2 4 3 هدف

 3 3 4 4 3 2 4 3 3 4 روش 

 1 5 3 3 3 3 3 2 4 5 طرح 

 2 4 3 5 1 4 3 1 5 4 گیرينمونه

 3 3 3 4 2 3 5 2 4 3 آوري جمع

 3 4 3 3 3 2 5 3 3 4 تعمیم 

 2 4 4 3 3 3 4 2 3 4 اخلاقی

 3 3 3 3 4 3 3 3 3 3 تحلیل 

 2 4 2 4 2 4 3 2 3 3 تئوریک

 2 3 3 2 2 3 4 2 4 4 ارزش 

 23 37 31 34 25 30 37 22 36 37 جمع 

 

امتیاز) را کسب  30براساس نتایج این تحلیل مشخص شد، سه پژوهش که امتیاز لازم (بیشتر از 
نکرده است، از دور بررسی خارج شد. در ادامه به منظور تعیین مضامین فراگیر حسابداري خلاق 

 شده راجاستخ فرعی ي معیارهايکلیه روش این مبناي بر شود.از روش امتیازي زیر استفاده می
 نامجدول  هر ردیف در سپس و شودمی نوشته جدول ستون در شده، تأیید مقالات متن از
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 هايمعیار از گرپژوهش هر از استفاده مبناي بر. شودمی آورده شده تأییدهاي پژوهش محققان
 ستون در  هر امتیازهایی سپس شود،می درج» « علامت ،جدول  ستون در شده نوشته فرعی

 هب شده، انجام هايپژوهش میانگین از بالاتر امتیازهاي و شودمی جمع باهم فرعی، معیارهاي
 .شوندمی انتخاب پژوهش هايمولفه عنوان

ي مولفه .4جدول  هشواکاو ي پژو  ها

  1 2 3 4 5 6 7  

            
 محققان       

 
 

 مضامین فراگیر

رحمان و 
همکاران (

2023
( 

هیروتا و یونیئون (
2022

( 

صالح و همکاران (
2021

( 

حسن
علی حمدا و همکاران (

2021
( 

س و درمیرهان (
سوسما

2020
( 

براندر و همکاران (
2018

( 

چهارده
یچر

ک
ی و همکاران (

1401
( 

 

مع شماره
ج

 

1 
خلاقیت مبتنی بر عملکردي 

 فردي
-   - -  - 3 

2 
ماهیت  خلاقیت مبتنی بر

 دانش حسابداري
  -  - -  4 

3 
خلاقیت مبتنی بر هوش و 

 ذکاوت تیمی
- -  -  - - 2 

4 
خلاقیت مبتنی بر هنجارهاي 

 فرهنگی
 - -  - - - 2 

5 
هاي خلاقیت مبتنی بر نظارت

 حاکمیتی
-     -  5 

6 
خلاقیت مبتنی بر اثربخشی 

 مدیریتی
 - - - -  - 2 

7 
مبتنی بر توسعه خلاقیت 

 دانش حسابداري
 -  -   - 4 

8 
خلاقیت مبتنی بر اولویت 

 سیاسی بر اقتصادي
-  -  -  - 3 

9 
خلاقیت مبتنی بر عدم بلوغ 

 ذینفعان
- -   - -  2 
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 باتوجه به تأیید هفت مطالعه از مرحله ارزیابی انتقادي، جهت تعیین مضامین فراگیر

 مصاحبه براي رسیدن به مضامین پایه و سازمان دهنده، ابعاد اصلیهاي جهت تمرکز بر سوال

 هاي تأیید شده را کسب نمودند، به عنوان مضامین فراگیرکه بیش از نصف پژوهش

 ) تعریف تئوریک5(جدول الگوهاي تفکر تحلیلی شناسایی شدند که در ادامه ابتدا این ابعاد طبق 

 شوند. می
فراگی .5جدول  ن   رتعاریف مضامی

 تعاریف مضامین فراگیر

خلاقیت مبتنی بر ماهیت حرفه 
 حسابداري

 هايها و تئورياین سطح از خلاقیت در حسابداري، ضمن اینکه به تأثیر نظریه
 هاي حسابداري اشارههاي منفی در رویهحسابداري در شکل گرفتن تمرکز بر جنبه

گیري هاي محاسباتی و اندازهدارد، در عین حال تمرکز و الزام صرف بر روي شیوه
 نماید.  ها تلقی میسازين امکان حسابگرایانه را عاملی براي به وجود آمدعینیت

هاي خلاقیت مبتنی بر نظارت
 حاکمیتی

هاي کارکرد راهبري شرکتی در این سطح از خلاقیت در حسابداري، به وجود ضعف
برآورده ساختن حد تعادل در انتظارات و نیازهاي اطلاعاتی ذینفعان اشاره دارد که به 

و احتمال سطح تملک طلبی مالکیت دلیل درهم تنیدگی ساختارهاي نظارتی 
 ها و افشاء اطلاعات بسیار زیاد است.خانوادگی، زمینه براي بروز دستکاري در حساب

خلاقیت مبتنی بر توسعه دانش 
 حسابداري

بعد سوم حسابداري خلاقانه، اشاره به ضعف در توسعه و پایداري دانش حسابداري 
هاي سنتی توجهی به تغییر پارادایمدلیل بیدارد. طبق این مضمون، دانش حسابداري به 

هاي آموزشی و یا عدم توسعه سطح تفکر انتقادي در این و عدم تحول در سرفصل
تواند با رخوت در عملکردها مواجه شود و هیچ چشم اندازي براي آینده دانش، می

 طها نتواند ایجاد نماید. لذا در این شرایحسابداري جهت جلوگیري از فرصت طلبی
شود و آینده این حرفه با چالش جدي زمینه براي بروز حسابداري خلاقانه تقویت می

 گردد.مواجه می

 

لذا در ادامه براساس مضامین شناسایی شده، همسو با نقشه راه این تحلیل که با اتکاء به پژوهش 

دام نده اق) ایجاد گردید، نسبت به شناسایی مضامین پایه و سازمان ده2006( 1براون و کلارك

بروز هاي مضمونی ي پیشران) نسبت به ارائه6شود که براساس آن چارچوب نظري شکل (می

 ارائه می گردد. خلاقانه يحسابدار

                                                                                                                                      
1. Braun & Clarke 
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ل  ق .6شک خلا ي  دار حساب چوب   چار
 

مضمون  3باتوجه به چارچوب نظري پژوهش همانطور که مشخص است، این چارچوب شامل 
توان ) می6(جدول باشد که طبق مضمون پایه مفهومی می 26مضمون سازمان دهنده و  6فراگیر و 

 نحوه تفکیک و درصد فراوانی سه مرحله کدگذاري نیز مشخص شود.

ه .6جدول  حب از مصا ه  د د ش ایجا ي  ها د ههتفکیک ک د م ش جا ان ي   ا

 مضامین سازمان دهنده مضامین فراگیر
مضامین 

 پایه
مجموع 
 سطري

درصد 
 فراوانی

 جرايا ضعف بر یمبتن تیخلاق
 يحسابدار

 4 هاي حسابداريی رویهسنت هايپیشران
9 34,61% 

 5 هاي دستکاري سود حسابداريپیشران

 ضعف بر یمبتن تیخلاق
 یتیحاکم يهانظارت

 5 حاکمیتیهاي پیشران
9 34,61% 

 4 هاي کنترل داخلیپیشران

 سعهضعف توبر  یمبتن تیخلاق
 يدانش حسابدار

 4 ي حسابداريهاي فلسفهپیشران
8 30,78% 

 4 هاي مهارت حسابداريپیشران

 مجموع ستونی
دهنده شناسایی شش مضمون سازمان
 شده

26 100%  
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راکه از طریق شود، چتحلیل دلفی به عنوان حلقه پیوند بین تحلیل کیفی و کمی محسوب می
ارزیابی پایایی مضامین چارچوب طراحی شده، پژوهش به دنبال تبیین آن در بستر مطالعه بخش 

 هاي اصلی مدل ارائه شده از تحلیل دلفیباشد. در این مطالعه جهت برازش پایایی مولفهکمی می
ستفاده شده است. این تحلیل براساس حد فاصل دو میانگین فازي، نسبت به ارزیابی ابعاد فازي ا

 دهد و از خبرگان خواستهنماید. این تحلیل پنج مقیاس زبان فازي را پوشش میمدل اقدام می
 ي آن امتیاز داده شود. ها براساس مقولهشده تا به هریک از مولفه

ی مولفه .8جدول  دلف ل  ي تحلی هشها ی پژو  اصل

 1 ⋯ 9 ارزش عددي

 میانگین غیرفازي
 ارزش فازي -زیرمعیارها 

)
10 ،

9،7( 

⋯
 

)3 ،1 ،0( 

جه اختلاف میانگین
نتی

 

 تأیید 14/0 30/7 0 ⋯ 9 هاي حسابداريی رویهسنت هايپیشران

 تأیید 09/0 10/7 0 ⋯ 7 هاي دستکاري سود حسابداريپیشران

 تأیید 12/0 25/7 0 ⋯ 8 هاي حاکمیتیپیشران

 تأیید 15/0 08/8 0 ⋯ 10 هاي کنترل داخلیپیشران

 تأیید 11/0 25/7 0 ⋯ 8 ي حسابداريهاي فلسفهپیشران

 تأیید 17/0 10/8 0 ⋯ 10 هاي مهارت حسابداريپیشران

 
 تیدرصور مرحله، این نتایج با مقایسه آن و اول مرحله در شده ارائه هايدیدگاه به توجه با
 متوقف نظرسنجی فرآیند این صورت در باشد 2/0 آستانه حد از کمتر دو مرحله بین اختلاف که
هاي شناسایی شود، مشخص گردید، تمامی مولفه) مشاهده می7(جدول  که شود. همانگونه می

باشد و اجماع نظري حاصل شده است. در ادامه جهت شده در مرحله کیفی مورد تأیید می
کلیدي مورد تأیید از مرحله تحلیل دلفی فازي، براي انجام هاي سازي پیشرانآماده

بایست از طریق تحلیل دیمیتل اثرگذارترین محورهاي اصلی بروز سناریوپردازي، ابتدا می
فازي به هنگام تجزیه و تحلیل روابط علّی در حسابداري خلاقانه مشخص گردد. روش دیمتل

فرض ) و براین پیش2016، 1وترا و همکارانکند (لبین عوامل مختلف، عدم قطعیت را حل می
sهاي هاي از ویژگیشود که در مرحله اول، مجموعهایجاد می = {si|i = 1,2, … , n}  و

                                                                                                                                      
1. Luthra et al 
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اس بایست از طریق مقیکند. لذا ابتدا میروابط جفتی را براساس روابط درونی ارزیابی می

 مود. بعاد اقدام نزبانشناختی در ارزیابی، نسبت به ایجاد اثر درونی مثلثی متناظر بین ا

س .8جدول  ي مقیا ی برا خت ي زبانشنا ظر TFNsها  متنا

 ارقام فازي، مثلثی متناظر هاي زبان شناختیاولویت مقیاس ها

 )0،0،1،0،3( بدون تاثیر/ مهم 1

 )0،1،0،3،0،5( تاثیر بسیار اندك / مهم 2

 )0،3،0،5،0،7( تاثیر اندك / مهم 3

 )0،5،0،7،0،9( تاثیر زیاد / مهم 4

 )0،7،0،9،1،0( بسیار تاثیرگذار / مهم 5

 
پاسخ دهنده وجود دارد و مقیاس زبانشناختی باید به  k شودفرض میبراي بسط این تکنیک، 

 yبر ویژگی  xارقام فازي مثلثی تغییر یابد، تا نشان دهند که تا چه اندازه کدام از از این ویژگی 
 هب مثلثی فازي ارقام که است این مستلزم 1غیر فازي سازي فرایندگذارد. ام تاثیر میkدر پاسخ 

حداکثر -از حداقل مطالعهاین  ).2011، 2(لین و همکاران شوند تبدیل) crisp( متغیرهاي قطعی
لذا ه کرد. ي استفادسازي ارقام فازي مثلثی قبل از دست یافتن به مقادیر کامل شدهبراي نرمال

محور مرتبط با  5بایست ت و معلولی معیارهاي تعیین شده، میبراي رسیدن به روابسط علّ
هاي دیجیتال، را در سطر و ستون، جمع و تفریق نمود تا علّی بودن هاي حسابداري داراییپیشران

بایست شدت تأثیر محورها بر یا معلول بودن معیارها مشخص شوند. در این رابطه ابتدا می
وذ دهنده شدت نفمستقیم، نشانع در ماتریس روابطیکدیگر مشخص شوند. ورودي هر تقاط

عنصر موجود از آن ردیف بر عنصر موجود از آن ستون است. بدین ترتیب، صفر در هر تقاطع 
عدم وجود معادله بین عناصر نظیر از آن تقاطع خواهد بود (ماتریس حاصله از اجماع  دهندهنشان

 نظرات خبرگان حاصل شده است).

                                                                                                                                      
1. defuzzification 
2. Lin et al 



  295    1403 ، بهار51شماره چهاردهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

ط مستقیم ( ماتریس .9جدول  دت رواب  )�𝑴𝑴ش
 جمع R R1 R2 R3 R4 R5 R6 هاي اصلی بروز حسابداري خلاقانهپیشران

 R1 00/0 89/3 05/3 26/3 03/2 42/1 85/13 هاي حسابداريی رویهسنت هايپیشران

 R2 75/1 00/0 76/3 55/4 84/2 37/2 27/15 هاي دستکاري سود حسابداريپیشران

 R3 93/1 49/3 00/0 64/2 76/1 95/1 77/11 هاي حاکمیتیپیشران

 R4 85/3 89/4 74/1 00/0 08/2 12/3 68/15 هاي کنترل داخلیپیشران

 R5 81/1 13/2 34/2 94/1 00/0 11/1 33/9 ي حسابداريهاي فلسفهپیشران

 R6 53/1 07/3 19/2 07/2 26/1 00/0 12/10 يمهارت حسابدار يهاشرانیپ

 
) نسبت به برآورد مجموع شدت تأثیرگذاري روابط 1بایست طبق رابطه (براي این منظور از می

 اقدام نمود. 

T = X(I − X)−1      ) 1رابطه(  

 که در آن:

i, j = 1,2,⋯ , n. T = [tij]n×n     ) 2رابطه(  

 براین اساس، شدت تأثیرگذاري ماتریس مجموع محورهاي شناسایی شده، عبارتند از:

Max = )3رابطه (       20.81  

a = 1
20.81

= )4رابطه (      0.048  

ي نامحدودي از آثار مستقیم و غیرمستقیم محورهاي بر یکدیگر (توام در ادامه، مجموع دنباله
ي بازخوردهاي ممکن) به صورت یک تصاعد هندسی و بر اساس قوانین موجود از با کلیه
I)فاده از ماتریس ي این مجموع نیاز به استشود. محاسبهها محاسبه میگراف − M)−1  .دارد

nماتریس واحد ( ،Iاست که در آن  Tمجموع این تصاعد، ماتریس روابط کلی  × n.است ( 

Tt→∞=M + M2 + M3 + ⋯+ Mt =
M(I − Mt)

(I − M) ; lim Mt→∞
t = O 

= M
(I−M)

= M(I − M)−1     ) 5رابطه(  

T = M(I − M)−1 
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بایست کسر نموده و سپس ماتریس حاصله را معکوس می Mماتریس واحد را از ماتریس 

توان شدت کلیه روابط مستقیم و غیرمستقیم را محاسبه کرد. نمود. با استفاده از روابط فوق می
و جمع سطري و ستونی محورهاي شناسایی شده،  Tبدین ترتیب از طریق ماتریس روابط کلی 

ي هاي اصلی بروز حسابدارهریک از پیشران بایست اقدام به تعیین روابط علّی و معلولیمی
 ) ارائه شده است.10(جدول خلاقانه نمود که در 

ط .10جدول  از رواب د  جو ی مو دت نسب ی ماتریس ش ط کل س رواب  )𝑻𝑻مستقیم و غیرمستقیم (ماتری

R R1 R2 R3 R4 R5 R6 R R+D R-D Result Rank 

R1 055/3 336/2 219/2 818/4 117/2- 51/1 821/11 464/21 178/2 4 علّت 

R2 103/2- 664/1- 288/1 762/2- 335/2 03/3 124/0 488/4 240/4 3 معلول 

R3 182/2 887/2 992/3 183/2 321/1- 33/3 253/13 777/18 729/7 2 علّت 

R4 618/1- 787/3 092/2 657/2 453/4 29/2 661/13 872/21 297/9 1 علّت 

R5 836/4 009/3- 554/1- 187/1 872/1 63/1- 702/1 930/4 526/1- 5 معلول 

R6 291/3 187/1 673/3- 128/2 994/1- 32/2 259/3 109/14 591/7- 6 معلول 

D 643/9 524/5 364/4 211/8 228/3 85/1      

 
، دو سازي سناریوها، لازم استباتوجه به بخش بعدي تحلیل این مطالعه مبنی بر ماتریسی

شوند و نسبت به ماتریسی بودن دو بعدي امتیاز ) علتّ تلقی می10(جدول محوري که براساس 
خاب شوند. ي بعدي انتبالاتري قرار گرفته اند (رتبه اول و دوم)، به عنوان مبناي تحلیل در مرحله

کنترل  يهاشرانیپ) و R3ی (تیحاکم يهاشرانیپ لذا همانطور که مشخص شده است، دو محور
گیرند. در ادامه و باتوجه به مشخص یوپردازي مورد توجه قرار می) به منظور سنارR4ی (داخل

یین بایست نسبت به تعي تعیین شده از مرحله کیفی، میبودن، مضامین هریک از دو مولفه
هاي پیشران بایست نسبت به تعیین پایاییسازي اقدام نمود. لذا ابتدا میهاي مربوط به شبیهوضعیت

 فرعی اقدام نمود.
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ن .11جدول  ي پیشرا داز ت سناریوپر جه ه  خلاقان ي  دار حساب ی بروز  فرع ی و  ي اصل  ها

 ها)مضامین پایه (پیشران دهندهمضامین سازمان
ضریب  میانگین

 توافق
ضریب  میانگین

 توافق
 هنتیج

 یتیحاکم يهاشرانیپ
)R3( 

 تأیید 85/0 10/6 75/0 50/5 معاملات با اشخاص وابسته

 تأیید 75/0 50/5 65/0 30/5 مالکیت مدیریتی

 تأیید 82/0 10/6 80/0 6 تصدي مدیرعامل

 تأیید 65/0 30/5 55/0 10/5 مدیرهاندازه هیئت

کنترل  يهاشرانیپ
 )R4ی (داخل

 تأیید 70/0 40/5 60/0 20/5 استقلال حسابرسان داخلیعدم

بودن کمیته عدم تخصصی
 حسابرسی

10/5 55/0 30/5 65/0 
 تأیید

ارزیابی  هايفقدان شاخص
 کنترل داخلی

50/5 75/0 10/6 85/0 
 تأیید

فقدان سیستم اطلاعات 
 یکپارچه 

20/5 60/0 40/5 70/0 
 تأیید

 
هاي عیتبایست وضهاي کلیدي بروز حسابداري خلاقانه میدر ادامه و پس از شناسایی پیشران

هر  احتمالی براساسهاي هریک از عوامل ارزیابی توسط خبرگان بازتعریف شوند تا وضعیت
 ماتریس در چشم اندازهاي آینده بازار سرمایه ترسیم شوند.

ت .12جدول  خلاقانهوضعی ي  دار حساب ي بروز  د ل کلی ل عل ي محتم  ها
مضامین 

 دهندهسازمان
 نام وضعیت وضعیت مضامین پایه 

یپ
شران

ها
 ي

حاکم
تی

( ی
R3

( 

R1« معاملات با اشخاص وابسته
3« 

R11
3  تمرکز بر سطح بالاي معاملات با اشخاص وابسته  

R12
3  نمودن معاملات با اشخاص وابسته اقتضائی عمل 

R13
3  

عدم تمرکز صرف مبنی بر معاملات با اشخاص 
 وابسته

R2«ی تیریمد تیمالک
3« 

R21
3  

ارتقاء سطح اختصاص سهام به مدیریت به عنوان 
 مبناي مالکیت مدیریتی

R22
3  

مشخص و ثابت در تخصیص سهام به  حفظ نسبت
 مدیریتی

R23
3  

کاهش سهام مدیران مبنی بر جلوگیري از بروز 
 حسابداري خلاقانه

R3« رعاملیمد يتصد
3« 

R31
3  افزایش دوره تصدي مدیرعامل 

R32
3  

نمودن افزایش دوره تصدي مدیر اقتضائی عمل
 عامل براساس راهبردهاي تجاري
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مضامین 

 دهندهسازمان
 نام وضعیت وضعیت مضامین پایه 

R33
3  

بازده زمانی کوتاه مدت در مشخص نمودن 
 تصدي مدیرعامل

R4« رهیمدئتیاندازه ه
3« 

R41
3  

کاهش اندازه هیئت مدیره مبنی بر حفظ منافع 
 شرکت نسبت به ذینفعان

R42
3  

تغییر تناوبی اندازه هیئت مدیره جهت نظارت بر 
 عملکرد مدیران

R43
3  

افزایش اندازه هیئت مدیره به منظور پویایی سطح 
 بر عملکرد مدیران نظارت

یپ
شران

ها
 ي

کنترل داخل
( ی

R4
( 

 یاستقلال حسابرسان داخلعدم
»R1

4« 

R11
4  افزایش کنترل استقلال حسابرسان داخلی  

R12
4  حفظ توازن و ثبات در استقلال هیئت مدیره  

R13
4  

افزایش سطح استقلال حسابرسان داخلی مبنی بر 
 نظارت بر عملکردهاي مالی 

 تهیکم بودنیعدم تخصص
R2«ی حسابرس

4« 

R21
4  کاهش سطح تخصص اعضاي کمیته حسابرسی 

R22
4  

حفظ توازن و ثبات در انتصاب متخصصان در 
 کمیته حسابرسی

R23
4  

افزایش شمار انتصاب متخصصان در کمیته 
 حسابرسی

 یابیارز يهافقدان شاخص
R3«ی کنترل داخل

4« 

R31
4  

ارزیابی سطح عدم تعیین شاخص هایی براي 
 اثربخشی کنترل داخلی

R32
4  یهاي ارزیابی کنترل داخلتعیین اقتضائی شاخص 

R33
4  هاي ارزیابی کنترل داخلیارتقاء معیارها و شاخص 

 ارچهکپیاطلاعات  ستمیفقدان س
»R4

4« 

R41
4  

هاي تمرکز بر اعمال محدودیت بر سیستم
 اطلاعات مالی یکپارچه

R42
4  

موجود در سیستم اطلاعات مالی حفظ وضعیت 
 یکپارچه

R43
4  

افزایش سطح اثربخشی کارکردهاي سیستم 
 اطلاعات مالی یکپارچه

 
پیشران (فرعی) کلیدي بروز حسابداري خلاقانه،  8همانطور که مشخص شده است، براساس 

تواند میه هاي بازار سرمایوضعیت در ترسیم سناریوهاي مرتبط با این پدیده در بستر شرکت 24
ها تیعاز وض کینمودن هرمشخص از متخصصان خواسته شد جهت نیبنابرا وجود داشته باشد.
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 -3تا  3اعداد  از یکیبا » سازتیمحدود«و  »ریتأثیب« ؛»کنندهتیتقو«ی ژگیبراساس سه و
به )، نسبت CIB( 1افزار سناریو ویزاردرا تکمیل نمایند تا براساس نرم 24*24پرسشنامه ماتریسی 

سطح  يافزار براساس ارائهتعیین سناریوهاي محتمل اقدام لازم صورت گیرد. در واقع این نرم
اندازهاي آتی در خصوص پدیده مورد بررسی بهینه سناریوهاي محتمل، نسبت به تدوین چشم

). لذا با کمک این تکنیک تحلیلی در سناریو نگاري که 2022، 2کند (میهتا و همکاراناقدام می
اشد، امکان بها شناسایی شده میاي روابط ماتریسی بین پیشراننی بر محاسبات پیچیدهمبت

استخراج طیفی از سناریوهایی با احتمال قوي؛ سناریوهایی با احتمال ممکن و سناریوهایی با 
بالاترین امتیاز هریک از » مدُ«سازد. لذا براساس شاخص احتمال سازگاري بالا را ممکن می

روز هاي کلیدي مؤثر در بدگان در بخش کمی به عنوان مبنا در ارزیابی پیشرانکننمشارکت
زار افآوري شده، به نرمهاي جمعي دادهحسابداري خلاقانه تلقی گردید تا براساس آن مجموعه

افزار در بستر نرم 24*24هاي داده شده و براساس ایجاد ماتریس وارد شوند. باتوجه به توضیح
24]ویزارد ( × سناریوي ترکیبی ایجاد گردید. لذا باتوجه به مجموع  9216)، مجموعاً 2[4

هاي کلیدي سناریوي مورد بررسی در ارزیابی پیشران 4امتیازهاي مربوط به ماتریس متقابل، 
مؤثر در بروز حسابداري خلاقانه، تعیین گردیدند که براساس سه وضعیت مطلوب (محرك)، 

جی زیر توان نتایج خروگیرند که می) مورد بررسی قرار میایستا (ثابت) و بحرانی (عدم محرك
 ) ارائه داد.13(جدول را براساس تحلیل در 

ن .13جدول  پیشرا ت  ي وضعی دار يدیکلها حساب در بروز  ه يمؤثر   خلاقان
 سناریوي چهارم سناریوي سوم سناریوي دوم سناریوي اول وضعیت 

معاملات با اشخاص 
R1« وابسته

3« 

R11
3  وضعیت محرك  محركوضعیت   

R12
3   وضعیت محرك   

R13
3     وضعیت عدم محرك 

R2«ی تیریمد تیمالک
3« 

R21
3  وضعیت محرك  وضعیت محرك  

R22
3   وضعیت ایستا   

R23
3     وضعیت عدم محرك 

R3« رعاملیمد يتصد
3« 

R31
3  وضعیت محرك  وضعیت محرك  

R32
3   وضعیت محرك   

R33
3     وضعیت عدم محرك 

                                                                                                                                      
1. Cross-Impact Balance Analysis 
2. Mehta et al 



300  
   ... هاي کلیدي بروز حسابداري خلاقانه درارزیابی پیشران: بدیعی و همکاران 

 
 سناریوي چهارم سناریوي سوم سناریوي دوم سناریوي اول وضعیت 

R4« رهیمدئتیاندازه ه
3« 

R41
3  وضعیت محرك  وضعیت محرك  

R42
3   وضعیت محرك   

R43
3     وضعیت عدم محرك 

استقلال حسابرسان عدم
R1«ی داخل

4« 

R11
4  وضعیت محرك  وضعیت محرك  

R12
4   وضعیت ایستا   

R13
4     وضعیت عدم محرك 

 بودنیعدم تخصص
R2«ی حسابرس تهیکم

4« 

R21
4  وضعیت محرك  وضعیت محرك  

R22
4   وضعیت ایستا   

R23
4     وضعیت عدم محرك 

 يهافقدان شاخص
ی کنترل داخل یابیارز

»R3
4« 

R31
4  وضعیت محرك  وضعیت محرك  

R32
4   وضعیت محرك   

R33
4     وضعیت عدم محرك 

اطلاعات  ستمیفقدان س
R4« کپارچهی

4« 

R41
4  وضعیت محرك  وضعیت محرك  

R42
4   وضعیت ایستا   

R43
4     وضعیت عدم محرك 

 
) مشخص شده است، سناریوي دوم؛ سوم و چهارم سناریوهاي 13(جدول همانطور که در 

شوند و سناریوي اول سناریو باسازگاري بالا قوي (محرك و ایستا) شناسایی شده محسوب می
شوند. به خلاقانه قلمداد میهاي کلیدي بروز حسابداري (عدم محرك) مبنی بر تقویت پیشران

عبارت دیگر، سناریوي دوم و چهارم و برخی از اجزاء سناریو ایستا جزء سناریو با وضعیت 
شوند و سناریوي اول در محرك داراي تقویت متداوم در بروز پدیده مورد بررسی قلمداد می

یند. آمی دسته سناریوهاي با وضعیت عدم محرك بودن بروز پدیده مورد بررسی به حساب
وضعیت  32همانطور که از وضعیت ارزیابی مربوط به سناریوها مشخص شده است، از مجموع 

)، مشخص CIB( حاکم بر صفحه سناریوهاي ایجاد شده در تکنیک تحلیلی سناریو ویزارد
 8ها و سناریو در وضعیت ایستا پیشران 4ها؛ سناریو در وضعیت تحریک پیشران 20گردید، 

هاي کلیدي بروز حسابداري خلاقانه قرار دارند. لذا عیت عدم تحریک پیشرانسناریو در وض
هاي بایست بر وضعیتجهت تدوین سناریوهاي آتی علل کلیدي بروز حسابداري خلاقانه می

 يهاشرانیپ ها تمرکز نمود و نسبت به تشکیل یک ماتریس براساس دو محورمحرك پیشران
) به عنوان مبانی ارزیابی سناریوي در چشم R4ی (داخل کنترل يهاشرانیپ) و R3ی (تیحاکم
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درصد  %5/62ها که مجموعاً اندازهاي آتی بازار سرمایه، اقدام نمود. لذا وضعیت تحریک پیشران
ت گیرد. لازم به ذکر اسبایست مورد توجه قرار شوند، میتوزیع فراوانی سناریوها را شامل می

پیشران براي  12باشند، مجموعاً وي دوم و چهارم تکرار هم میهاي سناریباتوجه به اینکه پیشران
 و محورگیرند. براین اساس باتوجه به دسناریوسازي نهایی در بستر ماتریسی، مورد توجه قرار می

) به عنوان مبانی ارزیابی تدوین R4ی (کنترل داخل يهاشرانیپ) و R3ی (تیحاکم يهاشرانیپ
بایست مشخص نمود ربع ماتریسی می 4بروز حسابداري خلاقانه، هاي کلیدي سناریوهاي پیشران

ي مشروعیت گزارشگري مالی داشته باشند. براي این منظور توانند چه تأثیري بر آیندهکه می
) ارائه شده 14(جدول ) که تعاریف آن در 2021( 1بایست از ابعاد مشروعیت شرکتی پیتروفمی

 است، استفاده گردد.

ل  دو د .14ج ی ابعا ي مال ت گزارشگر  مشروعی

 تشریح هر بعد ابعاد مشروعیت

مشروعیت نهادي گزارشگري 
 مالی

ها و الزامات استانداردي گزارشگري مالی این مشروعیت، اشاره به ماهیت رعایت رویه
 تواند هویت یابد.اشاره دارد که توسط نهادهاي نظارتی می

مشروعیت اخلاقی گزارشگري 
 مالی

تواند اشاره به رعایت و پایبندي به هنجاري مثبت ذینفعان دارد که میاین مشروعیت، 
به فراگیر تعهد شرکت به ذینفعان از طریق پاسخگویی تعریف شود و به اخلاق تجاري 

 ها هویت منسجم دهد.ي شرکتو مسئولانه

مشروعیت اجتماعی 
 گزارشگري مالی

ورده ها از نظر برآاجتماعی شرکتهاي مسئولیت این مشروعیت، اشاره به رعایت جنبه
مثل  هاي اختیاري افشاء اطلاعاتساختن سطح انتظارات بیرونی از نظر تمرکز بر جنبه

محیط زیست، منابع انسانی و بازده اقتصادي دارد که  به ارتقاء هویت اجتماعی و 
 گردد.ها منجر میپذیري بیشتر شرکتمسئولیت

مشروعیت پایداري 
 گزارشگري مالی

ر هاي پایداري در برابها در ایجاد ارزشین مشروعیت اشاره به سطح پایبندي شرکتا
 يداریبه پا طعات مربواطلا ء فراگیردامنه افشا شیافزاذینفعان دارد که از طریق 

 تواند هویت معناداري کسب نماید.هاي مالی میگزارش دری شرکت

 
کلیدي مؤثر بروز حسابداري خلاقانه بر هاي در ادامه و باهدف ترکیب اثرگذاري پیشران

) از 10تا  0امتیازي ( 10ي مشروعیت گزارشگري مالی، براساس تدوین یک مقیاس آینده
متیاز ا هاي قرار گرفته در وضعیت محرك،کنندگان خواسته شد تا باتوجه به پیشرانمشارکت

ربع ایجاد  4و محور و ، ماتریس دنظر شدهدیتجد مپلکسیسلازم داده شود، تا به کمک تحلیل 

                                                                                                                                      
1. Pittroff 
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ي هاي کلیدي مؤثر بر بروز حسابداري خلاقانه بر آیندهنمود و نسبت به ارزیابی تأثیر پیشران

 4بایست از طریق ) می15(جدول مشروعیت گزارشگري مالی اقدام لازم انجام شود. براین طبق 
قرار  ا مورد ارزیابیسناریو ماتریس توابع ریاضی تعریف شده در این مطالعه، هدف بیان شده ر

 داد. 

ل  دو ی .15ج ي مال ت گزارشگر در مشروعی ی  ع ماتریس ن تاب ذارتری ثرگ ا ن  س تعیی  ماتری

 ربع اول سناریو ربع دوم سناریو مربع سو سناریو ربع چهارم سناریو 
امید ریاضی 

 هامشروعیت
 بندياولویت

  3th 025/3 36/2 94/3 12/3 68/2 مشروعیت نهادي گزارشگري مالی

  1st 182/3 67/2 02/4 29/3 75/2 مشروعیت اخلاقی گزارشگري مالی

 4rd 842/2 05/3 44/3 35/2 93/1 مشروعیت اجتماعی گزارشگري مالی

 2nd 120/3 18/2 88/3 45/2 17/3 مشروعیت پایداري گزارشگري مالی

 740/2 820/3 827/2 782/2 ها)امید ریاضی سناریوها (پیشران
جمع 

میانگین 
)68/48( 

 

    3th 2nd 1st 4rd بندي سناریواولویت

 
تعداد  نیگانیمقدار م ی را براساستصادف ریمتغبراساس نظریه احتمالات، حالات  یاضیر دیما

دهد. لذا از مجموع امتیازهاي داده شده مورد محاسبه قرار می تیوضع کیدفعات مشاهده شده 
ي امید ها)، نسبت به محاسبهسناریوها (پیشرانها و کنندگان به ماتریس مشروعیتمشارکت

 ریاضی اقدام شده است. براي انجام آن از رابطه زیر بهره برده شد.

𝔼𝔼[𝑋𝑋] = ��
1
4

× 1� + �
1
4

× 2� + �
1
4

× 3� + �
1
4

× 4�� = 2/5 

شود، تکرار هر سناریو در چهار حالت ممکن از پیامدهاي ایجاد شده، همانطور که مشاهده می
 5/2ار گرفت که میانگین امید ریاضی تعیین شده ها مورد بررسی قراز طریق تکرار میانگین

باشد. لذا براساس امتیازهاي تعیین شده، مشخص گردید، مهمترین سناریوي مرتبط با می
ا تواند مشروعیت اخلاقی گزارشگري مالی رهاي کلیدي بروز حسابداري خلاقانه که میپیشران
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شی کنترل ي در اثربخساختار ییراتمرکزگتحت تأثیر قرار دهد، سناریوي ربع دوم یعنی ضعف 
باشد. لذا در ادامه باهدف قراردادن هریک از پیشران کلیدي مؤثر بر بروز حسابداري داخلی می

شود. در واقع این ماتریس با چهار ) ارائه می7هاي سناریوپردازي شده شکل (خلاقانه در ماتریس
ی (محور عمودي) و تیحاکم يهاشرانیپربع براساس معیارهاي وضعیت محرك، در دو محور 

ی (محور افقی) به دنبال ارائه سناریوهاي وضعیت بروز حسابداري کنترل داخل يهاشرانیپ
 باشد.خلاقانه می

 
ل  ن .7شک پیشرا ی  ي ماتریس هسناریو خلاقان ي  دار حساب ي بروز  د ي کلی  ها

 
لیدي هاي کدر ادامه و پس از محاسبه توابع ماتریسی، نسبت به قرار دادن هریک از پیشران

 محرك قرار داشتند از طریق تکنیک تحلیلی سناریو ویزارد تیوضعبروز حسابداري خلاقانه که 

)CIB شود.) اقدام می16(جدول ) طبق 

ل  دو ن .16ج پیشرا ط با  ي مرتب ها حستفکیک سناریو ك بروز  ي محر هها خلاقان ي  دار  اب

 عوامل ارزیابی عبارت توضیحی عنوان سناریو

 یستوکراسیآر سناریوي اول
 تمرکز بر سطح بالاي معاملات با اشخاص وابسته

 عدم تعیین شاخص هایی براي ارزیابی سطح اثربخشی کنترل داخلی
 هاي اطلاعات مالی یکپارچهتمرکز بر اعمال محدودیت بر سیستم

 يکایدیپراکس سناریوي دوم
 ارتقاء سطح اختصاص سهام به مدیریت به عنوان مبناي مالکیت مدیریتی

 افزایش دوره تصدي مدیرعامل

 کاهش اندازه هیئت مدیره مبنی بر حفظ منافع شرکت نسبت به ذینفعان
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 عوامل ارزیابی عبارت توضیحی عنوان سناریو

 تیرانیسید سناریوي سوم
 افزایش کنترل استقلال حسابرسان داخلی

 حسابرسی کاهش سطح تخصص اعضاي کمیته

 هاي ارزیابی کنترل داخلیتعیین اقتضائی شاخص

سناریوي 
 چهارم

 سمیلیهین
 نمودن افزایش دوره تصدي مدیر عامل براساس راهبردهاي تجارياقتضائی عمل

 نمودن معاملات با اشخاص وابستهاقتضائی عمل
 تغییر تناوبی اندازه هیئت مدیره جهت نظارت بر عملکرد مدیران

 

بایست مورد توجه قرار گیرد، این است که براي اي که در تکنیک سناریوپردازي مینکته

تشریح هر وضعیت سناریویی در آینده، لازم است تا از عبارات یا اصطلاحاتی استفاده کنیم که 

اي مفهومی، به ایجاد شناخت وضعیت حاکم بر هر سناریو بتواند به از طریق تکنیک استعاره

هاي ایجاد شده در ادامه نسبت به تشریح هریک از این لذا براساس ماتریس کمک نماید.

 شود.ها اقدام میماتریس

 ی (حاکمیت لفاظانه)ستوکراسیآرسناریوي  -

ور (مح یکنترل داخل يهاشرانیپ(محور عمودي) و  یتیحاکم يهاشرانیپبراساس دو محور

 يویارسنز حسابداري خلاقانه، ترین سناریویی مبتنی بر علل کلیدي بروافقی) محتمل

گیرد در ربع چهارم ماتریس ایجاد شده در شکل () قرار می لفاظانه) تی(حاکم یستوکراسیآر

ایی تحریک تواند به مبنباشد که میي ضعف حاکمیتی و کنترل گرایی داخلی میکه نشان دهنده

دلیل  ها بهناریو، شرکتکننده براي به وجود آمدن حسابداري خلاقانه قلمداد گردد. در این س

تمرکز بر معاملات با اشخاص وابسته و فقدان سطح اثربخشی لازم در کنترل داخلی، معمولاً 

کنند تا از طریق تحریف اطلاعات هاي اطلاعات مالی ایجاد میمحدودیت هایی را بر سیستم

 مالی بتوانند به مقاصد خود دستیابند. 

 نظارت) نیمصوبي (کایدیپراکسسناریوي  -

 يهاشرانیپ(محور عمودي) نسبت به اهمیت  یتیحاکم يهاشرانیپبراساس بالابودن اهمیت 

ه، ترین سناریویی مبتنی بر علل کلیدي بروز حسابداري خلاقان(محور افقی) محتمل یکنترل داخل
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باشد در ربع سوم ماتریس ایجاد شده در شکل ()، می نظارت) نی(مصوب يکایدیپراکس يویسنار

راي به هاي مصوبین نظارت بآمیزبودن پیشرانبه ضعف حاکمیت شرکتی از منظر تحریک که

ه ها با اختصاص سهام بیشتر بوجود آمدن حسابداري خلاقانه اشاره دارد. در این سناریو، شرکت

ر مصند ي تصدي بالاتر فرد بدهند تا با وجود دورهمدیران، سطح مالکیت مدیریتی را افزایش می

دیره، مهاي حاکمیتی به دلیل اندازه پایین هیئتي عدم نظارتلی شرکت به واسطهمدیرعام

هاي مالی افزایش یابد. به عبارت دیگر، نهادینه شدن قدرت و ارتقاء رویکردهاي احتمال تحریف

هاي ساختگی بیشتر منجر خواهد شد و ي مدیریتی، احتمالاً به ایجاد حسابگرایانهتملک

 . باشدطلبانه حاکمیتی میهاي منفعتري صرفاً به دنبال اولویتکارکردهاي حسابدا

 )يساختار یی(تمرکزگرا دیسیرانیت يویسنار -

قی ی) و بالا محور افتیحاکم يهاشرانیپدر ربع دوم ماتریس که از تقاطع پایین محور عمودي (

هاي کلیدي مؤثر بر بروز حسابداري توان پیشرانشود، میی) ایجاد میکنترل داخل يهاشرانیپ(

ناریو، معرفی نمود. در واقع این س )يساختار یی(تمرکزگرا دیسیرانیتخلاقانه را، با عنوان سناریوي 

ي طلبانه هاي منفعتاشاره به نوعی تمرکز در چیدمان کنترل داخلی شرکت براي محافظت از اولویت

ي کاهش سطح استقلال حسابرسان داخلی (کنترل ها دارد که به واسطهدر شرکتصاحبان قدرت 

استقلال حسابرسان داخلی) و کاهش سطح تخصص گرایی اعضاي کمیته حسابرسی از طریق 

نوع از  باشند. در اینانتصاب فرمایشی در این واحد، به دنبال کاهش اثربخشی کنترل داخلی می

شود که یی اقناع کننده براي ارزیابی کنترل داخلی تعریف میتمرکزگرایی ساختاري، شاخص ها

 هاي ساختگی قلمداد گردد. هاي مالی یا ایجاد حسابتواند پوششی براي تحریفمی

 گرایی نظارتی)(نفی ارزش سمیلیهینسناریوي  -

قی ی) و محور افتیحاکم يهاشرانیپدر این ماتریس که از تقاطع پایین هر دو محور عمودي (

ارزش گرایی  اي نفیبه معناي استعاره سمیلیهین ی) سناریویی با عنوانکنترل داخل يهاشرانیپ(

شود، که مضامین آن رویکردهاي اقتضائی حاکمیتی در دوره تصدي براساس نظارتی ایجاد می

راهبردهاي تجاري؛ معاملات گزینشی با اشخاص وابسته و تغییر تناوبی اندازه هیئت مدیره جهت 
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راکه شوند، چهاي حاکمیتی نفی میباشد. در این سناریو، ارزشبر عملکرد مدیران می نظارت

 رسد. هاي مدیریتی است که به اطلاع ذینفعان میصرفاً عملکردهاي مالی با تصمیم

 گیريبحث و نتیجه

 تیوعمشر يندهیخلاقانه در آ يبروز حسابدار يدیکل يهاشرانیپ یابیارزهدف این مطالعه 

بود. این مطالعه که با پشتوانه زمینه یابی مفهومی از طریق تحلیل  هاشرکت یمال يگزارشگر

ا هاي مضمونی کلیدي بروز حسابداري خلاقانه اقدام نمود، بتماتیک، نسبت به شناسایی پیشران

مضمون سازمان دهنده و  6مضمون فراگیر؛  3مصاحبه با خبرگان، چارچوبی براساس  12انجام 

مون پایه مفهومی ایجاد نمود که مبناي تعمیم به فرآیندهاي تحلیل کمی مطالعه جهت مض 26

شد. بدین منظور با انجام فرآیند تحلیل دلفی فازي هاي پژوهش قلمداد میپیاده سازي سوال

محورهاي اصلی پیشران در بروز حسابداري خلاقانه به لحاظ پایایی مورد تأیید قرار گرفتند. در 

مرتبط با  يوهایسنارمطالعه به دنبال پاسخ به دو سوال بعدي مبنی بر تعیین  بخش کمی که

 تیوعمؤثر بر مشر يویسنار نیترمحتملو تعیین ها شرکت يخلاقانه يحسابدار يکارکردها

ارزیابی و  هايبود، تلاش شد تا با طی فرآیندهاي تحلیلی ماتریس هاشرکت یمال يگزارشگر

پاسخ داده شود. نتایج مطالعه مبنی بر پاسخ به سوال دوم پژوهش نشان ها سناریوویزارد، به آن

ه از طریق ی ککنترل داخل يهاشرانیپی و تیحاکم يهاشرانیپ داد، این مطالعه براساس دو محور

فرآیند دیمتل فازي، تعیین شدند، به عنوان مبناي انجام سناریو انتخاب شدند. سپس براساس 

هاي کلیدي بروز حسابداري ، مضامین پایه به عنوان پیشران24*24ایجاد یک ماتریس متقابل 

ر کدام ها دخلاقانه، مورد کنکاش قرار گرفتند تا براساس آن مشخص شود، هریک از پیشران

 وضعیت از نظر تقویت تحریک بروز حسابداري خلاقانه؛ ایستا بودن اثرگذاري بر پیشران

 گیرند.روز حسابداري خلاقانه قرار میبروز حسابداري خلاقانه و بی محرك بودن ب

پیشران کلیدي به عنوان محرك مؤثر بر بروز حسابداري خلاقانه حکایت  12نتایج از وجود 

شد. لذا باتوجه به ترکیب محورهاي داشت که مبناي تعیین سناریوهاي ماتریسی قلمداد می

) ارائه 8ه در قالب شکل (عمودي و افقی، ماتریس نهایی ارزیابی کارکردهاي حسابداري خلاقان

 شد.
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ل ن .8 شک پیشرا ی  س ارزیاب هماتری خلاقان ي  دار حساب ي بروز  د ي کلی  ها

 
هاي کلیدي مؤثر در بروز حسابداري خلاقانه از طریق به کارگیري یک ماتریسِ پیشران 4هر 

ي ماهیت مجموع مضامین قرارگرفته اي، توصیف شدند که در واقع نشان دهندهعبارت استعاره
در آن سناریو بود. از طرف دیگر در راستاي سوال سوم پژوهش، براساس ماتریس توابع ریاضی 

ه هاي کلیدي بروز حسابداري خلاقانه ک، مهمترین سناریوي مرتبط با پیشرانمشخص گردید
تواند مشروعیت اخلاقی گزارشگري مالی را تحت تأثیر قرار دهد، سناریوي ربع دوم ماتریس می

اشد. در راستاي بي در اثربخشی کنترل داخلی میساختار ییتمرکزگراتیرانیسید، یعنی ضعف 
مالی  اي از مواجه با عملکردهاين نمود، سطح کنترل داخلی اولین جبههبایست بیااین نتیجه می

هاي هاي عملکردي و رویهتواند با فیلترنمودن هرگونه انحراف از واقعیتها است که میشرکت
گزارشگري مالی، امکان توسعه هنجاري پایبندي به رعایت حقوق ذینفعان را تقویت نماید. اما 

ر حسابرسان داخلی از طریق نفوذ و روابط دستوري، استقلال این واحد با اعمال نفوذ مدیران ب
دهد. یابد و این واحد مهم از فرآیندهاي کنترل داخلی، اثربخشی خود را از دست میکاهش می

هاي حسابرسی و یا اخراج متخصصان از طرف دیگر عدم انتصاب افراد متخصص در کمیته
یارهاي خود خواسته ارزیابی کنترل داخلی، از جمله هاي حسابرسی در کنار تعیین معکمیته

هاي مختلف مشروعیت گزارشگري مالی به ویژه از منظر تواند جنبهمضامین دیگري است که می
هاي حقوقی ذینفعان را در آینده تحت تأثیر قرار دهد. اي و پایبندي به ارزشگرایی حرفهاخلاق
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رایی، گعیت گزارشگري مالی از منظر اخلاقماحصل بروز چنین فرآیندهایی در کاهش مشرو

باشد. می هاگذاران به کارکردهاي گزارشگري مالی شرکتعدم ارتقاء اعتماد ذینفعان و سرمایه
ها سازي حساباي که بازار سرمایه ایران طی سه سال گذشته به دلیل دستکاري و ساختگیمسئله

گذاران مواجه بوده هاي منفی سرمایهشدر بازار سرمایه، با ریزش شدید قیمت سهام و واکن
ترین حالت، تابعی از کارکردهاي است. لذا آینده مشروعیت گزارشگري مالی در محتمل

تواند به افشاء اطلاعات هویت منسجم تري عطاء نماید. اثربخش کنترل داخلی است که می
سازي یتی، دچار ساختگیاي که بازار سرمایه ایران را به دلیل اعمال نفوذ نهادي و مدیرمسئله

 هاي ناشی از تنشها یا حسابداري خلاقانه نموده است که حتی پس از گذشت ناهنجاريحساب
گذاران، کماکان این پدیده به انحاء مختلف بی اعتمادي به بازار از جانب سهامداران و سرمایه

ود. شتلقی میگرایی اخلاقی در گزارشگري مالی وجود دارد که نوعی انحراف از مشروعیت
هش مشابهی با هاي تحلیلی، پژوبایست بیان نمود، به لحاظ شیوهدر رابطه با تطبیق این نتیجه می

فرآیندهاي تحلیلی این مطالعه در گذشته انجام نشده است و از این نظر امکان تطبیق وجود ندارد. 
)؛ پرکیس 2023ینز و باي (هاي مارتتوان نتایج این مطالعه را با پژوهشاما به لحاظ محتوایی می

 )  مورد مقایسه قرار داد.2021) و الُوجودي و اِرین (2021و همکاران (
رورت ضهاي راهبري شرکتی، شده مبنی بر اهمیت تقویت مکانیزمباتوجه به نتیجه کسب

ر گذشته د سازمان بورس و اوراق بهادار ها که توسطشرکت حاکمیتیدر دستورالعمل  يبازنگر
یه مورد هاي تخصصی بازار سرمابایست توسط کمیتهرسد که میمهم بنظر می ،ه استتدوین شد

در  هاي تخصصی با مشارکت فعالان بازار سرمایهبررسی قرار گیرد و از طریق تشکیل کارگروه
افزایش  با هدف یشرکتي دستورالعمل راهبر يجامع و بازنگر یک بازه زمانی مشخص، بررسی

رکن  هنکیباتوجه به اها صورت پذیرد. از طرف دیگر، ی شرکتمشروعیت گزارشگري مال
ها هاي مدیریتی شرکتمکانیزم ،ها کنترل داخلی استهاي مالی شرکتشفافیت یاساس

هاي حاکمیت شرکتی، به سمت حفظ اثربخشی کنترل داخلی بایست به واسطه نظارتمی
ري واحد مؤثر بر شفافیت گزارشگي مدیران بر این ي گستردهحرکت نمایند و مانع از سیطره

خصصی هاي تتهیکمشود، از طریق تشکیل کارگروه فنی در مالی شوند. همچنین پیشنهاد می
شاء هاي افزمینهدر  کسانی هیرو جادیا هایی مبنی بردستورالعمل سازمان بورس اوراق بهادار،

سازي یاند مانع از ساختگبتو عملکرد یابیمنشور ارز ها تدوین نمایند تا به عنوانمالی شرکت
 ها گردند. هاي توسط شرکتحساب
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ی: حسابرس يقدرت شرکا گراییيلایاست چارچوب یطراح
 1گرایی شریک حسابرسیشناسایی علل کلیدي مؤثر بر آمرانه

  4حمیدرضا جعفري دهکردي ،3بنی طالبی دهکردي، بهاره 2فرزانه پورمهدي بروجنی
 
 

 

ه د  چکی
یکی از مهمترین دلایل شکاف انتظارات در حرفه حسابرسی، ماهیت استفاده از قدرت شریک در برابر 

باشد که معمولاً به دلیل ایجاد سطح عمیقی از تسلط گرایی رفتاري و ساختاري توسط حسابرسان می
اي حسابرسان را به تدریج به همراه داشته باشد. هدف این مطالعه، حرفه هايتواند سرخوردگیشرکاء می

، باشد که از طریق رویکرد گرندد تئوريی میحسابرس يقدرت شرکا ییگرايلایچارچوب است یطراح
اسی این ی بود. روش شنحسابرس کیشر ییگرامؤثر بر آمرانه يدیعلل کل ییشناسا پژوهش به دنبال

اي هی بر فلسفه استقرائی بنا شده است. به لحاظ هدف اکتشافی و به لحاظ نتیجه توسعمطالعه کیفی و مبتن
ها مصاحبه بود و مشارکت کنندگان این مطالعه، خبرگان دانش شود. ابزار جمع آوري دادهمحسوب می

 حسابداري در سطح دانشگاه بودند. در این مطالعه فرآیند گرندد تئوري و رویکرد اشتراوس و کوربین
یج ي مدل پارادایمی اقدام نماید. نتا) مدنظر قرار گرفت تا طی سه مرحله کدگذاري نسبت به ارائه1998(

مقوله  8مولفه و  14مضمون؛  46کدباز،  317دقیقه، از شناسایی  715مصاحبه در بازه تقریبی  12طی 
اي حسابرسی درت شرکاصلی حکایت دارد.  این نتیجه گویایی این مسئله است که بروز استیلاگرایی ق

با کاهش  آمیز و همراهتواند تعارضي تعامل با حسابرسان به شدت میگویایی این مسئله است که شیوه
کنند تا با هاي شغلی باشد. زیرا شرکاي حسابرسی براساس رویکرد استیلاگرایی قدرت تلاش میانگیزه

ه رسان را کنترل نمایند که این مسئلاي در ساختارهاي مؤسسه، حسابترین امور حرفهتسلط بر جزئی
 یخوردن تعادل اثربخش برهمی و حسابرس يابرهم خوردان تعادل حرفهتواند پیامدهاي منفی همچون می

 ی را به همراه داشته باشد.حسابرس ياحرفه
ه يواژ د ي کلی   .شریک حسابرسی ،آمرانه گرایی ساختاري ،قدرت ییگرايلایاست :ها
یطبقه ي موضوع د  .M39 ،M40 :بن

                                                                                                                                      
1 .doi: 10.22051/JERA.2024.46174.3200  
 (Farzanehpourmahdi@yahoo.com)ایران.  شهرکرد، اسلامی، آزاد دانشگاه شهرکرد، واحد حسابداري، گروه دکتري، دانشجوي. 2
 .(banitalebi57@yahoo.com ) (نویسنده مسئول). .ایران شهرکرد، اسلامی، آزاد دانشگاه شهرکرد، واحد حسابداري، گروه دانشیار،. 3
 .(hamid99991@yahoo.com) ایران.  شهرکرد، اسلامی، آزاد دانشگاه شهرکرد، واحد حسابداري، گروه استادیار،. 4
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 مقدمه

هاي تخصصی تعریف شده به عنوان استاندارد از یک سو و حرفه حسابرسی فراتر از ویژگی
هاي اي به عنوان رعایت موازین هنجاري از سویی دیگر، تحت تأثیر زمینهآیین رفتار حرفه

). 2023فرندي و تاکیدا، گیرد (رهبري و مدیریتی در ساختارهاي سازمانی موسسات نیز قرار می
د. باشهایی روبرو میتوان این موضوع را درك نمود که محتواي این حرفه با چه چالشلذا می

ي تعامل حسابرسان با شرکاي حسابرسی است ها در این حرفه، نحوهترین چالشیکی از ملموس
آمیز، تواند در صورت عدم دستیابی به نوع ارتباط مسالمتکه به عنوان یک تضاد شغلی می

). لذا این مسئله باعث گردیده 1399ي و همکاران، سرحدهاي منفی را به همراه داشته باشد (پیامد
هاي مدیریت ي ارتباطات بین فردي در حسابرسی، به شیوهي ادارهتا امروزه بیش از گذشته، نحوه

هاي علوم انسانی مثل مدیریت رفتار سازمانی و روانشناسی مثبت اي در سایر دانشرفتار حرفه
رسی ي مدیریت شریک حسابوابسته باشد. در واقع بکارگیري ابزار قدرت و اختیار در شیوه

ند اي حسابرسان را در یک فرآیاي عمل نماید که یا تعالی حرفهتواند همچون شمشیره دو لبهمی
رسان منجر اي حسابمشارکتی به همراه داشته باشد و یا احتمالاً به تعارض شغلی در کارراهه حرفه

 ).2019لی و همکاران، شود (
ي مدیریت شریک حسابرسی گرایی را ابزاري در شیوهتوان قدرتهر آنچه که هست، می

تلقی نمود که در ارتباط با حسابرسان، خواسته یا ناخواسته، ممکن است از آن در مسیري 
ردگی وهاي شغلی و بروز سرخگونه استفاده نماید و سبب کاهش انگیزهآمیز و تعارضتحریک

هاي مرتبط با . یکی از نوظهورترین نظریه)2022(منیف و چریف،  اي حسابرسان گرددحرفه
ي قدرت در سبک مدیریت در ساختارهایی با متخصصان سطح بالا، استیلاگرایی یا شیوه

 اي با انتظارات شغلی افراد منجرتواند به نامأنوس شدن جو حرفهباشد که میهژمونی قدرت می
 ایی از سبک رهبري. استیلاي قدرت یا اصطلاحاً هژمونی قدرت، نظریه)2019والانتی، (کا گردد

ي مدیر، در هاي رفتار آمرانهشود که براساس ویژگیدر ساختارهاي سازمانی قلمداد می
ش باشد و به دلیل کاهبرگیرنده سطح بالایی از رسمیت و استانداردهاي رفتار سازمانی می

راي هاي شغلی را بند تبعاتی همچون نارضایتی از حرفه و سرخوردگیتوااستقلال فردي می
). نظریه استیلا ریشه در لغت 2015ژانگ، حسابرسان شاغل در آن مجموعه، در بر داشته باشد (

درت گرایی افراد داراي قو تسلط نفوذ حیو توض فیتوصفرانسوي هژمونی دارد که به معناي 
تواند مبنایی ه، بسط مفهوم استیلاء قدرت شریک حسابرسی میباشد. با استناد به این نظریمی



  315    1403 ، بهار51شماره چهاردهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

-هاي شغلی و در نتیجه پیامدهایی همچون تعارض در نقش و تعارض کاربراي کاهش انگیزه
خانواده در حرفه حسابرسی گردد. لذا از آنجاییکه موسسه حسابرسی همچون هر ساختار 

ارهاي باشد، تحت ساختو نفوذ قدرت می سازمانی به عنوان یک نهاد اجتماعی، که تابع تاثیر
سه هاي مختلفی در موستواند قرار گیرد که قدرت انحصاري رابه شکلي میاستیلاءگرایانه

شی هاي مختلف، اثربخگردد تا عملکردهاي آنان در حیطهکند و باعث میحسابرسی پیاده می
سی دهاي منفی در حرفه حسابرخود را از دست بدهد و باعث گردد تا تعارض شغلی به عنوان پیام

 ).2004ایجاد شود (پیرسی و سوئینی، 
ي شرکاي هاي رفتار آمرانهدر قالب واکاوي ارزشقدرت که لذا با درك نظریه استیلاء 

قویت اي و تشده، به دنبال ایجاد ثبات رویهحسابرسی، با اعمال فشار در کارکردهاي تعریف
ود، پیامدي که جزء حفظ منافع افراد داراي قدرت شسطحی از بوروکراسی هستند، تعریف می

و ایجاد فشار بر حسابرسان و منجر شدن به پیامدهاي منفی یاد شده در حسابرسی، نفعی براي 
هاي داراي ). به عبارت دیگر، وجود چنین لایه2020حسابرسان ندارد (بلیک و میکلوسی، 
واجه اد رفتار سازمانی را با اختلال مي حسابرسی در ابعقدرتی، عملکردهاي استراتژیک موسسه

هاي منابع انسانی همچون حسابرسان فعال در چنین گردد تا توانمندينماید و باعث میمی
هاي تحمیلی، نادیده انگاشته شود و باعث ایجاد ي وجود قدرتآوري در سایهساختارهاي الزام

 ). از1400و همکاران،  مانآذربراهاي در حسابرسان گردد (هاي حرفهسرخوردگی و تعارض
 يهدانهباکیفیت و متع شغلی عملکرد که مُستلزم خدمات حسابرسی بالاي کیفیت رو، این

شود و بی انگیزگی و سریزشدن شغلی را براي آنان حسابرسان است، به مرور دچار فرسایش می
اي مربوط به ). گریزي به استاندارده1394بیاض، حسینی و لاري دشتبه همراه دارد (مرویان

بندهاي کاربردي در خصوص عملکرد موسسات حسابرسی، بر اهمیت بررسی و بیان چرایی 
کند، چراکه این بندها بر نقش ساختارهاي قدرت و کیفیت مدیریت انجام این پژوهش کمک می

(تحت عنوان  13-9 يمطابق بندهاهاي حسابرسان تأکید دارند. لذا جهت افزایش انگیزه
) »یمنابع انسان«(تحت عنوان  44-35و ») در درون موسسه تیفیدرباره ک تیریمد هايتیمسئول«

 يکننده خدمات حسابرسی، بر لزوم سبک رهبردر مؤسسات ارائه تیفیاستاندارد کنترل ک
و  رانید شده است و سبک مدیحسابرسان بارها تاک يو عملکرد یباهدف توسعه الزامات اخلاق

. دینمایم فیتوص یمنابع انسان يهايتوسعه استراتژ يبرا یملرا عا ساختار قدرت در موسسه
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در استاندارد کنترل  یدر موسسات حسابرس يکارمیت تیدر باب اهم 44-41از بند  نیهمچن

وسعه را منوط به ت یحسابرس يندهایفرآ یآمده است که اثربخش انیصحبت به م ،تیفیک
 .دینمایم فیتوص شرکاي حسابرسیی تحت تشریک مساعی میت تیو هو يرفتار يکارکردها

هاي مدیریت موسسات حسابرسی، نشان از اهمیت بنابراین تمرکز بر لزوم نظارتی بر شیوه
کاربردي مفهوم تعادل قدرت بر حسابرسان به عنوان منابع انسانی شاغل در آن حکایت دارد که 

که  تمرکز استي پنهانی از کارکردهاي عملکردي شرکاي حسابرسی ماین پژوهش بر نیمه
د پیامدهاي توانگرایانه میجانبهبعدي آنان در قالب استیلاء تکآمرانه و تکگراییوجود قدرت

ژوهش هاي ارائه شده، این پمنفی را به همراه داشته باشد. از منظر نظري نیز با عنایت به توضیح
 ارزیابی نمود.ي ادبیات حسابرسی مهم توان در توسعهرا از دو حوزه به تفکیک زیر می

هاي استیلاي قدرت شرکاي به واکاوي زمینه است که یپژوهش نینخست نیااولاً اینکه 
نسجم ي یک چارچوب نظري مهاي ترکیبی به دنبال ارائهپردازد و از طریق تحلیلحسابرسی می

اي هاي بیرونی بر کارکردهاي حرفهاگرچه محرك باشد.در سطح بازار حسابرسی ایران می
چارچوب  يهاي گذشته مورد بررسی قرار گرفته است، اما تمرکز بر ارائهرسان در پژوهشحساب

پژوهش و بسط آن در سطح  نیو انجام ا استیلاء قدرت شرکاء موردتوجه قرار نگرفته است
 ابرسانعملکردي حسو  یاختهاي شنتیظرف شیتواند به افزامی هاي حسابرسیساختار شرکت

ه هاي گذشتثانیاً گریزي به پژوهش گردد. عملکردهاي آنان ییایو باعث پو دیکمک نما
هویت شریک حسابرسی و قضاوت «) که به بررسی 2017همچون سیانکی و همکاران (

 »تأثیر تحمیل شرایط کاري شریک بر کیفیت حسابرسی« )2021؛ چنگ و همکاران (»حسابرسان
 »رکاء بر کیفیت حسابرسیکارکردهاي تکلیفی بیش از حد ش) «2011و لی و همکاران (

ایی گراند، حکایت از تصدیق این ادعا دارد که اگرچه موضوع بررسی ابعاد آمرانهپرداخته
هاي گذشته مورد توجه قرار نگرفته است قدرت شریک مهم بوده است، اما این مسئله در مطالعه

سان اي حسابررفهي این مفهوم در سطح کارراهه حتواند مبنایی براي توسعهو این پژوهش می
باشد. براین اساس ابتدا در بخش کیفی از طریق مصاحبه با متخصصان اقدام به تعیین ابعاد 

آن  شود و سپس براساس تحلیل دلفی نسبت به تأیید پایاییگرایی شرکاي حسابرسی میقدرت
به  هاي ماتریسیگردد و در نهایت در بخش کمی از طریق تحلیلدر بازار حسابرسی اقدام می

صورت مقایسه زوجی نسبت به تعیین تأثیرگذارترین پیامد استیلاي قدرت شرکاي حسابرسی 
 اقدام خواهد شد.
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 مبانی نظري
 اي براي حسابرسان در ساختار یکرویکرد شرکاي حسابرسی در ایجاد توازن و تعادل حرفه

هاي شغلی یا زهگیتواند، افزایش انشود که میاي استراتژیک تلقی میموسسه حسابرسی، مسئله
برعکس سرخوردگی و نارضایتی حسابرسان را به همراه داشته باشد. این مسئله تاحدودي به نوع 

ي مدیریت و ارتباط اثربخش با حسابرسان مرتبط است نگرش و ادراك شریک از شیوه
). در واقع انتخاب مسیر درستی از درك شرایط حرفه حسابرسی 2023(مائوریتز و همکاران، 

واند به تآید که در صورت وجود توازن شغلی میهاي مدیریتی بر میسط شریک، از نگرشتو
ي ). اما آمیزه1398ي و همکاران، بامراي در حسابرسان کمک نماید (کاهش سریزهاي حرفه

ي مدیریت، نیازمند مرز خاکستري از شناخت فردي شریک در مسیر حرفه قدرت با شیوه
ش هاي شغلی و کاهرهم خوردن تعادل در آن، زمینه براي نارضایتیباشد، زیرا بحسابرسی می

 دهد.هایی همچون تعارض شغلی بروز میاي را در قالبعدم تعهد حرفه
ت که اهرم اي اسیا هژمونی سبک مدیریتی شریک حسابرسی، مسئله قدرت ییگرايلایاست

ته در گرفقدرت شکل تواند تلقی گردد. این مفهوم بهعدم اثربخشی ارتباطات شغلی می
ساختارهاي سازمانی اشاره دارد که مسیر حرکت بالا به پایینی را از نظر ابراز دستورات به 

لذا از آنجاییکه موسسات حسابرسی نیز  ).1395 همکاران، و نادري(کندزیردستان طی می
گرایی استیلاي تواند از عارضهگیرد، میي سازمانی را در بر میساختاري از روابط تعریف شده

 شود که باهدف تحتقدرت رنج ببرد. این کارکرد در رویکردهاي مدیرانی معمولاً نهادینه می
نند تا کسلطه در آوردن، کوچکترین فرآیندهاي دستیابی به اهداف تعیین شده، تلاش می

هاي ساختاري سازمان مطابق با رویکرد خود هدایت نمایند. بسط این پدیده به حرفه جنبه
 باشد.برسی از چند جهت داراي اهمیت بالاتري نسبت به سایر ساختارهاي سازمانی دیگر میحسا

ه بایست رعایت نماید، باي را میاي از الزامات حرفهاولاً حسابرسی باتوجه به اینکه مجموعه
هاي شود که بروز شیوهخودي خود، در دسته مشاغل داراي فشار روانی و استرس جایگذاري می

ابرسان هاي فردي حستواند تا حد زیادي انگیزهي شرکاي حسابرسی میگرایانهتملک مدیریت
ثانیاً حرفه حسابرسی به میزان زیادي به  ).1397 همکاران، و فرزین(را تحت تأثیر قرار دهد

اي وابسته است که در صورت تداخل فشارهاي قدرت شریک استقلال در قضاوت حرفه
رنظر مستقل حسابرسان را تقویت نماید. چراکه شرکاي داراي فرض نقض اظهاتواند پیشمی
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 و نیا طالب(باشندهاي آنان، به دنبال حفظ منافع خود میرویکرد استیلاگرایانه، با نفوذ بر تصمیم

هاي مختلف از قدرت را به حرفه ي بسط نظریههایی زمینه. بروز چنین اختلال)2012 همکاران،
) آن 2019هاي مرتبط با ساختار قدرت که هیل (ر یکی از نظریهحسابرسی مهیا نموده است. د

را مطرح نمود، هدف ارتقاء سطح شناخت از ماهیت اثرگذار محورهاي ساختار قدرت در 
) براي توسعه این مفهوم، سه کارکرد نظري از 2019هاي مدیریتی بوده است. هیل (تصمیم
 نمود. ) مطرح1گرایی را در قالب شکل (هاي قدرتدیدگاه

 

 
ل ی .1شک درت گرای ي ق ظر ي ن ها د  کارکر

 
هاي اثرگذار بر ذهنیت افراد تحت از نظر دیدگاه رفتاري، قدرت مجموعه تسلسلی از ارزش

تواند آنان را مجاب به هاي غیرفردي میشود که معمولاً با تعریف ارزشتصدي را شامل می
راد قدرت معمولاً متمرکز و وابسته به اف اي،پذیرش جایگاه فرد داراي قدرت نمایند. از نظر شبکه

هاي میان بازیگران، جایگاه فرد داراي قدرت را تحکیم معدودي است که با ترویج ارزش
ی هاي بازیگران بستگنمایند. اما در دیدگاه ساختاري، قدرت صرفاً به ارتباط و نوع ارزشمی

گرایی را داراي قدرت، سطح انحصاريگیرهایی به جایگاه فرد نمودن ضربهندارد، بلکه با تعبیه
ار هاي ساختاري وفادگیرند که به ارزشبرد و صرفاً افرادي در دایره مدیریت قرار میبالا می

گرایی از منظر هژمونی اشاره نموده است، اما غیرقابل هاي قدرتباشند. اگرچه این نظریه به جنبه
هاي جمعی و اجتماعی، چندان ه ارزشبعدي بتواند بگرایی صرفاً تککتمان است که قدرت
ز پیامدهاي ساز بروشدن قدرت به دلیل تبعیض و انحصار، احتمالاً زمینهتوجه نماید. زیرا بلوکه

ي حاضر، شناخت ناشی از کارکردهاي ي مطالعهمنفی در ساختارهاي اداره خواهد شد. لذا مسئله
ه د. توجه به این موضوع مهم است کباشقدرت در زنجیره ارتباط بین شریک با حسابرسان می

اً ي نظري استیلاگرایی قدرت نباشند و صرفالزاماً شرکاي حسابرسی ممکن است واقف به حوزه

دیدگاه ساختاري در بکارگیري قدرت
تمرکز بر ضمیمه کردن ارزش هاي وفاداري تمرکز بر انحصاري کردن اطلاعات

دیدگاه شبکه اي در بکارگیري قدرت
تمرکز بر ضمیمه کردن ارزش هاي میان بازیگران تمرکز بر ایجاد وابستگی به قدرت

دیدگاه رفتاري در بکارگیري قدرت
تمرکز بر ضمیمه کردن ارزش هاي غیر فردي تمرکز بر زمینه هاي تغییر نگرش فردي
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ي تعامل خود با حسابرسان آن هم با استدلال ماهیت کاري بیش از اندازه را در شیوهمحافظه
هاي مدیریت ت که وابسته به زمینهي مدیریتردید در حسابرسی، توجیه کنند، اما هر آنچه از شیوه

ي قدرت استیلاگرایی شریک حسابرسی تشبیه به مضمون تواند در زمرهگرایانه باشد، میآمرانه
 گردد.

ي استیلاگرایی قدرت شریک وجود ندارد که بتوان پژوهش چندانی به لحاظ توجه به مسئله
بطه اما استدلال نظري در این را ي تجربی اقدام نمود،به استناد آن نسبت به تقویت پشتوانه

در  هاي این پدیده توسط شریک حسابرسیتواند گویایی این واقعیت باشد که ترویج ارزشمی
، غلیتعارض شاي را توسعه بخشد. هاي بروز تعارض حرفهتواند زمینهتعامل با حسابرسان می

اي اند مجموعهتواید که مینمتشریح میهاي کاري و غیرکاري بر یکدیگر را ثیر متقابل حوزهأت
پیامدهاي درون  ).2006شغلی و فراشغلی را در بر گیرد  (روتبارد و همکاران، از پیامدهاي درون

شود که بودن کیفیت زندگی کاري، منجر میهاي ناشی از پایینشغلی به بروز سرخوردگی
اي به متصدیان حرفهتواند تبعات زیادي را چه به لحاظ جسمی و چه به لحاظ روانی براي می

همراه داشته باشد. از طرف دیگر پیامدهاي فراشغلی ناشی از بروز تعارض استلاگرایی قدرت، 
تواند به بروز رفتارهاي نابهنجار در محیط اجتماعی و ترویج باشد، چراکه میغیرقابل کتمان می

یلاگرایی ود استهاي کاذب منجر شود. در حرفه حسابرسی بروز چنین تعارضاتی، تحت وجشغلی
رسد، چراکه وجود فشارها و استرس شغلی قدرت شریک حسابرسی بسیار محتمل بنظر می

یل یکی از دلااي حسابرسان را سرعت بخشد. زیرا تواند روند اختلال در کارکردهاي حرفهمی
در حرفه حسابرسی، تضاد و تعارض ناشی از وجود شکاف انتظارات و  ناپذیري تعارضاجتناب

شردگی باشد که به مرور با افزایش في شریک حسابرسی با حسابرسان میگرایانهدات تحکممراو
 فنتیجه، یکی از وظای در یابد.و فشارکار حسابرسان، فرسایش در این حرفه گسترش می

هاي بالادستی بر این حرفه، ارتقاء سطح شناخت شرکاء از ماهیت غیرنهادي و هنجاري سازمان
 هاي شغلی بیشتر در این حوزه گردد. باشد تا مانع از ایجاد تعارضن میتعامل با حسابرسا

 پیشینه پژوهش
وضوح نقش، قصد ترك  ،یجو سازمان ریتأث«اي با عنوان ) مطالعه2023هگزاي و همکاران (

نشان  انجام دادند. نتایج پژوهش» یو عملکرد حسابرس تیفیکار بر کطیمح یشغل و فرسودگ
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دارد. در  یمؤسسه حسابرس يحسابرس و هم برا يهم برا یمنف يامدهایپ یشغل یفرسودگداد، 
 یابرسو عملکرد حس یراخلاقیغ ماتیتصم ،یحسابرس تیفیخوب با ک یکه جو سازمان یحال

 يت و معنادارارتباط مثب یو عملکرد حسابرس تیفیو معنادار دارد، وضوح نقش با ک یارتباط منف
اي با عنوان ) مطالعه2022کارپ و ایستریت (دارد.  زیباط ناچارت یراخلاقیغ ماتیدارد و با تصم

شده  میاز بازار تنظ يشواهد ی:هاي مؤسسه حسابرسیژگیو ریتحت تأث یحسابرس تیفیک«
به احتمالاً  »BIG 4«هاي موسسه حسابرس در تیکه عضو داد نشان جینتاانجام دادند. » یرومان

طرف  ازدهد. را کاهش می یحسابرس تیفیو ککند کمک می ياریاخت ياقلام تعهد شیافزا
ی هاي حسابرسی که تعداد بالاتري حسابرس تخصصدیگر، مشخص شد، به لحاظ کیفی، موسسه

تواند ناشی از نگاه کاهش فشار کاري همکاران خود در موسسات تلقی شود، دارند که می
سی در گزارش حسابراحتمالاً با کاهش اقلام تعهدي، سطح بالاتري از کیفیت حسابرسی را 

تأثیر تحمیل شرایط کاري شریک بر «) پژوهشی با عنوان 2021چنگ و همکاران ( ایجاد نمایند.
 یابطه مثبتر کیشر يکاردهد که حجمها نشان میهیفرض جینتاانجام دادند. » کیفیت حسابرسی

 یتفاوتیو ب یسلطه اجتماع انی) رابطه م1401( ی و همکاراندارد. ملک یحسابرس تیفیبا ک
 یدهد که ب یپژوهش نشان م جینتای را مورد بررسی قرار دادند. حرفه حسابرس ی دراخلاق
سات و موس یزنان و مردان، حسابرسان سازمان حسابرس انیم یو سلطه اجتماع یاخلاق یتفاوت

با  يدار یعنتفاوت م یلیحسابرسان با سطوح مختلف تحص انیم نیو همچن یحسابرس یخصوص
هاي رهبري ملاحظات و تأثیر سبک«) پژوهشی با عنوان 1400مهدوي و زمانی ( هم ندارند.

بر  انجام دادند. »سازمانیکنندگی ردهساختار بر رضایت شغلی حسابرسان: باتوجه به نقش تعدیل
(به  تیریمد لهیملاحظات و ساختار به وس يرهبر يهاسبک يریپژوهش، بکارگ جیاساس نتا

از انجام  یآموزش به آنان، قدردان قیاز طر ردستانیاعتماد به نفس ز تیعنوان نمونه، حفظ و تقو
 شیادر مورد نحوه انجام کار و اصرار بر حفظ استاندارد) باعث افز يریگمیکار خوب، تصم

(به عنوان نمونه، کمک حسابرس و  نییپا يهادر در رده ژهیحسابرسان، به و یشغل تیرضا
) پژوهشی با عنوان 1399نورمحمدي و همکاران ( .شودیم یحسابرس) مؤسسات حسابرس

انجام  ابرسانحس ياحرفه دیمنسجم بر ترد یمیت تیو هو کیشر نیزهرآگ يرهبر ریتاث یبررس
اي دادند. نتایج پژوهش نشان داد سبک رهبري زهرآگین شریک حسابرس بر تردید حرفه

اي تاثیر نسجم بر تردید حرفهحسابرسان تاثیر منفی و معناداري دارد، درحالیکه هویت تیمی م
 نیب در پژوهش خود ارتباط )1395( باباقرهيو زاهدی کاشيموسومثبت و معناداري دارد. 
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سی ی را مورد برردر حسابرسان شاغل در موسسات حسابرس یشغل تیو رضا يرهبر يهاسبک
ورد مطالعه م يچهار سبک رهبر انیکه از م دهدینشان م قیتحق نیا يها افتهی قرار دادند.

و  سبک مسلط است يدستور ي) سبک رهبریضیو تفو یمشارکت ی،استدلال ي،(دستور
 دارد. یشغل تیسبک ها با رضا ریمعکوس نسبت به سا صورته ب و شتریب یهمبستگ

چ ي حاضر، در هیي مطالعههاي تجربی پژوهش گویایی این است که مسئلهمرور پیشینه
 ه است و این مطالعه تلاش دارد تا با استفاده از فرآیند تحلیلپژوهشی در گذشته مورد توجه نبود

ي چارچوب نظري اکتشاف شده و بسط آن در بستر مطالعه اقدام نظریه داده بنیاد، نسبت به ارائه
باتوجه به توضیح موارد ارائه شده در ادبیات نظري و پیشینه پژوهش شد و براساس ماهیت نماید. 

 شود:هاي پژوهش به ترتیب زیر ارائه می، سوالي حاضرروش شناسی مطالعه
 کدامند؟ یحسابرس يقدرت شرکا ییگرايلایاست یعلّ طیشرا .1
 کدامند؟ یحسابرس يقدرت شرکا ییگرايلایگر استمداخله طیشرا .2
 کدامند؟ یحسابرس يقدرت شرکا ییگرايلایاست يانهیزم طیشرا .3
 دامند؟ک یحسابرس يقدرت شرکا ییگرايلایاست يهاياستراتژ .4
 کدامند؟ یحسابرس يقدرت شرکا ییگرايلایاست يامدهایپ .5

 روش شناسی پژوهش
اي است، بر روي موضوعی متمرکز شده است که در گذشته این مطالعه از نظر نتیجه، توسعه

تواند به تقویت شناخت چارچوب نظري منسجمی براي آن وجود ندارد و انجام این مطالعه می
ود و بر این شماید. به لحاظ هدف نیز این مطالعه، اکتشافی تلقی میمفهومی این پدیده کمک ن

قدرت  ییگرايلایاستمبنا استراتژي تحقیق کیفی ما از نوع میدانی است. باتوجه به اینکه مفهوم 
شود، این مطالعه از طریق انجام مصاحبه به دنبال ی مفهوم نوظهوري تلقی میحسابرس يشرکا

ي ي مطالعهباشد. فلسفهز این مفهوم در بستر دانش حسابرسی میهاي جدیدي ااکتشاف جنبه
گرایی در فلسفه عالم با ساختارگرایی در فلسفه علم، مبنایی تلقی حاضر براساس تقاطع اراده

 گیرد. شود که از طریق رویکرد استقرائی انجام میمی
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ل  س  .2شک قياستراتژماتری ي تحقی  ها
 

اي دیدهپ بررسی شود، چراکه بهي حاضر استقرائی محسوب میدر واقع به این دلیل مطالعه
ی سحسابر يقدرت شرکا ییگرايلایاستایی در خصوص ماهیت پردازد که چارچوب جامعمی

شد. باندارد و این مطالعه در تلاش براي تقویت و توسعه انسجام نظري در این حوزه می وجود
یري از هاي گسترده و فراگهدف شناسایی جنبههاي اکتشافی، در طرحلازم به توضیح است که 

تواند به توسعه سطح کارکردهاي مفهوم کمک نماید. در یک مفهوم مورد بررسی است که می
ي) ي شناخت شناسی رفتار هژمونیک (آمرانههاي منسجمی در حوزهاینکه پژوهش واقع به دلیل

 وم به میزان زیادي داراي ابهام دراین مفهانجام نشده است و  یحسابرس يقدرت شرکا يلایاست
ي این پژوهش از طریق تحلیل داده بنیاد به دنبال بسط و توسعه باشد،بستر حرفه حسابرسی می

ا اتکاء به لذا بشود. این مبنا ماهیت روش پژوهش اکتشافی تلقی میباشد و برتئوریک آن می
شود تا از طریق مصاحبه تلاش میروش گرندد تئوري، ) در 1998رویکرد اشتراوس و کوربین (

بندي مقولهبندي شود. طبق این رویکرد، با متخصصان امر، مباحث مربوط مشخص و دسته
گر، بُعدِ شرایط علّی، مداخله 5براساس  چارچوب نظري در قالب یک مدل پارادایمی

ر انجام این ه دهمسو با ماهیت تشریح شدبایست تدوین گردد. می ها و پیامدهااي،استراتژيزمینه
مطالعه از نظر روش شناسی، براي شناسایی محورهاي مدل پارادایمی پدیده مورد بررسی در این 

مورد بررسی، اقدام لازم  شود تا نسبت به شناسایی مضامین پدیدهمطالعه، از مصاحبه استفاده می
ل تمایل یا دلی معمولاً تعیین مبناي خبرگی براي انتخاب مصاحبه شوندگان، بهصورت گیرد. 

در بخش کیفی، تاحد زیادي کارایی لازم  عدم تمایل آنان براي مشارکت در انجام پژوهش
ي آوراولیه را ندارد، چراکه ایجاد پروتکل مشخص براي رفت و برگشت فرآیندهاي جمع
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 تواند از اثربخشی بالاتري برخوردارها، میها بین محققان با خبرگان در طی اجراي تحلیلداده
ها در بخش کیفی این مطالعه تحلیل نظریه داده بنیاد آوري دادهباشد، به ویژه اینکه مبناي جمع

آوري داده و نزدیک شدن نسبی به بوده است. اما باهدف جلوگیري از انحراف ماهیت جمع
این مطالعه  کنندگان دري اصلی مصاحبه شوندگان، دو مبنا براي تعریف خبرگی مشارکتهسته
 ) مدنظر قرار گرفت.1992و پیدگن ( هنوودوي از پژوهش به پیر

اولین معیار خبرگی، استفاده از اهمیت تناسب بود که براي این منظور قبل از شروع فرآیند 
 هاينفر از خبرگان علمی که در نشریه 20نفر انتخاب شدند. براي رسیدن به این مبنا،  18مصاحبه، 

با موضوع این مطالعه داشتند انتخاب شدند که از طریق  معتبر داخلی و خارجی، پژوهشی مرتبط
هاي برقراري ارتباط مثل ایمیل؛ تماس تلفنی یا استفاده از افراد مطلع و نزدیک به خبرگان، راه

ها تنها ي آنان براي مشارکت بررسی شود که از مجموع تماستلاش شد تا سطح تمایل و انگیزه
نفر منجر گردید.  15ها به انتخاب دادند که مجموع ارزیابی نفر به ارتباط برقرار شده پاسخ 15

ي مطالعه بود. براي این منظور نیز، بروشور مورد يهاحساسیت به واقعیتمبناي دوم در این زمینه، 
نفر انتخاب اولیه، ارسال گردید که واکنش آنان از طریق  18از اهداف و ماهیت مطالعه براي 

ی از زمینه پژوهشی و به طور خاص تفسیر تشریحی در رابطه با معیارهاي قدرت افتراق؛ آگاه
نفر انتخاب شدند که به لحاظ  15موضوع، بررسی گردید تا در نهایت براساس بنیش محققان 

سطح انگیزه و آگاهی، آمادگی مشارکت در پژوهش را داشته باشند. در ادامه باتوجه به مبناي 
دوازدهم،  يها، مشخص گردید، در مصاحبهمام مصاحبهي اتنقطه اشباع تئوریک به عنوان نقطه

نفر به عنوان  12هیچ معیار جدیدي براي سنجش حسابداري خلاقانه ایجاد نگردید و براین اساس 
 انهاي ارائه شده، مشارکت کنندگخبره در این مطالعه مشارکت داشتند. لذا باتوجه به توضیح

 ايحرفه بهتجر داراي و نظرصاحب حسابداري یداسات و دانشگاهی خبرگان کیفی شامل بخش در
باشند که طبق فرآینده خبرگی توضیح داده شده تعیین گردیدند. می حسابرسی حوزه در

ورت گرفته ص برفی گلولۀ و هدفمند گیرينمونه هايروش از ترکیبی صورتبه گیري نیزنمونه
 اع نظري است. ها، نقطه اشبآوري دادهاست که معیار رسیدن به پایان جمع

 گردآوري و تجزیه و تحلیل
 ها دربراساس ماهیت روش شناسی پژوهش که از نوع ترکیبی بود، جهت گردآوري داده

هاي عمیق و بدون ساختار (طرح مصاحبه به صورت باز) با بخش تحلیل کیفی ابتدا از مصاحبه
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فاده از که دلیل استزمان متوسط یک ساعت استفاده گردید. ذکر این نکته حائز اهمیت است 

 یسابرسح يقدرت شرکا ییگرايلایاستهاي عمیق و بدون ساختار این بود که مفهوم مصاحبه
از انسجام مفهومی متناسبی به دلیل فقدان چارچوب نظري، برخوردار نبود و براساس طی 
 فرآیندهاي مصاحبه تلاش گردید تا نسبت به ایجاد انسجام در محتوا و ماهیت مفهوم مورد

ها بررسی در حرفه حسابرسی اقدام شود. پس از ظاهرشدن مضامین اولیه، براي تفکیک مولفه
ها به صورت نیمه ساختاریافته و ساختاریافته ادامه یافت هاي کلی، مصاحبهدر قالب ایجاد مقوله

، هاي داده شدهي اشباع نظري کمک نماید. لذا باتوجه به توضیحگیري نقطهتا در انتها به شکل
 شود:برخی از سوالات پُر تکرار در فرآیند مصاحبه به ترتیب زیر ارائه می

روز) تواند به تقویت شرایط علّی (بهایی از رفتار فردي شریک حسابرسی میچه جنبه .1
 استیلاگرایی قدرت در حرفه حسابرسی منجر شود؟

قدرت  ییهاي فرهنگی یا اجتماعی در تحریک بروز استیلاگراهایی از حوزهچه جنبه .2
 در حرفه حسابرسی مؤثر است؟

ع توان ماناي وجود دارد که میهایی حوزه نظارت نهادي یا آیین رفتار حرفهچه جنبه .3
 از بروز استیلاگرایی قدرت در حرفه حسابرسی شود؟

تواند ي مدیریت شرکاي حسابرسی میهاي نهادي از شیوهتاچه اندازه تقویت ارزیابی .4
 ی کمک نماید؟به اثربخشی حرفه حسابرس

هایی از شرایط اجتماعی یا هنجاري در حرفه حسابرسی وجود دارد که چه جنبه .5
 تواند به تسهیل استیلاگرایی قدرت در حرفه حسابرسی منجر شود؟می

تواند مانع از تسهیل اي در حسابرسی میهاي اجتماعی و حرفهتاچه اندازه ارزش .6
 استیلاگرایی قدرت شریک شود؟

یلاگرایی تواند به تقویت استأکید بر وفاداري به موسسه توسط شریک میتاچه اندازه ت .7
 قدرت در برابر حسابرسان منجر شود؟

تواند در تحریک استیلاگرایی قدرت شریک هاي راهبردهایی از رهبري میچه جنبه .8
 حسابرسی مؤثر باشد؟

 ل تصور است؟قاباي حسابرسی چه پیامدهایی از بروز استیلاگرایی قدرت شریک در بستر حرفه .9

هاي حسابرسان ممکن است تحت تأثیر استیلاگرایی قدرت هایی از قابلیتچه جنبه .10
 شریک حسابرسی سرکوب شود؟
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ه ماهیت ها سوالات، ثابت نبودند، بلکه بنا بنکته قابل ذکر این است که الزاماً در تمامی مصاحبه
ه، به شونده و جریان مصاحب رفت و برگشتی سوالات در جریان مصاحبه، نوع رویکرد مصاحبه

هاي مقتضی سوالات اقدام لازم توسط مصاحبه کننده صورت طور مداوم نسبت به تعدیل
  گرفت تا مسیر مصاحبه از جریان اصلی ماهیت پدیده مورد بررسی خارج نشود.می

 اعتبار پژوهش
سازي هاي صورت گرفته، از طریق روش مثلثدر این بخش باهدف سنجش اعتبار کدگذاري

ي در واقع با الهام از علم هندسه، سنجش اعتبار سازمثلث شود.هاي کیفی استفاده میدر پژوهش
دهد تا مشخص شود، هاي کیفی را از طریق حداقل سه منبع مورد سنجش قرار میدر پژوهش

» یسوگیري ذات«کدهاي ایجاد شده از اعتبار و اعتماد کافی برخوردار است و مطالعه اصطلاحاً 
بعد  4شدن این امر، در . لذا در این مطالعه براي محقق)2009(جانسون و جان،  چار نشده استد

 نسبت به مرور نظرات خبرگان پس از پایان کدگذاري اقدام به اعتبارسنجی در بخش کیفی شد. 

ل  دو ث .1ج ی مثل هاعتبارسنج د ی ش د شناسای ابعا ي   ساز
 تشریح سازيابعاد مثلث

سازي منابع مثلث
 هادهدا

ي گذشته هاها با منابع علمی در پژوهشدر این بعد هدف ارزیابی تناسب تئوریک یا همراستایی مفهومی مقوله
ق ها همراستا با مفاهیم نظري از طریباشد. لذا باتوجه به اینکه در این مطالعه براساس ماهیت تحلیل، مقولهمی

مراستایی باشد. زیرا هدهاي شناسایی شده مورد تأیید میاي کشوند، اعتبار دادهکدگذاري انتخابی استخراج می
 هاي گذشته صورت گرفته است.هاي ایجاد شده با مفاهیم شناسایی شده در پژوهشمقوله

سازي همکاران مثلث
 محقق

ها در مصاحبه و کدگذاري بود. در واقع تفاسیر ذهنی آوري دادهدر این بعد هدف ارزیابی فرآیند جمع
این  باشد. دره در کدگذاري و طراحی سوالات در جریان مصاحبه مبناي اعتبارسنجی میشوندمصاحبه

مطالعه باتوجه به مشارکت چندین محقق در کنارهم، ضمن نزدیک نمودن تفاسیر ناشی از کدها، هرگونه 
 گرفت.ها و کدها مورد بحث قرار میانحراف در مسیر مصاحبه

 سازي روشمثلث

وریک ي رسیدن به نقطه اشباع تئباشد. به عنوان مثال نحوهها در مطالعه کیفی میآوري دادهجمعدر این بعد هدف روش 
باشد. لذا براساس اینکه در جریان مصاحبه از مصاحبه باز (عمیق) و نیمه باز براي رسیدن به ها مورد توجه میاز دل مصاحبه

اس بعدي بودن خارج و براسها از تکآوري دادهروش جمع توان بیان نمودنقطه اشباع تئوریک بهره برده شد، لذا می
 هاي مصاحبه و کدگذاري اولیه در محل مصاحبه نسبت به اعتبار مطالعه کمک نموده است.مجموع شیوه

 سازي نظریهمثلث

باشد، هدف سازي منابع میدر این بعد که داراي مرز خاکستري به لحاظ اجرا با مثلث
ه باشد. لذا باتوجه بها از مرحله کدکذاري محوري و انتخابی میا مقولهها بنمودن مولفهلینک

انش بین هاي وابسته در سایر دها براساس تئورياینکه فرآیند تعیین اسامی تئوریک براي مقوله
سازي نظریه نیز کدهاي شناسایی ایی همچون مدیریت صورت گرفت، لذا از منظر مثلثرشته

 باشد.شده مورد تأیید می
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 هاي پژوهشیافته

همانطور که در روش شناسی مطالعه بیان گردید، طی فرآیند مصاحبه و کدگذاري سه 
هاي مدل اي روش گرندد تئوري براساس رویکرد اشتراوس و کوربین، تلاش شد تا جنبهمرحله

ي انجام شده، مصاحبه 12پارادایمی استیلاگرایی قدرت شریک حسابرس مشخص شود. لذا طی 
 دهد. هاي پدیده مورد بررسی را نشان می) فرآیند کدگذاري2(جدول 

ل  دو س .2ج حسابر درت شریک  ق ی  استیلاگرای م  ی مفهو دایم پارا ي  ذار دگ  ک

کدگذاري 
 نظري

 فرآیند کدگذاري

کدگذاري 
 انتخابی

 مضامین مفهومی کدگذاري محوري

شرایط علی
 

 هاي فرديویژگی

ماکیاولگرایی رفتاري 
 شریک حسابرسی

 بعدي درمواجه با حسابرساند تکرویکر

 طلبانه در مواجه با حسابرسانرویکرد جاه

 رفتاري در مواجه با حسابرسانثباترویکرد عدم
 رویکرد تبعیض در مواجه با حسابرسان

سبک رهبري آمرانه شریک 
 حسابرسی

 افزایش سطح بالاي انتظارات از حسابرسان

 باهسان براي جبران اشتفرصت کافی به حسابرعدم

عدم ارجاع استقلال رفتاري به حسابرسان در 
 گیريتصمیم

 اندوزي به حسابرساني تجربهعدم اجازه

هاي ویژگی
 فرهنگی

پذیرش فاصله قدرت در 
 حرفه حسابرسی

پذیرش وجود تبعیض منافع بین شریک با 
 حسابرسان

پذیرش جایگاه بالاتر شریک حسابرسی توسط 
 حسابرسان

پذیرش منزلت اجتماعی بالاتر شریک حسابرسی 
 توسط حسابرسان

پذیري حسابرسان از پذیرش سطح بالاي اطاعت
 شریک حسابرسی

 گراییپذیرش تفاوت فرد
گرایی در نسبت به جمع

 حرفه حسابرسی

اتکاء بیش از حد شریک حسابرسی بر 
 هاي فرديتوانمندي

ک حسابرسی در اتکاء بیش از حد شری
 خودمختاري

اتکاء بیش از حد شریک در شناخت از حرفه 
 حسابرسی
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کدگذاري 
 نظري

 فرآیند کدگذاري

کدگذاري 
 انتخابی

 مضامین مفهومی کدگذاري محوري

تأکید بیش از حد شریک در پایبندي به ارتباطات 
 رسمی بین حسابرسان

شرایط مداخله
 گر

هاي عدم نظارت
 نهادي

اي عدم وجود آموزش حرفه
سبک رهبري شریک 

 حسابرسی

ر ي کدهاي رفتاري رهبري دفقدان توسعه
 شرکاي حسابرسی

ي شناخت فراگیرتر شرکاي فقدان توسعه
ي مدیریت حسابرسی از تبعات شیوه
 انحصارگرایانه

هاي رهبري راهبردي فقدان توسعه محرك
 شرکاي حسابرسی

هاي عدم وجود ارزیابی
 اي شریک حسابرسیدوره

درجه شریک  360توجهی به ارزیابی بی
 موسسه حسابرسیحسابرسی در دادن رتبه به 

 هاي آموزشیتوجهی به تناسب گذراندن دورهبی
با عملکردهاي مدیریت شرکاي حسابرسی در 

 ارزیابی

توجهی به تعیین معیارهاي تخصصی در بی
 ارزیابی شریک حسابرسی

شرایط زمینه
اي

 

اعتمادي بی
 اجتماعی

هاي هویت عدم وجود زمینه
 اي حسابرسیحرفه

به  اریافته در پایبندي حسابرساناعتنایی ساختبی
 حفاظت از حقوق ذینفعان

اعتنایی ساختاریافته در پایبندي حسابرسان به بی
 هاي اجتماعیارزش

اعتنایی ساختاریافته در پایبندي حسابرسان به بی
 گذاري دانش حسابرسی اشتراك

هاي عدم وجود انگیزه
 اي حسابرسیحرفه

 ادي با درآمد حسابرسانتناسب شرایط اقتصعدم

اي تناسب تقویت مثبت با تعهدهاي حرفهعدم
 حسابرسان

اي با سهم حسابرسان در تناسب رقابت حرفهعدم
 ساختار موسسه حسابرسی

استراتژي
توسعه راهبرد  ها

 سرباز وفادار

تمرکز بر تقویت کارایی 
 حسابرسان

ه شدتمرکز بر دستیابی حسابرسان به اهداف تعیین
 بندي زمانی در حسابرسیطبق بودجه
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کدگذاري 
 نظري

 فرآیند کدگذاري

کدگذاري 
 انتخابی

 مضامین مفهومی کدگذاري محوري

 اتیدست آمده از عملبه جیسبت نتاتمرکز بر ن
توسط  (ستانده) به منابع مصرف شده (داده)

 حسابرسان به عنوان مبناي ارتقاء جایگاه آنان

تمرکز بر نسبت تعداد حسابرسان به قراردادهاي 
حسابرسی به عنوان مبناي تخصیص پاداش 

 حسابرسان(کارانه) به 

تمرکز بر رهبري در هزینه 
 حسابرسان

کاهش تعداد حسابرسان به منظور مدیریت 
 هاي موسسه حسابرسیهزینه

افزایش بار فشارکاري بر حسابرسان از طریق 
 کردن ساعات کارياضافه

الزحمه حسابرسان باهدف رقابت کاهش حق
 موسسه در بازار حسابرسی

توسعه راهبرد 
 همتعهدان

تمرکز بر منحصربفرد بودن 
 حسابرسان

 تأکید بیش از اندازه شریک در تحریک خلاقیت حسابرسان 

تأکید بیش از اندازه شریک در تداوم تعهد 
 حسابرسان به مؤسسه

تأکید بیش از اندازه شریک بر پایبندي حسابرسان 
 به فرهنگ مؤسسه حسابرسی

تمرکز بر پرورش استعداد 
 حسابرسان

هاي کارگاهی به مرکزشدن بر ارتقاء آموزشمت
 حسابرسان

 متمرکزشدن بر کسب تجربه حسابرسان
متمرکزشدن بر ارزیابی حسابرسان جهت ارتقاء 

 حقوق و دستمزد

پیامدها
 

نقض کیفیت کار 
 ايو زندگی حرفه

برهم خوردان تعادل 
 اي حسابرسیحرفه

 ایجاد تعارض بین نقشی حسابرسان

 خانواده حسابرسان-تعارض کارایجاد 

 کار حسابرسان-ایجاد تعارض خانواده

 هاينقض قابلیت
 حسابرسی 

برهم خوردن تعادل 
 یاي حسابرساثربخشی حرفه

 تقویت استرس شغلی حسابرسان

 تقویت منبع کنترل بیرونی حسابرسان

 ثبات هیجانی حسابرسانتقویت بی

 
هاي ح آگاهی از ماهیت شناسایی کدهاي برآمده از مصاحبهدر ادامه و باهدف افزایش سط

) 2شود. در واقع طبق جدول (تري براساس توزیع فراوانی داده میپژوهش، اطلاعات تکمیلی
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، ي کدگذاري در مضامیني تفکیک مفاهیم شناسایی شده براساس فرآیند سه مرحلهنحوه
گرایی قدرت شریک حسابرس مشخص ي پدیده استیلاشناسایی شدههاي ها و مقولهمولفه

 شود.می

ل  دو ه .2ج حب ي مصا ها د  تفکیک ک
کدگذاري 
 پارادایمی

کدگذاري 
 انتخابی

 کدگذاري محوري
کدگذاري 

 باز
کدهاي 
 مفهومی

توزیع 
 فراوانی

مجموع 
 سطري

شرایط علیّ
 

هاي ویژگی
 فردي

ماکیاولگرایی رفتاري 
 شریک

4 23 7,25% 

89 
سبک رهبري آمرانه 

 شریک
4 25 7,88% 

 يهایژگیو
 یفرهنگ

 %6,94 22 4 پذیرش فاصله قدرت
پذیرش تفاوت فردگرایی 

 گراییبه جمع
4 19 5,99% 

  

شرایط مداخله
 گر

 يهاعدم نظارت
 ينهاد

عدم وجود آموزش 
 يسبک رهبر ياحرفه
 یحسابرس کیشر

3 24 7,57% 

51 
 يهایابیعدم وجود ارز

 کیشر يادوره
 یحسابرس

3 27 8,51% 

 

شرایط زمینه
اي

 

اعتمادي بی
 اجتماعی

هاي عدم وجود زمینه
 اي حسابرسیهویت حرفه

3 21 6,62% 
46 

هاي عدم وجود انگیزه
 اي حسابرسیحرفه

3 25 7,88% 

 

استراتژي
 ها

توسعه راهبرد 
 سرباز وفادار

 ییاکار تیتمرکز بر تقو
 حسابرسان

3 19 5,99% 

80 
در  يتمرکز بر رهبر

 حسابرسان نهیزه
3 21 6,62% 

توسعه راهبرد 
 متعهدانه

تمرکز بر منحصربفرد 
 بودن حسابرسان

3 23 7,25% 
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کدگذاري 
 پارادایمی

کدگذاري 
 انتخابی

 کدگذاري محوري
کدگذاري 

 باز
کدهاي 
 مفهومی

توزیع 
 فراوانی

مجموع 
 سطري

تمرکز بر پرورش 
 استعداد حسابرسان

3 17 5,36% 

  

پیامدها
 

نقض کیفیت کار 
و زندگی 

 ايحرفه

برهم خوردان تعادل 
 اي حسابرسیحرفه

3 25 7,88% 

51 
 هاينقض قابلیت

 حسابرسی

برهم خوردن تعادل 
 ياحرفه یاثربخش

 یحسابرس
3 26 8,25% 

  %100 317 46 شش مولفه شناسایی شده مجموع ستونی 

 
ها شود، براساس توزیع فراوانی کدهاي ناشی از مصاحبه) مشاهده می2همانطور که در جدول (

 46کدباز،  317دقیقه، مجموعاً  715مصاحبه در بازه تقریبی  12مشخص گردید، از مجموع 
مقوله اصلی ایجاد شدند که براساس آن، مدل پارادایمی استیلاگرایی  8مولفه و  14مضمون؛ 

 ) ارائه شده است:3قدرت شریک حسابرسی در قالب شکل (

 
ل  ی .3شک حسابرس درت شریک  ق ی  استیلاگرای ی  دایم پارا ل  د  م

 
شود تا با ارجاع به کدهاي شناسایی شده تلاش میتر از جامع فیتوصدر ادامه و باهدف، 

هاي داراي فراوانی بالاتر از نظر تکرار مضامین شناسایی شده، از طریق تکنیک سیر مصاحبه
داستان در فرآیند گرندد تئوري، سطح شناخت محتوایی از ابعاد پارادایمی مدل توسعه یابد. لذا 

ر ي مربوط به ههاي انجام شدهاي از مصاحبههطی این گام از فرآیند گرندد تئوري، به خلاص
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اي از ابعاد پارادایمی استیلاگرایی قدرت شریک شود تا توصیف یکپارچهمضمون ارجاع می
 حسابرسی ارائه شود.

 شرایط علّی ◄
شرایط علّی در رویکرد پارادایمی گرندد تئوري، اشاره به دلایل و مضامین بروز پدیده مورد 

ي جاییکه مفهوم استیلاگرایی قدرت شریک، یک کارکرد منفی در عرصهبررسی دارد. از آن
شود، در جریان مصاحبه تلاش گردید تا علل بروز این پدیده در جریان حرفه حسابرسی تلقی می

د به توانهاي فردي و فرهنگی میها ظهور یابد. لذا مشخص گردید دو عامل ویژگیکدگذاري
قدرت شریک نقش مهمی داشته باشد. در رابطه با  گیري استیلاگراییعنوان علل شکل

ي اعمال قدرت گرایی بایست به این موضوع اشاره گردد که خصیصههاي فردي میویژگی
ز داده تواند بروهاي فرد داراي چنین رویکردي میبعدي، منتسب به بخش مهمی از اختلالتک

 ن نمود:هاي فردي/رفتاري بیاویژگیشود. به عنوان مثال یکی از مصاحبه شوندگان در رابطه با 
ار کند تا قدرت را به گونه در اختییک شریک داراي رویکرد انحصارطلبانه تلاش می«

ي جاه طلبی او وجود داشته باشد. لذا وجود چنین رویکردي در گیردکه زمینه براي توسعه
قتدار دارد که هاي قابل اهاي شناخت فردي از موقعیتاین نوع از شرکاء، ریشه در زمینه

 ».هاي بین زیردستان (حسابرسان) را افزایش دهدتواند تبعیض و نابرابريمی

همچنین، سبک رهبري آمرانه شریک حسابرسی، محور دیگري از علل بروز استیلاگرایی 
شود که به دلیل فشارهاي ناشی از انتظارات شریک بر قدرت شریک حسابرسی تلقی می

گیرد. این سبک از رهبري شریکت فرصت ن تحت تأثیر قرار میحسابرسان،  آزادي عمل آنا
دهد و این مسئله تجربه آنان در مسیر کارراهه کافی براي جبران اشتباهات به حسابرسان نمی

 د:نمایکند. در این رابطه یکی از مصاحبه شوندگان مطرح میاي را با چالش مواجه میحرفه
یادي شود تا فشار زي شریک باعث میآمرانهي رهبري غیرقابل کتمان است که شیوه«

شود تا حسابرسان از ها باعث میبه حسابرسان وارد شود، چراکه جایگزینی مداوم ارزش
استقلال رفتاري و تخصصی کمتري به دلیل ترس از اشتباه و عدم مجال کافی براي جبران 

 ».آن، برخوردار باشند

تواند ي علّی دیگري است که میی، مقولههاي فرهنگاز طرف دیگر مشخص گردید، ویژگی
در بروز اختلال استیلاگرایی قدرت شریک حسابرسی مؤثر باشد. طبق این مقوله دو محور 
پذیرش فاصله قدرت شریک و فردگرایی در تصمیم گیري توسط حسابرسان ایجاد شدند که 
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هاي فیتاي از ظرباشند که شرکاي حسابرسی در بسترهاي حرفهي این مسئله میبیان کننده

تواند منزلت برند و این مسئله میي لازم را میگرایی قدرت خود بهرهموجود براي تملک
اجتماعی حسابرسان را تحت تأثیر قرار دهد. در این رابطه یکی از مصاحبه شوندگان مطرح 

 کند: می
کل شتوان دریافت که عامل هاي مورد تأکید هافستد ارجاع شود، میاگر به ویژگی«

با  هاي فرهنگی ریشه داشته باشد کهتواند در ارزشگیري استیلاگرایی قدرت شریک، می
هاي دهد تا از طریق تصمیمي قدرت با حسابرسان، به شرکاء این فرصت را میایجاد فاصله

فردي و خودمختارگرایانه، صرفاً اهدافی را دنبال نماید که به حفظ جایگاه او کمک نماید. 
اي که رویکردهاي فرهنگی پذیرش قدرت شریک را یک ارزش رهاي حرفهلذا در بست
تواند زمینه براي بروز استیلاگرایی قدرت شریک حسابرس تقویت کنند، میتلقی می

 ».شود

هاي ها و مولفهاگرچه پژوهش مشابهی با فرآیند این مطالعه انجام نشده است، اما مقوله
 ي این موضوع است که، با وجودج مضامین نشان دهندهیی استخرامعنا يبندصورتپدیدآمده از 

هاي فردي و فرهنگی، امکان به وجود آمدن استیلاگرایی قدرت شریک دو مبناي ویژگی
 توان ظهور کدهاي این بخش را با پژوهشحسابداري بیشتر مهیا باشد. لذا به لحاظ محتوایی می

 یشتر تطبیق داد.ب )1400( یو زمان يمهدوو  )2021چنگ و همکاران (های

 ايشرایط زمینه ◄
ي بروز کنندهاي در مدل پارادیمی گرندد تئوري، اشاره به مجموعه عوامل تسهیلشرایط زمینه

ي مورد بررسی دارد. این شرایط در واقع عاملی تسهیل بر بروز شرایط علّی محسوب پدیده
ایی تواند در بروز استیلاگرمی ي فردي و فرهنگی، زمانیشود. به عنوان مثال وجود دو مقولهمی

العه اي (در این مطقدرت شریک حسابرسی نقش مؤثرتري را ایفا نماید که عامل شرایط زمینه
تمادي ي بی اعبی اعتمادي اجتماعی) به اثربخشی منفی آن کمک نماید. در این مطالعه مقوله

لقی شود، تواند ترسی میهاي بیرون به درون حرفه حساباجتماعی که عاملی براي پیشبرد ارزش
هاي تحریک شده در اي حسابرسی و انگیزههاي هویت حرفهباعث عدم شکل گیري زمینه

) با بسط تئوري کامیابی فراخود به 1398و همکاران ( يرایگردد. به عنوان مثال حسابرسان می
ه افتهاي مشخص و قوام ینمایند که فقدان ارزشحرفه حسابرسی به این موضوع اشاره می

ي سطح بی اعتمادي به حرفه تواند نشان دهندهاجتماعی و برآمده از انتظارات ذینفعان می



  333    1403 ، بهار51شماره چهاردهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

تواند عامل اي نمیاي، عملاً هویت حرفهحسابرسی تلقی شود. تحت وجود چنین زمینه
گرایی قدرت شریک حسابرسی محسوب گردد. به عنوان مثال یکی از اي در تملکبازدارنده
 کند:در این رابطه مطرح میشوندگان مصاحبه

ه باید تواند باشد بلکهایی مثل خود حرفه حسابرسی نمیاین مسئله الزاماً در زمینه ]...[«
هاي هاي اجتماعی رجوع نمود تا دریافت که اساساً چرا ارزشبا نگاهی فراگیرتر به زمینه

این  اي درحرفهي حسابرسان یا کلیه متصدیان تواند به هویت ادراك شدهاجتماعی نمی
کنم بخش مهمی از آن به نوع باورهاي اجتماعی ذینفعان عرصه کمک نماید. من فکر می

گیرد که با اتفاقات چند سال گذشته در ها بر مینسبت به رعایت حقوق شان در شرکت
بازار بورس این مسئله بیشتر تقویت شد، زیرا حتی حسابرسان مستقل نقش چندانی را 

 ».سازي و بیان چرایی بروز چنین اتفاقاتی ایجاد کنندفافنتوانستند در ش

هاي رسد تحت چنین فضایی، حرفه حسابرسی بیش از آنکه مسیر خود را در ارزشبنظر می
هاي تخصصی و اجتماعی جستجو کند و حسابرسان را در این مسیر ترغیب نماید، بیشتر با چالش

ندهاي پشت پرده باعث شده تا بازار قدرت گرایی شرکاء حسابرسی مواجه هستند. زدوب
حسابرسی از رقابت خارج شود و این مسئله نتواند به لحاظ منافع مادي باتوجه به شرایط اقتصادي، 

 هایی به غیر ازاي حسابرسان باشد. زیرا اولویت دادن به ارزشهاي حرفهعاملی براي انگیزه
تري از هاي توسعه یافتهد زمینههاي مادي به ویژه در حرفه حسابرسی نیازمند وجوارزش
 باشد.هاي اجتماعی میارزش

هاي مادي ها با چالش اولویت انگیزهوقتی شرایط اقتصادي در تلاطم باشد، اکثر حرفه«
اي را هاي درونی و ارزشی مواجه هستند. این مسئله تعهد و تناسب رقابت حرفهبر انگیزه

شرکاء حسابرسی از طرق مختلفی در تلاش شود تا دهد و باعث میتحت تأثیر قرار می
براي حفظ سهم بازار خود و یا دستیابی به سهم بیشتر بازار حسابرسی باشد. تحت این 

توان انتظار داشت الزاماً شرکاء آنطوري عمل نمایند که شرایط مشخص است که نمی
 ».هاي رفتاري و تخصصی حسابرسان حفظ شودانگیزه

 يهازهیوجود انگ عدمی و حسابرس ياحرفه تیهو يهانهیوجود زمعدم لذا با بروز دو محور 
اي تقویت اي استیلاگرایی قدرت شریک حسابرسی به گونهی، شرایط زمینهحسابرس ياحرفه

هاي اجتماعی باشند که مورد هایی به غیر از آن دسته از ارزششود تا شرکاء به دنبال ارزشمی
اي را با توان معیارهاي شناسایی شده در شرایط زمینهت. میاي بوده استأکید آیین رفتار حرفه

) همسو تلقی نمود، 1398) و ایري و همکاران (1400( انیزدانو ی انیبزرگمهرهاي پژوهش
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هاي نمایند که تحریک ارزشچراکه مرور محتوایی متون پژوهش فوق، این مسئله را اذعان می

 شود.برسی تلقی میاجتماعی عامل محرکی براي پویایی حرفه حسا

 گرشرایط مداخله ◄
شود که سبب تحریک گر در گرندد تئوري، مجموعه عواملی را شامل میشرایط مداخله

ر مورد گردد. دهاي الگوي پارادایمی در رابطه با پدیده مورد بررسی میبکارگیري استراتژي
اشد که د وجود داشته بتوانپدیده استیلاگرایی قدرت شریک حسابرسی، معمولاً معیارهایی می

تواند به ي شرکاي حسابرسی گردد که در صورت فقدان آن میباعث کنترل این شیوه از اداره
هاي بالادستی و ناظر بر تقویت بیشتر آن منجر شود. عدم نظارت نهادي توسط سازمان

دیده تواند این پشوند که میهاي حسابرسی همواره، جزء شرایطی تلقی میعملکردهاي موسسه
اي سبک رهبري شرکاء حسابرسی اولین محور هاي حرفهتر نماید. عدم وجود آموزشرا گسترده

شود که اشاره به عدم بسط کدهاي رفتار رهبري در قالب مؤثر در شرایط مداخله گر تلقی می
 تواند به انحصارگرایی بیشتر آنان منجر شود.ها دارد و میها یا دستورالعملآیین نامه

اي ي نظارت بر عملکردهي بنده این مسئله، نوع رویکرد انتقادي به شیوهعقیدهبه « 
سبک اي براي توسعه ستواند تلقی گردد که هیچ نهادي طرح و برنامهشرکاء حسابرسی می

کند و این مسئله فضاي بازتري را در اختیار شرکا رهبري متعامل در حسابرسی ارائه نمی
ي خواهند، حسابرسان را مدیریت نمایند. بنظر لزوم توسعهدهد تا آنطور که میقرار می

هاي تواند تا به تقویت رویکرداي در این زمینه میکدهاي اخلاقی از طریق آیین رفتار حرفه
 ».هاي رهبري راهبردي کمک نمایداستراتژیک شرکاء حسابرسی در قالب برنامه

ها و شرکاي حسابرسی در سیاست از طرف دیگر، هیچ معیار منسجمی براي ارزیابی عملکرد
ن ها در ایگیريهاي بالادستی ارائه نشده است و غالب جهتهاي نهادي، از جانب سازمانبرنامه

ه هاي حسابرسی است که این مسئله باعث گردیدهاي تخصصی و رقابتی موسسهزمینه، ارزیابی
گیرد، برسی صورت میي کیفیت حساهایی که غالباً باهدف توسعهتا علیرغم وجود آموزش

 خروجی اثربخشی در تعامل شریک با حسابرسان نداشته باشد.
ت هاي صورت گرفته در زمینه نظارگذاريببنید نباید از این مسئله غافل شد که ریل«

بعدي و باهدف رعایت استانداردها و آیین هاي حسابرسی، عموماً به صورت تکبر موسسه
 هاي کیفی و درونی مؤسساته این مسئله نقش ارزیابیاي ایجاد شده است کرفتار حرفه

ي فههاي رفتاري و یک طرگیرد و حقوق حسابرسان به دلیل تحکمحسابرسی را نادیده می
 ».کندشرکاء حسابرسی نقض می
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لذا تحت چنین شرایطی، رویکردهاي راهبردي شریک در استفاده از قدرت و انحصاري 
تر باز ي استیلاگرایی قدرت بیشطلبانهبراي راهبردهاي تملکیابد و زمینه کردن آن توسعه می

 معدی و حسابرس کیشر يسبک رهبر ياعدم وجود آموزش حرفهي شود. ظهور دو مولفهمی
ی، در شناخت استیلاگرایی قدرت شریک حسابرس کیشر يادوره يهایابیوجود ارز

وجه باشد. تواند قابل تابرس، میحسابرسی به عنوان شرایط بیرون از ارتباط مؤثر شریک با حس
توان دریافت که چندان مورد توجه قرار نگرفته هاي دیگر میموضوعی که با مرور پژوهش

 است.

 هااستراتژي ◄
 هاي پیاده سازي پدیده مورد بررسی در قالبفرآیند استراتژي در مدل پارادایمی اشاره به شیوه

اوس و کوربین، در راستاي یک مسئله پژوهشی، گرندد تئوري دارد. این فرآیند در مدل اشتر
العه شود. در این مطهایی است که باعث ایجاد پیامدها میي بکارگیري رویهدر واقع نشان دهنده

هاي استیلاگرایی قدرت شریک حسابرسی تمرکز بر دو راهبرد توسعه سرباز وفادار و استراتژي
طریق آن در پی دستیابی به اهداف باشد که شرکاي حسابرسی از راهبرد متعهدانه می

ي رویکردهاي آنان باشد. در راهبرد توسعه سرباز وفادار اي هستند تا تأمین کنندهطلبانهتملک
د تا با توسعه کنباشد، شریک حسابرسی تلاش میهاي منابع انسانی میکه تعمیمی از استراتژي

ریک داکثر منافع دستیابد. معمولاً شها، با صرف کمترین منابع به حکارآیی و رهبري در هزینه
هایی مثل رسیدن به اهداف براساس بودجه بندي زمانی و تعداد حسابرسی با تعیین نسبت

ي کند که تاچه اندازه به منافع مادحسابرسان از نظر هزینه با قراردادهاي منعقد شده، ارزیابی می
کند. یروانی بیشتري را به حسابرسان وارد م تواند دستیابد. لذا این راهبرد احتمالاً باربالاتري می

 کند:در این رابطه یکی از مصاحبه شوندگان بیان می
هایی که شرکاي حسابرسی از طریق آن استیلاگرایی قدرت را توسعه یکی از راه«

دهند، کاهش حق الزحمه حسابرسان است که معمولاً در پس زمینه راهبردهاي رقابتی می
 ي منافع صرف شرکاي حسابرسی باشد. یا اینکهواند تأمین کنندهتمؤسسه حسابرسی می

 دهد. لذا تمرکز بر چنینتعداد حسابرسان را براساس نوع قراردادهاي حسابرسی کاهش می
ي این مسئله باشد که شریک تلاش دارد تا بازده بالاتري تواند نشان دهندهکارهایی میراه

که این مسئله باتوجه به وجود استرس کاري را از عملکردهاي حسابرسان بدست آورد 
 ».باشدحسابرسی، نوعی استثمار آنان می
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همچنین راهبرد متعهدانه در رابطه با بسط استیلاگرایی قدرت شرکاء نوعی رویکرد پوششی 

با  باشد. در این راهبرد معمولاً شریکبراي ترغیب حسابرسان به ماندن در مؤسسه حسابرسی می
 نمایند تا اهدافمثل خلاقیت و تعهد و یا فرهنگ ساختاري خود تلاش می هاییترویج ارزش

ریق کند تا از طمورد تأکید خود را دنبال نمایند. این راهبرد به شرکاء حسابرسی کمک می
ر ي پرداخت به آنان را صرفاً با کار بیشتارزیابی مداوم حسابرسان، باهدف ایجاد رقابت، شیوه

ن حرفه تلقی طلبی آنان در ایتواند مبنایی براي تملکاین مسئله نیز می حسابرسان پاسخ دهند که
وسعه تشود. لذا طبق دو مقوله اکتشاف شده در استراتژي استیلاگرایی قدرت شریک که شامل 

وان کنند تا حسابرسان را به عن، شرکاء تلاش میتوسعه راهبرد متعهدانهو  راهبرد سرباز وفادار
دهد ن میهاي گذشته نشانمایند تا منافع آنان تأمین شود. مرور پژوهشیک ابزار تخصصی حفظ 

هاي به نقش استراتژي )1397و همکاران ( انیولو  )1399و همکاران ( نیدجوادیسدو پژوهش 
منابع انسانی در حسابرسی توجه نموده اند و مضامین محوري شناسایی شده در استراتژي را 

 توان با آن تطبیق داد.می

 هاامدپی ◄
آخرین بخش از مدل پارادایمی در رویکرد اشتراوس و کوربین در فرآیند کدگذاري گرندد 

 یندگکار و ز تیفینقض کي باشد. در این مطالعه دو مقولهتئوري، تعیین پیامدهاي مدل می
به عنوان ماحصل رویکرد اسیلاگرایی قدرت شریک  یحسابرس يهاتیقابل نقضي و احرفه

رسان از اي حسابهاي حرفهتواند به افزایش سرخوردگیباشد که میتصور میحسابرسی قابل 
منظر بروز تعارض و برهم خوردن تعادل اثربخشی حرفه حسابرسی منجر شود. یکی از 

اي است که نقش حسابرسان به درستی در هاي شغلی در حسابرسان، نقطهترین تعارضمنبعث
ود و باعث شسابرسی توسط شرکاء تعریف نمیکارکردهاي عملکردهاي تخصصی در مؤسسه ح

در  خانواده-گردد تا حسابرسان دچار فرسایش شغلی گردند. از طرف دیگر تعارض کارمی
)؛ 2021الُیمپیا و ریچماواتی ( هایی زیادي همچونحرفه حسابرسی موضوعی است که پژوهش

 هايتواند به دلیل تنشاند که می به آن اشاره نموده) 2018) و یوستینا و والرینا (2018امیرالدین (
شغلی انبوه در حرفه حسابرسی ایجاد شود. یکی از مصاحبه شوندگان در این رابطه مطرح 

 کند:می
ر فشار هاي پهاي بین نقشی و یا مسئولیتوقتی حسابرسان در جو و ساختاري از تنش«

غیر از  مسئولیتی بهگیرند، به تدریج دچار فرسایش شغلی در مسائل داراي کاري قرار می
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 هايهاي اجتماعی یا نقششوند. به عنوان مثال قادر نخواهند بود تا نقشحسابرسی می
عامل ي تخانوادگی را همچون گذشته ایفا نمایند. مشخص است نقش یک شریک و شیوه

مر تواند در این رابطه بسیار مثمرثآن با حسابرسان، حتی فراتر از آن با خانواده هایشان می
 ».اي براي حسابرسان منجر خواهد شدباشد، زیرا به ایجاد تعادل حرفه

از طرف دیگر برهم خوردن تعادل اثربخش در حسابرسی، ماحصل پیامدي دیگر استیلاگرایی 
اتی هاي شغلی، منبع کنترل بیرونی و بی ثبشود که استرسقدرت شریک حسابرسی تلقی می

مرد. حسابرسان داراي استرس شغلی، قدرت استدلال و توان براي این پیامد برشهیجانی را می
مواجه با شرایط بحرانی و پر تنش حرفه حسابرسی را نخواهند داشت و این مسئله به مرور 

دهد. نظر یکی از مصاحبه شوندگان در این رابطه جالب کارکردهاي آنان را تحت تأثیر قرار می
 توجه است:

در کنترل روانشناختی برخوردار نباشد، عملاً  هاي لازمیک حسابرس وقتی از قابلیت«
ز بایست ااثربخشی لازم را نخواهد داشت و این موضوعی است که یک شریک آگاه می

اي آن را کنترل نماید و فضاي لازم براي آزادي عمل هاي درون مؤسسهطریق کاهش تنش
 ».ندر بپردازحسابرسان را مهیا کند تا بتوانند به ایفاي نقش مؤثرتري در این بست

دو مبناي  هاي حسابرسیاي و قابلیتي کیفیت زندگی حرفههمانطور که مشخص است، مسئله
اي توانند تلقی شوند که شرکداراي ارتباط رفت و برگشتی بر کارکردهاي حسابرسان می

حسابرسی اگر به دنبال تملک قدرت و استیلاگرایی آن براي منافع خود باشند، باعث کاهش 
ایی ي شناساي حسابرسان خواهند شد. دو مقوله و مولفهو برهم خوردن تعادل حرفه اثربخشی

 هایی همچونشده به عنوان پیامدهاي استیلاگرایی قدرت شریک حسابرسی، در پژوهش
) به انحاء مختلف مورد تأکید قرار 1398) و ولیان و همکاران (1401و همکاران ( دهیفتیغلام

 مطالعه باشد. ي مورد بررسی اینبیق معیارهاي ظهوریافته در رابطه با پدیدهاند تا نشان از تطگرفته

 گیريبحث و نتیجه
ه از باشد کی میحسابرس يقدرت شرکا ییگرايلایچارچوب است یطراحهدف این مطالعه 

 کیشر ییگرامؤثر بر آمرانه يدیعلل کل ییشناسا پژوهش به دنبال ،طریق رویکرد گرندد تئوري
ود. در این مطالعه همانطور که فرآیندهاي تحلیلی نشان داد، پژوهش از طریق ابعاد ی بحسابرس

ها و پیامدها را در رابطه با استیلاگرایی گر؛ استراتژياي؛ مداخلهمحور علّی؛ زمینه 5پارادایمی 
 قدرت شرکاي حسابرسی مورد بررسی قرار داد. 
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ل  در .4شک ق ی  استیلاگرای ی  دایم پارا ل  د ي م ها یمحور حسابرس  ت شریک 

 
امل با حسابرسان ي تعدر واقع استیلاگرایی قدرت شرکاي حسابرسی گویایی این مسئله است که شیوه

 هاي شغلی باشد. زیرا شرکاي حسابرسی براساسآمیز و همراه با کاهش انگیزهتواند تعارضبه شدت می
اختارهاي مؤسسه اي در سامور حرفهترین کنند تا با تسلط بر جزئیرویکرد استیلاگرایی قدرت تلاش می

اند ریشه در توو به واسطه ي سبک رهبري دستوري (آمرانه) حسابرسان را کنترل نمایند و این مسئله می
هاي فردي یا حتی فرهنگی جوامع مثل وجود ریشه هاي ارباب رعیتی در گذشته، داشته باشد. به ویژگی

ان ایی قدرت، رویکردي از ماکیاولگرایی رفتاري را نشعنوان مثال ویژگی فردي شریک داراي استیلاگر
مایند طلبی خود، حقوق حسابرسان را تضییع نشود تا شرکاء حسابرسی به دنبال جاهدهد که سبب میمی

ف دیگر آید. از طرطلبی ساختاري در سبک رهبري دستوري به حساب میکه این مسئله نوعی تملک
به جایگاه شرکاء حسابرسی توسط حسابرسان شاغل در مؤسسه هاي فرهنگی مربوط پذیرش نقش ارزش

حسابرسی، عامل دیگري در بروز استیلاگرایی قدرت است که یادآور شیوه هاي نمایش یک طرفه ي 
گیري ي قدرت و تصمیمقدرت سالاري بالادست بر زیردستانی است که مجبور به پذیرش فاصله

 رسان در مؤسسه هاي حسابرسی صرفاً نقش اطاعت کننده يفردگرایانه، می باشد که باعث می شود حساب
هایی همچون توان الزاماً این مسئله را به فرد یا فرهنگ نسبت داد، بلکه ارزشاوامر را داشته باشند. اما نمی

و مانع از این  کننداي در حسابرسی کمک میاعتماد در بسترهاي اجتماعی هستند که به ایجاد هویت حرفه
رف گرایی قدرت همکاري و تعامل داشته باشند. از طا حسابرسان به هر قیمتی با شرکاء تملکشوند تمی

ه ي رهبري شریک حسابرسی، چالشی است کهاي نهادي مستمر بر رویکردهاي شیوهدیگر فقدان نظارت
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ي باشند. این عوامل به تحریک استفادهي حسابرسی با آن مواجه میحسابرسان در ساختارهاي مؤسسه
نمایند و آنان نیز از طریق راهبردهایی همچون سرباز استیلاگرایی قدرت شرکاي حسابرسی کمک می

 نمایند تا سطح دستیابی به کارایی را افزایش دهند. اگرچهوفادار و تمرکز بر راهبرد متعهدانه، تلاش می
یابی شود، اما سی منفی ارزتواند به خودي خود در حرفه حسابردستیابی به کارایی به عنوان یک مبنا نمی

ارات بین تواند به ایجاد شکاف انتظآمیز شود، میي رهبري استیلاگرایانه یا دستوري همزمانیکه با شیوه
حسابرسان با شرکاء منجر شود و بستر براي افزایش فشار کاري بر حسابرسان را مهیا نماید.  لذا تسلسل این 

هاي عمیقی از جمله کاهش کیفیت زندگی کاري و از ا چالشفرآیندها باعث خواهد شد تا حسابرسان ب
عادل بین تواند با برهم خوردن تاي که میهاي حسابرسی مواجه باشند. مسئلهدست دادن اثربخشی قابلیت

د و خانواده خودنمایی کن-هاي اجتماعی در قالب تعارض کاراي حسابرسان با سایر نقشهاي حرفهنقش
یی بیشتري براي حسابرسان به همراه داشته باشد. به منظور تطبیق محورهاي شناسااسترس و فرسایش شغلی 

 شود.) اقدام می3هاي انجام شده نیز طبق جدول (با پژوهش

ل  دو هش .3ج ه با پژو د ی ش ي شناسای ها ق محور طبی هت ي مشاب  ها
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ه هاي مشابشود، محورهاي شناسایی شده به انحاء مختلف در پژوهشهمانطور که مشاهده می

باشد که این مطالعه از طریق اي حسابرسی میي اثرگذاري بر کارکردهاي حرفهنشان دهنده
ي یک مدل پارادایمی تلاش نمود تا به آن انسجام بیشتري را بدهد و از طریق تطبیق با نتایج ارائه

مشابه نسبت به اعتباربخشیدن به محورهاي شناسایی اقدام کند. لذا باتوجه به نتایج ارائه شده 
 تواند مورد توجه قرار گیرد.پیشنهادهاي زیر می

تا در کنار  شودبه اهمیت مطالعه حاضر به سیاستگذاران عرصه حسابرسی توصیه می باتوجه
استانداردهاي حسابرسی، نسبت به تقویت هنجارگرایی رفتار شرکاء حسابرسی کدهایی در آیین 

خش حرفه هاي اثرباي اضافه و یا اصلاح شود تا بتواند نسبت به تقویت مکانیزمرفتار حرفه
 هاي اجتماعی قابل اعتمادتري بهیان آن اقدام نمود و از این طریق ارزشحسابرسی توسط متصد

ایت شود تا صنفی یا کانونی باهدف حمحرفه حسابرسی اضافه نمود. از طرف دیگر پیشنهاد می
ی ي قدرت شرکاء حسابرسی و حتاز حقوق حسابرسان ایجاد شود تا رویکردهاي استیلاگرایانه

هاي حسابرسی به میزان زیادي کاهش یابد. در نهایت نیز پیشنهاد هاي جنسیتی در مؤسسهتبعیض
هاي سیاستگذار در حوزه حرفه حسابرسی، از طریق ایجاد رقابت برابر در سطح شود تا ارکانمی

هاي حسابرسی گردد که به دلیل ي مؤسسهاین بازار، مانع از بروز هژمونی انحصارگرایانه
 ی، دست بالاتر را در تعامل با حسابرسان داشته باشند. دارابودن سهم بیشتر بازار حسابرس

 قیلاظات اخلاحم
 .حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد

 .اند سازي مقاله مشارکت داشته مشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 .تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد

 .است رایت رعایت شده رایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپی هد کپیتع
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در  يافرهنگ اخلاق حرفه یهژمون). 1400(. اریاسفند ،انیملک ؛ییحی ی،ابیکام ؛رضایعل ،آذربراهمان

 .95-57 ):12(6 ي،و رفتار یارزش يدو فصلنامه حسابدار ،آن يامدهایپ یابیو ارز یحسابرس
 تیفیفراخود بر ک یابیکام ریتأث یبررس ).1398( .يمهد ی،لیگرايصفر ؛حسن ،انیول ؛اسحاق ي،رای

 .87-63 ):44(11 ی،مال يحسابدار ،اظهارنظر حسابرسان
 کیادراك شده شر تیحما ریتاث یبررس). 1398(حسن.  ،انیول ؛يمهد ی،لیگرايصفر ؛هیمرض ي،بامر

 ،حسابرس يرفتار يامدهایو پ ياحرفهدیو شک در ترد یطرفیبر ب یمبتن يهاحسابرس بر نگرش
 .129-93 ):8(4 ي،و رفتار یارزش يدو فصلنامه حسابدار

 يهافراخود بر توسعه ارزش یابیکام ریتاث ی). بررس1400نرگس. ( ،انیزدانی ؛شاهرخ ،انیبزرگمهر
 .127-115 :)38(10 ،تیریمد یو حسابرس يدانش حسابدار ،حسابرسان یاخلاق

 نیاز مضام ي/ساختاريریتفس یی). ارائه الگو1399. (ایرو یزي،ا ؛محمدرضا ،یعبدل ؛حسن ي،سرحد
 :)24(11 ،تیریدر مد يمطالعات رفتار ،حسابرس با شرکاء يتعاملات فرد يروانکاوانه يقراردادها

1-17. 
). انواع، سطوح و مراحل 1399فاطمه. ( ،پوریتق ؛تایب ی،خیمشا ؛نیحس ي،صفر ؛درضایس ،نیدجوادیس

 :)35(9 ،تیریمد یو حسابرس يدانش حسابدار ،بیکاربست روش فراترک ی:منابع انسان یرسحساب
135-157. 

 و فردي هاي سازه ارتباط). 1397. (محمود نژاد، بخشی ؛بهاره دهکردي، طالبی بنی ؛فرشیده فرزین،
 .145- 153) : 1(13 »فناوري و علوم در اخلاق حسابداري، اي حرفه اخلاق برآموزش اجتماعی

-تعارض کار ،یفشار زمان ریتأث ی). بررس1401آرش. ( ي،ریتحر ؛کاوه ی،مهران ؛اشکان ،دهیفتیغلام
 طیاز مح یلیتحل :یاسترس شغل یانجیبا اثر م یحسابرس تیفیخانواده و ابهام نقش بر رفتار کاهنده ک

 .96-65 :)76(19 ی،مال يحسابدار یمطالعات تجرب ،رانیا یحسابرس
 نیدر رابطه ب یشغل ینقش فرسودگ ی). بررس1394محمود. ( ،اضیبدشتيلار ؛هراز ی،نیحسانیمرو

 80-57 :)1(4 ،سلامت يحسابدار ،حسابرسان یاسترس و عملکرد شغل
 یتفاوتیو ب یسلطه اجتماع انیرابطه م ).1401( .درضایحم ،فردیلیوک ؛بهمن ،مهدیبن ؛ایدن ی،ملک

 .223-200 ):13( 7 ي،و رفتار یارزش يصلنامه حسابداردو ف ی،از حرفه حسابرس يشواهد ی:اخلاق
 یلشغ تیملاحظات و ساختار بر رضا يرهبر يهاسبک ری). تأث1400رضا. ( ،یزمان ؛نیغلامحس ،يمهدو

 :)50(13 ،یسو حسابر يحسابدار قاتیتحق ،یرده سازمان یکنندگلیتوجه به نقش تعدبا :حسابرسان
5-22. 
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در  یشغل تیو رضا يرهبر يهاسبک نی). رابطه ب1395بابا، داوود. (رهقيو زاهد .زهره ،یکاشيموسو

-103 :) 20(5 ت،یریمد یو حسابرس يدانش حسابدار ی،حسابرسان شاغل در موسسات حسابرس
116. 

 شخصیتی هاي تیپ تأثیر بررسی). 1395.( احمد غضنفري، ؛بهاره دهکردي، طالبی بنی ؛سپیده نادري،
A، B، C و D ت،مدیری حسابرسی و حسابداري دانش حسابرسی، گزارش محتواي رب حسابرسان 
5)20 :(71-86 . 

و  نیزهرآگ يرابطه رهبر نییتب يبرا یارائه مدل ).1399( .يمهد ،یلیگرايصفر ؛محمد ،ينورمحمد
 .43-29: )81(20 ،یدانش حسابرس ،حسابرسان ياحرفه دیمنسجم با ترد یمیت تیهو

 يهاينفش تئور ي). واکاو1398. (اسری ی،نوئتهیپیرضائ ؛يهدم ی،لیگرايصفر ؛حسن ،انیول
 ،ات کشور)محاسب وانی: دي(مطالعه مورد يو فاز بیفراترک لیحسابرسان براساس تحل یشغلتعارض

 .68-47 :)2(5 ی،دولت يحسابدار
براساس  یشکاف انتظارات حسابرس لی). تعد1397مهران. ( ی،اروئ ؛محمدرضا ی،عبدل ؛حسن ،انیول

 ،تیریمد يحسابدار ي،خاکستر يراف و تئور يتئور کردیرو قیاز طر یمنابع انسان يهاياستراتژ
11)39(: 115-137. 
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Abstract 
One of the most important reasons for the gap in expectations in the auditing profession is 

the nature of the partner's use of power against the auditors, which usually leads to the 
professional frustration of the auditors due to the creation of a deep level of behavioral and 
structural dominance by the partners. The purpose of this research is the design the framework 
of the authoritarianism of the audit partners' power through the ground theory approach, the 
research sought to identify the key causes affecting the authoritarianism of the audit partners. 
The methodology of this qualitative study is based on inductive philosophy. It is considered 
exploratory in terms of purpose and developmental in terms of result. The data collection tool 
was interview and the participants of this study were experts in accounting knowledge at the 
university level. Because the aim was to explore aspects of the nature of the phenomenon 
under investigation that had not been considered in any research in the past. In this study, the 
grounded theory process and the approach of Strauss and Corbin (1998) were taken into 
consideration to provide a paradigmatic model through three stages of coding. The results of 
12 interviews in approximately 715 minutes, from the identification of 317 open codes, and 
46 themes; It has 14 components and 8 main categories. This is the result of the statement of 
the issue that the emergence of the power orientation of audit partners is the statement of the 
issue that the way of interaction with the auditors can be highly conflicting and accompanied 
by a decrease in job motivation. Because the audit partners, based on the approach of 
usurpation of power, try to control the auditors by dominating the most detailed professional 
affairs in the organization's structures, which can have negative consequences such as the 
disruption of the professional balance of the audit and the disruption of the balance of the 
professional effectiveness of the audit. 

Keyword: Power Usurpation, Authoritarianism, Audit Partners. 
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Abstract 
This research aims to evaluate the emergence of key drivers of creative accounting in the 

future of financial reporting legitimacy. The qualitative section had 12 academics and 25 
financial managers from Tehran Stock Exchange companies. This study uses matrix 
processes in the quantitative part. It aims to find scenarios about creative accounting. Then, it 
investigates the best matrix quarter on the legitimacy of future financial reporting by 
companies. The qualitative research findings are based on 12 expert interviews. A framework 
suitable for 3 overarching themes was used. It shows 6 organizing themes and 26 basic 
themes. The quantitative part identified 4 matrix quadrants. They were based on the axes of 
governance and internal control drives. The most important scenario is in the second quadrant 
of the Tyrannicide Matrix. It concerns the weakness of structural centralization in internal 
control. This scenario links to the key drivers of the rise of creative accounting. It affects the 
ethical legitimacy of financial reporting. This study shows that internal control is key to 
financial performance. It can improve adherence to stakeholders' rights by filtering out 
deviations in operations and financial reports. But, when managers influence internal auditors, 
their independence decreases. This harms the effectiveness of this key internal control process. 
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Abstract 
During the past decade, the increase of stakeholders' awareness, in the context of the 

operational effects of companies on the environment and society, and the key role of 
management methods in the field of sustainable performance development by companies, led to 
the expansion of views on the category of sustainable performance of companies from three 
dimensions: environmental, social and corporate governance. In this regard, this research aims 
to investigate the relationship between the moderating role of non-financial performance of 
environmental, social and management activities and financial performance among the 
companies admitted to the Tehran Stock Exchange in 6 years between 2017 and 2022. The 
statistical population of this research was the companies admitted to the Tehran Stock Exchange, 
and 147 companies were selected using the systematic elimination method. To test the 
hypotheses, the multivariate regression method of combined data and Eviews statistical software 
were used. The findings of the research showed that there is a positive and significant relationship 
between environmental, social and corporate governance activities with financial performance 
in companies listed on the Tehran Stock Exchange. The research findings regarding the 
moderating role of non-financial performance showed that non-financial performance has a 
moderating role on the relationship between environmental, social and corporate governance 
activities and financial performance. 
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Abstract 
This study aimed to investigate COVID-19's effect on the investments of companies 

listed on the Tehran Stock Exchange. Descriptive research has two aspects: its purpose 

and its data collection method. This study's population included all companies on the 

Tehran Stock Exchange from 2017 to 2022. This period includes 11 seasons of 

COVID-19 and 11 seasons of normal period. This study used interim financial 

reporting data. We analyzed it using regression with Stata and E-Views. The test 

results showed a strong link between COVID-19 and corporate investment. 

Researchers have studied variables like cash flexibility, life cycle, company size, and 

ownership structure. The results also showed that the company's ownership and size 

did not significantly affect its COVID-19 investment. However, the company's life 

cycle and cash flexibility did have a significant impact on that relationship. 
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Abstract 
The aim of the current research is to analyze the quantitative and qualitative content of the 

articles published in the field of technology in accounting and auditing, scientific research 
journals of Iran. In order to achieve this goal, the presenters of this research, while conducting a 
comprehensive review, the articles of this field were extracted from the database of domestic 
authoritative quarterly journals, 181 articles from the year of their start to November 30, 1402 
and analyzed using quantitative and qualitative content analysis. . In the qualitative part, coding 
was done using the data-based method, and the data was analyzed with the help of MaxQD and 
Excel software. In this research, all the variables in the text of the articles, including the subject 
share, the growth trend based on the year of publication, the level and scientific rank of the 
authors, the share of the publishing center of the articles, the research method, and also the share 
of publications in the publication of articles in this field were investigated. In the qualitative 
section, 396 codes were identified in the form of 14 main categories by analyzing the theoretical 
data. The results showed that the process of publishing technology articles in the last three years 
shows a significant growth; but the thematic share of articles in this field is small compared to 
other accounting and auditing topics. The highest number of published articles was related to 
financial engineering quarterly and management accounting and auditing with a share of 9.94% 
and Alzahra's experimental researches with a share of 8.84%.More than 51.93% of these articles 
are supported by Azad University and 40.88% are supported by public universities. Also, the 
abundance of concepts, challenges and obstacles to the adoption of technologies in the results of 
the published articles indicates the existence of shortcomings and weaknesses in the adoption of 
technologies in the accounting and auditing information system "according to the specific 
conditions of the country of Iran". 
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Abstract 
This research seeks to trace the effect of financial statement readability on the speed 

of companies' credit adjustments. To achieve the research goals, we collected a sample 
of 135 companies. They were on the stock exchange and picked by a pattern of 
systematic exclusion. The sample covers a period of 13 years, from 2010 to 2022. To 
test the hypotheses, a GMM multivariate regression model was used. To measure the 
speed of trade credit adjustment, I used a model by Lu (2022) and Aflatooni et al. 
(2022). To measure the readability of financial statements, I used the Fog index. The 
test found that, in the sample, firms can close 70% of the gap to optimal credit each 
year. Also, the readability of financial statements affects the speed of adjusting 
commercial credit. Improving this will speed up companies' efforts to achieve optimal 
credit. The research shows that simpler financial statements can help credit users and 
suppliers. It can speed up commercial credit adjustments to reach the target. 

Keyword: Target Commercial Credit, Commercial Credit Adjustment Speed, 
Readability of Financial Statements, Quality of Providing Financial 
Information. 
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Abstract 
Long-term growth expectations refer to the expected activity and company profitability. These 

expectations affect managers' decisions about changing resources and cost behavior. This 
research aims to study the capital market's reaction to the cost asymmetric behavior of long-term 
growth expectations. The sample includes 155 firms admitted to the Tehran Stock Exchange 
from 1394 to 1400. Multiple regression models have been used to test the hypotheses. The 
findings show that, in firms with high versus low long-term growth expectations, cost stickiness 
is more asymmetric. Also, the findings showed that the capital market reacts negatively to 
unexpected cost stickiness. Also, investors react more negatively to unexpected cost stickiness 
for a firm with high long-term growth expectations than for one with low ones. Managers' 
economic motives are one of the main drivers of asymmetric cost behavior. Firms that expect 
higher future growth rates tend to reduce the risk of idle capacity by increasing investment. 
Investors also revise their evaluations in case of an increase in unexpected cost stickiness. This 
study adds to the literature on management accounting and capital markets. It documents the 
market's reaction to asymmetric cost behavior. It also links this cost behavior, a key area of 
management accounting, to investors' actions in the capital market. 
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Abstract 
The application of IFRS around the world has been the focus of many researches. In 

the meantime, a line of thought examines the way of financial reporting and the effects 
of the capital market related to the change of the accounting approach. Considering 
that these studies report diverse findings, the current research forms a meta-synthesis 
of IFRS adoption cases between 2007 and 2023 (September) to measure and describe 
its effects on capital market variables. The findings of the study, which resulted from 
the review of 109 published articles, show that there are 6 main dimensions including 
corporate governance, transparency, market participants' decision-making, financial 
reporting quality, international integration of markets, and the stock market, 18 
subcategories, 81 concepts and 163 codes related with the IFRS adoption in the capital 
market. The derived framework provides a comprehensive theoretical basis and clear 
evidence to inform policy evaluations and investigations related to financial reporting 
and the effects of IFRS adoption in the capital market context. Hence, the results 
emphasize the effects of IFRS adoption in financial and accounting systems and 
provide data to reflect its consequences in the capital market. 

Keyword: IFRS Adoption, Capital Market, Financial Variables, Economic 
Implications, Meta-Synthesis. 

JEL Classification: M40, M41, M48. 

                                                                                                                                      
1. doi: 10.22051/JERA.2024.46265.3203 
2. Assistant Professor, Department of Economics, Management and Accounting, Tabriz University, 

Tabriz, Iran. (Corresponding Author). (V.ahmadian@tabrizu.ac.ir). 
3. M.Sc. Department of Business Administration, Faculty of Economics, Management and Accounting, 

Tabriz University, Tabriz, Iran. (namvar.nastaran@hotmail.com). 
https://jera.alzahra.ac.ir 

Research Paper 

mailto:V.ahmadian@tabrizu.ac.ir


 
Alzahra University, Faculty of Social Sciences and Economics  
Empirical Research in Accounting, Summer 2024, V. 14, No. 52, pp.35-66 

The Moderating Role of Family Ownership in the 
Relationship between Life Cycle and Real Earning 

Management in Tehran Stock Exchange Listed Companies1 

Ali Ebrahimi Kordlar2, Alireza Nasr Esfahani3 

Received: 2024/01/20 
Accepted: 2024/04/25 

Abstract 
The main purpose of this research is to investigate the effect of the company's position in 

the life cycle on real earning management, emphasizing the moderating role of family 
ownership. The method of research is applied in terms of purpose with a causal nature which 
takes a post-experimental method. Data source is the information included in the financial 
statements of the Tehran Stock Exchange listed companies. The time frame of research 
includes eight consecutive years from 2014 to 2021. The statistical sample embraces 141 
TSE-listed companies. The final analysis of data was done in Eviews and SPSS software. 
Firstly, the entire sample is divided into two groups of companies with family ownership and 
without family ownership. Then, the effect of the life cycle on earning management variables 
is tested using multivariate regression analysis in both samples, independently. Finally, the 
effect coefficients obtained in two samples are compared with each other by two-sample t-test 
(paired comparison). The obtained results show that there is a significant relationship between 
the life cycle stages of companies and earning management through sales management, 
production cost management and investment management. Also, the earnings management 
strategies used in the life cycle of family-owned firms are different from others. Based on the 
findings of this research, companies without family ownership use production cost 
management and sales management in the stages of introduction and maturity, respectively, 
and in the final stages of life (decline), they put earning management using investment 
management into practice. While family-owned companies do not use profit management in 
the early stages (introduction and growth), and in the maturity stages, they manage real 
earnings by using sales management. 

Keyword: Real Earning Management, Life Cycle, Family Ownership, Tehran 
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Abstract 
Stability affects the planning process and making optimal decisions by managers; 

Uncertainty and instability have been introduced in financial and economic literature as one 
of the most important factors affecting the amount and level of investment in countries. The 
impact of uncertainty on the reduction of income and profitability of companies and, as a 
result, the lack of attractiveness of the Country's financial market for foreign investors, has 
attracted the attention of experts and researchers. This research aims to systematically review 
uncertainty research to determine the future trends of this research field. For this purpose, a 
systematic literature review with a Meta-synthesis approach is used. After deciding on the 
search protocol and article selection indicators, 68 articles were selected. The evaluation of the 
selected articles led to the identification of 47 Factors and the measurement indicators related 
to each Factor. Uncertainty Factors were classified into company, industry, macroeconomy, 
and international economy. Examining the research carried out in the company aspect shows 
the interest of the researchers in investigating the uncertainties related to the upstream and 
downstream chain; In fact, managers and shareholders of companies are insecure about the 
supply of raw materials for production and sale of manufactured products. In the following, 
trend-setting articles and highly cited authors were mentioned in each period. The authors 
believe that the future research process in the field of uncertainty will focus on combined 
research in both global and corporate dimensions, and researchers will investigate the impact 
of uncertainty on international companies; This line of research has been started for several 
years with the tariff war between the United States of America and China and has been 
intensified by changes in tax rates by governments, so it seems that the research process in the 
field of tax arbitrage will increase; Also, due to the increasing trend of joint research in the 
field of uncertainty and cryptocurrencies, this research path is expected to become one of the 
main paths of uncertainty studies. 

Keyword: Uncertainty, Systematic review, Meta synthesis approach, 
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