
 
Alzahra University, Faculty of Social Sciences and Economics  
Empirical Research in Accounting, Fall 2024, V. 14, No. 53, pp.283-308 

The Effect of the Outbreak of Covid-19 on the 
Conservative Efficiency of Companies1 

Ali Akbar Farzinfar2, Mohammad Taghi Kabiri3, 
Yassaman Khalili4, Elham Drajati5 

Received: 2023/05/29 
Accepted: 2024/06/27 

Abstract 
The covid-19 pandemic has affected all the pillars of the economic system as well as the 

health system in the whole world. In this critical situation, all stakeholders, shareholders, 
managers and users of financial information expect the impact of the Corona pandemic on the 
efficiency of companies to be negative, and these shortcomings are expected and predictable 
for the society. Therefore, regarding the level of efficiency, management accountability will 
be far more acceptable to the public and easier than before to all stakeholders. Therefore, the 
present researchers investigated the reduction of efficiency and its relationship with 
conservatism, which is called conservative efficiency (which means how this principle is used 
in financial reporting to provide accurate and reliable information to the users of financial 
statements). In order to achieve the objectives of the research, two hypotheses were 
considered. In this regard, information related to three years before the outbreak of the Corona 
pandemic and two years after this epidemic, from 2017 to 2021, was collected for 250 
companies as a statistical sample of the research, and using the approach of data envelopment 
analysis and regression Linear (OLS) was performed using EViews software. The results of 
this research confirm that companies do not use conservative methods to neutralize the 
reduction of their efficiency (regardless of the period of covid-19 outbreak), the reason for this 
is the non-significance of the interaction coefficient of efficiency and efficiency and the 
dummy variable of efficiency. and the results of the examination of the second model 
indicated that regardless of the Corona period, companies have no desire to increase the use 
of conservative procedures in order to increase efficiency, while the examination of the third 
research model (which is actually the most complete model of this study) be), it is very 
remarkable and worthy of consideration, in the way that companies have been encouraged to 
use more conservative procedures during the Corona period, and in addition, the reduction in 
efficiency has also increased significantly in creating this incentive (in the mentioned period). 
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 1بر کارایی محافظه کارانه شرکتها 19-اثر شیوع کووید
 ،4یاسمن خلیلی ،3کبیري محمدتقی، 2علی اکبر فرزین فر

 5الهام درجاتی

 
 

 چکیده
بر تمام ارکان نظام اقتصادي و همچنین نظام سلامت در کل جهان اثر گذاشته است. در این شرایط  19-گیري کوویدهمه

کنندگان از اطلاعات مالی انتظار دارند اثر گذاري پاندمی کرونا بر کارایی و استفادهبحرانی همه ذینفعان، سهامداران، مدیران 
گویی رایی، پاسخبینی است. بنابراین در مورد میزان کاها براي جامعه، مورد انتظار و قابل پیششرکتها منفی باشد و این کاستی

سی میزان ذینفعان خواهد بود. لذا پژوهشگران حاضر به برر تر از گذشته به تمامیپذیرش عموم و سهلمدیریت به مراتب قابل
ند(بدین معنی که گویکاهش کارایی و ارتباط آن با محافظه کاري پرداختند که در اصطلاح به آن کارایی محافظه کارانه می

اي مالی به کار گرفته هکنندگان صورتچگونه این اصل در گزارشگري مالی براي ارائه اطلاعات دقیق و قابل اتکا به استفاده
شود). جهت نائل شدن به اهداف پژوهش، دو فرضیه در نظر گرفته شد. در این راستا اطلاعات مربوط به سه سال قبل از می

شرکت به عنوان نمونه آماري  250، براي 1400تا  1396هاي گیري، از سالشیوع پاندمی کرونا و دوسال پس از این همه
ها و رگرسیون خطی با ستفاده از نرم افزار ایویوز انجام و با استفاده از رویکرد تحلیل پوششی داده پژوهش، جمع آوري گردید

ه ها براي خنثی کردن کاهش کارایی خود (بدون توجه بشد. نتایج حاصل از این پژوهش موید این مطلب است که شرکت
د، دلیل این امر هم غیر معنادار بودن ضریب تعاملی کننهاي محافظه کارانه استفاده نمی) از روش19-دوره شیوع کووید

کارایی و بازدهی و متغیر موهومی بازدهی است و نتایج حاصل از بررسی مدل دوم حاکی از آن بود که بدون توجه به دوره 
ارند، درصورتیکه هاي محافظه کارانه ندگونه تمایلی به افزایش استفاده از رویهها به منظور افزایش کارایی هیچکرونا، شرکت

ه این )، بسیار قابل توجه و قابل تامل است، بباشدمیبررسی سومین مدل پژوهش(که در واقع کامل ترین مدل این مطالعه 
آن کاهش  اند و علاوه برکارانه تشویق شدههاي محافظهي بیشتر از رویهها در دوره کرونا به استفادهصورت که شرکت
 گیري داشته است. ن مشوق (در دوره مذکور)، افزایش چشمکارایی نیز در ایجاد ای

 )، کارایی، محافظه کاري، کارایی محافظه کارانه.19_پاندمی کرونا (کووید  هاي کلیدي:واژه
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 مقدمه

گذار است. بر اساس هاي همیشگی در علوم مالی، رقابت در جذب سرمایهیکی از چالش
و  کاري، ریسک گریزيهایی نظیر محافظهعلوم رفتاري، انسان عقلایی، ویژگیهاي تئوري

اگون هاي گونباشد. بر این اساس او همواره باید بین انتخاب موقعیتمنفعت طلبی را دارا می
شود و تصمیمی که بینی تصمیم جمع میبینی با نتیجه پیشتصمیم گیري کند. نهایتاً خطاي پیش

به خود  تري از ریسک رابینی انجام شده آن کمتر باشد، رتبه پایینپراکندگی خطاي پیش
). بنابراین انسان باید دنبال پیشگیري باشد تا 1398احمدخانی و همکاران، دهد(اختصاص می

ان عنو "تحلیل پیش از ورود به موقعیت"درمان. مورد مذکور در تصمیمات مالی به صورت 
هاي هاي گوناگون تامین مالی، راهانجام یک پروژه، روششود. مطالعات قبل از اقدام به می

باشند. هایی از این موارد میهاي متفاوت و بهینه معاملاتی، مثالگذاري، موقعیتمختلف سرمایه
 ها به اهمیت کارایی از دید تصمیم گیرندگان دست یافتند.پژوهشگران حاضر با بررسی پژوهش

یانات نقدي سرمایه گذار است(کشاورز و همکاران، چراکه داراي نقش بدون واسطه با جر
). کارایی عملیاتی توانایی یک سازمان براي کاهش ضایعات در زمان و مواد تا حد امکان 1399

 ).1است، در حالی که همچنان خدمات یا محصولی با کیفیت بالا تولید می کند(تله تارگت

 مبتنی سنتی هايمدل جايب کارایی سنجش  منظور به ریاضی هايمدل و هاروش از استفاده

 تحلیل روش. دارد ضرورت است مختلفی هايمحدودیت حاوي که حسابداري هايروش بر

تفکیک  و  عملکرد و ارزیابی گیري تصمیم جهت معیاره چند روشی ، 2هاداده پوششی
تحلیل  مبتنی بر هايمدل به کارگیري با بسیاري هايبررسی باشد.ناکارا می و  کارا هايشرکت

 عملکرد سنجش در ژيلواین متدو ملاحظه قابل توان گواه شده و نتایج ها انجامپوششی داده

 ).1399استا و همکاران، (است  و کارایی
کارایی محافظه کاري حسابداري به این موضوع اشاره دارد که چگونه این اصل در 

ي مالی به هاصورتبه استفاده کنندگان  گزارشگري مالی براي ارائه اطلاعات دقیق و قابل اتکا
و  ترهاي مالی دیدگاه واقعیکند که صورتشود. این موضوع تضمین میکار گرفته می

گفت  وانتمیکند. در حالت کلی تر از وضعیت مالی و عملکرد شرکت را منعکس میمحتاطانه
ین ی به ضرر آن، بنابراکه این محافظه کاري در حسابداري گاهی به سود شرکت بوده و گاه
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براي تعیین حد بهینه از محافظه کاري می بایست از کارایی محافظه کارانه استفاده نمود که مدیر 

 را در پیشبرد اهداف شرکت یاري می رساند.
 از ناشی گسترده میر و و مرگ 2020 آوریل 8 دنیا از تمام در سریع پاندمی کرونا گسترش

و ل هاي حمسابقه، ممنوعیت تردد در راههاي بیپی خود تعطیلات اجباري، قرنطینه در که آن
و  باشدیمنقل، تعطیلی صنایع و رشد نرخ بیکاري را به دنبال داشت، از جمله تبعات این پاندمی 

 هاشرکتهاي به وجود آمده زنگ خطري جدي براي کارایی بی شک هرکدام از این چالش
. در واقع این بحران )1399صائب نیا و کریمی،(رودم فعالیت آنها به شمار میو نهایتا تداو

)، توانایی مدیران سازمانی را براي مقابله با رویدادهاي ناگهانی 19-ناخوانده(اپیدمی کووید
ي حسابداري هاسیاستآزمایش کرده است و از آنجا که آنها نقش بسیار مهمی در انتخاب 

. مطالعات ندباشمین داراي تأثیر قابل توجهی بر محافظه کاري حسابداري شرکت دارند، بنابرای
قبلی بر روي تأثیر مدیران و ویژگی هاي تیم آنها بر عملکرد شرکت یا ارزش شرکت تمرکز 

در مورد محافظه کاري حسابداري باید عمیق تر شود  هاپژوهشکرده اند، در حالی که 
و  1396، ،خدامی پور و پناهی، 2022، 3و کرسناواتی 2هارتام). چندین مطالعه [2021، 1(هونگ

] نشان دادند که پدیده افزایش درجه محافظه کاري حسابداري در 2016و همکاران،  4لارا
گزارش هاي مالی پس از بحران مالی جهانی یکی از مهمترین مسائل بحث برانگیز در اندیشه 

 ).2022، 6و اقل 5حسابداري معاصر است (الدوسري
-کند. تعدادي از مقالات که تأثیر بحران کوویداین مقاله به طرق مختلف به ادبیات کمک می

رم پذیري مالی مانند پول نقد، اهکنند، عمدتاً بر نقش انعطافرا بر بازارهاي سهام بررسی می 19
؛ 2021و همکاران،  8؛ دینگ2020، 7مالی و تأمین مالی خارجی (به عنوان مثال، آچاریا و استفن

هاي مسئولیت اجتماعی (به عنوان )، فعالیت2020، 10؛ راملی و واگنر2020و همکاران،  9فالنبراچ
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هاي صنعت (به عنوان )، ویژگی2021؛ دینگ و همکاران، 2020و همکاران،  1مثال، آلبوکرکی

دارند.  ) تمرکز2020، 3هاي تحلیلگر (لندیه و تسماربینی) و پیش2023و همکاران،  2مثال، پاگانو
دهی هاي گزارشهایی با شیوهرو با مستندسازي اولین شواهد مبنی بر اینکه شرکتي پیشِ مطالعه

دارند، به ادبیات  19-تر کاهش نسبتاً کمتري در قیمت سهام در دوره شیوع کوویدکارانهمحافظه
بعدي کند. مورد کمک می 19-گیري کوویدرو به رشد در مورد واکنش بازار سهام به همه

، کاري پرداخته نشده استکاري به عامل کارایی محافظهي محافظهاینکه در تحقیقات حوزه
سی گردد، برري پیشین در این حوزه میهاپژوهشعامل سوم که موجب تمایز پژوهش حاضر با 

ي نهباشد. در ادامه مروري بر پیشیي کرونا پذیرفته است، میاثري که کارایی ذکر شده در دوره
پژوهش خواهیم داشت، سپس به بیان ادبیات و چارچوب نظري مربوط خواهیم پرداخت، طرح 

هاي بعدي مقاله را به خود اختصاص خواهند ها، فرضیات، روش و مدل پژوهش، بخشپرسش
با بیان آمار توصیفی و  هاي پژوهش راتحلیل اطلاعات و بحث در یافتهداد. در بخش بعد، 

 ي پیشنهادات خواهیم پرداخت.گیري و ارائهو نهایتاً به نتیجهگیریم استنباطی پی می

 ها مبانی نظري و توسعه فرضیه
علاوه بر اثرات مضطرب کننده اي که بر روال عادي زندگی ) 19-پاندمی کرونا(کووید

بشر دارد، به طور قابل توجهی اقتصاد جهانی را به سکون وا داشته است. از آنجایی که چین 
تولید بسیاري از عملیات تجاري جهانی است، بنابراین هر گونه اختلال در تولید این قطب اصلی 

کشور از طریق زنجیره هاي ارزش منطقه اي و جهانی عواقبی در سایر نقاط دنیا به وجود 
 ). 4آورد. (سایت پیشگیريمی

بعی از ادر درجه اول معیاري است که کارایی سود کسب شده را به عنوان تکارایی عملیاتی 
به این معنی است که خدمات با هزینه )و 2022، 5ي عملیاتی اندازه گیري می کند. (هیزهاهزینه

با  توانمیکارایی را  ).2017، 6(مچوالیشودمیکمتر، افراد کمتر و صرف منابع کمتري انجام 
ي مالی هاتصوردر  هاوروديو خروجی هاي عملیات اندازه گیري کرد.  هاوروديمقایسه 
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ي هازینههکه براي  باشدمیند به عنوان سهام ثبت شوند و شامل پولی توانمیو  شوندمییافت 
 ). 1(سایت تیپالتی شودمیمختلفی مانند کارکنان، مواد خام، نیرو و زمان صرف 

اقدام مدیریت براي پیش بینی بهتر عدم وجود سود و یا تشخیص سریعتر زیان  محافظه کاري
ها، پایداري سود را ) و به دلیل الزام به شناسایی به موقع زیان2022و همکاران،  2است. (کورنیاوان

به کسب  هاشرکت). در واقع محافظه کاري تمایل 1396کاهش می دهد (اسدي و همکاران، 
 باشدیمتر براي شناخت اخبار بد نسبت به اخبار خوب در امور مالی گزارشگري مدرك تایید بالا
(ژانگ و  »انتظار هیچ سودي نداشته باشید، اما انتظار همه ضررها را داشته باشید.«به این شکل که 

اند محافظه کاري حسابداري را به عنوان گزینه موجود نشان داده 4). سپس جاروا و لوف2017، 3لی
ان داشتند که رویه هاي حسابداري بر اساس استانداردهاي حسابداري به گزارش در مورد و بی

و بدهی ها، منجر  هاهزینهارزش کمتر درآمدها و دارایی ها می پردازد. علاوه بر این، ارزش بالاتر 
 ). 2012، 5به خالص ارزش دفتري حقوق مالکانه کمتر از ارزش بازار است(دهلون و واچهاراجی

ر ادامه باید گفت کارایی محافظه کاري حسابداري به اثربخشی و سودمندي اصل محافظه د
کاري حسابداري در گزارشگري مالی اشاره دارد. محافظه کاري یک اصل حسابداري است 
که حسابداران را ملزم می کند هنگام انجام برآوردهاي مالی و ثبت معاملات محتاط و محتاط 

ها یا دهد که حسابداران باید در جهت احتیاط قدم بردارند و زیانیباشند. این امر نشان م
هاي احتمالی را در اسرع وقت به طور منطقی شناسایی کنند، در حالی که سودها یا بدهی

شوند شناسایی کنند. کارایی محافظه کاري حسابداري به ها را فقط زمانی که محقق میدارایی
این اصل در گزارشگري مالی براي ارائه اطلاعات دقیق و این موضوع اشاره دارد که چگونه 

کند ضمین می. این موضوع تشودمیي مالی به کار گرفته هاصورتقابل اتکا به استفاده کنندگان 
تر از وضعیت مالی و عملکرد شرکت را تر و محتاطانههاي مالی دیدگاه واقعیکه صورت
کند. محافظه کاري حسابداري با شناسایی زودهنگام زیان ها یا بدهی هاي احتمالی منعکس می

به  دتوانیمبه جلوگیري از بیان بیش از حد دارایی ها یا درآمدها کمک می کند، که حتی 
د قابلیت اطمینان و اعتبار توانمیي مالی گمراه کننده منجر شود. مورد مذکور هاصورت
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اطلاعات مالی را افزایش دهد و آن را براي تصمیم گیري توسط سرمایه گذاران، اعتباردهندگان 

ر گزارشگري ط دو سایر ذینفعان مفیدتر کند. با این حال، ایجاد تعادل بین محافظه کاري و ارتبا
د منجر به دست کم گرفتن دارایی ها و درآمد توانمیمالی مهم است. محافظه کاري بیش از حد 

شود که ممکن است نمایش منصفانه اي از وضعیت مالی و عملکرد شرکت ارائه نکند. بنابراین، 
ر نظر د دستیابی به کارایی در محافظه کاري حسابداري مستلزم به کارگیري اصولی مناسب و
 توانیمگرفتن شرایط و خطرات خاص شرکت است. به بیان دیگر حسابداري محافظه کاري را 

به عنوان یک ابزار کنترلی براي شرکت در نظر گرفت مدیرانی که حداقل تشخیص نتایج را 
سیاري د به حل بتوانمیترجیح می دهند دوره فرصت طلبی بر اساس حسابداري محافظه کاري 

 ).2022، 2و اقل 1لات کمک کند(الدوسرياز مشک
در این شرایط بحرانی انتظار میرود که اثر گذاري پاندمی کرونا بر کارایی شرکتها منفی باشد 
و این کاستی ها براي جامعه، مورد انتظار و قابل پیش بینی است. بنابراین پاسخ گویی مدیریت 

بود.  در اینجا این سوال به ذهن میرسد  به مراتب قابل پذیرش عموم و سهل تر از گذشته خواهد
که آیا کارایی شرکتها در این دوران به واقع تضعیف شده است؟ و آیا ضعیف شدن کارایی به 
خاطر محافظه کاري مدیران بوده است؟ و آیا وجود شرایط مساعد و پذیرش عمومی براي 

حافظه ار گیري روشهاي مکارایی اي به نسبت ضعیف تر از قبل، مشوق مدیران در راستاي به ک
کاري حسابداري است؟ بنابراین پژوهشگران درصدد بررسی ارتباطات پیش گفته برآمدند. با 
 توجه به مبانی موجود در حوزه ذکر شده و توضیحات گفته شده فرضیات زیر پیشنهاد میگردد:

 کاهش کارایی شرکتها ناشی از محافظه کاري آنهاست. .1
ه، خصوصاً در اوایل امر باعث اختلال در میزان مصارف کرونا بیماري همه گیري بود

ي تولیدي دلیل این موضوع هم بحث کندي حمل و هاشرکتشده است، خصوصا  هاشرکت
نقل و مختل شدن بعضی از روابط حمل و نقلی بوده است. از آنجایی که افراد جامعه بیشتر وقت 

دند، بنابراین از یک طرف کمبود منابع و خود را در اوایل این پاندمی در منزل سپري می کر
ش ي تولیدي و از طرف دیگر افزایهاشرکتافزایش تقاضا براي خروجی یا محصولات برخی از 

ي تولیدي مذکور، موجب ایجاد افت کارایی در عملیات هاشرکتتقاضاي مواد اولیه براي 
ل کرده نند که محافظه کارانه عمگردید و مدیرانی توانستند از این فرصت استفاده ک هاشرکت
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باشند. یعنی وقت، انرژي و منابع مالی شرکت شان را صرف تولید محصولاتی کرده باشند که 

 هازینههبیشترین تقاضا را در بازار داشته است و به تبع آن موجب افزایش سود آوري و کاهش 
 گردیده است. در نتیجه فرضیه زیر پیشنهاد می گردد:

 مشوقی براي شرکتها در افزایش حسابداري محافظه کارانه شده است. شیوع کرونا .2

 پیشینه پژوهش
ذاري، گگذاري دارایی مبتنی بر سرمایه)، با تکیه بر چارچوب قیمت2023و همکاران ( 1هو

هاي خود، حساسیت ارزش سهام ها براي کاهش به موقع عملیاتنشان دادند که توانایی شرکت
 هايدهد. با استفاده از دادهوري نامطلوب کاهش میهاي بزرگ بهرهها را نسبت به شوكآن

هاي مدل خود بینی، شواهد تجربی مطابق با پیش19-گیري کویدایالات متحده در زمان همه
دهد و نوسانات پذیري واقعی از دست دادن ارزش شرکت را کاهش میارائه نمودند. انعطاف
هایی که در معرض فروش بالاي دفترچه به بازار راي شرکتویژه بدهد، بهبازدهی را کاهش می

پذیري قرار دارند، مطابق با این ایده که مزایاي انعطاف 19-گیري کویدیا در معرض بالاي همه
مرتبط است. نتایج این پژوهش  19-گیري کویدهاي انقباض در طول همهواقعی عمدتاً با گزینه

پذیري مالی ، حفاظت افزایشی و تکمیلی فراتر از انعطافپذیري واقعیدهد که انعطافنشان می
ها پذیري واقعی همچنین به شرکتکند. علاوه بر تأثیر آن بر قیمت سهام، انعطافرا فراهم می

گیري شیوع پیدا نکرده بود، در که همه 2019کند تا درآمد خود را در مقایسه با سال کمک می
)، طی مطالعه به شواهدي حاکی از ارتباط 2023همکاران(و  2حفظ کنند. دلوایی 2020طول سال 

یري گمنفی عدم قطعیت سیاست اقتصادي با انعطاف پذیري بدهی در طول همه گیري همه
ی دهد که عدم قطعیت سیاست اقتصادي ناشها همچنین نشان میدست یافتند. این یافته 19-کوید

 شود. این انتظارات را براي دورهی بالا میپذیري نقدینگمنجر به انعطاف 19-گیري کویداز همه
ها احتمالاً پول نقد بیشتري و ظرفیت بدهی کمتري براي کند، زیرا شرکتبحران برآورده می

و  3مدیریت عملیات خود دارند. نتایج براي تکنیک هاي مختلف تخمین قوي هستند. زهاري
، براي عملیات شرکت 19-یري کویدگ)، به منظور مبارزه با اختلال ناشی از همه2023همکاران(
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ضروري دانستند که انعطاف پذیري و پاسخگویی را در کار خود اعمال کنند، بنابراین به بررسی 
تأثیر این دو متغیر بر عملکرد مالی شرکت پرداختند. نتایج نشان داد که انعطاف پذیري و 

وکار نتواند کسبپاسخگویی به طور مثبت با وضعیت مالی یک شرکت مرتبط است و اگر 
را برآورده کند و عملیات تجاري خود را حفظ کند،  19-گیري کویدهاي دوران همهخواسته

و  1ضرر خواهد کرد. البته این امر بر عملکرد مالی شرکت تأثیر خواهد گذاشت. الدوسري
-)، پذیرش محافظه کاري حسابداري در عربستان سعودي طی دوران کووید2022همکاران (

تحلیل کردند و رابطه مثبت بین محافظه کاري حسابداري، مالکیت مدیریتی، مالکیت را  19
)، 2022( 2نهادي، اندازه هیئت مدیره و سودآوري را تایید کردند. سوریا عباس و همکاران

 3دریافتند که محافظه کاري گزارشگري مالی مدیریت تحت تأثیر بدهی قرار نمی گیرد. چویی
هاي هاي چینی پذیرفته شده در شانگاهدي یافتند مبنی بر اینکه شرکتشو )،2021و همکاران (

کتها کنند نسبت به سایر شرتر استفاده میکارانهدهی محافظههاي شنزن که از گزارشو بورس
)، 2021(4سري انسانی دارند. 19-کاهش کمتري در عملکرد بازده سهام در طول شیوع کووید

هاي تجاري کارایی و نقدینگی بانک تأثیر شگرفی بر سودآوري بانکطی مطالعه اي اعلام کرد 
 گیري کرونا دارد. اسلامی در دوران همه
م مبناي بسیاري از تصمی هاشرکت)،  با توجه به این مهم که عملکرد 1400صفري و همکاران(

وع بیماري در طی شی هاشرکتگیري ها است، به بررسی تأثیر انعطاف پذیري مالی بر عملکرد 
نتایج پژوهش نشان داد انعطافپذیري مالی بر عملکرد شرکتها تاثیر دارد  پرداختند. 19 کووید 

تاثیر معنی  19در طی شیوع بیماري کووید  هاشرکتهمچنین انعطاف پذیري مالی بر عملکرد 
 بررسی رابطه بین محافظه کاري)، طی پژوهشی به 1400شماخی و نوذري نوبر( داري دارد.

نتایج حاصل از پرداختند که  COVID-19حسابداري و عملکرد شرکت در طول همه گیري 
آزمون فرضیات نشان داد بین محافظه کاري حسابداري و عملکرد شرکت در طول همه گیري 

19 COVID  ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مستقیم معناداري هاشرکتدر
)، در پژوهشی نشان دادند که محافظه کاري در 1400بادآورنهندي (مهرادي و  .وجود دارد

)، در 1399. جمشیدي فرد (شودمیافشاي ریسک به بهبود کارایی سرمایه گذاري منتهی 
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نوشتاري عنوان کرد اقتصاد ایران که پیش از کرونا براي دومین سال متوالی رشدهاي منفی را 

و  با مشکلات مضاعفی چون تضییقات مالی صاحبکاران تجربه میکرد، بعد از شیوع این بیماري
یقت حق به تبع آن کاهش سرمایه در گردش و مشکلات نقدینگی گسترده مواجه شده اند.

)، به بررسی تأثیر سرمایه گذاري شرکت بر نوسانات آتی بازده 1399شهرستانی و همکاران(
د. یافته ها و غیرشرطی پرداختن سهام با در نظر گرفتن اثر تعدیل کنندگی محافظه کاري شرطی

دارد که محافظه کاري شرطی تأثیر منفی بر رابطه بین سرمایه گذاري شرکت و نوسانات بیان می
بازده آتی سهام دارد. اما محافظه کاري غیرشرطی تأثیر مثبت بر رابطه بین سرمایه گذاري شرکت 

 .و نوسانات بازده آتی سهام دارد

   شناسی پژوهشروش
این راستا اطلاعات مربوط به سه سال قبل از شیوع پاندمی کرونا و دوسال پس از این در 

، جمع آوري گردید و با استفاده از رویکرد تحلیل پوششی 1400تا  1396هاي گیري، از سالهمه
   انجام شد. ایویوز ها و رگرسیون خطی با ستفاده از نرم افزارداده

نسبی  هاي پرکاربرد در زمینه ارزیابیها یکی از روشرویکرد ناپارامتریک تحلیل پوششی داده
 ها اندازه کارایی واحدهايواحد هاي تصمیم گیري همگن است. تکنیک تحلیل پوششی داده

بت ها و به صورت نسهایی به آنتصمیم گیري با چندین ورودي و خروجی را به وسیله دادن وزن
آورد. لذا هر واحد تصمیم گیري دار به دست میهاي وزندار بر  وروديهاي وزنجمع خروجی

ها را براي حاصل شدن ماکزیمم شاخص کارایی اختیار کند. بنابراین ترین وزند مطلوبتوانمی
 شاخص کارایی بدست آمده بهترین سطح کارایی براي هر واحد تصمیم گیري است.

نیک آماري است که از چندین متغیر توضیحی براي پیش رگرسیون خطی چندگانه، یک تک
بینی نتیجه یک متغیر پاسخ استفاده می کند. هدف رگرسیون خطی چندگانه مدل سازي رابطه 
خطی بین متغیرهاي توضیحی (مستقل) و متغیرهاي پاسخ (وابسته) است و براي تعیین یک رابطه 

کند بررسی می . به عبارت دیگر، این روششودمیریاضی بین چندین متغیر تصادفی استفاده 
که چگونه چندین متغیر مستقل با یک متغیر وابسته مرتبط هستند. هنگامی که هریک از عوامل 

اي متعدد توان از اطلاعات مربوط به متغیرهبینی متغیر وابسته تعیین شد، میمستقل براي پیش
اده کرد و مدل گذارند استفر نتیجه میبینی دقیق در سطح تأثیري که بر متغیبراي ایجاد پیش
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رابطه اي را به شکل یک خط مستقیم (خطی) ایجاد می کند که به بهترین وجه تمام نقاط داده 

 .فردي را تخمین می زند
باشد. قلمرو زمانی پژوهش از سال هاي بورس تهران میقلمرو مکانی پژوهش، شامل شرکت

هاي پژوهش بر اساس مطالعات کتابخانه اي دهاست. مبانی نظري و دا 1400تا سال  1396
هاي مالی . داده هاي مورد نیاز براي تجزیه و تحلیل آماري از روي صورتشودمیآوري جمع

شده در بورس و اوراق بهادار تهران از پایگاه الکترونیکی سازمان بورس و هاي پذیرفتهشرکت
ها نیز بر اساس روش رگرسیون چند متغیره اوراق بهادار، استخراج گردیده است. آزمون فرضیه

انجام گردیده است. همچنین نمونه آماري پژوهش حاضر، با توجه به شرایط زیر انتخاب شده 
 است: 

 505 96ي پذیرفته شده در بورس در پایان سال هاشرکتتعداد کل 
  :معیارها

 72 در بورس پذیرفته شده اند 96یی بعد از سال هاشرکتتعداد 
 42 یی که جزهلدینگ، سرمایه گذاري ها، واسطه گري هاي مالی، بانکها و یا لیزینگ هابوده اندهاشرکتتعداد 

 27 باشدیمیی که در قلمرو زمانی تحقیق تغییر سال مالی داده و یا سال مالی آن منتهی به پایان اسفند نهاشرکتتعداد 
 364 ي جامعه در دسترسهاشرکتتعداد 

 
، باشدمیدر روش تحقیق  تعیین حجم نمونه سپس با استفاده از فرمول کوکران که یک روش

ارائه شد. با استفاده از این ) 1931(1نمونه ما انتخاب گردید. این روش توسط ویلیام کوکران
  .توان حداقل حجم نمونه لازم براي یک جامعه آماري را برآورد کردفرمول می

 
: n حجم نمونه آماري 

: N  حجم جامعه آماري 

 :d در نظر می گیرند). 0٫05اشتباه مجاز (معمولاّ را برابر 
:z  1 مقدار متغیر نرمال با سطح اطمینانα- است. در آزمون دودامنه مقدار z  براي سطح

 است. 2٫58درصد برابر  99و براي سطح اطمینان  1٫96درصد برابر  95اطمینان 
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 :p ورداري از صفت مورد نظر (مثلا جمعیت مردان).نسبت برخ 
 :q=(1-p) نسبت عدم برخورداري از صفت مورد نظر (مثلا جمعیت زنان). معمولا p و q  را

 .گیرنددر نظر می 0٫5
 .گیرددرصد صورت می 5این محاسبه با سطح خطاي 

در این پژوهش تمام صنایع به تفکیک در نظر گرفته شده اند و با استفاده از فرمول فوق الذکر 
ي هر صنعت، نمونه انتخاب گردید و نهایتا با توجه به شرایط فوق، هاشرکتبه نسبت تعداد کل 

 آماري پژوهش انتخاب شدند. شرکت به عنوان نمونه 250در مجموع 
 هاي زیر تدوین گردید:یش گفته، مدلبا توجه به روش رگرسیونی پ

𝑃𝑃
𝐸𝐸

= 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑅𝑅 +  𝛽𝛽2𝐷𝐷𝑅𝑅 +  𝛼𝛼3𝑅𝑅 ∗ 𝐷𝐷𝑅𝑅 +  𝜀𝜀 )1997(  باسو   
𝑃𝑃
𝐸𝐸

= 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑅𝑅 +  𝛽𝛽2𝐷𝐷𝑅𝑅 +  𝛽𝛽3𝑅𝑅 ∗ 𝐷𝐷𝑅𝑅 + 𝛽𝛽4𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸.𝑅𝑅 + 𝛽𝛽5𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸.𝐷𝐷𝑅𝑅
+ 𝛽𝛽6𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸.𝑅𝑅.𝐷𝐷𝑅𝑅 + 𝜀𝜀 

𝑃𝑃
𝐸𝐸

= 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑅𝑅 +  𝛽𝛽2𝐷𝐷𝑅𝑅 +  𝛽𝛽3𝑅𝑅 ∗ 𝐷𝐷𝑅𝑅 + 𝛽𝛽4𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 ∗ 𝑅𝑅 + 𝛽𝛽5𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸.𝐷𝐷𝑅𝑅
+ 𝛽𝛽6𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸.𝑅𝑅.𝐷𝐷𝑅𝑅 +  𝛽𝛽7𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 − 19 + 𝛽𝛽8𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 − 19.𝑅𝑅
+  𝛽𝛽9𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 − 19.𝑅𝑅.𝐷𝐷𝑅𝑅 + 𝛽𝛽10𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 − 19.𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸
+  𝛽𝛽11𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 − 19.𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸.𝑅𝑅 +  𝛽𝛽12𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 − 19.𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸.𝐷𝐷𝑅𝑅
+  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 − 19.𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸.𝑅𝑅.𝐷𝐷𝑅𝑅 + 𝜀𝜀 

P قیمت سهام در تاریخ آخرین روز معاملاتی دوره مالی : 
Eسود هر سهم: 
R آید:سالانه سهم شرکت است که از نسبت زیر به دست می: بازدهی 

 ق ابتدا + سود سهام نقدي پرداختی / ق ابتداي دوره مالی –ق پ 
DR متغیر موهومی است. به این معنی که اگر بازدهی منفی باشد عدد یک را به خود :

 ).1997، باسو( اختصاص می دهد و اگر مثبت یا صفر باشد، عدد صفر را به خود می گیرد
EFFکارایی : 

که  ها، فرض کنیدکارایی واحدهاي تصمیم گیري با تحلیل پوششی داده براي اندازه گیري
 s) و .,𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖 )m;i=1ورودي متمایز  jDMU  ،mها وجود دارد. هر  DMUیک مجموعه از 
(چارنز و  CCRبا استفاده از مدل  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑑𝑑) دارد. کارایی 𝑦𝑦𝑟𝑟𝑖𝑖 )r=1,…,sخروجی متمایز 

 ) به صورت زیر نمایش داده خواهد شد:1978همکاران، 
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𝑚𝑚𝑚𝑚𝑥𝑥 𝐸𝐸𝑑𝑑 = �𝑢𝑢𝑟𝑟𝑑𝑑𝑦𝑦𝑟𝑟𝑑𝑑

𝑠𝑠

𝑟𝑟=1

 

𝑆𝑆. 𝑡𝑡 

∑ 𝑢𝑢𝑟𝑟𝑑𝑑𝑦𝑦𝑟𝑟𝑖𝑖𝑠𝑠
𝑟𝑟=1 − ∑ 𝐶𝐶𝑖𝑖𝑑𝑑𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖𝑚𝑚

𝑖𝑖=1 ≤ 0     𝑗𝑗 = 1, … ,𝑛𝑛     )1(  

�𝐶𝐶𝑖𝑖𝑑𝑑𝑥𝑥𝑖𝑖𝑑𝑑

𝑚𝑚

𝑖𝑖=1

= 1 

𝐶𝐶𝑖𝑖𝑑𝑑 ≥ 0              𝐶𝐶 = 1, . ;𝑚𝑚 

𝑢𝑢𝑟𝑟𝑑𝑑 ≥ 0               𝑟𝑟 = 1, … 𝑠𝑠 

. هستند 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑑𝑑امین ورودي از  iامین خروجی و  rنمایش از وزن هاي  𝐶𝐶𝑖𝑖𝑑𝑑و  𝑢𝑢𝑟𝑟𝑑𝑑که در آن 
یک مجموعه از وزن هاي  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑑𝑑است. براي هر  𝐸𝐸𝑑𝑑حاصل این مدل مقدار ماکزیمم کارایی 

می آوریم. پس  ) به دست1با حل مدل ( ∗𝐶𝐶1𝑑𝑑∗  ،𝐶𝐶2𝑑𝑑∗  ، .... ،𝐶𝐶𝑚𝑚𝑑𝑑∗  ،𝑢𝑢1𝑑𝑑∗  ،𝑢𝑢2𝑑𝑑∗  ، .... ،𝑢𝑢𝑠𝑠𝑑𝑑بهینه 
را در بهترین  DMUیک مجموعه وزن داریم که کارایی آن  DMUبراي ارزیابی کارایی هر 

. شاید شودمیها  DMUشرایط محاسبه می کند. اما این باعث یک نوع عدم رضایت در بین 
دیگر قابل قبول نباشد. براي رفع  DMUبراي یک  DMUبهترین وزن انتخاب شده براي یک 

. مدل وزن شودمیها استفاده این مشکل از مدل هاي وزن مشترك در تحلیل پوششی داده
 به شرح زیر است: شودمیاستفاده  پژوهشها که در این مشترك تحلیل پوششی داده

min�𝐸𝐸𝑖𝑖 − 𝐸𝐸𝑖𝑖

𝑛𝑛

𝑖𝑖=1

 

.
 
S t  

𝐸𝐸𝑖𝑖 =
∑ 𝑢𝑢𝑟𝑟𝑦𝑦𝑟𝑟𝑟𝑟𝑠𝑠
𝑟𝑟=1
∑ 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑥𝑥𝑖𝑖𝑟𝑟𝑚𝑚
𝑖𝑖=1

≤ 1  ,       𝑗𝑗 = 1, … ,𝑛𝑛    )2(  

𝐶𝐶𝑖𝑖 ≥ 0  ,𝑢𝑢𝑟𝑟 ≥ 0  𝐶𝐶 = 1, … ,𝑚𝑚;      𝑟𝑟 = 1, … , 𝑠𝑠 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖 (𝑗𝑗) براي 1کارایی به دست آمده با استفاده از مدل ( 𝐸𝐸𝑖𝑖که در آن  = 1,2, … , 𝑛𝑛) 
ها هستیم که کمترین فاصله  DMUاست. در واقع در این مدل به دنبال یافتن وزن مشترکی براي 

 به صورت زیر نوشت: توانمیاز کارایی ایده آل آن ها را داشته باشد. مدل فوق را 
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max�
∑ 𝑢𝑢𝑟𝑟𝑦𝑦𝑟𝑟𝑖𝑖𝑠𝑠
𝑟𝑟=1
∑ 𝐶𝐶𝑖𝑖𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖𝑚𝑚
𝑖𝑖=1

𝑛𝑛

𝑖𝑖=1

 

.
 
S t  

∑ 𝑢𝑢𝑟𝑟𝑦𝑦𝑟𝑟𝑖𝑖𝑠𝑠
𝑟𝑟=1 − ∑ 𝐶𝐶𝑖𝑖𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖𝑚𝑚

𝑖𝑖=1 ≤ 0  ,       𝑗𝑗 = 1, … ,𝑛𝑛   )3(  

𝐶𝐶𝑖𝑖 ≥ 0  ,𝑢𝑢𝑟𝑟 ≥ 0  𝐶𝐶 = 1, … ,𝑚𝑚;      𝑟𝑟 = 1, … , 𝑠𝑠 

یک مقدار مشخص است و در بهینه سازي هیچ تاثیري ندارد  𝐸𝐸𝑖𝑖تابع هدف با توجه به اینکه 
،  ∗𝐶𝐶1حذف شده است. بعد از حل این مدل که یک مدل وزن مشترك است، جواب هاي بهینه 

𝐶𝐶2∗  ، .... ،𝐶𝐶𝑚𝑚∗  ،𝑢𝑢1∗  ،𝑢𝑢2∗  ، .... ،𝑢𝑢𝑠𝑠∗ ه آن وزن مشترك می گوییم و به دست می آید که ب
 ي وزن مشترك عبارتنداز:هاکارایی

)4( 𝐸𝐸𝑖𝑖 =
∑ 𝑢𝑢∗𝑟𝑟𝑦𝑦𝑟𝑟𝑟𝑟𝑠𝑠
𝑟𝑟=1
∑ 𝑣𝑣∗𝑖𝑖𝑥𝑥𝑖𝑖𝑟𝑟𝑚𝑚
𝑖𝑖=1

           𝑗𝑗 = 1, … ,𝑛𝑛     

به عنوان نمره کارایی وزن مشترك در این پژوهش براي محاسبه نمره کارایی  𝐸𝐸𝑖𝑖پس 
 مورد استفاده قرار می گیرد. هاشرکت

در این بخش به ارزیابی کارایی  .هاشرکتاجراي مدل وزن مشترك براي ارزیابی کارایی 
هاي  تهران در صنایع مختلف می پردازیم. براي این کار از مدل شرکتهاي پذیرفته شده در بورس

کنیم که باید یک دسته متغیر ورودي و خروجی به منظور ها استفاده میتحلیل پوششی داده
از ورودي و خروجی هاي زیر استفاده می کنیم: جمع کل  پژوهششته باشیم. در این ارزیابی دا

ي عملیاتی به ترتیب عنوان ورودي اول و دوم و سود(زیان) عملیاتی و هاهزینهها و دارایی
 سود(زیان) انباشته به عنوان خروجی ها 

 هاي پژوهش یافته
سب جهت تعمیم، ابتدا با استفاده از آمار با توجه به نمونه  منا ايبراي شناخت هر جامعه 

ا و و سپس با استفاده از آزمون ه شودمیتوصیفی آن نمونه ویژگی هاي کلی آن نمونه تحلیل 
 پیش آزمون هاي مناسب فرضیات پژوهش مورد تحلیل و بررسی قرار می گیرد. 
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ل  دو هش .1ج ی پژو ي کم ها ی متغیر  آمار توصیف

 کووید P E R DR EFF شرح

       میانگین

       میانه

       بیشینه

       کمینه

       انحراف معیار

       چولگی

       کشیدگی

 
بررسی آمار توصیفی در قالب شاخص هاي مرکزي و شاخص هاي پراکندگی در این پژوهش 

ریال بوده و  637/6742ي بورسی نمونه پژوهش هاشرکتبه این گونه است که میانگین قیمت 
 بالا نشان از توزیع مناسب جدول با توجه به قیمت حداقل و قیمت حداکثر نشان داده شده در 

متغیرها دارد، یعنی با توجه به میانگین و میانه اعلام شده تقریبا در وسط رنج قیمتی قرار دارند، 
ه به ور شده در نمونه کتوان توزیع را یک توزیع نرمال دانست، بدین معنا که شرکتهاي منظمی

ي کوچک، هم بزرگ و هم متوسط را شامل هاشرکتصورت تصادفی انتخاب شده اند، هم 
ی پژوهش، ي بورسهاشرکتاند. بررسی متغیر بعدي یعنی سود هر سهم نشان میدهد که اکثر شده

ور و همانطي سود ده بوده اند، چرا که میانه سودهاي به دست آمده عددي مثبت است هاشرکت
هاي داده %50ریال را نشان می دهد یعنی به طور قطع  241که میدانید هنگامی که عدد وسط 

در بررسی متغیر  .سود هر سهم بیشتر از این عدد هستند و تعدادي هم بیشتر از عدد صفر هستند
هست و با توجه به تورم حاد چند ساله اخیر، این  %30بازدهی میانگین بازدهی به دست آمده 

عدد خیلی مطلوب و مناسب این بازار نیست و به عبارت دیگر اگر بازدهی واقعی شرکتها را که 
عریف عملیاتی ه تبا توجه به تورم تعدیل کنیم، عدد به دست آمده قطعا منفی خواهد بود. باتوجه ب

داراي بازدهی منفی پژوهش ي نمونه هاشرکت %70نشان میدهد که در دوره کرونا  DRمتغیر 
ي خود را تجربه کردند. به عبارت دیگر با توجه به گفته مقاله محافظه هاشرکت-سال 350در 

براي  99تا  94کاري باسو، میتوان به این نتیجه رسید که اخبار بد در دوره زمانی سال هاي 
بوده است. کارایی به دست  %30بوده است و اخبار خوب حدود  %70ي بورسی حدود هاشرکت
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براي سالهایی که جهان   19-را دارد. متغیر کووید %49ي نمونه نشان از هاشرکتآمده براي 
جه را به خود اختصاص داده و باتو 0و در غیر این صورت عدد  1درگیر این بیماري بوده عدد 

، 1400تا  96این اپیدمی وجود داشته و با در نظر گرفتن دوره زمانی  99و  98به اینکه در سالهاي 
 ي شیوع بیماري کرونا بوده است.در دورهپژوهش از دوره زمانی  33%

 آمار استنباطی
با توجه به اینکه قالب و پایه پژوهش حاضر بحث محافظه کاري هست، ابتدا باید در قالب برسی و 

ي نمونه پژوهش محافظه کارانه عمل هاشرکت، باید بررسی شود که آیا پژوهشآزمون مدل اول 
باشد، به   2β+3β ≥ 3β باید )1997(  باسوپژوهش کرده اند یا خیر. با توجه به رهنمون هاي پایه اي 

مدل اول پژوهش هم دیده میشود، ضریب  جدول باید منفی باشد و همانطور که در   3βعبارت دیگر 
را نشان می دهد. به عبارت دیگر  -031/0متغیر تعاملی بازدهی در متغیر موهومی بازدهی عددي برابر 

ي نمونه به محافظه کارانه عمل کردن، تمایل دارند در نتیجه میتوان فرضیات پژوهش را در هاشرکت
 این نمونه آماري مورد بررسی قرار داد. 

لج ه 2دو ن  fلیمر و   F. آمار  هاسم
 نتیجه معناداري درجه آزادي آماره آزمون اثرات مدل

 مدل اول

F  لیمر  / 
 -نوع داده ها 

 –مجذور خی  تابلویی
f  لیمر 

 

F  23 هاسمن57 307اثرات ثابت 

 مدل دوم

F  لیمر  
 -نوع داده ها 

 –مجذور خی  تابلویی
f  لیمر 

 

F  هاسمن  اثرات ثابت 

 مدل سوم

F  لیمر  
 -نوع داده ها 

 –مجذور خی  تابلویی
f  لیمر 

 

F  هاسمن  اثرات ثابت 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

، نوع داده هاي پژوهش حاضر در تمامی 2شماره  جدول باتوجه به نتایج به دست آمده از 
 و با توجه به آماره به دست آمده، اثرات از نوع ثابت است. باشدمیمدلها، تابلویی 
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 مدل اول
ي نومنه هاشرکتکه مشخص شود آیا  باشدمیتبیین و بررسی مدل اول پژوهش به این منظور 

 ي مذکور محافظه کار نباشند عملاً مدل هايهاشرکتانتخابی محافظه کار بوده اند یا خیر. اگر 
دوم و سوم بی معنی خواهد شد، چرا که فرض اساسی آنها وجود و به کار گیري حسابداري 

هنده د . نتایج به دست آمده از برازش مدل اول پژوهش نشانباشدمی هاشرکتمحافظه کاري در 
معنادار بودن ضریب تعاملی بازده و متغیر موهوم بازدهی است که این مسئله نشان می دهد 

ي حسابداري محافظه کارانه استفاده می کنند، بنابراین هاسیاستشرکتهاي انتخاب شده، از 
 یم به سراغ بررسی مدل هاي دوم و سوم پژوهش برویم.توانمی

 مدل دوم
پژوهش که جهت آزمون فرضیه اول پیشنهاد شده است، با بررسی ضریب در مطالعه مدل دوم  

تعاملی بازدهی و متغیر موهوم بازدهی، میتوان به این نتیجه رسید که شرکتهاي نمونه (همانطور 
که در مدل اول نیز گفته شد)، به استفاده از روشهاي محافظه کارانه حسابداري تمایل دارند. 

ت، میدهد این متغیر به صورت مستقل توانایی تحت تاثیر قرار دادن قیمبررسی متغیر کارایی نشان 
سود و نسبت قیمت به سود هر سهم را ندارد، چرا که مقدار به دست آمده براي متغیر کارایی 
بیش از حد بحرانی مورد قبول میباشد و این مسئله(عدم معنا داري) در ضریب تعاملی بازدهی، 

. در اینجا نکته حائز اهمیت بیشتر شودمیمشاهده  هاشرکتایی متغیر موهومی بازدهی و کار
شدن معنا داري به دست آمده است، یعنی در نظر اول هم کارایی به تنهایی و هم اثر کارایی بر 

تایید و پذیرش قرار بگیرد. اما بررسی دقیق تر نشان از تضعیفِ  محافظه کاري نمیتواند مورد
ه این معنی که کاهش کارایی در افزایش تمایل به کارگیري محافظه مضاعف این اثر می دهد، ب

 ي نمونه نمیتواند مورد پذیرش قرار گیرد، چرا که معنا داري به دست آمدههاشرکتکاري 
 افزایش پیدا کرده و در نتیجه فرضیه اول پژوهش نمیتواند مورد پذیرش 39/0به  21/0از 

 قرار بگیرد. 

 مدل سوم
فرض پژوهش گران حاضر بر آن است که شیوع کرونا در به کار گیري و در فرضیه دوم 

استفاده شرکتها از روشهاي محافظه کارانه حسابداري افزایش پیدا کرده و به عنوان یک مشوق 
ی چراکه در بررس باشدمیعمل کرده است. نتایج به دست آمده موید این فرض پژوهشگران 
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است متغیر تعاملی بازدهی و متغیر موهومی بازدهی، مدل سوم پژوهش، همانطور که مشخص 

ي نمونه تمایل به محافظه کارانه عمل کردن دارند و نکته جالب هاشرکتحاکی از این است که 
توجه این مسئله است که در دوره کرونا متغیر تعاملی بازدهی، متغیر موهومی بازدهی و کارایی 
در سطح اطمینان مورد پذیرش، گواه معنا داري اثر کارایی شرکت بر استفاده از رویه هاي 

میباشد. همانطور که در  04/0متغیر پیش گفته داراي معنا داري چرا که  باشدمیمحافظه کارانه 
جهت تشخیص محافظه  β۳) ضریب به دست آمده براي 1997پژوهش پایه اي باسو گفته شد (

کارانه عمل کردن شرکتها، باید منفی باشد، حال هر متغیر دیگري که در متغیر تعاملی ذکر شده 
)β۳جدید اضافه می گردد باید این ویژگی را دارا باشد.  ) ضرب شده و به عنوان متغیر تعاملی

به دست آمده از آزمون فرضیه دوم مشخص است، ضریب تعاملی کووید  جدول همانطور که در 
را نشان می  %3و سطح اطمینان  -7در متغیر تعاملی بازدهی و متغیر موهومی بازدهی ضریب 

ر جهان به تنهایی و در فضاي اقتصادي دهد، در نتیجه نشان دهنده آن است که حضور کرونا د
خود را مجاب به استفاده از رویه هاي محافظه کارانه  هاشرکتو تجاري بازار باعث آن گشته که 

بکنند. نکته قابل توجه آن است که دوره کووید باعث شده کارایی شرکت نیز که به تنهایی در 
ز تخاب رویه هاي محافظه کارانه نداشته باشد نیدوره غیر کرونا هیچ اثر معنا داري بر استفاده و ان

این اثر را داشته باشد. به عبارت دیگر دوره کرونا هم شرکتها را مجاب به استفاده از روش هاي 
محافظه کارانه و هم اثر مضاعفی بر استفاده از این رویه ها براي افزایش کارایی داشته است چرا 

دت به ش هاشرکتن فرضیه اول مشخص است، کارایی که در دوره کرونا همانطور که از آزمو
مجاب به استفاده از رویه  هاشرکتکاهش پیدا کرده است و جهت جبران این کاهش کارایی 

 هاي محافظه کارانه شده اند.

  گیريبحث و نتیجه
ند ودر سالهاي اخیر پاندمی کرونا به وقوع پیوست که در ابتدا غیر قابل پیش بینی و در ادامه ر

(قبل کشف واکسن)، غیر قابل کنترل بود و تا شیوه هاي انتقال و سپس شیوه هاي پیشگیري این 
ویروس کشف شود، دنیا دچار تغییرات بسیار سریع و شگرفی شد، به طوري که کارایی بسیاري 
از  صنایع رو به کاهش رفت و در مقابل بسیاري از صنایع به دلیل از کار افتادن بخش مهم 

از اقتصاد رونق پیدا کردند. به عبارت دیگر با توجه به کاهش فروش بسیاري از اقلام  دیگري
صنعتی، صنایع مرتبط آن و همچنین صنایع مربوط به حمل نقل (خصوصا در اوایل دوره شیوع 



  301    1403 پاییز، 53شماره چهاردهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 
به دلیل وجود قرنطینه هاي مکرر) عملکرد بسیار ضعیفی را تجربه کردند و در مقابل صنایع 

نایع مورد استفاده در پیشگیري و درمان از جمله مواد شوینده، مواد ضد مصرفی درگیر و ص
عفونی کننده، تولید کننده هاي ماسک و دستکش و همچنین صنایع مرتبط با سرگرمی و فضاي 
مجازي رونق گرفتند. به همین دلیل و با توجه به ساختاري که این اپیدمی در جامعه جهانی و 

، پژوهشگران حاضر برآن شدند تا اثرات این همه گیري(اعم از همینطور در ایران ایجاد کرد
 هارکتشمستقیم یا غیر مستقیم) را بر کارایی و نیز تاثیر این کارایی و بیماري را بر محافظه کاري 

تجربه ضعیف تر شدن سریع بازدهی خود را  هاشرکتبسنجند. دلیل این امر آن بوده است که 
و براي کاهش اثر نامطلوب این کاهش بازدهی، شرکتها به استفاده از  در این دوران داشته اند

شیوه ها و رویه هاي محافظه کارانه تشویق شده اند، در نتیجه این پژوهش در قالب دو فرضیه 
و در  1400تا   96براي شرکتهاي پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار تهران،  براي سالهاي  

شرکت، با توجه به محدودیت هاي اعمال شده در انتخاب شرکتها  250قالب نمونه اي به حجم 
از صنایع متفاوت و همگن کردن نمونه رسیدند. که جهت بالاتر بردن قابلیت تعمیم نتایج 

به صورت خوشه اي از تمامی صنایع انتخاب گردیده است، یعنی هر دو پژوهش پژوهش، نمونه 
ه با کرونا گرفته اند. نتایج به دست آمده نشان میدهد کگروه صنایعی که اثر مثبت و یا منفی از  

ي مورد مطالعه از روشهاي هاشرکتمیتوان نتیجه گرفت که  3توجه به منفی شدن ضریب بتا 
محافظه کارانه در دوره یاد شده استفاده کرده اند و پژوهشگران با توجه به مدل هاي تعدیل شده 

تها تا بررسی کنند که آیا کاهش کارایی مشوقی براي شرکو گسترش یافته باسو، برآن بوده اند 
در افزایش استفاده از رویه هاي محافظه کارانه بوده یا خیر؟ نتایج نشان میدهد بدون توجه به 

شرکتها براي خنثی کردن کاهش کارایی خود از روش هاي محافظه  19-دوره شیوع کووید
یر نا دار بودن ضریب تعاملی کارایی و بازدهی و متغکارانه استفاده نمیکنند، دلیل این امر غیر مع

موهومی بازدهی است و نتایج حاصل از بررسی سومین وکاملترین مدل پژوهش، بسیار قابل 
توجه است، بدین گونه که شرکتها در دوره کرونا به استفاده بیشتر از رویه هاي محافظه کارانه 

در ایجاد و افزایش این مشوق، در دوره کرونا  تشویق شده اند و علاوه بر آن کاهش کارایی نیز
به شدت چشم گیر بوده است در صورتیکه در بررسی فرضیه قبل نتایج نشان میداد که بدون 

هیچ گونه تمایلی به افزایش استفاده از رویه هاي محافظه کارانه  هاشرکتتوجه به دوره کرونا، 
این پژوهش، شواهدي یافت شد که نشان براي بالا بردن سطح کارایی ندارند. همچنین طی 

دهند، کاهش کمتري در عملکرد تر گزارش میکارانههایی که به طور محافظهدهد شرکتمی
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هاي مختلف دارند. نتایج در مقیاس 19-بازده سهام در طول سقوط بازار سهام کووید

و بازده  ثابتکاري، دوره جایگزین شیوع کرونا و مشخصات مدل متفاوتی که اثرات محافظه
ماند. علاوه برآن رابطه مثبت بین ها گنجانده است، قوي باقی میرا در تحلیل 19-قبل از کووید

ر طول ها دکه شرکت شودمیکاري و کارایی در طول شیوع کرونا، تنها زمانی آشکار محافظه
ه شوند. این با عدم اطمینان بیشتري در مورد چشم انداز بقاي خود مواج 19-گیري کوویدهمه

تی ها با عدم تقارن اطلاعاتی پایین حکاري زمانی که شرکتدهد که سود محافظهنتایج نشان می
رو از شوند، حداقل است. به طور کلی، نتایج پژوهش پیشدر زمان رکود شدید بازار مواجه می

از  رود محافظه کاري مشروط ارزش یک شرکت رااین نظریه حمایت می کند که انتظار می
هایی که اطلاعات خصوصی مدیریت را نسبت به اطلاعات عمومی کاهش میطریق مکانیسم

دهد و اطلاعات ارائه شده به سرمایه گذاران خارجی را معتبرتر می کند، افزایش دهد. این مقاله 
با مستند کردن اولین شواهد در مورد میزان ارتباط گزارش محافظه کارانه با کارایی شرکت در 

به گسترش ادبیات کمک می کند. با استفاده از یک شوك برونزا واقعی  19-شیوع کوویدطول 
به بازار سهام، نقش سودمند محافظه کاري در انعطاف پذیري شرکت در طول یک رکود شدید 

یت کاري حماهاي پژوهش از مزایاي اطلاعاتی محافظهگردد. همچنین، یافتهبازار را مستند می
 کاري بر کارایی در طول شیوعدهند که چگونه ارتباط مثبت محافظهیکنند و نشان ممی

دارند،  19-ها عدم تقارن اطلاعاتی بالاتري به دنبال بحران کوویدزمانی که شرکت 19-کووید
و  2)، الدوسري2023و همکاران( 1بارزتر است. نتایج این پژوهش را میتوان با مطالعات [زهاري

)، سري 2021و همکاران ( 4)، چویی2022( 3)، سوریا عباس و همکاران2022همکاران (
)] همسو دانست. 1400شماخی و نوذري نوبر( و )1400صفري و همکاران()، 2021(5انسانی

 همچنین با توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیات، به مدیران پیشنهاد می گردد:
ه(همچون همه گیري کرونا)، خود را به صورت استراتژیک قبل از وقوع اتفاقاتی غیر مترقب

آماده کنند و سناریو هاي مختلف را در اتفاق این نوع از وقایع طراحی و تنظیم نمایند تا در 
 کمترین زمان ممکن قابلیت اجرا دشته باشد.

                                                                                                                                      
1. Zahari. 
2. Aldoseri. 
3. Surya Abbas. 
4. Cuia & et.al. 
5. Sri Insani. 
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 ي آتی پیشنهاد میگردد: هاپژوهشدر ادامه موضوعات زیر جهت انجام 
ونا تاثیرات متفاوتی بر صنایع مختلف داشته است لذا وقوع ازآنجاکه دوره کر .3

بحران مالی در این دوره افزایش چشم گیري داشته است. بنابراین میتوان فرضیات 
 را براي بحران مالی آزمون کرد.

مالی رفتاري به اثر رفتاري بازیگران بازار سرمایه بر شاخص ها  يهاپژوهشدر  .4
نا پیشنهاد نمود که با توجه به دوره کرو توانمیجه توجه شگرفی شده است در نتی

و فاصله گذاري اجتماعی آیا این مورد از طریق کاهش و افزایش توان تحلیلی افراد 
 درگیر در مدیریت شرکتها باعث افزایش کارایی عملیاتی شرکتها شده یا خیر؟

قتصادي تی و ابررسی رابطه بین دوره شیوع همه گیري کرونا و کارایی مالی، عملیا .5
 ؛شرکتها

 در زمان بحران اقتصادي. هاشرکتبررسی کارایی محافظه کارانه  .6

 .هاشرکتبررسی ارتباط بین عدم اطمینان اقتصادي و کارایی محافظه کارانه  .7
بررسی اثر کارایی محافظه کارانه در کاهش اثرات منفی ناشی از ریسک سقوط  .8

 قیمت سهام.

 ملاحظات اخلاقی
 مقاله حامی مالی ندارد. حامی مالی:

 اند.سازي مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ

 است.رایت رعایت شدهرایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپیتعهد کپی
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 . 148-127): 37(10 ي تجربی حسابداريهاپژوهشدر بورس اوراق بهادار تهران. 

). تأثیر محافظه کاري بر 1396از، منصور. (اسدي، غلامحسین؛ نادري نورعینی، محمدمهدي و سرفر
 .52-32): 36(9 حسابداري مالیپایداري اقلام تعهدي. 

)، تاثیر سرمایه گذاري شرکت 1399حقیقت شهرستانی، مهدي، دستگیر، محسن، سروش یار، افسانه، (
یریت له مدمجبرنوسانات آتی بازده سهام با در نظر گرفتن اثر تعدیلی محافظه کاري حسابداري، 

 .319-) ،49، (توسعه و تحول
آمدهاي کرونا. مدت و بلندمدت براي مقابله با پی). راهکارهاي کوتاه1399جمشیدي فرد، سعید (

 .5-4: 49 حسابدار رسمی
 هاي). تأثیر ویروس کرونا بر عملکرد شرکت1400رجب پور، ابراهیم؛ دهقان، مائده و پرویزي، مجید. (

 .232-201): 38(10 امه تعاون و کشاورزيفصلن تعاونی استان بوشهر.
). بررسی رابطه بین محافظه کاري حسابداري و 1400نوذري نوبر, ناصر. ( & ,شماخی, حمیدرضا

ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار هاشرکتدر  19-گیري کویدعملکرد شرکت در طول همه
 .97-82، (49)4چشم انداز حسابداري و مدیریت،  .تهران

) بر عملکرد کسب و 19-). بررسی تاثیر بیماري کرونا (کووید1399صائب نیا، سمیه و کریمی، فرشته. (
چشم انداز حسابداري و کار (مورد مطالعه: کسب و کارهاي کوچک و متوسط استان اردبیل). 

  .93-83): 24(3 مدیریت
انعطاف پذیري مالی و ). 1400فیضی، حمیده. ( صفري، مهرانگیز، محمدي، احمد، وحدتی، فرخ و

تخصصی حسابداري و فناوري هاي -نشریه علمی .19طی شیوع کووید  هاشرکتعملکرد 
 .(شماره اول و دوم)1نوین,

). بررسی تاثیر ترتیب ورود 1399عارف منش، زهره؛ انصاري سامانی، حبیب و زارعی الوندي، سعید. (
 کاوش هاي مدیریت بازرگانیشرکت.  به بازار و جهت گیري هاي استراتژیک بر عملکرد مالی

12)23 :(59-83 . 
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رابطه بین داراییهاي نامشهود با بازده دارایی ها و بازده حقوق صاحبان سهام در ). 1397قربانپور، نسترن. (
 . پایان نامه کارشناسی ارشد. دانشگاه آزاد اسلامی واحد صفا دشت.هاشرکت

). 1399ی، سمانه؛ نوربخش، پروانه و فتحی، محمدرضا. (کشاورز، سیروس؛ خانی، ناصر؛ رئیسی نافچ
 . 78-63): 104(18 بررسی هاي بازرگانیارزیابی تاثیر چابکی زنجیره تامین بر عملکرد مالی. 

). تأثیر محافظه کاري در افشاي ریسک بر کارایی 1400بادآور نهندي یونس. ( و مهرادي رامین
 .1-29) :51( 13 فصلنامه حسابداري مالین اطلاعاتی. گذاري با در نظر گرفتن عدم تقارسرمایه
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