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Abstract 

The current research aims to trace the role of readability of financial 

statements on the speed of adjustment of companies' commercial credit. In 

order to achieve the objectives of the research, a sample of 135 companies 

admitted to the stock exchange, which were selected according to the 

systematic exclusion pattern, was collected for a period of 13 years from 

2010 to 2022. To test the research hypotheses, a multivariate regression 

model with the generalized moments approach (GMM) was used. To 

measure the speed of trade credit adjustment, the model previously 

developed by Lu (2022) and Aflatooni et al (2022) and to measure the 

readability of financial statements, the Fog index was used. The results of 

the research hypothesis test showed that the speed of adjustment of 

commercial credit in the research sample is about 70%, that is, companies 

are able to compensate 70% of the gap created in each year to optimal 

commercial credit. Also, the readability of financial statements has an 

effect on the speed of adjustment of commercial credit, and by improving 

this factor, the speed of companies achieving optimal commercial credit 

will increase. The current research provided evidence that shows that less 

complexity of financial statement information for credit users and suppliers 

can increase the speed of commercial credit adjustment in reaching the 

target commercial credit. 
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های مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تأثیر خوانایی صورت

 هاتجاری شرکت

 محمدحسین فتحه1

  چکیده

ها های مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاری شرکتدیابی نقش خوانایی صورتپژوهش حاضر در پی ر

شرکت پذیرفته شده در  135 ای مرکب ازاست. در راستای حصول به اهداف پژوهش اطلاعات نمونه

ساله  13بورس اوراق بهادار که طبق الگوی حذف سیستماتیک انتخاب شده بودند برای یک دوره زمانی 

های پژوهش از یک مدل رگرسیون گردآوری شد. برای آزمون فرضیه 1401 الی 1389های سال

بهره گرفته شد. جهت سنجش سرعت تعدیل ( GMM) یافتهچندمتغیره با رویکرد گشتاورهای تعمیم

( و جهت 1401) ( و افلاطونی و همکاران2022توسط لو ) شدهاعتبار تجاری از مدل قبلاً توسعه داده

پژوهش نشان  ی مالی از شاخص فوگ استفاده شده است. نتایج آزمون فرضیههاسنجش خوانایی صورت

ها قادرند در درصد است، یعنی شرکت 70داد که سرعت تعدیل اعتبار تجاری در نمونه پژوهش حدود 

های درصد از فاصله ایجاد شده تا اعتبار تجاری بهینه را جبران نمایند. همچنین خوانایی صورت 70هرسال 

ها به سرعت تعدیل اعتبار تجاری تأثیرگذار است و با ارتقای این عامل سرعت دستیابی شرکت مالی بر

دهد پیچیدگی اعتبار تجاری بهینه افزایش خواهد یافت. پژوهش جاری مدارکی فراهم آورد که نشان می

عت تعدیل تواند سرکنندگان اعتبار میکنندگان و تأمینهای مالی برای استفادهکمتر اطلاعات صورت

 اعتبار تجاری را در رسیدن به اعتبار تجاری هدف افزایش دهد.

های مالی، کیفیت ارائه اطلاعات اعتبار تجاری هدف، سرعت تعدیل اعتبار تجاری، خوانایی صورت :ی کلیدیهاواژه

 مالی.

 .G32 ،G33 ،H81: بندی موضوعیطبقه
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     مقدمه

(. مدیران مالی 2022، 1)لوها استرای شرکتمهم تأمین مالی باعتبار تجاری یک منبع 

گیری در مورد میزان استفاده از اعتبار تجاری در شرایط مختلف اقتصادی هستند. مسئول تصمیم

عنوان یک منبع تأمین مالی )در مقابل تأمین مالی بانکی(، اگرچه بیشترین میزان اعتبار تجاری به

شده است، زیرا این به میزان زیادی مورد غفلت واقع استفاده را در بازار دارد، اما تا به امروز

های کوچک و متوسط، بلکه برای تنها یکی از منابع مهم تأمین مالی برای شرکتعامل، نه

(. 2022، 3و دائو و همکاران 2022، 2)آسیف و نیسارهای بزرگ تجاری کاربرد داردشرکت

های یک چهارم کل داراییری تقریباً یکدهد که اعتبار تجاادبیات پیشین شواهدی را ارائه می

های متوسط مدت آن را در دو نمونه مختلف از شرکتهای کوتاهشرکت و حدود نیمی از بدهی

این اطلاعات  که های کوچک آمریکایی را به خود اختصاص داده استبریتانیایی و شرکت

قارن اطلاعاتی و هم در زمان منظور کاهش عدم تها بهتواند هم برای ارسال اطلاعات به بانکمی

، گانکالوز و 2019، 4سیلاقی و موراکس)ها مورداستفاده قرار گیرداعتبار بندی شرکت

 (.2018، 5همکاران

ها به سطح بهینه یا همان دهنده سرعت دستیابی شرکتسرعت تعدیل اعتبار تجاری نشان 

از این منبع تأمین مالی تواند بیشترین استفاده را هدف اعتبار تجاری است که شرکت می

مدت ترین منبع تأمین مالی کوتاهاعتبار تجاری مهمزیرا ؛ (2022، 6و خو و آدریان 2022لو،)یدنما

داشته باشد و سطح بالای استفاده از این  شرکت هرهای تجاری نقش اساسی در فعالیت کهاست 

دگان و اعتباردهندگان به کنندهنده میزان اعتماد تأمیننشان منبع و سرعت بالای تعدیل آن

های دارای اعتبار . شرکت(2023، 7افلاطونی و همکاران و وانگ و همکاران)باشدها میشرکت

کنندگان دریافت کالا و خدمات موردنیاز خود را از تأمین ،بدون پرداخت وجه نقد بالا،تجاری 

رکت اقدام به اعطای با بررسی اعتبار تجاری شنیز ها و سایر اعتباردهندگان و بانک کرده

ها اغلب از شرکت (.1401و خوشدل،  1395ایزدی نیا و طاهری، نمایند )میها به آن تسهیلات
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-تواند از تمام قابلیتبهینه اعتبار تجاری منحرف شده و در این شرایط شرکت نمی سطح هدف و

بالاتری به اعتبار  های خود در این زمینه استفاده نماید که مدیران در تلاش هستند که با سرعت

گونه از تأمین اعتبار جایگزین مناسبی برای تأمین مالی تجاری هدف دست یابند، زیرا این

تواند بر دستیابی شرکت به سطح بهینه اعتبار تجاری باشد و عوامل گوناگونی میخارجی می

 (.2022لو، )تأثیرگذار باشد

تواند در به دست آوردن، بازار می شده بههای ارائههای مالی در گزارشساختار صورت 

های مالی و پیچیدگی ارزیابی و سنجش محتوای اطلاعاتی آن مؤثر باشد. خوانایی کم صورت

گذاران دشوارتر تواند استخراج محتوای اطلاعاتی موردنیاز را برای سرمایهزیاد آن می

اطلاعات را گذاران شود سرمایه(. همین امر باعث می1399داداشی و نوروزی، )کند

گذار آگاه در شرکتی سرمایه اعتماد بدانند و درنتیجه کمتر به آن واکنش نشان دهند.غیرقابل

سیف زاده و )تر استهای مالی آن شفاف، خوانا و دقیقکند که صورتمی گذاریسرمایه

ائه کنند با ار( در پژوهشی مدیران توانمند سعی می1401) (. مهدوی و همکاران2021، 1همکاران

-ها را به شرکت جلب نمایند. خوانایی صورتاطلاعات با کیفیت بالا به اعتباردهندگان نظر آن

بنابراین قضاوت  دهد.های مالی اطلاعات ارزشمندی در مورد عملکرد مالی شرکت ارائه می

یعنی تأثیر  شود؛تر میاعتباردهندگان در مورد اطلاعات غیرحسابداری در این شرایط حساس

ها معنادار بوده و کمتر از اطلاعات حسابداری شرکت اطلاعات محیطی بر قضاوت آنسایر 

شده اطمینان خاطر پیدا کرده که خواهد بود، زیرا اعتباردهندگان باید از بازگشت اعتبارات داده

های مالی با کیفیت اقدام به عرضه اعتباری خدمات و تولیدات خود نمایند و زمانی که صورت

، 3و حسن و همکاران 2022، 2یو)شود مطالب گویای عملکرد مالی شرکت خواهد بودبالا عرضه 

های مالی تأثیری بر بندد که آیا خوانایی صورتبنابراین این سؤال در ذهن نقش می (؛2022

 سرعت دستیابی شرکت به اعتبار تجاری بهینه دارد؟

سخی به پرسش فوق داده با بررسی مطالعات پیشین در داخل و خارج از کشور تاکنون پا 

نشده است و با توجه به بالا بودن هزینه سرمایه و هزینه تأمین مالی از طریق استقراض در داخل 

تواند در صورت عدم ها و خطری که تأمین مالی زیاد از طریق بدهی میکشور برای شرکت

آورد، بررسی این ها در آینده برای شرکت به وجود گونه بدهیموقع اصل و سود اینپرداخت به
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توانند سرعت تعدیل اعتبار تجاری خود را افزایش داده ها توسط چه عواملی میمورد که شرکت

 که بتوانند با حداکثر ظرفیت و گنجایش از این عامل استفاده نمایند و به اعتبار تجاری بهینه

نیز رکن هدف( دست یابند از ضرورت بالایی برخوردار است، ضمن اینکه از طرف مقابل )

 گذاران و اعتباردهندگان همان اطلاعات گیری سرمایهاصلی تصمیم

ها عرضه گردد، با پیچیدگی کمتری به آن صورت خوانا وهای مالی است که اگر بهگزارش

تری در جهت اعطای اعتبار کسب نمایند و از بازگشت اصل سرمایه توانند تصمیمات مطمئنمی

شده هدف اصلی پژوهش . درنهایت با توجه به مطالب بیانخود اطمینان خاطر کسب نمایند

توان با ارائه اطلاعات با کیفیت و حاضر نیز پاسخ کاربردی به همین سؤال است که آیا می

ابتدا در ادامه ساختار پژوهش تر به سطح اعتبار تجاری بهینه دست یافت. خوانایی بالاتر، سریع

ف شناسی، تعاریشده و در ادامه به روشربی پژوهش ارائهها و مبانی تجبسط مبانی نظری، فرضیه

 گیری پژوهش پرداخته شده است.ها و نتیجهعملیاتی متغیرهای پژوهش و نهایتاً یافته

 

 ها    مبانی نظری و توسعه فرضیه

های کوچک برای شرکت مالی اعتبار تجاری یک منبع مهم تأمینگونه که بیان گردید همان

های ها برای استفاده مناسب از موقعیتشرکت(. 2022لو، )هان استو بزرگ سراسر ج

ها باید به نحوی تعیین دارند، لذا منابع مالی و استفاده از آن مبرم گذاری به منابع مالی نیازسرمایه

و  1395کامیابی و گرجیان، شود تا شرکت بتواند در مسیر توسعه و سودآوری حرکت نماید)

. اعطای اعتبارات تجاری توافقی است مابین خریداران و (1400خواجوی و همکاران، 

 کالاهادهند که بتوانند پول که بر اساس آن فروشندگان به خریداران مجوز این را میفروشندگآن

و  1399افلاطونی و نوروزی، و خدمات خریداری شده را با تأخیر زمانی معین پرداخت نمایند)

برای  مبلغ نقدیار تجاری این است که نیازی نیست مشتری مزیت اعتب (.2022، 1ما و همکاران

بپردازد و تنها از طریق ثبت حساب بدهی یا پرداختنی در ترازنامه  را در زمان خرید دریافت کالا

توان این پول را در آینده، پرداخت کند. در این خصوص می سازدرا قادر میمشتری ایجاد و وی 

تجاری را  بنابراین اعتبار ،جایگزین پول نقد در نظر گرفت عنوانهای دریافتنی را بهحساب

سیلاقی و موراکس، مدت در نظر گرفت)اری کوتاهگذابزار سرمایه یکی از عنوانتوان بهمی

بدون پرداخت توانند بالا میهایی با سطح اعتبار تجاری شرکت (.2022و  2021و لو،  2019
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توانند همچنین اعتباردهندگان نیز می دریافت نمایند. و خدمات موردنیاز خود را کالا ،وجه نقد

اگر توان بازپرداخت بدهی در  .نمایند تسهیلاتبا سنجش میزان اعتبار تجاری شرکت، اعطای 

را نداشته و برای اعطای  لازمشرکتی پایین ارزیابی شود، اعتباردهندگان به شرکت اعتماد 

دنبال ه طور مستمر بها به. درنتیجه، شرکتند شدخواهرا خواستار  بالاترینرخ بهره  تسهیلات،

. از سوی (1401و خوشدل،  2022، 1)ما و همکارانباشندخود می تجاری افزایش رتبه اعتبار

 دیگر اعتباردهندگان نیز نگران این موضوع هستند که مبادا اعتبار گیرندگان با بحران مالی مواجه

پذیری های اعتباری بر انعطافزیرا تصمیم، شوندنن هایشاوفرع بدهیبازپرداخت اصل قادر به و

مرادی و کرمی، )روبرو سازدتواند آن را به مخاطره ها تأثیرگذار است و میمالی آتی شرکت

اند با سرعت بالاتری به سطح بهینه ها در تلاشبنابراین شرکت؛ (2022، 2و آسیف و نیسار 1398

زمانی است که شرکت، سطح بار تجاری، مدتسرعت تعدیل اعت اعتبار تجاری دست یابند.

گذاری سوی آن سطح از اعتبار تجاری بهینه که قبلاً هدفاعتبار تجاری خود را تعدیل و به

 (.1401و افلاطونی و همکاران،  2022و  2021لو، )یابدکرده است حرکت و به آن دست می

بلکه برای سایر ذینفعان ا هشرکتتنها برای ها، نهبحث مربوط به وضعیت اعتباری شرکت 

. وضعیت (2021، 3)ابوهاموس گذاران فعلی با اهمیت اسسرمایه شرکت از جمله بستانکاران و

ه ها داشتکنندگان قصد دارند ارتباط بلندمدتی با آنکه عرضهمالی بلندمدت مشتریان نیز، هنگامی

ان به علت نامناسب بودن وجهه مدیر (.1397افلاطونی و نعمتی، )باشند، اهمیت بسیار زیادی دارد

سازمانی و در کانون توجه رقبا قرار گرفتن، طبق نظریه نمایندگی مدیران تأمین مالی برون

بندند زیرا متقاضی استفاده از اعتبار تجاری بوده و تمام تلاش خود را در این زمینه به کار می

ه عدم شفافیت اطلاعات در تأمین واسططبق نظریه سلسله مراتبی، هزینه عدم تقارن اطلاعاتی به

(. 1396و صالحی و همکاران،  2018، 4اورلوا و رآو)باشدسازمانی بسیار بالا میمالی برون

واسطه ارتقای بالاتر سطح کیفی گزارش مالی بنابراین بندی بازار بههمچنین طبق نظریه زمان

و افلاطونی و همکاران،  1984، 5مایرز و ماجلوف)افتسرعت تعدیل اعتبار تجاری ارتقا خواهد ی

بر سرعت تعدیل اعتبار تجاری نشان داد که  196کووید  ( با بررسی تأثیر2022لو )(. 1401
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های آمریکایی را به سمت اعتبار توجهی سرعت همگرایی شرکتطور قابلبه 19-کووید

الاتری هایی که در معرض ریسک عملیاتی بعلاوه بر این، شرکت تجاری هدف افزایش داده و

هایی که کمتر در قرار داشتند، بیشتر متمایل هستند که اعتبار تجاری خود را در مقایسه با شرکت

رابطه بین قابلیت استقرار مجدد دارایی ( 2022) 1حسن و الممعرض ریسک هستند تعدیل نمایند. 

استقرار مجدد قابلیت  نتایج نشان داداند. ها از اعتبار تجاری را بررسی کردهو استفاده شرکت

( نیز با 2022) 2یسارنآسیف و  .ها داردمدت شرکتدارایی تأثیر مهمی بر تأمین مالی کوتاه

عنوان کردند را که نتایج آماری مدل  اعتبار تجاری بر عملکرد مالی شرکت،بررسی تأثیر 

مورداستفاده از تأثیرگذاری قوی اعتبار تجاری در تحریک عملکرد مالی شرکت، پشتیبانی 

کنندگان مشکلی در عرضهموقع پرداخت نمایند، اگر مشتریان بتوانند تعهدات خود را بهکند. می

تعهدات از سوی مشتریان،  موقععدم پرداخت به؛ اما در عمل اعطای اعتبار نخواهند داشت

زیرا اغلب مشتریان تعهدات خود را با تأخیر  ،کنندگان به دنبال داردهایی را برای عرضهنگرانی

گونه بیان داشته ( در پژوهش خود این2022لو ) (.1396صالحی و همکاران، )کنندپرداخت می

کند تا باشند و از یک مدل پویا استفاده میها یک اعتبار تجاری هدف را دارا میکه شرکت

ها در کنند و شرکتها فعالانه به سمت اعتبار تجاری هدف حرکت مینشان دهد که شرکت

درصد شکاف بین اعتبار تجاری واقعی و هدف در هر  70با سرعت تعدیل حدود  متحدهایالات

( نیز در پژوهشی با بررسی ریسک عملیاتی 1401) دهند. افلاطونی و همکارانسال را پوشش می

گونه بیان نمودند که در و توان رقابت در بازار و تأثیر آن در دستیابی به اعتبار تجاری بهینه این

درصد است و با  65ورداستفاده در پژوهش سرعت تعدیل اعتبار تجاری حدود نمونه پژوهش م

افزایش ریسک عملیاتی و توان رقابت شرکت در بازار، سرعت دستیابی به اعتبار تجاری بهینه 

 افزایش خواهد یافت.

-گیری استفادهترین ارکان اطلاعاتی جهت تصمیمها از اساسیهای مالی شرکتگزارش 

توان به سهامداران، تحلیلگران و ها میازار سرمایه است که از جمله آنکنندگان در ب

یین )آسانی قابل درک باشدبایست بهرو این اطلاعات میاعتباردهندگان مالی اشاره کرد. ازاین

(. مطالعات پیشین نشان داده است که درواقع 1401و مهدوی و همکاران،  2022، 3و همکاران

                                                                                                                                   
1 Hasan, Alam. 
2 Asif, Nisar. 
3 Yin et al. 
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پیکه و )گیری راجع به اعتبار تجاری یک عامل مؤثر استتصمیم عدم تقارن اطلاعاتی در

(. همچنین میزان کیفیت گزارش مالی و کیفیت افشا 1397و احمدی و قائمی،  2005، 1همکاران

(. 1397و افلاطونی و نعمتی،  2017، 2چن و همکاران)کننده میزان اعتبار تجاری استتعیین

-ا بررسی رقابت در بازار محصول و خوانایی صورت( در پژوهشی ب2023) 3رحمان و همکاران

ها خوانایی گونه بیان نمودند که با افزایش رقابت در یک صنعت، شرکتهای مالی این

عنوان ( در پژوهشی 2023) 4الدوساری و ملجیدهند. های سالانه خود را کاهش میگزارش

وتحلیل عوامل مؤثر بر آن و های سالانه، علاوه بر تجزیهنمودند که بهبود خوانایی گزارش

های مالی برای درک کنندگان از صورتمنظور کمک به استفادهالزامات افشای داوطلبانه، به

های مالی بنابراین خوانایی گزارش گیری ضروری است؛موضوع اطلاعات و تسهیل در تصمیم

یابی به با دستاز طریق افزایش کیفیت کلی در افشای اطلاعات و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی 

احتمال خوانایی گزارشگری مالی به(. 2020سو و همکاران، )اعتبار تجاری رابطه مستقیم دارد

عنوان وضوح متن و موفقیت در موفقیت خواننده در خواندن یک متن یا نوشته و همچنین به

های که به درک اعداد و ارقام مندرج در صورت شودفهم بودن اطلاعات مالی تعریف میقابل

، 6و یو 2021، 5زاده و همکارانسیف)کند و از اهمیت بالایی برخوردار استمالی کمک می

( در پژوهشی با عنوان خوانایی گزارشگری مالی و اعتبار تجاری 2020) 7سو و همکاران(. 2022

نشان داد که  2016-2004شرکت در دوره  4754بیان داشتند که نتایج حاصل از مطالعه 

-های مالی خواناتر اعطا میهایی با گزارشان، اعتبار تجاری بیشتری را به شرکتکنندگتأمین

های مالی اطلاعات ارزشمندی در مورد عملکرد مالی دیگر، خوانایی صورتعبارتبه کنند.

کند که مدیران انگیزه دارند از سوی دیگر، تئوری ابهام مدیریتی بیان می دهد.شرکت ارائه می

صورت پیچیده در شرایط بد و بحرانی شرکت ارائه دهند یا از ی مالی را بههااطلاعات صورت

رضایی پیته نوعی و صفری گرایلی، )نظر استراتژیک شفافیت کمتری را در افشا نشان دهند

های مدیران و خوانایی ( در پژوهشی با بررسی ویژگی2021(. سیف زاده و همکاران )1397

ن استقرار مدیریتی و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی های مالی نشان دادند که بیصورت

                                                                                                                                   
1 Pike et al. 
2 Chen et al. 
3 Rahman et al. 
4 Aldosari, Melegi. 
5 Seifzadeh et al. 
6 Yu. 
7 Xu et al. 
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بینی مدیران، خودشیفتگی و اعتماد بیش از حد رابطه منفی و بین مدیریت سود واقعی، نزدیک

( در پژوهشی با عنوان 2022های مالی رابطه مثبت وجود دارد. یو )مدیران و خوانایی صورت

کاری گونه بیان کردند که محافظهبداری اینکاری حساهای مالی و محافظهخوانایی صورت

های مالی خوانایی صورت های مالی تأثیر بگذارد.تواند بر اطلاعات کمی صورتحسابداری می

 طلبانه مدیران وهای مالی، از رفتار فرصتفهم بودن گزارشتواند با افزایش شفافیت و قابلمی

شواهد هر چه پیچیدگی متن  (.1399زی، )داداشی و نورواحتمال گزارشگری متقلبانه بکاهد

گذاران بیشتر طور خلاصه، سرمایهبه یابد.های مالی کمتر باشد سطح درک افزایش میگزارش

نمایند. باقری ازغندی تر اتخاذ میهای مالی خواناتر تکیه و تصمیمات خود را مطمئنبر صورت

گذاران مالی و حساسیت سرمایه های( در پژوهشی با عنوان خوانایی صورت1397) و همکاران

ن خوانایی رابطه معنادار و معکوس بیگونه بیان کردند که به استفاده از اطلاعات حسابداری این

از سوی باشد. به استفاده از اطلاعات حسابداری می گذارانسرمایهمالی و حساسیت  هایصورت

د ضعیف مدیریت باشد( و باعث ای از عملکرهای مالی ناخوانا )ممکن است نشانهدیگر، صورت

اتکا نبینند و درنتیجه به گذاران و سایر ذینفعان ادعاهای مدیریت را قابلشود که سرمایهمی

باقری )جستجوی سایر منابع اطلاعاتی )غیر حسابداری( برای تأیید صحت مدیریت بپردازند

های ردند که گزارش( در پژوهشی بیان ک2022) 1(. یین و همکاران1397ازغندی و همکاران، 

( در 2022) 2شود. حسن و همکارانمالی مبهم منجر به افزایش ریسک سقوط قیمت سهام می

توجهی با لحن طور قابلهای سالانه آسان )سخت( بهپژوهشی بیان نمودند که خواندن گزارش

تر یدههای سالانه پیچهای مالی بالاتر گزارشهایی با ریسکمثبت )منفی( مرتبط است و بانک

خوانایی گزارشگری  که( در پژوهشی بیان نمودند 1400) کنند. نوروزی و همکارانرا منتشر می

شده حدس با توجه به مطالب بیانگردد. مالی موجب کاهش هزینه نمایندگی در شرکت می

بخردانه پژوهش بر آن است که در واقع خوانایی بالای گزارشگری مالی باعث افزایش سرعت 

صورت ها به اعتبار تجاری بهینه خواهد بود و از همین رو فرضیه اول پژوهش بهی شرکتیابدست

 شده است:زیر ارائه

ر های مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاری تأثیرگذاخوانایی صورت فرضیه پژوهش:

 است.

                                                                                                                                   
1 Yin et al. 
2 Hasan et al. 
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 شناسی پژوهشروش

هش حاضر از لحاظ ای مرتبط با متغیرهای موردبررسی، پژوبه دلیل وجود مبانی نظری پایه

تأثیر تغییر  های کاربردی و از لحاظ شیوه اجرا به دلیل عدم بررسیهدف اجرا در جزو پژوهش

یک متغیر )مستقل( جهت سنجش تأثیر آن روی متغیر دیگر )وابسته( بلکه بررسی متغیرها 

علی  -های توصیفیها، در زمره پژوهشکاری در آنگونه که هستند و بدون دستهمان

های موردنیاز پژوهش، شود. همچنین به دلیل تاریخی و پس رویدادی بودن دادهبندی میهدست

های پژوهش های موردنیاز آزمون فرضیهای و آرشیوی جهت گردآوری دادهاز روش کتابخانه

اتکاء بودن، جامعه آماری پژوهش حاضر، کلیه استفاده گردید. به دلیل سهولت دسترسی و قابل

شود که بعد کنارگذاری رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را شامل میهای پذیشرکت

های که دوره مالی خود را در دوره های با انتهای دوره مالی غیر از پایان اسفند و شرکتشرکت

های با اطلاعات ناکافی جهت حصول به قابلیت مقایسه و اند همچنین شرکتپژوهش تغییر داده

های ها به جهت اطمینان از همگنی دادهها و بیمهو بانک گذاریمایههای سرهمچنین شرکت

شرکت  135های اخیر، اطلاعات موردنیاز به دلیل متفاوت بودن ماهیت فعالیت و گزارش شرکت

ها جهت حصول به نمونه کافی های آنگری سیستماتیک انتخاب و دادهطبق الگوی غربال

 گرداوری شد. 1401لغایت  1389ساله  13ره زمانی های مشابه برای یک دوهمانند پژوهش

اتکاتری های گوناگون اطلاعات کامل و قابلهای ترکیبی با اعمال بعد زمان و مکان در دورهداده

های پژوهش از روش گشتاورهای جهت آزمون فرضیهرا در اختیار پژوهشگر قرار داده و 

که در مدل متغیّر وابسته ر است هنگامی(، استفاده شده است. لازم به ذکGMM) یافتهتعمیم

سازگار نیست و باید  OLSشود دیگر برآوردگرهای صورت وقفه در طرف راست ظاهر میبه

که مبتنی بر الگوهای پویای پانلی است استفاده شود.  (GMMیافته )یمتعماز تخمین زن گشتاور 

در مدل مشخص  کاررفتهبهای ابزاری این روش لازم است ابتدا متغیرّه یلهوسبهبرای تخمین مدل 

به معتبر بودن فرض عدم همبستگی سریالی جملات خطا  GMM زننده ینتخمشوند. سازگاری 

که معتبر  1سارگان ( و1991یله دو آزمون آرلانو و باند )وسبهتواند و ابزارها بستگی دارد که می

سریالی جملات خطا، وجود  کند انجام شود. آزمون همبستگیبودن ابزارها را بررسی می

                                                                                                                                   
1 Sargan test 
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کند. عدم رد همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطای تفاضلی مرتبه اول را آزمون می

فرضیه صفر هر دو آزمون )همبستگی سریالی جملات خطا و سارگان( شواهدی را دال بر فرض 

ازگار است س GMMکند. تخمین زننده عدم همبستگی سریالی و معتبر بودن ابزارها فراهم می

اگر همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطا از معادله تفاضلی مرتبه اول وجود نداشته باشد. 

های مناسب آماری برای آزمون نهایی و روش 12افزار ایویوز از نرمگیری با بهرهها آزمون فرضیه

 ها انجام پذیرفته است.فرضیه

 

 شیوه عملیاتی شدن متغیرهای پژوهش

 (Read) ی: خوانایی گزارشگری مالتقل پژوهشمسمتغیر 

باشد که به تبعیت از پژوهش صفری گرایلی های مالی میمتغیر مستقل پژوهش، خوانایی صورت

گیری آن از شاخص فوگ وسط استفاده شده است. سطح منظور اندازه( به1396) و همکاران

ر طول جمله برحسب تعداد خوانایی گزارشگری مالی از طریق شاخص فوگ، تابعی از دو متغی

شود( هجایی یا بیشتر تعریف میصورت تعداد کلمات سهکلمات آن و پیچیدگی کلمات )به

 گیری شده است:( اندازه1است که از طریق رابطۀ )

ای ابتدا، وسط و انتهای گزارش( = / مجموع شاخص فوگ در نمونۀ صدکلمه 3) (1رابطۀ )

 خوانایی گزارشگری مالی

ها به ترتیب زیر ای و محاسبۀ شاخص فوگ در هر یک از این نمونهگیری صدکلمههبرای نمون

 شود:عمل می

 صورت تصادفی.ای از ابتدا، وسط و انتهای گزارش به( انتخاب یک نمونۀ صدکلمه1

 ها.( شمارش تعداد جملات در هر یک از نمونه2

ریق تقسیم تعداد کلمات ( مشخص کردن متوسط طول جملات برحسب تعداد کلمات آن از ط3

 ای.به تعداد جملات کامل هر نمونۀ یک صد کلمه

عنوان شاخص کلمات پیچیده در هرکدام از متون هجایی یا بیشتر به( شمارش تعداد کلمات سه4

 ای.یک صد کلمه



   عنوان مقاله   12
 

 

که میانگین تعداد کلمات در هر جمله و درصد کلمات پیچیده حاصل شد، شاخص ( پس از آن5

از طریق رابطۀ ای ابتدا، وسط و انتهای گزارش های یک صد کلمهیک از نمونه فوگ برای هر

 (.222؛ 1396)صفری گرایلی و همکاران، شودزیر محاسبه می

= شاخص  4/0( )میانگین طول جمله برحسب تعداد کلمات آن + درصد کلمات پیچیده( 1)

 فوگ

کمتر و بیشتر گزارشگری مالی را مقادیر بالا و پایین شاخص فوگ، به ترتیب میزان خوانایی 

منظور حصول معیار مستقیمی از شاخص فوگ با خوانایی گزارشگری مالی، دهد. بهنشان می

 اند.( ضرب شده-1مقادیر این شاخص در عدد منفی یک )

 متغیر وابسته پژوهش: سرعت تعدیل اعتبار تجاری

ا برآورد مدل زیر پدیده ( ب1401) ی( و افلاطون2022و  2021به تبعیت از پژوهش لو )

)افلاطونی، شده استها بررسیبار تجاری شرکتبازگشت به میانگین در خصوص نسبت اعت

1401:) 

 (2رابطۀ )

ΔTR𝑖,𝑡  = 𝛼 + 𝛽ΔTR𝑖,𝑡−1 + 𝑢𝑖𝑡      
ها ها و اسناد پرداختنی بر کل دارایی( معادل حسابTRکه در آن، نسبت اعتبار تجاری )

ها ریافتنی بر کل داراییها و اسناد د( و همچنین حسابAPAYبرای تقاضای اعتبار تجاری )

عملگر تغییرات بین دوره جاری و دوره  Δ( است. همچنین نماد AREC) یبرای عرضه تجار

مؤید وجود رفتار بازگشت به میانگین در  Δ TRقبل است. منفی و معنادار بودن ضریب متغیر 

ار تجاری بهینه ها برای خود نسبت اعتبکننده این نکته است که شرکتنسبت اعتبار تجاری و بیان

 (.2022و  2021و لو  1401)افلاطونی و همکاران، یرندگدر نظر می

( مقادیر برازش شده رابطه زیر معادل سطح بهینه اعتبار 1401) یبا پیروی از افلاطون

∗𝑇𝑅تجاری
𝑖,𝑡   شود:ت ف می 

      TR𝑖,𝑡 = ω + ψ𝐙it + ζit ⟺ T ∗𝑖,𝑡 = ω ̂+ ψ̂𝐙it                          (3ابطۀ )ر  
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 بردار Zنسبت اعتبار تجاری است که از قبل تعریف شد، نماد  TRکه در رابطه فوق 

و افلاطونی،  2022و  2021کننده نسبت اعتبار تجاری است که با پیروی از لو )متغیرهای تعیین

 زیر است: نگاره( به شرح 1401

 های شرکت در مدل سرعت تعدیلیمتغیرهای کاربردی از ویژگ (:1) نگاره

 نحوه عملیاتی شدن نماد متغیر نام متغیر ردیف

 دریافتنی دهنده اعتبار تجاریعوامل تشکیل

 هاشده کالای فروش رفته تقسیم بر کل داراییبهای تمام Cost هاهزینه 1

 ر.اگر تغییرات هزینه مثبت باشد عدد یک وگرنه صف Cost Δ + مثبت تغییرات هزینه 2

 اگر تغییرات هزینه منفی باشد عدد یک وگرنه صفر. -Cost Δ  تغییرات هزینه منفی 3

 کننده نسبت اعتبار تجاریبردار متغیرهای تعیین

 هالگاریتم طبیعی کل دارایی SIZE اندازه شرکت 4

 هانسبت کل موجودی مواد و کالا به دارایی Inventory موجودی انبار 5

 هانسبت سود و زیان انباشته تقسیم بر کل دارایی RE سود انباشته 6

 لگاریتم طبیعی تفاضل تاریخ تأسیس از تاریخ موردنظر شرکت. AGE عمر شرکت 7

 هاکل داراییهای جاری بهنسبت بدهی Short debt مدتبدهی کوتاه 8

 اعتبار تجاری دریافتنی و پرداختنی

 هارداختنی تقسیم بر کل داراییهای پحساب APAY اعتبار تجاری پرداختنی 9

 1401و افلاطونی،  2022منبع: لو، 

 

و  2021لو )در ادامه برای سنجش سرعت دستیابی به نسبت اعتبار تجاری بهینه به پیروی از 

 از مدل زیر استفاده شده است: (1401) یافلاطون( و 2022

 (4رابطۀ )

TR𝑖,𝑡 − TR𝑖,𝑡−1 = 𝜆(𝑇𝑅∗
𝑖,𝑡 − 𝑇𝑅𝑖𝑡−1) + 𝑣𝑖𝑡  

∗𝑇𝑅که در آن
𝑖,𝑡 − 𝑇𝑅𝑖𝑡−1  نه اعتبار تجاری است که شرکت میزان انحراف از سطح بهی

𝑇𝑅𝑖,𝑡یح کند و تصحباید آن را  − 𝑇𝑅𝑖𝑡−1    بخشی از انحراف سطح بهینه اعتبار تجاری

کسری از شکاف بین نسبت اعتبار تجاری  𝜆شود، بنابراین است که در یک دوره، تصحیح می

، معادل سرعت تعدیل شده است؛ به همین دلیلیحتصحواقعی و بهینه است که در یک دوره، 

اعتبار تجاری واقعی و بهینه است که در یک دوره، تصحیح شده است، به همین دلیل، معادل 

 سرعت تعدیل اعتبار تجاری فعلی یا سرعت دستیابی به اعتبار تجاری بهینه، تعریف 

∗𝑇𝑅شود. با جایگذاری نسبت اعتبار تجاری هدفمی
𝑖,𝑡 (و اندکی محاس2در رابطه )به  
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 عمل برای سنجش سرعت تعدیل اعتبار تجاری به کار  (5) رابطهد )آی( به دست می5رابطه)

 رود:می

 (5رابطه )

𝑇𝑅𝑖𝑡 = α + (1 −  λ)𝑇𝑅𝑖𝑡−1 + (λψ)Zit + 𝑣𝑖𝑡 

 

 الگوی رگرسیونی پژوهش

برای بررسی تأثیر خوانایی گزارشگری مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاری به تبعیت از 

 ی زیر  استفاده شده است. ریاض الگوی( از 1401) ی( و افلاطون2022و  2021پژوهش لو )

 (6رابطه )

𝑇𝑅𝑖𝑡 = α + (1 −  λ)𝑇𝑅𝑖𝑡−1 + ∅1𝑅𝑒𝑎𝑑𝑖𝑡 + ∅2𝑅𝑒𝑎𝑑 𝑖𝑡 × 𝑇𝑅𝑖𝑡−1
+ (λψ)Zit + 𝑣𝑖𝑡  

 

 پژوهشهای یافته
زیر آمار  نگارههای پژوهش شامل آمار توصیفی و آمار استنباطی است که ابتدا در یافته

 شده است.توصیفی ارائه

 
 ، آمار توصیفی متغیرهای کمی پژوهش (:2نگاره)

 یدگیکش چولگی انحراف معیار کمترین بالاترین میانگین نماد متغیر

 Cost 65/1 78/5 003/0 11/2 15/1 70/2 هاهزینه

 Δ Cost + 35/0 33/3 0000/0 44/0 95/2 75/16 مثبت تغییرات هزینه

 Δ Cost - 041/0- 0000/0 62/0- 10/0 36/3- 15/15 تغییرات هزینه منفی

 SIZE 62/14 57/21 03/10 75/1 72/0 83/3 اندازه شرکت

 Inventory 23/0 70/0 001/0 14/0 86/0 60/3 موجودی انبار

 RE 34/1 42/11 30/0- 98/2 62/2 66/8 سود انباشته

 AGE 60/3 26/4 07/2 38/0 72/0- 91/2 عمر شرکت

 Short debt 49/0 91/0 073/0 19/0 019/0 37/2 مدتبدهی کوتاه

 APAY 16/0 69/0 0002/0 14/0 30/1 36/4 اعتبار تجاری پرداختنی



  .…… های تجربی حسابداری، سال پژوهش
    

 

 

آمار توصیفی میزان پراکندگی دهد. می نشانآمار توصیفی متغیرهای پژوهش را (، 2) نگاره   

و میانگین و انحراف معیار دو عامل مهم در آمار توصیفی هستند. در  دهدها را نشان میداده

دهد که ( نشان می34/1ها با مقدار )شرکت سود انباشتهشود که میانگین فوق مشاهده می نگاره

مناسبی برخوردار  انباشتهها از سود طور میانگین شرکتل همین نقطه است و بهها حواکثر داده

هایی با زیان انباشته نیز است. بدهی دهنده شرکتهستند، ضمن اینکه کمینه این متغیر نشان

طور دهنده این موضوع است که به( نشان49/0مقدار )مدت شرکت یا همان بدهی جاری با کوتاه

کنند که تسویه سریع صورت بدهی جاری تأمین میف بدهی خود را بهها نصمتوسط شرکت

تواند ریسک درماندگی مالی شرکت را کاهش دهد. تغییرات هزینه مثبت و ها میاین بدهی

دهنده هزینه در جهت منفی اختلاف فاحشی با یکدیگر داشته که از طرفی ممکن است نشان

دست باشد و از طرف دیگر بعد تورمی کشور ممکن است افزایش تولیدات و مواردی ازاین

ی هزینه و چسبندگبایست مدیران از حیث ها افزایشی کرده و میها را برای شرکتهزینه

سود ه کارهایی را بیندیشند. بالاترین انحراف معیار متعلق ببازگشت از طریق فروش متناسب راه

( 10/0مقدار )( و کمترین آن متعلق به تغییرات منفی هزینه با 98/2مقدار )ها با شرکت انباشته

 است.

 پژوهش نتیجه نهایی آزمون فرضیه

  
 اعتبار تجاری پرداختنی() پژوهش نتایج آزمون فرضیه (: 3) نگاره

𝑇𝑅𝑖𝑡 = α + (1 −  λ)𝑇𝑅𝑖𝑡−1 + ∅1𝑅𝑒𝑎𝑑𝑖𝑡 + ∅2𝑅𝑒𝑎𝑑 𝑖𝑡 × 𝑇𝑅𝑖𝑡−1 + (λψ)Zit
+ 𝑣𝑖𝑡  

 اعتبار تجاری  متغیر وابسته پژوهش: سرعت تعدیل 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 APAY 30/0 055/0 57/5 0000/0 اعتبار تجاری پرداختنی

 Read 004/0- 004/0 11/1- 26/0 خوانایی گزارشگری مالی

 APAY ×Read 058/0- 020/0 88/2- 004/0 ضریب تعاملی

 Cost 003/0- 002/0 13/1- 25/0 هاهزینه

 Δ Cost + 057/0 038/0 51/1 13/0 مثبت تغییرات هزینه

 Δ Cost - 017/0 010/0 71/1 086/0 تغییرات هزینه منفی

 Inventory 025/0 031/0 82/0 41/0 موجودی انبار

 Short debt 02/1- 15/3 32/0- 74/0 مدتبدهی کوتاه

 SIZE 007/0 002/0 92/2 003/0 اندازه شرکت
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 RE 001/0 001/0 61/0 53/0 سود انباشته

 AGE 019/0 010/0 90/1 056/0 رکتعمر ش

 

دهد که سرعت تعدیل اعتبار تجاری پرداختنی در ( نشان می3) نگارهنتایج برآورد مدل در 

طور متوسط ها بهدهنده این مورد است که شرکتکه نشان درصد است 70ها حدود شرکت

پوشش دهند که همین  درصد از انحراف از اعتبار تجاری بهینه را 70کنند حدود سالانه سعی می

صورت اعتباری دارند تا استفاده از ها تمایل به کار بهدهنده این مورد است که شرکتامر نشان

در حیطه سرعت تعدیل اهرم مالی و ساختار سرمایه(  شدهانجامهای استناد به پژوهش) یبده

د که  با سطح ده( که مورد استناد برای فرضیه پژوهش است نشان می-058/0) یتعاملضریب 

( خوانایی گزارشگری مالی قادر است سرعت تعدیل اعتبار 004/0درصد ) 5معناداری کمتر از 

 درصد رد  5بنابراین فرضیه پژوهش در سطح خطای ؛ تجاری را بهبود بخشد

 ها برای های مالی آنهایی که گزارشتوان گفت شرکتشود. با توجه به نتایج مینمی

عتباردهندگان از سطح خوانایی بیشتر و پیچیدگی کمتری برخوردار است، کنندگان و ااستفاده

 یمنفتوانند به اعتبار تجاری بهینه دست یابند. تغییرات هزینه ها میتر از سایر شرکتسریع

درصد بر  10و  5( در سطح معناداری 056/0شرکت )( و عمر 003/0شرکت )(، اندازه 086/0)

 ر هستند. متغیر وابسته پژوهش تأثیرگذا

 
 هنسن-های آرلانوبوند و سارگاننتایج آزمون (:4نگاره)

 معناداری آماره آزمون نوع آزمون آزمون

 13/0 021/35 هنسن-آماره سارگان اعتبار ابزارها

 0000/0 -43/16 بوند-آماره آرلانو وقفه اول() سطح خودهمبستگی

 68/0 406/0 بوند-آماره آرلانو وقفه دوم() سطح خودهمبستگی

 

(، استفاده شده GMM) یافتههای پژوهش از روش گشتاورهای تعمیمبرای آزمون فرضیه

صورت وقفه در طرف راست ظاهر که در مدل متغیّر وابسته بهاست. لازم به ذکر است هنگامی

یافته یمتعمسازگار نیست و باید از تخمین زن گشتاور  OLSشود دیگر برآوردگرهای می

(GMM) یله این وسبهی بر الگوهای پویای پانلی است استفاده شود. برای تخمین مدل که مبتن

 زننده ینتخمدر مدل مشخص شوند. سازگاری  کاررفتهبهروش لازم است ابتدا متغیرّهای ابزاری 



  .…… های تجربی حسابداری، سال پژوهش
    

 

 

(GMM به معتبر بودن فرض عدم همبستگی سریالی جملات خطا و ابزارها بستگی دارد که )

که معتبر بودن ابزارها را بررسی  1( و  سارگان1991مون آرلانو و باند )یله دو آزوسبهتواند می

کند انجام شود. آزمون همبستگی سریالی جملات خطا، وجود همبستگی سریالی مرتبه دوم می

کند. عدم رد فرضیه صفر هر دو آزمون در جملات خطای تفاضلی مرتبه اول را آزمون می

رگان( شواهدی را دال بر فرض عدم همبستگی سریالی و )همبستگی سریالی جملات خطا و سا

( سازگار است اگر همبستگی سریالی GMMکند. تخمین زننده )معتبر بودن ابزارها فراهم می

مرتبه دوم در جملات خطا از معادله تفاضلی مرتبه اول وجود نداشته باشد. نتایج این دو آزمون 

 شده است. ( ارائه4) نگارهدر 

 

 گیری پژوهشجهبحث و نتی

ها و وظایف مدیران سازمان نیترمهمگیری در مورداستفاده از اعتبار تجاری یکی از تصمیم

مایحتاج و  کنندهنیتأمعنوان یک توافق دوجانبه بین اعتبار تجاری به هاست.شرکت

است. در واقع زمانی که خرید یا فروشی صورت  شدهفیتعردر ادبیات پیشین  کنندهدرخواست

ی دارند به زبان ساده از ریتأخپذیرد و خریدار یا طرف فروشنده در پرداخت یا دریافت خود می

ای ها با مشکلات عدیدهدر دوران حاضر که تأمین مالی شرکت .اعتبار تجاری استفاده شده است

ها و احتمال باشد و  با توجه به بالا بودن هزینه سرمایه و تأمین مالی خارجی شرکتروبرو می

تر از ها معقولانهموقع تعهدات، این روش تأمین  نهادهمواجهه با ریسک ناتوانی در پرداخت به

تأمین مالی و اعتباری از  مطمئناً . در چنین شرایطی رسدیمتأمین مالی از طریق بدهی به نظر 

های مالی دیگری که بایست از سیاستها میها دشوارتر است و شرکتخارج از شرکت

مدت است استفاده نمایند که در کل دنیا مبحث در کوتاه خصوصبهمناسب این امر جایگزین 

بسیار مورد استقبال قرار گرفته است. با در نظر گرفتن یک سطح از اعتبار  راًیاخاعتبارات تجاری 

بایست یک سری اقدامات صورت پذیرد یا به بیان بهتر اقداماتی را در کنار تجاری بهینه می

تر به سطح بهینه اعتبار تجاری دست یافت. شرکت انجام داد که بتوان هر چه سریع وظیفه اصلی

گیری فعالان ها و متون مالی به این امر اشاره شده است که مبنای تصمیمدر بسیاری از پژوهش

ها به بازار سرمایه است های مالی ارسالی شرکتبازار سرمایه اعم از اعتباردهندگان همان صورت

                                                                                                                                   
1. Sargan test 
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های پیوست آن از پیچیدگی کمتری برخوردار باشد و زبان ها و گزارشکه این صورت و زمانی

 مطمئناً  ،شده باشدشفاف و دقیق ارائه مطالبباشد و  کنندگاناستفادهقابل درک برای  ،مدیریت

ها به شرکت خواهند داشت و همین امر اعتباردهندگان تمایل بیشتری به اعطای اعتباری نهاده

-بنابراین زمانی که گزارش؛ خشدگونه تأمین مالی را تسهیل باین یابی شرکت را بهستتواند دمی

ها و ی شرکت در تأمین نهادهنامخوشهای مالی پیچیدگی کمتری داشته باشد کمک شایان به 

اعتبارات تجاری خواهد نمود و با سرعت بالاتر شرکت قادر خواهد بود شکاف بین اعتبار 

که گواه این مطلب  و به هدف خود دست یابد پرکردهار تجاری بهینه را تجاری واقعی و اعتب

ها مشاهده شد گونه که در آزمون فرضیهپژوهش است که همان نتایج حاصله از آزمون فرضیه

های مالی شرکت قرار دارد. نتایج در واقع اعتبار تجاری شرکت تحت تأثیر خوانایی صورت

( است و 1401همکاران )هایی مانند مهدوی و نتایج پژوهشی تایید و مکمل نوعبه شدهحاصل

گردد مدیران ( است. با توجه به نتایج پژوهش حاضر پیشنهاد می2022لو )ی پژوهش نوعبه

های مالی مندی از اعتبار تجاری بهینه و سرعت دستیابی به آن گزارشها به جهت بهرهشرکت

بتوانند با کاهش  کنندگاناستفادهرمایه ارائه نموده تا را به زبان ساده و بدون پیچیدگی در بازار س

به جهت روشن شدن کلیه جوانب عدم تقارن اطلاعاتی حداکثر استفاده از اطلاعات داشته باشند. 

گردد پژوهشگران آتی نیز با تفکیک صنایع، موضوع حاضر را موردبررسی بیشتر  امر پیشنهاد می

 ج  پژوهش حاضر مقایسه نمایند.قرار دهند داده و نتایج را با نتای

 

 

  منابع

 ،(، مدیریت سود واقعی و خوانایی گزارشگری مالی1397) ،احمدی، آمنه، قائمی، محمدحسین

 .72-45صص (، 13شماره )(، 7دوره ) ،های کاربردی در گزارشگری مالیپژوهش

 :ار تجاریعوامل مؤثر بر عرضه و تقاضای اعتب ،(1399) ،افلاطونی، عباس و محمد نوروزی

 .59-35 (:40) 11، دانش حسابداری ،رویکردهای ایستا و پویا

نقش کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت افشا در افزایش  ،(1397) ،افلاطونی، عباس و مرضیه نعمتی

 .1-20( 1) 25 ،حسابداری و حسابرسی هایبررسی ،رویکرد متغیرهای ابزاری :اعتبار تجاری

ریسک عملیاتی، توان راقبت در بازار و  ،(1401) ،زهرادی؛ نیکبخت، افلاطونی، عباس؛ خزایی، مه

 .40-23(، 4)13، های حسابداری مالیپژوهش ،سرعت دستیابی به اعتبار تجاری بهینه



  .…… های تجربی حسابداری، سال پژوهش
    

 

 

بررسی رابطه بین کیفیت اطلاعات حسابداری و اعتبار  ،(1395) ،ایزدی نیا، ناصر و مسعود طاهری

 .101-81(: 19)5 ،های تجربی حسابداریپژوهش ،تجاری

های (، خوانایی صورت1397) ،زاده، محمدرضباقری ازغندی، ابوطالب؛ حصارزاده، رضا؛ عباس

(، 8دوره )، انداز مدیریت مالیچشم ،گذاران به استفاده از اطلاعات حسابداریمالی و حساسیت سرمایه

 .103-87صص (، 3شماره )

بررسی تأثیر اعتبار تجاری بر  ،(1400) ،حاجبعلی و حمیدرضا  ،غیوری مقدم ؛خواجوی، شکرالله

 .141-125(: 30)8 ،دانش حسابداری مالیها، چسبندگی هزینه

رویکردهای پژوهشی  ،زمانی قیمت سهامبررسی تأثیر اعتبار تجاری بر هم ،(1401) ،خوشدل، علی
 .695-677 (، صص84) . شمارهنوین در مدیریت و حسابداری

(، بررسی اثر میانجی خوانایی گزارشگری مالی بر رابطه بین 1399) ،حمدداداشی، ایمان، نوروزی، م

 .157-135(، صص 40شماره )، دانش حسابداری ،مدیریت سود و هزینه سرمایه

(، خوانایی گزارشگری مالی و احتمال 1397) ،رضایی پیته نوعی، یاسر، صفری گرایلی، مهدی

 .58-43صص (، 38شماره )، های حسابداری مالیپژوهش ،گزارشگری متقلبانه

بررسی تأثیر ساختار نظام راهبری شرکتی  ،(1396) ،سودی، افشین صالحی، مهدی؛ قناد، مصطفی؛ به

 .39-27 (، صص17) ، شمارهوکارکسبپژوهشنامه اقتصاد و بر اعتبار تجاری، 

کاری افظهبررسی اثر سیاست پولی بر رابطه بین مح ،(1395) ،کامیابی یحیی و رضا گرجیان مهلبانی

های پژوهش ،در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفتههای حسابداری و اعتبار تجاری در شرکت
 .1-18( 29) ،حسابداری مالی

تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین تأمین مالی از طریق  ،(1398) ،مرادی محمد و سحر کرمی

 .77-98 :(23) 6، اری مالیدانش حسابداعتبار تجاری و ریسک سقوط قیمت سهام، 

(، بررسی تأثیر خوانایی 1401) ،الهفر، کاوه؛ داداشی، ایمان؛ برزگر، قدرتمهدوی، رحمان؛ آذین

های پذیرفته شده در بورس ید بر نقش توانایی مدیریت در شرکتتأکگزارش مالی بر اعتبار تجاری با 

 .220-195(، 39)11، نشریه اقتصاد و بانکداری اسلامی ،اوراق بهادار تهران

بندی نقش تعدیلی (، مدل1400) ،فر، کاوهنوروزی، محمد؛ عباسی، ابراهیم؛ داداشی، ایمان؛ آذین

شماره ، راهبرد مدیریت مالی ،حاکمیت شرکتی بر رابطه بین خوانایی گزارشگری مالی و هزینه نمایندگی

 .223-201صص (، 33)
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