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Abstract 
Investors are particularly sensitive to how financial reporting and discretionary 

disclosure of information by business units are about making financial decisions and 
analyzing economic events; But in recent decades, abnormal behaviors have emerged in 
financial markets that classical financial theories are unable to explain. Therefore, 
concepts such as mental accounting in the financial-behavioral context are more 
common. It has already attracted the attention of researchers. Although the theory of 
mental accounting was developed to explain customer and household decisions, its ideas 
apply to the preparers and users of financial statements and disclosures. The three main 
features of accounting theory (i.e., coding, classification, and valuation) are consistent 
with the main features of financial reporting and discretionary disclosure. The statistical 
population of the present study is all active companies listed on the stock exchange, 
which was selected by systematic elimination method in the period 2011 to 2018. By 
performing regression, it was found that mental accounting has a negative and inverse 
relationship with the quality of financial reporting. With mental accounting. 
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 1کیفیت گزارشگري مالی

 4جواد رضازاده، 3سحر سپاسی، 2ساناز وطن دوست سیلاب
 
 

 چکیده
گذاران به نحوه گزارشگري مالی و افشاي اختیاري اطلاعات از سوي واحدهاي تجاري براي ایهسرم

اخیر،  هاياما طی دهه .دارند بسیاريحساسیت  ،تصمیمات مالی و تحلیل رویدادهاي اقتصادي رفتنگ
ه ب نتوانستندهاي مالی کلاسیک که نظریه وجود داشتهاي در بازارهاي مالی رفتارهاي خلاف قاعده

رفتاري  -. به همین رو، مفاهیمی مانند حسابداري ذهنی که در زمینه مالی بپردازندها توضیح و تبیین آن
اري اگرچه نظریه حسابدشده است، بیش از پیش توجه پژوهشگران را به خود جلب کرده است.  بیان

هاي آن براي دههاي مشتري و خانوار ایجاد شده بود، اما ایگیريذهنی به منظور توضیح تصمیم
. سه ویژگی قابل اجراستهاي اختیاري نیز هاي مالی و افشاگريکنندگان گزارشکنندگان و استفادهتهیه

ري مالی و هاي اصلی گزاشگاصلی نظریه حسابداري (یعنی کدگذاري، طبقه بندي و ارزیابی) با ویژگی
ه در هاي فعال پذیرفته شدشرکتحاضر کلیه پژوهش جامعه آماري افشاگري اختیاري مطابقت دارند. 

 هاي سنجیاز روش انتخاب شد. 1400الی  1393بورس که به روش حذف سیستماتیک در فاصله زمانی 
د که حسابداري ذهنی رابطه شمشخص  ،ايدو مرحلهو  ايمعادلات هم زمان حداقل مربعات سه مرحله

سابداري ارشگري مالی رابطه معکوس با حمعکوس با کیفیت گزارشگري مالی دارد، همچنین کیفیت گز
ذهنی بر اساس معادلات همزمان دارد. یعنی هرچه کیفیت گزارشگري مالی بالاتر باشد، اثر حسابداري 

 .گیرندتأثیر این تورش رفتاري تصمیم میگذاران کمتر تحت سرمایهذهنی کمتر است و 
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 مقدمه
اي (پارادایمی) دانست که با توجه به آن، بازارهاي مالی با استفاده توان انگارهرفتاري را می -مالی
-نهیشوند که دو فرض اصلی و محدودکنندة انگارة (پارادایم) سنتی، یعنی بیشمطالعه می هاییاز مدل

. از )1394(سعیدي و فرهانیان،گذارد سازي مطلوبیت مورد انتظار و عقلانیت کامل را کنار می
شود، بیش از رفتاري مطرح می -رو، مفاهیمی مانند حسابداري ذهنی که در زمینۀ مالیهمین
 ي تمامیبندجاي گروهتوجه پژوهشگران را به خود جلب کرده است. بر طبق این نظریه، بهپیش 

هاي لیتبندي فعاعمر، افراد به طبقه ههاي مصرف در طی چرخسازي انتخابتصمیمات با هم و بهینه
اتخاذ  شدهبنديو تصمیمات خود را در درون چارچوب محدود طبقه هاي ذهنی اقدامخود در حساب

 يادهادیرو لیو تحل یمال ماتیتصم رفتنگ يگذاران براهیسرما. )2001و همکاران، 1(بارثکنندمی
 ياژهیو تیحساس يتجار ياطلاعات از واحدها ياریاخت يو افشا یمال يبه نحوه گزارشگر ياقتصاد

 ،گذارانهیاعتماد سرما دست آوردنب ياطلاعات برا يو افشا يمبنا، نحوه گزارشگر نیدارند. بر هم
لب جرا به خود  يحسابدار يکنندگان استانداردهانیتدو و ياگذاران، مراجع حرفهاستیتوجه س

 يندبطبقه یگونگچبوده است،  یینهادها نیراستا کانون توجه چن نیکه در ا یاز موضوعات یکیکرد. 
 فیعرت ،و تناوب ارائه اطلاعات کیمشتمل بر ادغام، تفکرا اطلاعات  يبنداطلاعات است. طبقه

 یمال يرگگزارش يگذاران بر مبناهیسرما يها يریگ میتصم یاصل يبا عنوان اجزا اکنند و از آنهیم
پژوهش نشان  اتیادب یبررس )1396(کیان و همکاران،در پژوهش  لیدل نیکرده اند. به هم ادی
و  يفرد يهايریگمیتصم نییو تب حیتوض ،یذهن يحسابدار هینظر يدهد، اگر چه در ابتدا مبنایم

ن برو و یکنندگان درون سازماناستفاده يبرا هینظر نیا يبوده است، اما ساز و کارها یگروه
عامل  ،ستشده ا نهیچند عامل نهاد هیدارد. استدلال آنها بر پا ااجر تیقابل زین یمال يصورتها ،یسازمان

براین  ).2،2010(فنما و کونساست یمال يگزارشگرو یذهن يحسابدار نیب شمگیرچاول شباهت 
گیري صمیموینی در ترویکرد ن عنواناساس، این پژوهش درصدد است تا به تبیین حسابداري ذهنی به

گذاران همسو و هماهنگ نیست، در گزارشگري مالی از مالی که با رفتار منطقی و اقتصادي سرمایه
 هايیريسوگ ذهنی نظر از که دارند تمایل گذارانسرمایه از بسیاري گذاران بپردازد.دیدگاه سرمایه

 براي نهاآ تصمیمات بر گذاريتأثیر در مهمی نقش که باشند داشته گذاريسرمایه در حسابداري
 یگاه و است روانی عوامل تأثیر تحت گذارانسرمایه تصمیمات. دارد مالی بازارهاي در تجارت
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 کارایی بر زیرا کنند،می جدا مختلف ذهنی هايحساب در را خود معاملات گذارانسرمایه اوقات
. است سهام در اشتباهات ترینرایج از یکی روش این و گذاردمی منفی تأثیر دارایی تخصیص

 نگاه خود معاملات به شودمی خرج آن در وجوه که نهایی هايمکان به توجه با گذارانسرمایه
 پیروي نهاآ از خود شخصی تعهدات طبق که دارند مختلفی ذهنی هايحساب آنها از بسیاري کنند،می
 منزوي صورت به خود هاي اريگذسرمایه با که گذارانیسرمایه که است مشخص اینجا در. کنندمی

 حمایت براي معتقدند آنها زیرا شد، خواهد مواجه نقدینگی مشکلات با سهام مطمئناً . دارند سروکار
 نقد وجه خود مجزاي هايحساب تمام در باید دارند، نیاز نقدینگی چنین به که هاییحساب از

 در. است ضروري گذارانیهسرما رفتار درك اهمیت بر تأکید منظر، این از. کنند نگهداري
ري هستیم. گیحسابداري ذهنی ما به دنبال درك توضیح اثرات احساسات انسانی در فرایند تصمیم

ها تمایل به نگهداري حوادث خاص در ذهن خود به صورت تصورات دارند، این تصورات انسان
رض حسابداري ذهنی فگذارد. در گیري افراد اثر میبرخی مواقع بیشتر ازخود حوادث روي تصمیم

شناختی یا حسابهاي ذهنی مخارج خود را پیگیري و رد  هايبنديبر این است که مردم بر اساس طبقه
راد تواند با بررسی نحوه برخورد عواطف و احساسات افیند شناختی میآکنند. اگر چه این فریابی می

ر د، هنگامی که وجوه نقددهاي عاطفی وجوه نقد به تکامل برسننسبت به وجوه نقد یا برچسب
هاي منفی به دست آید، برچسب هاي عاطفی، چگونگی هزینه کرد این گونه مبالغ را تحت موقعیت

 متعلق هک هستند فردي تصمیمات گذاري،سرمایه و مالی تصمیمات که آنجایی از .دهندتاثیر قرار می
. دارد یبستگ گذارانسرمایه یروان و ذهنی عناصر طیف به تصمیمات این است، گذارانسرمایه به

 ضروري وندشمی مالی بازارهاي در فروش یا خرید تصمیمات به منجر که عناصري شناسایی بنابراین
 مالی بازارهاي آتی هايحرکت بینیپیش و دقیق درك به گذارانسرمایه رفتار درك زیرا است،

لذا  .کندمی کمک ریسک از ناباجت یا متوسط حد از بالاتر بازدهی به نتیجه در و کندمی کمک
رابطه بین حسابداري ذهنی و کیفیت گزارشگري مالی با رویکرد حاضر پژوهش هدف اصلی 

 باشد.معاملات همزمان می

 مروري بر مبانی نظري 
 هايقعیتمو گیرياندازه بر که ذهن بر مبتنی هايتحلیل از استفاده با اغلب گذارانسرمایه

 منطقی هايتحلیل اساس بر نه گیرند،می تصمیم است، متکی گیريمتصمی زمان در مشابه
 برابر در را ذارانگسرمایه گیري،تصمیم نامشخص و مبهم قوانین بر تکیه با که انعطاف، غیرقابل
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 و دارند روشف زمان در خرید اولیه قیمت تعیین به تمایل همیشه. کندمی پذیرآسیب اشتباهات

 وادار را گذارانسرمایه و شوندمی تعیین گذشته هايقیمت با اغلب زيامرو هايقیمت بنابراین
 کنند. ینتعی تاریخی شده تمام بهاي اساس بر را شرکت درآمد یا سهام قیمت محدوده تا کندمی

 حسابداري ذهنی
 شانیها ییدارا يبند میبه تقس شیگرا یشود که مردم به طور ذهن یم انیب یذهن يدر حسابدار

 گریکنند. به عبارت د تیریهر سبد را به طور مستقل مد لندیمختلف دارند و ما يبه سبدها
 یابیزشوند به صورت تک تک ار یابیارز گریبا موارد د وستهیآنکه به طور پ يمبادلات به جا

 لیه مسادربار يریگمیدارند تصم لیدارد که افراد تما نیدلالت بر ا یذهن يشوند. حسابداریم
که  یفرض منطق نیجدا انجام دهند. بدون در نظر گرفتن ا یذهن يهادر حسابرا  یمختلف مال

عملا  ینذهي اتخاذ کنند، حسابدار يپرتفو کیها را در  يریگمیتصم نیا یبهتر است تمام
ان مثال در زم يافراد برا ی. بعضردیگیم دهیمختلف را ناد يها يریگمیتصم نیتعامل ب

انه و بدون بلکه سهام را به صورت جداگ ستندیخود ن يردن پرتفوک نهیبه دنبال به يگذارهیسرما
 کنند.یم يداریخر گریدر نظر گرفتن ارتباط آنها با همد

دهد، اگرچه در ابتدا مبناي نظریۀ حسابداري ذهنی، توضیح بررسی ادبیات پژوهش نشان می
براي  هاي فردي و گروهی بوده است، سازوکارهاي این نظریهگیريو تبیین تصمیم

 هاي مالی نیز قابلیت اجرا دارد. استدلالسازمانی صورتسازمانی و برونکنندگان دروناستفاده
آنها بر پایۀ چند عامل نهادینه شده است؛ عامل اول شباهت قابل ملاحظه بین حسابداري ذهنی و 

 ی نیزهاي مالکنندگان از صورت؛ یعنی استفاده)2006و همکاران، 1(وبرگزارشگري مالی است
نند و کبندي، تجزیه و تحلیل میهمسو با واحدهاي تجاري، معاملات و رویدادها را ثبت، طبقه

اري مطلوب گذها هستند تا از این طریق بتوانند به سرمایههماهنگ با انگیزة حسابداري شرکت
 ندي وبدست یابند. در واقع، سه ویژگی اصلی نظریۀ حسابداري ذهنی (شامل کدگذاري، طبقه

ري) بندي، تلخیص و گزارشگهاي مهم گزارشگري مالی (شامل ثبت، طبقهارزیابی) با ویژگی
 کارگیري استانداردهاها با بهگذاري سهام شرکتمطابقت دارند.عامل دوم این است که ارزش

ها و که، رویهدهد زمانیها نشان میهاي حسابداري تناسب ندارد. مرور پژوهشو روش
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گونی براي پردازش رویدادها و اطلاعات مالی وجود دارد، گرایش به استفاده از هاي گوناشیوه
با دهد، بررسی ادبیات پژوهش نشان می ).2010و همکاران، 1(فنماحسابداري ذهنی بیشتر است

اي فردي و هگیريمبناي نظریۀ حسابداري ذهنی، تبیین و توضیح تصمیم وجود اینکه در آغاز
سازوکارهاي این اعتقاددارندکه  )2010(2 کونسن و به سه علت فنما گروهی بوده است، اما 

قابل اجرا  نیز )سازمانیسازمانی و بروندرون(هاي مالی کنندگان صورتاستفادهتمام نظریه براي 
-سه ویژگی اصلی نظریۀ حسابداري ذهنی (شامل کدگذاري، طبقهاین است که . عامل اول است

و  بندي، تلخیصاي مهم گزارشگري مالی (شامل ثبت، طبقههبندي و ارزیابی) با ویژگی
عامل دوم این است که گرایش به استفاده از حسابداري ذهنی . گزارشگري) مطابقت دارند

هاي گوناگونی وجود دارد، ها و شیوهرویه ،که، براي پردازش رویدادها و اطلاعات مالیزمانی
کارگیري استانداردها ها با بهگذاري سهام شرکتشارز). به طور مثال 3،2008(تالربیشتر است 

هاي حسابداري تناسب ندارد. عامل سوم مبین این مطلب است که بسیاري از اطلاعات و روش
یند حسابداري ذهنی در مورد آفر، قابلیت تسهیل فرآیند را دارند. به طور مثال حسابداري

شده در بینیتفکیک اجزاي سود پیش ، براي نمونه، از طریقهاي مالیکنندگان صورتتهیه
گذاران، براي نمونه، از طریق ارزیابی یند در مورد سرمایهآهاي توضیحی و این فریادداشت

گرچه  .)2002و همکاران،4گردد(وایتتسهیل می ،گیرداوراق بهادار قابل تبدیل انجام می
 باورند بر این ی، اما برخکندمیبیان کننده و خانوار مصرف یماتاً  تصمدتعم یذهن يحسابدار

 نیز کاربرد دارد.  مالی، گزارشگري و ذهنی حسابداري بین موازات اساس یل بردل ینبه چند

 کیفیت گزارشگري مالی
وسعه مؤثري در تیکی از منابع اطلاعاتی در دسترس بازارهاي سرمایه که انتظار میرود نقش 

هاي مالی  است. در این راستا اساتید، زارشگذاري و افزایش کارایی  ایفا نماید، گسرمایه
محققان و اهل حرفه حسابداري خواستار افزایش کیفیت گزارشگري مالی به عنوان ابزاري براي 

ي باشند؛ به عنوان مثال، بنا بر مفاهیم نظراداي مسئولیت پاسخگویی به نیازهاي جامعه خود می
ئه اطلاعاتی تلخیص و طبقه بندي شده هاي مالی عبارت از اراگزارشگري مالی، هدف صورت
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، عملکرد مالی و انعطاف پذیري مالی واحد تجاري است که براي طیفی درباره وضعیت مالی

. هاي مالی در اتخاذ تصمیمات اقتصادي مفید واقع گرددکنندگان صورتگسترده از استفاده
اتکا  ، مربوط و قابلستدستیابی به این هدف مستلزم آن است که اطلاعات مزبور در درجه نخ

بوده و در درجه دوم قابل فهم و قابل مقایسه باشد؛  کیفیت گزارشگري مالی همواره موضوع 
. در ، محققین و خود حسابداران حرفه اي بوده و هست، سهامدارانمورد علاقه هیئت مدیره

 ،لی رخ داده استهاي حسابداري که در جامعه ي مالی بین المل،  موج  رسواییهاي اخیرسال
 .هایی در مورد کیفیت گزارشگري مالی شده استمنجر به افزایش سؤالات و نگرانی

 ارتباط بین حسابداري ذهنی و کیفیت گزارشگري مالی
 حسابداري تئوري اصلی ویژگی سه 2010 سال در کونسن و فنما تحقیقات طبق که آنجا از

 افشاي و یمال گزارشگري اصلی يهاویژگی با بقمطا)  ارزیابی و بندي طبقه، کدگذاري( ذهنی
ارتباط کیفیت گزارشگري مالی با حسابداري ذهنی براساس کدگذاري مطرح  باشدمی اختیارات

 هامس گذاريسرمایه تصمیمات بر ذهنی حسابداري تأثیر به) 2019( همکاران و سانتیگردد می
 بین در ذهنی حسابداري یدهپد وجود که دهدمی نشان مطالعه نتایج و است پرداخته
 ستفادها گذاريسرمایه براي را خود پول از بیشتري بخش آنها که شودمی باعث گذارانسرمایه
 دارند پاداش هايصندوق به نسبت بیشتري اهمیت خود ماهانه خصوصی وجوه که جایی کنند،

 پاداش هايصندوق از بیشتر ماهانه خصوصی هايصندوق در گذاريسرمایه ریسک از و
 از ربیشت آنها ماهیانه وجوه از ناشی هايزیان از نارضایتی میزان ضرر، صورت در و ترسندمی

 داد نشان مطالعه این نتایج. ایمشده متحمل پاداش وجوه گذاريسرمایه از که هایی زیان میزان
ساندر کل.ادهندمی نشان تعصب ذهنی حسابداري به نسبت مالی بازارهاي در گذارانسرمایه که

بر  حسابداري ذهنی  رویکرد باسازي انتخاب سبد بهینه سهام مدل) به بررسی 2020و همکاران(
وي بهینه هاي دارایی تعادلی و ترکیب پرتفپرداختند. نتایج نشان داد، قیمت مبناي ارزیابی ریسک

 ري ذهنیحسابدا  رویکرد باسبد بهینه سهام ها به حسابداري ذهنی بستگی دارد. لذا در حساب
) به 2019و همکاران( 1باشد. گوردوناز کارایی لازم برخوردار می بر مبناي ارزیابی ریسک

مدلسازي تشکل سبد سهام مبتنی بر حسابداري ذهنی پرداختند. انها با در نظر گرفتن دو مولفه 
شود، ریسک و حسابداري ذهنی، که از طریق میزان استفاده از فروش استقراضی محاسبه می
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 عاملان دادند تفاوت معنی داري بین عملکرد سبد سهام در دو حالت مذکور وجورد دارد. نش
یند آسوم مبین این مطلب است که بسیاري از اطلاعات حسابداري این قابلیت را دارند که فر

سهیل هاي مالی تکنندگان صورتکنندگان و هم براي استفادهحسابداري ذهنی را هم براي تهیه
اجزاي  ، از طریق تفکیکهاي مالیکنندگان صورتنمونه، این فرایند در مورد تهیهکنند. براي 

 گذاران، از طریق ارزیابی اوراقهاي توضیحی و در مورد سرمایهشده در یادداشتبینیسود پیش
) نسبت قیمت سهام به 2001در تحقیقات بربریس و هیوآنگ (گیرد بهادار قابل تبدیل انجام می

با حسابداري ذهنی رابطه داشته است به طوري که یک جریان نقدینگی بالا به سود تقسیمی 
نسبت  برد سهام بابرد اما این سود قبلی نیز قیمت سهام را همچنان بالا میقیمت سهام را بالا می

 گذاري است و سودهاي قبلیقیمت به سود تقسیمی بالا غالبا یکی از نتایج خوب سرمایه
از دارد این بیند و به میانگین کمتري نیاشته کرده پس ان را با ریسک کمتر میگذار را انبسرمایه

گذاري است درحالی است که نسبت قیمت به سود تقسیمی پایین اغلب ناشی از نتایج بد سرمایه
گذار بیند و به میانگین بالاتري نیاز دارد. از آنجا که سرمایهو آن را به عنوان ریسک بالاتر می

ن هاي تکراري و تغییرات در میانگینوسانات سهام فردي ریسک گریز است از زیاننسبت یه 
) گزارشگري مالی با 1395از طرفی طی تحقیقات حصارزاده و همکاران ( . بازده گریزان است

ي را کاهش گذارکیفیت بالا به میزان قابل توجهی اثر محدود کننده سود تقسیمی بر سرمایه
توان بین دهد میفیت بالاي گزارشگري اثر سود تقسیمی را کاهش میدهد همین طور که کیمی

ي ذهنی . ارتباط حسابدارکیفیت گزارشگري مالی و حسابداري ذهنی نیز رابطه اي متصور شد
یکی  گردد،  از آنجا که یکی از اهدافبندي مطرح میبا کیفیت گزارشگري مالی براساس طبقه

گذاران بالقوه براي کمک سرمایهکردن اعتباردهندگان و هاي گزارشگري مالی، آگاه از هدف
، 1گیري منطقی و ارزیابی جریان وجوه نقد مورد انتظار شرکت است (بیدل و هیلاريبه تصمیم

کاملاً  اريیاخت يو افشا یمال يگزارشگر ی،ذهن يحسابدار ینب ییهمسو الربه گفته ت) 2009
پول خود  یابیهدف ردبا  هاي سازمان وانگیزه مشابه با یلمشهود است. افراد و خانوارها به دلا

 یجتاو گزارش ن یلتحل یص،، اقدام به ثبت، تلخخود) و کنترل مصارف و مخارج ی(منابع مال
 یاصل ییژگکه سه و یابیبندي و ارزطبقه ،کنند. کدگذاريمی یمال یدادهايرو یرمعاملات و سا

 يارد؛ براد انطباق یارياخت يو افشا یمال يزارشگرهاي مهم گبا ویژگیی ذهن ينظریه حسابدار

                                                                                                                                      
1. Biddle & Hilary 



164  
   . .رویکرد معاملات همزمان رابطه بین حسابداري ذهنی: سپاسی و همکاران 

 
 توسط یانز یاسود و به  ياقلام تعهد یزو ن ينقد هايیانمثال، کدگذاري مرتب اقلام جر

 یاتموارد، عمل ی، در برخبرحسب احتمال وقوع مجددشان یهاي مالکنندگان صورتتهیه
اوت اما در اغلب موارد قض ،گیردمی صورت داريحساب یستمس توسطبندي و طبقه يکدگذار

 يافشا یزو ن هایادداشت ی،هاي مالدر صورت لامگزارش اق یاي در مورد چگونگملاحظهقابل
اصول  یکنندگان گزارشات مالممکن است استفاده ی،. از طرفیردانجام گ ،لازم است یاري،اخت

 ردمو د و درمدنظر قرار دهنها، شده به آن گزارشات ارائهیابی حسابداري ذهنی را به هنگام ارز
 علاوه،به .کند عنوان را مطالبی کنندگاناستفاده ارزیابی بر مالی اطلاعات ارائه نحوه تأثیر

 تحلیل قطری از شدهارائه مالی گزارشات محتواي تعبیر باتصورات میانی بر حسابداري ذهنی 
ی کیفیت گزارشگري مال ، لذا بین حسابداري ذهنی ومالی، ممکن است ایجاد شود هايصورت

) ارتباط بین حسابداري ذهنی و 1396ارتباط وجود دارد. از طرفی تحقیقات کیان و همکاران (
 گیري کیفیت گزارشگري مالی کیفیت سود استاندازههاي سود ثابت شده است و یکی از راه

ش عوامل اند که نقه. برخی از محققین بر این عقیدباشدپس ارتباط این دو متغیر دور از ذهن نمی
. از رفتاري در بازارهاي توسعه نیافته متفاوت و شاید با اهمیت تر از بازارهاي توسعه یافته است

. گذاري با اهمیت خواهد بودهاي مالی رفتاري در بازار سرمایهاین رو آزمون تجربی تئوري
ی در رهاي حسابداري و مالافزون بر آن از منظر کاربردي شناسایی رابطه عوامل رفتاري با متغی

، گذاري درستتواند بر سهامداران در اتخاذ تصمیمات سرمایهبورس اوراق بهادار تهران می
ي باشد تا رابطه حسابداري ذهنی را بر رو؛ لذاپژوهش حاضر درصد میدقیق و به موقع مفید باشد

یت اهمیت کیفمؤثر بررسی نماید و به جهت کیفیت گزارشگري مالی بعنوان یک عامل 
رسد. مؤثر بر آن از جمله حسابداري ذهنی ضروري به نظر میگزارشگري مالی بررسی عوامل 

همچنین رابطه کیفیت گزارشگري مالی را بر روي حسابداري ذهنی نیز مورد بررسی قرار داده 
 .شده است

 پیشینه پژوهش
بداري ذهنی در ، درباره نقش حساشدههاي انجامبازنگري پژوهشدر این بخش به 

 1اولسن و همکارانکه با موضوع پژوهش ارتباط دارند.پرداخته شده است  گزارشگري مالی،
مؤدي تکمیل شده بود به بررسی اینکه آیا  350اي که توسط ) با استفاده از پرسشنامه2020(
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زش ردهندگان از حسابداري ذهنی براي مدیریت مالیات بر درآمد و تعهدات مالیات بر امالیات
هاي کسب و کنند یا اینکه حسابداري ذهنی مربوط به دانش مالیاتی، ویژگیافزوده استفاده می

کار و شخصیت است و به چه میزان رابطه حسابداري ذهنی با رفتار مالیاتی در نظر گرفته شده 
هاي ذهنی مالیات را از دهد که برخی از مؤدیان حساباست. نتایج تحقیقات آنان نشان می

کنند. همچنین حسابداري ذهنی با هدف فرار کنند و برخی دیگر جدا نمیارش مالی جدا میگز
ریزي مالیاتی ارتباط نداشت اما افراد با نمرات حسابداري ذهنی بالاتر، میزان مشخصی از برنامه

پذیري در ) به تبیین رفتاري براي ریسک2018( 1مالیات را گزارش دادند. مهدي و آبس
ار انداز به منظور تبیین رفتسلامی و غیراسلامی پرداختند در چارچوب نظریه چشمهاي ابانک

گریزي و حسابداري ذهنی را در نظر هاي اسلامی و غیراسلامی در منطقه زیانریسک در بانک
گرفتند و معیارهاي متعددي از عملکرد و ریسک به عنوان سطح هدف مورد استفاده قرار دادند. 

گریزي را نشان دهند و در حالی سطح هدف قرار دارند تمایل دارند رفتار زیانهایی که در بانک
) 2014و همکاران ( 2هایی که در پایین قرار دارند تمایل دارند ریسک گرا باشند. گرتکه بانک

در مقاله اي با عنوان اعتماد و کیفیت گزارشگري مالی ارتباط بین اعتماد درون سازي مالی را به 
ارش مالی بررسی کردند، همگام با بهبود کیفیت گزارشگري مالی از طریق بهبود سه جنبه گز

تولید اطلاعات و اشتهاي اطلاعات دریافتند که اعتماد به طور قابل توجهی با کیفیت گزارشگري 
ز هستند هایی که نسبتاً متمرکهاي نسبتاً غیرمتمرکز مرتبط است اما در شرکتمالی در شرکت
جایگذین  کند تا به دنبال توضیحن تجزیه و تحلیل مقاوم هستند که تلاش مینتایج براي چندی

نقش حسابداري ذهنی در تصمیمات ) به بررسی 1398بالقوه شوند. پارسایی و ملانظري (
 شناختی ممکن استدهد یک عامل رواناین پژوهش نشان میپرداختند.  ايبندي سرمایهبودجه

ایستی اي ببندي سرمایههاي بودجههایی که طبق تکنیکپروژه در گذاريمدیران را از سرمایه
تواند اطلاعات تکمیلی ارزشمندي را نسبت به تحقیقات ها را پذیرفت، بازدارد؛ لذا میآن

بررسی رفتار مدیران در ) به 1397. کیان و همکاران (اي فراهم نمایدبندي سرمایهبودجه
بیانگر هش پژونتایج  پرداختند. صورت سود و زیانبکارگیري حسابداري ذهنی در گزارشگري 

ما  پژوهشباشد. دهنده حسابداري ذهنی میآن است که ترجیح مدیران براي تفکیک نشان
) به 1397(. اسدي و همکاران گذاران، و محققان دارداشاراتی براي استانداردگذاران، قانون
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ش و عملکرد بین مدیریت و سرمایه در گردتأثیر افزایش کیفیت گزارشگر مالی بر رابطه بررسی 

ر معناداري بر رابطه تأثیمالی شرکت پرداختند آنان به این نتیجه رسیدند کیفیت گزارشگري مالی 
توان ادعا کرد که افزایش کیفیت گزارشگري بین سرمایه در گردش و عملکرد مالی دارد و می

ها گردش بر عملکرد مالی شرکت تأثیر مثبت مدیریت سرمایه درمالی منجر به افزایش 
از  گذارانتأثیر حسابداري ذهنی بر رفتار سرمایهبررسی ) به 1396شود.کیان و همکاران(می

در نتیجه، این پژوهش درصدد است تا به تبیین نقش  پرداختند. دیدگاه گزارشگري مالی
انگر تایج پژوهش بیگذاران بپردازد. نحسابداري ذهنی، در گزارشگري مالی از دیدگاه سرمایه

رود در اثر تعدیلی گزارش زیان بر ارتباط بین سود خالص و قیمت سهام است که انتظار می
 تأیید نظریه حسابداري ذهنی در صورت سود و زیان باشد.راستاي 

و اینکه حسابداري ذهنی در ابتدا در حوزة اقتصاد و تبیین رفتار  با توجه به آنچه گفته شد
بررسی شده است، اما شواهد اندکی در رابطه با نقش این نظریه در قلمرو  کنندگانمصرف

براین، با وجود شباهت بین حسابداري ذهنی و گزارشگري مالی، حسابداري وجود دارد. علاوه
-رمایهویژه از دیدگاه سشواهد بسیار اندکی دربارة نقش حسابداري ذهنی در گزارشگري مالی به

چنین شرایطی طرح این پرسش حایز اهمیت است که آیا حسابداري گذاران وجود دارد. در 
گذاران در بازار نوظهور ایران کاربرد ذهنی در افزایش درك گزارشگري مالی ازسوي سرمایه

 .دارد

 پژوهش  رسش هايپها یا فرضیه
 اثرات متقابل و همزمان معنی دارايکیفیت گزارشگري مالی بو حسابداري ذهنی  :فرضیه

 یکدیگر هستند.ر روي بداري 

  پژوهششناسی روش
 یفی. مطالعات توصردیگیم يجا یفیتوصپژوهش در زمزه  ،ژوهشپاز نظر روش پژوهش  نیا

در  ،ژوهشپاز نظر هدف پژوهش  نی. اپردازدیو روابط موجود م طیشرا ریوتفس فیبه توص
 يدادیپس رو کردیروبا استفاده از پژوهش  نی. طرح اردیگیم يجا يکاربرد يهاقیزمره تحق

ه ب دادهایکه پژوهشگر پس از وقوع رو شودیاستفاده م یزمان  يدادیاست. از روش پس رو
بورس اوراق بهادار تهران  يها، شرکتپژوهش حاضر ی. قلمرو مکانپردازدیموضوع م یبررس

؛ تاس 1400تا سال  1393ت ساله از سال شه یزمان يدوره  کی يبرا زین یاست و قلمرو زمان
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عه ، توسو پژوهش تیریمد تیبا مراجعه به ساپژوهش  هیجهت آزمون فرض ازیمورد ن يهاداده
 »پرداز ریتدب« یاطلاعات يهاناشران کدال و بانک یجامع اطلاع رسان ستمیس یو مطالعات اسلام

پژوهش انجام  يکه برا ییهاداده يآور. پس از جمعشده است يگرد آور » نیره آورد نو«و  
وط به اطلاعات مرب لیو تحل هیمناسب به منظور محاسبه و تجز ي؛ انتخاب ابزاراست ازیورد نم

ها به اطلاعات مورد ظور انجام محاسبات و آماده نمودن داده. به مندارد یخاص تیاهم رهایمتغ
معادلات هم زمان حداقل  هاي سنجی از روشها ل آنیو تحل هیتجز نیو همچنپژوهش  ازین

اده شده استف ایویوزو  اکسل ينرم افزارها،  با بکارگیري  دو مرحله اي و  سه مرحله ايمربعات 
ه و حجم نمون دهیه گرداز روش حذف سامانمند استفاد يریگنمونه يپژوهش، برا نی.در ااست

 باشند: ریز طیشرا يخواهد بود که دارا يموجود در جامعه آمار يهابرابر با تعداد شرکت

در بورس  1400شده و تا سال در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته 1393قبل از سال  •
 اند.فعالیت داشته

 طول در و دباش اسفندماه پایان به منتهی هاآن مالی سال قابلیت مقایسه، افزایش به لحاظ •
 نداده باشند. مالی سال ی تغییربررس موردي هاسال

هاي ها و مؤسسات مالی، شرکتدر بورس شامل بانک شدهرفتهیهاي پذشرکت برخی •
 که ساختار و مؤسسات بیمه هاي هلدینگمالی، شرکت يگر، واسطهيگذارهیسرما

 .شوندیدارند، از نمونه حذف م ياگزارشگري جداگانه
ره و مدیهاي فعالیت هیئتخصوص گزارشها (بهاطلاعات مالی و مدیریتی موردنیاز آن •

 ) در دسترس باشد.هاي مالیهاي توضیحی صورتیادداشت

 يبرگزار يدوره معمول برا ياستثنا معاملات سهام آن به یموردبررس يهادر طول سال •
 متوقف نشده باشد. ،یمجمع عموم

 هاي داراي افزایش سرمایه و اطلاعیه اقلام استثنایی نیز حذف گردیده است.شرکت •

گیري اندازهناسایی و گیري هر صفت کیفی باید معیارهاي کمی شاندازهدر مورد سنجش و 
شود به طوري که نمایانگر ویژگی کیفی مورد نظر باشد تا آن را از طریق فرآیند سنجش به طور 

  .قابل قبول انجام شود
هاي معادله همزمان به عنوان برآوردگرهاي مختلف، استفاده به طور کلی ، براي برآورد سیستم

).  مدل مفهومی 2018قاسمی و همکاران،از هر دو روش از رویکردهاي معمول خواهد بود(
 .نشان داده شده است 1در نمودار پژوهش 
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دار  ها .1نمو ن متغیر در بی ه  ل بالقو ط متقاب  رواب

 
بنابراین در این پژوهش از یک دستگاه معادلاتی براي بررسی مدل مفهومی استفاده خواهد 

 شد. 

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐼𝐼𝐼𝐼 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑀𝑀𝑀𝑀𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝛽𝛽3𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑙𝑙𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝛽𝛽4𝐺𝐺𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝛽𝛽5𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐼𝐼𝐼𝐼
+ 𝛽𝛽6𝐻𝐻𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝛽𝛽7𝐾𝐾𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝜀𝜀 

𝑀𝑀𝑀𝑀𝐼𝐼𝐼𝐼 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐹𝐹𝐹𝐹𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝛽𝛽3𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑙𝑙𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝛽𝛽4𝐺𝐺𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝛽𝛽5𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐼𝐼𝐼𝐼
+ 𝛽𝛽6𝐻𝐻𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝛽𝛽7𝐾𝐾𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝜀𝜀 

 :که در آن
 ا مدلشود که مشابه ببراي آزمون فرضیه یک مدل تجربی توسعه داده می حسابداري ذهنی :

است، اما با لحاظ کردن نقطۀ مرجع تئوري  )20011(جنوسو و مایر M-Gبکار گرفته شده توسط 
 وسط ثقفی واین محققان ت هاي مشاهده شده در تابع ارزش، مدلانداز با استفاده از دادهچشم

شود. لذا براي آزمون حسابداري ذهنی که زیر مجموعه  تئوري ) بهبود داده می1394همکاران (
) معتقدند که ترکیب تئوري 2005انداز است، نیز با توجه به اینکه گرینبلات و هان (چشم
ت اس ايشود؛ که پدیدهمنجر به  پدیده  اثر تمایلی می (PT/MA)انداز و حسابداري ذهنی چشم

هایشان گذاران تمایلی به شناسایی زیانسرمایهآید در بازارهاي مالی بدین نحو که به نظر می
ذاران ترجیح گسرمایهرسد باشند. به عبارتی، به نظر مینداشته و به تشخیص سود علاقمند می

ه این ند کدهند، سهام برنده را سریع فروخته ولی سهام زیان ده را به مدت طولانی حفظ نمایمی
) به عنوان اثر تمایلی نام گذاشته شد. براي حسابداري 2000پدیده توسط شفرین و استات من (

ته همان شوند و از بهبود یافشود هم ارز در نظر گرفته  میذهنی نیز نقطه مرجع در نظر گرفته می
لگاریتم  ه در آن،شود ک، مدلی تعیین میشودگیري حسابداري ذهنی استفاده میاندازهمدل براي 

مشخص  µ، تابع خطی از لگاریتم قیمت روز قبل (که با نماد �𝐿𝐿𝒊𝒊𝒊𝒊𝒊𝒊�قیمت پیشنهادي فروش 
 شود: تعریف می (∗𝑅𝑅𝐹𝐹)شود)، و یک متغیر تعریف کننده نقطۀ مرجع می

                                                                                                                                      
1 . Genesove and Mayer’s, 2001 

FQ MA 

+.- 

+.- 
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𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼0 + 𝑚𝑚𝑅𝑅𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖∗ + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖                                                                        )1(  

𝜇𝜇𝒊𝒊𝒊𝒊  لگاریتم قیمت روز قبل است. نماینده این متغیر، قیمت پایانی سهم است. با استفاده از تابع
 کند. ها هم مقیاس شده و به توزیع نرمال تقریب پیدا میلگاریتم، قیمت

= 𝑅𝑅𝐹𝐹∗ اریتم انی) روز قبل و لگنقطه مرجع که به صورت تفاوت بین لگاریتم قیمت (پای
 قیمت (پایانی) روز بعد است. 

زمان ورود سفارش  eدهنده روز قبل است، و نشان fاست،  iدهنده سهم نشان iدر مدل بالا، 
فروش به بازار است. همچنین، نماینده قیمت در هر روز، قیمت پایانی سهم در آن روز معاملاتی 

برابر با صفر خواهد بود. در این مدل، متغیر  mته باشد، است. چنانچه هیچ اثر رفتاري وجود نداش
به صورت تفاوت بین لگاریتم قیمت فروش (پایانی) و لگاریتم قیمت خرید  (∗𝑅𝑅𝐹𝐹)نقطۀ مرجع 

 شود: (پایانی) مورد انتظار تعریف می

𝑅𝑅𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∗ = �𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝜇𝜇𝑖𝑖𝑖𝑖� 

= 𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 .نماینده این متغیر، قیمت پایانی سهم در روز خرید است.  لگاریتم قیمت خرید، نماینده خرید 
منفی خواهد بود. بنابراین،  ∗𝑅𝑅𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖بنابراین، چنانچه زیان مورد انتظار وجود داشته باشد، 

 توان به صورت زیر تعریف کرد: لگاریتم قیمت فروش (پایانی) را می

𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝜇𝜇𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜔𝜔𝑖𝑖𝑖𝑖  

= 𝜔𝜔𝑖𝑖𝑖𝑖 یا کسر پرداختی خریدار به فروشنده است.  مازاد 
 بنابراین، نقطۀ مرجع صحیح برابر است با: 

𝑅𝑅𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∗ = (𝜇𝜇𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜔𝜔𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝜇𝜇𝑖𝑖𝑖𝑖)  

تفسیر جمله اول تغییر در شاخص قیمت بازار بین زمان خرید اولیه و زمان فروش است. چنانچه 
𝑅𝑅𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∗ < ∗𝑅𝑅𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖د انتظار مواجه بوده و چنانچه باشد، فروشنده با زیان مور 0 ≥ باشد، در  0

 این صورت فروشنده با سود مورد انتظار مواجه خواهد بود. 
 )، خواهیم داشت: 2) و (1با ترکیب معادلات (

𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼0 + 𝑚𝑚�𝜇𝜇𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜔𝜔𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝜇𝜇𝑖𝑖𝑖𝑖� + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖                                                    

 یا 

𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼0 + 𝑚𝑚𝑅𝑅𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∗ + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖      )3(                       
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براي منطقه زیان منفی باشد (به طور معناداري متفاوت  mرود که ضریب بنابراین، انتظار می

براي منطقه سود باشد.  mتر از ضریب از صفر باشد) و از نظر اندازه به طور معناداري بزرگ
جه تأیید خواهد کرد و در نتیانداز را گریزي و برقراري تئوري چشماي وجود زیانچنین نتیجه

 .گرددتأیید میآن حسابداري ذهنی نیز  
) مدلی از اقلام تعهدي را براساس نقش 2018کیفیت گزارشگري مالی: فرانکل و همکاران (

  ند.ابندي و تطابق جریانات نقدي توسعه دادهاین اقلام در برطرف کردن مشکلات زمان

∆𝑊𝑊𝑊𝑊_𝑡𝑡 = 𝛼𝛼. +𝛼𝛼_1 ∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅_𝑡𝑡 + 𝛼𝛼_2 𝑟𝑟𝑊𝑊𝑟𝑟𝑊𝑊𝐿𝐿𝑅𝑅_𝑡𝑡 + 𝛼𝛼_3 ∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅_𝑡𝑡 ∗
𝑟𝑟𝑊𝑊𝑟𝑟𝑊𝑊𝐿𝐿𝑅𝑅_𝑡𝑡 + 𝛼𝛼_4 ∆𝑂𝑂𝑊𝑊𝐹𝐹_𝑡𝑡 + 5𝛼𝛼_5 ∆𝑂𝑂𝑊𝑊𝐹𝐹𝑂𝑂𝑊𝑊_𝑡𝑡 + 𝛼𝛼_6 ∆𝑂𝑂𝑊𝑊𝐹𝐹_𝑡𝑡 ∗
∆𝑂𝑂𝑊𝑊𝐹𝐹𝑂𝑂𝑊𝑊_𝑡𝑡 + 𝜀𝜀_𝑡𝑡  

 که در آن: 
∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅  تغییرات درآمد از سالt-1  تا سالtهاي ابتداي دوره، ، تقسیم بر جمع دارایی 

𝑟𝑟𝑊𝑊𝑟𝑟𝑊𝑊𝐿𝐿𝑅𝑅𝐼𝐼  ،رتبه صدکی میانگین چرخه تبدیل نقد عملیاتی سه سال گذشته شرکت در هر سال 
𝑂𝑂𝑊𝑊𝐹𝐹1  جریانات نقدي ناشی از عملیات براي سالtهاي ابتداي دوره، ، تقسیم بر جمع دارایی 

∆𝑂𝑂𝑊𝑊𝐹𝐹1  تغییرات جریانات نقدي ناشی از عملیات از سالt-1  تا سالtمع ، تقسیم بر ج
 هاي ابتداي دوره، دارایی

∆𝑂𝑂𝑊𝑊𝐹𝐹𝑂𝑂𝑊𝑊1  همبستگی سریالی جریانات نقدي که مساوي است با میانگین رتبه صدکی
میانگین چرخه تبدیل بعد عملیاتی سه سال گذشته شرکت و عکس رتبه صدکی میانگین حاشیه 

تر باشد زرگب 𝑂𝑂𝑊𝑊𝐹𝐹𝑂𝑂𝑊𝑊1∆سود خالص سه سال گذشته شرکت در هر سال (به شکلی که هرچه 
 تر در تغییرات جریانات نقدي است)، دهنده همبستگی سریال منفی قوينشان

𝑊𝑊𝑟𝑟𝑊𝑊𝐿𝐿𝑅𝑅1 هاي دریافتنی تقسیم بر درآمد خالص بعلاوه میانگین موجودي کالا میانگین حساب
 و  سیم بر خریدهاي پرداختنی تقتقسیم بر بهاي تمام شده کالاي فروش رفته به کسر از میانگین حساب

∆𝑊𝑊𝑊𝑊1  تغییرات در اقلام تعهدي سرمایه در گردش دورهt  نسبت به دورهt-1 هاي است که داده
 ود: شموردنیاز براي محاسبه. آن از صورت جریان وجه نقد استخراج و به صورت زیر محاسبه می

∆𝑊𝑊𝑊𝑊_1 = 𝑀𝑀𝑅𝑅_𝑡𝑡 + ∆𝐻𝐻𝐼𝐼𝑙𝑙𝑙𝑙𝐼𝐼𝑡𝑡𝐼𝐼𝑟𝑟𝐼𝐼_𝑡𝑡 − ∆𝑀𝑀𝑃𝑃_𝑡𝑡 − ∆𝑇𝑇𝑃𝑃_𝑡𝑡
+ ∆𝑂𝑂𝑡𝑡ℎ𝑙𝑙𝑟𝑟 𝑀𝑀𝑠𝑠𝑠𝑠𝑙𝑙𝑡𝑡𝑠𝑠 (𝐼𝐼𝑙𝑙𝑡𝑡)_𝑡𝑡 

 که در آن: 
∆𝑀𝑀𝑅𝑅𝑡𝑡 هاي دریافتنی دوره تغییر در حسابt  نسبت به دورهt-1 ، 
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∆𝑂𝑂𝑡𝑡ℎ𝑙𝑙𝑟𝑟 𝑀𝑀𝑠𝑠𝑠𝑠𝑙𝑙𝑡𝑡𝑠𝑠(𝐼𝐼𝑙𝑙𝑡𝑡)𝑡𝑡 هاي جاري دوره تغییر در خالص سایر داراییt  نسبت به دوره
t-1  .است 

جه م تعهدي توهمانطور که مشخص است فرانکل و همکاران در پژوهش خود به کارکرد اقلا
در وهش پژاند. بنابراین رویکرد این اند لیکن ساختار اقلام تعهدي را مد نظر قرار ندادهداشته

بینی اقلام تعهدي بر رویکرد فرانکل و هاي جریانات نقدي براي پیشبکارگیري ویژگی
م تعهدي ها با تکیه بر ساختار اقلاشود مدل پیشنهادي آنهمکاران استوار است، لیکن تلاش می

 گیري متغیرها بهبود یابد. و بهبود اندازه

 ي کنترلیمتغیرها
): در این پژوهش، اندازه شرکت که از طریق  لگاریتم خالص فروش SIZEاندازه شرکت(

 شود، به عنوان متغیرکنترلی در نظر گرفته شده است.گیري میسالیانه شرکت اندازه
ی نیز به عنوان متغیرکنترلی مدنظر قرار گرفته شده ): در پژوهش حاضر، اهرم مالLEVاهرم مالی(

 ود.شهاي شرکت محاسبه میبدهی بر ارزش دفتري داراییارزش دفتري که از تقسیم مجموع 
): در این پژوهش نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام Gهاي رشد(فرصت

 نترلی لحاظ شده است.هاي رشد و یکی دیگر از متغیرهاي کبه عنوان معیار فرصت
): در پژوهش حاضر، بازده حقوق صاحبان سهام نیز به عنوان سنجه ROEسودآوري(

سودآوري و یکی دیگر از متغیرهاي کنترلی درنظر گرفته شده که از تقسیم سود خالص بر 
 شود.ارزش بازار حقوق صاحبان سهام محاسبه می

 کل تعداد به مدیره هیات موظف غیر اعضاي تعداد ): از تقسیمINDمدیره( هیات استقلال
 باشد.می هیات مدیره اعضاي

در این مطالعه، تمرکز مالکیت است که با استفاده از شاخص هرفیندال : (HH)تمرکز مالکیت
 تمرکز را شرکت امور اداره بر عمده سهامداران مطلق .کنترلشود.گیري میهیرشمن اندازه -

 هیرشمن -هرفیندال شاخص از استفاده با مالکیت زتمرک پژوهش، این مالکیت گویند. در

حضور  و بیشتر تمرکز بیانگر باشد، بیشتر شاخص این که اندازه هر است.  شده گیرياندازه
 -هرفیندال شاخص برعکس.  و است شرکت مالکیت ساختار در عمده سهامدار اندکی تعداد

 شود.می  گیرياندازه زیر فرمول طریق از هیرشمن

𝐻𝐻𝐻𝐻 = � �𝑂𝑂𝐻𝐻𝑀𝑀𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑗𝑗�
𝑁𝑁𝑗𝑗

𝑖𝑖=1
²                                                                     )5(  
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 است. jدر شرکت  iدرصد سهام تحت تملک سهامداران  i,jSHAREدر این رابطه 

𝐾𝐾نسبت قیمت به سود تقسیمی  :  = 𝒑𝒑
𝒅𝒅

 

D ،سود تقسیمی :P :سهام پایانی قیمت، Kداري ذهنی : حساب 

 هاي پژوهش یافته

 آمار توصیفی
، محقق با استفاده از جداول و شاخص هاي آمار توصیفی نظیر 1در تجزیه و تحلیل توصیفی

پردازد. وري شده پژوهش میآبه توصیف داده هاي جمع  3و پراکندگی 2شاخص هاي مرکزي
وصیفی زیه و تحلیل تکند. تجاین امر به شفافیت و توضیح داده هاي محقق کمک بسیاري می

 ارائه شده است. 2جدول و  1جدول ها در داده

ل  دو ي .1ج ها ی متغیر ی آمار توصیف هش کم  پژو

 معیار انحراف کوچکترین بزرگترین میانه میانگین مشاهدات نماد متغیر

کیفیت گزارشگري 
 FQ 1043 184/0 068/0 748/0 002/0 106/0 مالی

 Size 1043 991/12 782/13 543/19 840/5 10703 اندازه شرکت

 Lev 1043 601/0 595/0 639/0 089/0 300/0 اهرم مالی

 G 1043 008/3 073/2 147/9 197/1- 571/1 رشد شرکت

 Roe 1043 089/0 105/0 273/1 176/2- 198/0 سودآوري

 IND 1043 771/0 600/0 1 0 209/0 مدیره هیات استقلال

 HHI 1043 745/0 577/0 1 0 319/0 تمرکز مالکیت

 MA 1043 998/2 656/3 187/5 715/1 564/0 سابداري ذهنیح

 K 1043 081/0 027/0 579/0 0 033/0 سود تقسیمی

 
شرکت مورد بررسی قرار گرفت ، که  مقدار میانگین متغیر  1043یک جدول مطابق با نتایج 

مونه در نوان نهاي انتخاب شده به عحسابداري ذهنی و کیفیت گزارشگري مالی براي شرکت

                                                                                                                                      
1 . Dsscriptive Analysis 
2. Central Tendency 
3. Measures of Variation 
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ها حول این نقطه دهد بیشتر دادهاست که نشان می 0,184و 2,998برابر ، به ترتیب این پژوهش
طور  دهد بهتمرکز دارد . از مهمترین پارامترهاي پراکندگی ، انحراف معیار است که نشان می

ذهنی  ر حسابداريها از میانگین چقدر فاصله دارند به طور مثال انحراف معیار متغیمتوسط داده
  .است که نشان دهنده میزان پراکندگی مشاهدات از میانگین است 0,564برابر

ل  دو ي  .2ج ها ی متغیر هشی فکیآمار توصیف  پژو

 ریمتغ یفراوان یدرصد فراوان ریمتغ یفراوان یدرصد فراوان

7/75 
بدون   (0)

 تیتمرکز مالک
3/76 

بدون  (0) 
 اتیاستقلال ه

 رهیمد

3/24 
 يدارا (1) 

 تیتمرکز مالک
7/23 

 يدارا  (1)
 اتیاستقلال ه

 رهیمد

100  100 جمع  جمع 

 
بدون استقلال هیئت  76,3شرکت انتخاب شده ،  1043دو طی بررسی به جدول مطابق با نتایج 

هاي نمونه درصد شرکت 75,7، همچنین انددرصد داراي استقلال هیئت مدیره بوده 23,7مدیره و  
د باشندکه بیشترین فراوانی به فاقدرصد داراي تمرکز مالیکت می 24,3بدون تمرکز مالکیت و 

 باشد.ت مییاستقلال هیئت مدیره و تمرکز مالک

 ايهاي و سه مرحلدو مرحله معادلات سیستم از استفاده با پژوهش هايفرضیه آزمون
مالی و حسابداري ذهنی داراي اثرات کیفیت گزارشگري  که داردبیان میپژوهش فرضیه 

 متقابل همزمان بر یکدیگر هستند.
ها بصورت مجزا و بر اساس اي براي هر یک از معادلهدر این بخش نتایج دستگاه دو معادله

گردد. نتایج براي متغیرهاي کیفیت گزارش میاي اي و سه مرحلهدو مرحلهدو روش 
 گردد.بخش بخش مجزا ارائه میگزارشگري مالی و حسابداري ذهنی در دو 

ر روي بر ر معنی داري بیداراي تاث کیفیت گزارشگري مالی و حسابداري ذهنی فرضیه اصلی:
 گردند.ها بررسی می یکدیگر در زمانی هستند که تاثیرات متقابل و همزمان آن
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ل  دو ي .3ج ه برا د د ش ب برآور ی ضرای ي مال ت گزارشگر  کیفی

 سه مرحله اي دو مرحله اي
دنما  متغیر 

 ضریب zآماره  ضریب zآماره 

*268/0  908/4  *040/0  113/2  C مقدار ثابت 

*158/0  254/1  *113/0  808/6  ZEHNI حسابداري ذهنی 

*023/0  725/0  *002/0  524/0-  LEV اهرم مالی 

*083/0  540/2  *008/0  310/2  SIZE اندازه شرکت 

083/0  901/3  004/0-  695/2-  G رشد شرکت 

016/0-  907/1-  *006/0  953/1  HHI تمرکز مالکیت 

*128/0  781/2  105/0  016/7  IND استقلال هیئت مدیره 

082/0-  430/4-  001/0  774/0  K سود تقسیمی 

550/0  646/0  R MSE 

023/0  510/0  ضریب تعیین 

 دوربین واتسون - -

 Fآمازه  - -

 Fمعنی داري آماره  - -

-Newey خطاهاي استاندارد مدل OLS رگرسیون .معنی دار است 0,01و  0,05در سطح  نکته: توجه: ** ، * از نظر آماري

West .را اعمال می کند 

 را براي معادله کیفیت گزارشگري مالی اياي وسه مرحلهدو مرحلههاي افتهی 3جدول 
ریب توان مشاهده کرد که ضاي میهاي دستگاه معادلات سه مرحلهدهد. با توجه به یافتهنشان می

 مثبت و معنی دار است. به این معنی که با توجه 0,01در سطح  )6,808حسابداري ذهنی (
 شودمی شود. همچنین مشخصبه تقویت کیفیت گزارشگري مالی حسابداري هنی نیز بهتر می

 حاکی) 2SLS( ايمرحله دو مربعات حداقل معادلات سیستم روش از استفاده با نتایج که
لذا می توان . .حسابداري ذهنی بر کیفیت گزارشگري مالی است متغیر میتاه با و اثرمثبت از

گفت کیفیت گزارشگري مالی و حسابداري ذهنی داراي تاثیرمعنی دار متقابل همزمان بر 
 یکدیگر هستند. 

 سیستم زا استفاده با حاضر پژوهش در استفاده مورد سیستم معادلات تخمین از حاصل نتایج
مربوط به معادله دوم ) SLS2( ايمرحله و دو) SLS 3( ايمرحله دو اتمربع حداقل معادلات

  .است شده ارائه ادامه در
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ل  دو ي .4ج ه برا د د ش ب برآور ی ضرای هن ذ ي  دار  حساب
 سه مرحله اي دو مرحله اي

 متغیر نماد
 ضریب zآماره  ضریب zآماره 

231/2  100/0*  050/1*  004/0  C مقدار ثابت 
575/1  469/0*  142/2*  020/0  ZEHNI حسابداري ذهنی 

- 261/1-  020/0-  391/0  76/3  LEV اهرم مالی 
368/2  022/0  551/1*  185/0  SIZE اندازه شرکت 
433/0-  008/0-  604/0*  187/0  G رشد شرکت 
219/0-  006/0-  349/5*  035/0  HHI تمرکز مالکیت 
220/1-  002/0-*  142/1-*  009/0-  IND استقلال هیئت مدیره 
319/2-  060/0-  021/0  0007/0  K سود تقسیمی 

915/0  870/0  R MSE 
145/0  451/0  ضریب تعیین 

 دوربین واتسون  

 Fآمازه   

 Fمعنی داري آماره   
-Newey خطاهاي استاندارد مدل OLS رگرسیون .معنی دار است 0,01و  0,05نکته: توجه: ** ، * از نظر آماري در سطح 

West کند.را اعمال می 

را براي معادله محتواي اطلاعات مالی نشان  اياي و سه مرحلهدومرحلههاي یافته 4ول جد
 توان مشاهده کرد که حسابدارياي، میهاي دستگاه معادلات سه مرحلهدهد. با توجه به یافتهمی

 ذهنی و کیفیت گزارشگري مالی داراي اثرمثبت معنی دار بر یکدیگر هستند همچنین مشخص
) 2SLS( ايمرحله دو مربعات حداقل معادلات سیستم روش از استفاده با نتایج که شودمی

  .است متغیرها اهمیت با و اثرمثبت از حاکی

  گیريبحث و نتیجه

 یاز رفتار انسان در قبال پول و ثروت، برخ یوصف نیو وجود چن یذهن يحسابدار هینظر ارائه
بد س تیریدر مد یذهن يهاحساب جادیست. ادار کرده ارا خدشه یاقتصاد سنت هیاول يهافرض
گذاران با هر جزء از سبد هیسرما گریبحث دارد. به عبارت د يجا زین يگذارهیسرما
کارا  ریغ يریگمیتواند به تصم یامر م نیکنند. ایبه طور مجزا برخورد م د،خو يگذارهیسرما

 یینها تیبه مطلوب دیگذاران باهیسبد، سرما ییعقلا هیدر نظر قتیمنجر شود. در حق
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 لیتما گذارانهیحال سرما نیبا ا يگذارهیخود توجه کنند، نه به اجزاء سبد سرما يگذارهیسرما
ثروت سطح مشخص) و حساب  نیتضم ي(برا منیدارند که سطح ثروت خود به حساب ا

فراد ه ادارد ک نیدلالت بر ا یذهن ي) جدا کنند. حسابداریسکیانجام معاملات ر ي(برا یسکیر
 جدا انجام دهند. یذهن يهارا در حساب یمختلف مال لیدرباره مسا يریگمیدارند تصم لیتما

 يپرتفو کیر ها را ديریگمیتصم نیا یکه بهتر است تمام یفرض منطق نیبدون در نظر گرفتن ا
 یکی. ردیگیم دهیمختلف را ناد يها يریگمیتصم نیعملا تعامل ب یذهن ياتخاذ کنند، حسابدار

 نیا مفهوم به نیباشد، ایم يمفهوم قالب بند ،یذهن يدر حسابدار يکاربرد میاز مفاه گرید
که در  دهديم ليرا در ذهنش تشك يامعامله ،یاست که روش هر فرد به طور ذهن یمعن
که حسابداري  هنگامیکرد.  دخواه نییمورد انتظار فرد را تع تیو مطلوب یافتیدر تیمطلوب تینها

عنوان متغیر وابسته لحاظ شده است، کیفیت گزارشگري مالی رابطه معکوس با ذهنی به 
حسابداري ذهنی دارد. هنگامی که کیفیت گزارشگري مالی به عنوان متغیر وابسته لحاظ شده 
است، نیز حسابداري ذهنی رابطه معکوس با کیفیت گزارشگري مالی دارد. با توجه به این که 

گیري . و از سویی تصمیمدهندگیري خود را نشان میدر تصمیم عاطفی -هاي شناختی سوگیري
میمات ، بنابراین تصشود؛ مهمترین رکن آن سیستم قلمداد میو انتخاب در سیستم اقتصادي

، در نهایت روند حرکتی کل بازار را کنند، اتخاذ میگذاران در بازار سهامسرمایهروزنه اي که 
گرفت، کارآیی یا ناکارآیی بازار سهام متاثر از چگونگی تصمیم توان نتیجه شکل داده و می

گرچه حسابداري ذهنی عموماً به )  2017، ، فانگ و اکبالگذاران است ( تانیسرمایهگیري 
پردازد، اما برخی معتقدند به چندین دلیل در حوزة کننده و خانوار میتشریح تصمیمات مصرف

افشاي اختیاري نیز کاربرد دارد که برخی از این دلایل در ادامه  سازمانی وگزارشگري مالی برون
 آمده است.

بین حسابداري ذهنی، گزارشگري مالی و افشاي نخست اینکه، به گفتۀ تیلور همسویی 
اختیاري کاملاً مشهود است. افراد و خانوارها اقدام به ثبت، تلخیص، تحلیل و گزارش نتایج 

کنند و هدف هر دو هاي سازمان میالی به دلایل مشابه با انگیزهمعاملات و سایر رویدادهاي م
گروه ردیابی پول خود (منابع مالی خود) و کنترل مصارف و مخارج است. باید توجه داشت که 

هاي مهم بندي و ارزیابی) با ویژگیسه ویژگی اصلی نظریۀ حسابداري ذهنی (کدگذاري، طبقه
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هاي مالی کنندگان صورتي مطابقت دارد؛ براي مثال، تهیهگزارشگري مالی و افشاي اختیار
ن، کنند. همچنیسود و یا زیان کدگذاري می هاي نقدي و نیز اقلام تعهدي رااقلام جریان مرتب

کنند. در برخی موارد، عملیات آنها این اقلام را بر حسب احتمال وقوع مجددشان کدگذاري می
 تگیرد، اما در اغلب موارد لازم اسسیستم حسابداري انجام می بندي باکمککدگذاري و طبقه

ها و نیز افشاي اختیاري، هاي مالی، یادداشتدر مورد چگونگی گزارش اقلام در صورت
 کنندگان گزارشات مالیاي انجام گیرد. از طرفی، ممکن است استفادهقضاوت قابل ملاحظه

ه آنها، اصول حسابداري ذهنی را مدنظر قرار دهند. به این شده بهنگام ارزیابی گزارشات ارائهبه
نندگان کدر مورد تأثیر نحوة ارائۀ اطلاعات مالی بر ارزیابی استفاده معنا که حسابداري ذهنی

لیل شده از طریق تحعلاوه، با تغییر محتواي گزارشات مالی ارائهکند. بهمطالبی را عنوان می
 ورات مبتنی بر حسابداري ذهنی ایجاد شود.هاي مالی، ممکن است تصصورت

 هايروش حسابداري، استانداردهاي وجود با دهدمی نشان پیشین هايپژوهش اینکه، دوم 
 در درگیري براي ذاتی تمایل بینی،پیش و سهام صاحبان حقوق ارزیابی و اعتبار تحلیل مناسب

استدلال کردند که ) 2008و سانستین ( مثال، تیلور براي. است گیرچشم بسیار ذهنی حسابداري
باشد؛ آنها معتقد  1990حسابداري ذهنی ممکن است یکی از عوامل افزایش قیمت سهام در دهۀ 

اند، در هاي قبل کسب کردهبودند که افراد بسیاري با این توجیه که تنها سودي که در سال
 مچنین، بنارتزي و تیلورمعرض خطر قرار دارد، اقدام به پذیرش ریسک بیشتري کردند. ه

کند. حسابداري ذهنی معماي صرف حقوق صاحبان سهام را حل می پیشنهاد کردند) 1997(
اي نظر آنها حساسیت بالا نسبت به زیان زمانی که با تمایل فرد براي ارزیابی موقعیت وي (ایدهبه

اضا مایۀ بزرگتري را تقشود تا افراد صرف سرشود؛ موجب میدر حسابداري ذهنی) ترکیب می

) 2001کنند تا تغییرپذیري بیشتر سهام را در مقایسه با اوراق قرضه بپذیرند. به علاوه، کمرر (
هایی به غیر از چارچوب هاي مختلفی را در مورد حسابداري ذهنی در چارچوبمثال

ده ار، تعیین شکنندگان ارائه کرد که در آنها رهنمودها و یا قواعدي در مورد نحوة رفتمصرف
 کنندگان وشده، دور از انتظار نیست که تهیهبود؛ بنابراین، با توجه به مسائل عنوان

کنندگان گزارشات مالی، مفاهیم حسابداري ذهنی را از زندگی شخصی خود به تهیه و استفاده
 هاي مالی و افشاي اختیاري انتقال دهند.ارزیابی صورت
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 در لاعاتاط مالی، گزارشات کنندگاناستفاده کنندگانتهیه گروه دو هر براي اینکه، سوم 
ی به کنندگان گزارشات مال. آشکار است که تهیهکندمی تسهیل را ذهنی حسابداري دسترس،

ثال، ها هستند؛ براي مها و یاداشتهاي زیربنایی بسیاري دسترسی دارند که مبناي گزارشداده
اي هاطلاعات موجود در مورد مشتقات مالی در یادداشت تواند در مورد میزان تفکیکآنها می

گیري بینی سود شرکت تصمیمپیوست شرکت و یا مقدار اطلاعات قابل ارائه در مورد پیش
دهندگان به تمامی اطلاعات زیربنایی شرکت دسترسی گذاران و اعتبارکنند. اگرچه سرمایه

دارد، نیز قابل استفاده در حسابداري ذهنی ندارند، اما اطلاعاتی که در معرض دید آنها قرار 
در مورد  آورديهنگام ارزیابی اوراق قرضه قابل تبدیل، برتواند بهاست؛ براي مثال، سهامدار می

 قرار هتوج مورد باید سرمایه بازرهاي در آنچه ها پس از تبدیل اوراق قرضه داشته باشد.حساب
 که تندهس عادي مردم کند، می گذاريسرمایه به قداما که افرادي از بسیاري که است این گیرد

 منتشر نهاآ شر جانب از که باشد می هاییاطلاعیه شرکتهاء مهم اطلاعات به آنها دسترسی راه تنها
 رد که دانست سهم هر برآوردي سود اعلان توان می را هااطلاعیه نوع این از نمونه یک شودمی
 حال. دشومی رسانده عموم اطلاع به و شده بینی پیش کتشر جانب از هم هر پیشنهادي بود آن
 نظر از که دباشن افرادي بوده، فعالیت مشغول سرمایه بازارهاي در که گذارانیسرمایه بین در اگر

 که هاییاعلان زا مثال عنوان به و باشند داشته قرار بهتري موقعیت در سایرین به نسبت اطلاعاتی
 ازارب تقاضاي و عرضه بر تا بود خواهد قادر باشند مطلع پذیرد صورت سود درباره است قرار
 عدم وجود یزن آن اصلی دلیل. گردند متهایق شکاف بروز به منجر اصطلاح، به و گذاشته تاثیر

 با خبر ره یا و( سود ازاعلان مطلع افراد آن طبق بر که باشدمی سرمایه بازار در اطلاعاتی تقارن
 رضیهدهد. فمی قرار تري مناسب گیريتصمیم موقعیت در یرینسا به رادبت) دیگر اهمیت

 قیمت زا را سهام قیمت اطلاعاتی محتواي توانندمی مدیران که دهدمی نشان مدیریتی یادگیري
 ارزش اینرو از ندک کمک تصمیمشان کارایی بهبود به تواند می که بگیرند یاد خود شرکت سهام

 از هامس قیمتهاي به شده منتقل و شده آوري جمع صیخصو اطلاعات. یابدمی افزایش شرکت
 اطلاعات این شودمی انجام سهام بارهاي در گذارانسرمایه متفاوت تجاري فعالیتهاي طریق

 و شرکت خدمات و محصولات براي آتی، تقاضا گذاريسرمایه فرصتهاي درباره تواندمی
 گذارانمایهسر روابط درباره اطلاعات شکل به همچنین تواند می آن. باشد مالی تأمین سیاستهاي
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ی، شده بین حسابداري ذهنهاي عنوان. با وجود شباهتباشد شرکتها سایر با رقابت و مختلف
نندگان و کهایی که براي مطالعۀ رفتار تهیهگزارشگري مالی و افشاي اختیاري، اغلب نظریه

ول اقتصادي ار رفته است؛ بر مبناي اصککنندگان گزارشات مالی و نیز افشاي اختیاري بهاستفاده
اند، ها درك ما را از اهمیت گزارشات مالی و افشاي اختیاري بهبود بخشیدهقرار دارند. این نظریه

هایی به این دلیل داراي نقیصه هستند که قادر به تشریح کامل ارزیابی اما چنین نظریه
؛ ت مالی و نیز موارد افشاي اختیاري نیستنددهندگان و سایرین از گزارشاگذاران، اعتبارسرمایه

ند که نتایج کنهایی را طراحی میپژوهش بنابراین، با کاربرد نظریۀ حسابداري ذهنی پژوهشگران
 گذاران براي درك بهتر نحوة واکنشکنندگان استانداردهاي حسابداري و قانونبه تدوین آنها

نهادي بینش شده و پیشانین و استانداردهاي تصویبکنندگان گزارشات مالی در برابر قواستفاده
دهد. لازم به یادآوري است گرچه استانداردهاي حسابداري بر پایۀ چارچوب نظري هستند، اما 

کنندگان استاندارد راغب هستند تا پیش از انتشار قوانین جدید حسابداري از چگونگی تدوین
ندگان مطلع شوند. علاوه بر این، پژوهشگران گذاران و اعتباردهوسیلۀ سرمایهتفسیر آنها به

هاي خود، مدیران را در درك توانند با مدنظر قرار دادن نظریۀ حسابداري ذهنی در پژوهشمی
یاري  نفع در برابر گزارشات مالیدهندگان و سایر افراد ذيگذاران و اعتباربهینۀ واکنش سرمایه

گر این است که دربارة نقش حسابداري ذهنی در شده بیانهاي انجامبازنگري پژوهش .کنند
هاي بسیار کمی در حوزة حسابداري و گزارشگري مالی گزارشگري مالی، شواهد و پژوهش

شده نیز به بررسی و بیان مبانی نظري حسابداري ذهنی هاي انجاموجود دارد. بیشتر پژوهش
شوند که با موضوع پژوهش ارتباط میهایی مرور پژوهش اند. با این حال، در این بخشپرداخته

شود در برآورد و انتشار هاي سهامی پیشنهاد میبه مدیران شرکتبر همین اساس .دارند
ولانه با دقت هاي عجبینیپیشبینی را در اولویت قرار داده و از انتشار پیشها، دقت در بینیپیش

ر شده توسط هاي منتشبینیشود در تحلیل پیشبه فعالان بازار سرمایه پیشنهاد می.کم پرهیز نمایند
، نتا حد امکاها، محتاطانه عمل کرده و گیريها و استفاده از آنها در تصمیممدیریت شرکت

شود تا کمیتۀ تدوین سازمان حسابرسی پیشنهاد می.بینی را مدنظر قرار دهندهاي ا ین پیشویژگی
همچنین، به  .ها مطرح کندود و زیان شرکتالزاماتی را براي تفکیک اقلام در متن صورت س

شود با توجه به رویکرد تجمیع اقلام در صورت سود و زیان، از اقلام گذاران پیشنهاد میسرمایه
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ت ها و محدودی گیري بهره گیرند.عنوان معیار تصمیماي مانند ارزش دفتري هر سهم بهترازنامه
و هش پژوباید حین تفسیر یافته هاي  حاضر وجود داشت وپژوهش مشکلاتی که در اجراي 

امکان هش پژوتعمیم آنها مد نظر قرار گیرد به شرح زیر می باشد:با توجه به شرایط متغیرهاي 
بر روي تمام شرکت ها مقدور نبود و این امر موجب کاهش تعداد نمونه مورد پژوهش انجام 

 هک بسیاري هايوهشپژ که است آن پژوهش این جدي محدودیتهمچنین  مطالعه شده است.
 جهتو با. کنندمی آزمون را ها شرکت از زیادي بسیار تعداد است شده انجام ایران از خارج در
 رب نتایج تعمیم ها،شرکت سازيهمسان دلیل به آماري جامعه بر شده اعمال هايمحدودیت به

 .پذیرد صورت احتیاط با باید اقتصادي واحدهاي کل
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