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Abstract 

Capital market participants rely merely on audited financial information for their 

decision-making. Auditing is a helpful solution for agency problems among 

managers and shareholders. Regarding the trust gained by audit quality on 

financial information, it is expected that the capital market has a positive reaction 

toward hiring highly qualified auditors. This study is aimed to investigate the 

reaction of capital market to the expertise of auditors. The sample consists of 120 

firms listed in Tehran Stock Exchange from 2016 to 2020. Findings resulted from 

regression models show that in firms with highly qualified auditors, the firm 

income have a more significant impact on stock prices. High expertise of auditors, 

which reduces information asymmetry and agency problems, may help govern and 

control a firm in the best way. The results show that the market reaction to 

selection of a more specialized auditor is positive. Iranian capital market believes 

that exploiting highly specialized auditors may result in increase of information 

relevance, decrease of abnormal returns, positive effects on a firm creditors’ 

viewpoint toward lending, attracting investor confidence, and low assessment of 

financing risk. 
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 چکیده

حسابرسی  و  دکننای ویژه به اطلاعات حسابرسی شده اتکا میگونهفعالان بازار سرمایه در تصمیمات خود به
ظر رود. با در نبه شمار میی نمایندگی میان مدیران و سهامداران  رفت از مسئلهراهکاری سودمند جهت برون

رود بازار آورد، انتظار میگرفتن میزان اعتمادی که کیفیت حسابرسی نسبت به اطلاعات مالی به وجود می
سرمایه واکنش مثبتی نسبت به بکار گرفتن حسابرسان با تخصص بالا نشان دهد. هدف این پژوهش، بررسی 

ای ر نمونههای حاصل از الگوهای رگرسیونی بست. یافتهچگونگی واکنش بازار سرمایه به تخصص حسابرسان ا
دهد نشان می 0۹۳۱تا  0۹۳۱ی ساله ۵شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره شرکت پذیرفته 021متشکل از 

هایی که حسابرسان از تخصص بالاتری برخوردارند، درآمد شرکت تأثیر بیشتری بر قیمت سهام که در شرکت
لای حسابرسان با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و مشکلات نمایندگی، شرکت را به بهترین دارد. تخصص با

ت دهد واکنش بازار به انتخاب حسابرسان با تخصص بالاتر، مثبکند. نتایج نشان مینحو راهبری و کنترل می
وای اطلاعاتی تاست. بازار سرمایه معتقد است که به کار گرفتن حسابرسان با تخصص بالاتر باعث افزایش مح

سود،کاهش بازده غیرعادی شده و تأثیر مثبت معناداری بر دیدگاه اعتباردهندگان در خصوص اعطای 
 گذاران و ارزیابی پایین ریسک نکول مطالبات دارد.تسهیلات، جلب اعتماد سرمایه
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 مقدمه

های اخیر، نقش اساسی گزارشگری معتبر و باکیفیت را پررنگ های مالی در سالوقوع بحران

از پیش توجه را به نقش کیفیت حسابرسی در گزارشگری ها، بیش نموده است. این بحران

تی عمل و درسهای مالی، بستگی بهمعطوف کرده است. دستیابی به کیفیت بالای گزارش

گذاران، ی قانون( از موضوعات موردعلاقه0۹۳۳تخصص حسابرس دارد )بهبهانی نیا، ولی زاده، 

اس گذاری سهام بر اسگذاران، ارزیابی رقابت موجود در بازار سرمایه در قیمتمحققین و سرمایه

ی ( در پژوهشی با عنوان بررسی رابطه2101حسابرسی است. نیکل و های ) کیفیت خدمات

مرکز تواند موجب تدهند که تبلیغات میهای حسابرسی نشان میتبلیغات و تقاضا بر هزینه

عنوان ها بر بهبود کیفیت حسابرسی شود. بر این اساس، با توجه به ماهیت حسابرسی بهشرکت

متر )یا بیشتر( تواند سبب تحمیل هزینه کیک کالای اعتباری، کیفیت بالا )یا پایین( حسابرسی می

های اندکی در خصوص تغییراتی که طورکلی،  پژوهشاز حد برای انجام حسابرسی شود. به

نظرات و  شده است. شود،  انجامدر تخصص حسابرسان می موجب تغییر حداقلی و حداکثری

های مختلف بسیاری در مورد تخصص و کیفیت حسابرسی وجود دارد که، دلیل آن دیدگاه

هاشمی  باشد.از تخصص حسابرس در مباحث گزارشگری مالی می ادراک متفاوت بازار سرمایه

( در پژوهش خود با عنوان تاثیر چرخش اجباری حسابرسی از اندازه موسسه 0۹۳۳نیا و حیرانی)

حسابرسی بر کیفیت حسابرسی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نشان 

ه معنی داری بر کیفیت حسابرسی دارد، بدادند که چرخش موسسه حسابرسی تاثیر مثبت و 

عبارت دیگر تغییر موسسه حسابرسی باعث بهبود کیفیت حسابرسی می شود. مهرآور و 

( در پژوهش خود با عنوان بررسی ارتباط میان تغییر حسابرس با تخصص بالاتر و 0۹۳۱کارگر)

جه تهران به این نتی هزینه های تامین مالی در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار

دست یافتند که میان تغییر حسابرس از حسابرس متوسط به حسابرس با تخصص بالا و هزینه 

تامین مالی رابطه بصورت مثبت و معنادار وجود دارد. هدف این پژوهش واکنش بازار سرمایه 

 نبه تخصص حسابرسان در اجرای حسابرسی است. ضرورت انجام این پژوهش کمک به بازیگرا

حوزه سرمایه، ارائه دیدگاهی نوین در مورد انجام حسابرسی، آشکارساختن اهمیت کیفیت 

حسابرسی در بازار سرمایه و تاثیر مثبت بر درآمد شرکت ها به دلیل استفاده از حسابرسان با 

هش های پژوهای بعدی، ابتدا مبانی نظری، پیشینه و فرضیهدر بخش تخصص بالاتر می باشد.

 رسد.گیری و ارائه پیشنهادها، پژوهش به پایان میها و نتیجهاست. سپس بابیان یافتهشده ارائه
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 مبانی نظری 

افشای  کننده این موضوع است کهفرضیه پشتیبان، بیاندر تخصص حسابرسی و ارزش سهام 

باشند. های مالی حسابرسی شده مکمل یکدیگر میوسیله مدیران و گزارشاطلاعات نهانی به

ها هایی که مدیریت آن(  بر مبنای تحقیقات خود عنوان نمودند که شرکت2102همکاران )بال و 

های ی صورتتر حسابرساند، نیازمند انجام گستردهتری انجام دادههای بیشتر و دقیقیبینیپیش

شود. ا میهباشند، چون واکنش زیادی از سوی بازار متوجه آنمالی توسط حسابرسان مستقل می

( چارچوبی جهت انجام حسابرسی باکیفیت و تخصص لازم  مطرح نمود،که 2100یس )فرانس

های لازم برای حسابرسی، ریسک و... و نیز ای، تخصصدربرگیرنده عواملی چون تردید حرفه

های بازار و... پیامدهای ناشی از تخصص حسابرسی همانند تغییرات ارزش سهام، واکنش

کننده این موضوع است که گذاری سهام در بازار بیانز ارزشآمده ادستباشد. شواهد بهمی

فردی را خریداری نموده و حتی طور داوطلبانه و اختیاری خدمات منحصربهکاران بهصاحب

و  ی بالاتری از تخصصشوند و بدین ترتیب درجههزینه زیادی را برای این خدمات متحمل می

یق نی که دارای تخصص بالاتری هستند به دو طرکنند. حسابرساکیفیت حسابرسی را ارائه می

توانند  برای فعالان بازار سرمایه محتوای اطلاعاتی ایجاد نمایند. اول، استفاده از خدمات می

عنوان یک علامت در مورد ارزش پایه حسابرسانی که تخصص بالایی در انجام کار دارند، به

ای نهگوشود. بهدست ندارند محسوب میگذارانی که اطلاعات زیادی در شرکت برای سرمایه

( نخست حاکی از آن است که حسابرسانی که تخصص 0۳۱۱که نتایج پژوهش تیتمن و ترومن )

تر نسبت به سایرین در خصوص ارزش مراتب دقیقبالاتری دارند، قدرت ارائه اطلاعاتی به

ی دارند، ت مناسبشرکت دارند و بدین ترتیب مدیرانی که از وضعیت خوب شرکت خود اطلاعا

گزیند که تخصص بالایی دارند. دوم، ازآنجاکه حسابرسانی که  تخصص حسابرسانی را برمی

د تا عدم گردها موجب مینماید، به کار گرفتن آنتری نیز ارائه میبالایی دارند، اطلاعات دقیق

یطی که گذاران وجود دارد،کاهش یابد. در شراتقارن اطلاعاتی که میان شرکت و سرمایه

وعی خلأ نگذار برای تشخیص ارزش واقعی شرکت کافی نباشد و بهاطلاعات در دست سرمایه

 کند، در چنین شرایطی تخصصاطلاعاتی وجود داشته باشد، نیاز به اطلاعات خارجی پیدا می

نماید. یکی از ابزارهای مورداستفاده در چنین شرایطی استفاده حسابرسان نقش اساسی ایفا می

دهی حسابرس سبب حذف شدن عدم تقارن اطلاعاتی دهی است. علامترس از علامتحساب

شده توسط ( پژوهش  انجام0۹۳۹میان شرکت و بازار سرمایه خواهد شد )واعظ و رشیدی باغی، 
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( مشخص نمود که به همان نسبتی که حسابرسان در صنعت موردنظر 0۹۳7مشایخ و همکاران )

سه با رود در مقایها بیشتر شده و از آنان انتظار میصی آنکنند، دانش تخصتخصص پیدا می

مطابق  های متقلبانه دقت و توان بیشتری داشته باشند.حسابرسان غیرمتخصص در شناخت گزارش

عنوان شده و بههای گذشته، اطلاعات اعلان سودهای جدید در ارزش سهام منعکسپژوهش

توان شود. میکیفیت سود در نظر گرفته می گذاران در خصوصمعیاری از انتظارات سرمایه

گونه بیان نمود که، با در نظر گرفتن میزان اعتمادی که کیفیت حسابرسی نسبت به کیفیت این

آورد، بازار سرمایه در مورد به کار گرفتن حسابرسان  با تخصص بالا واکنش سود به وجود می

ها و فرآیندهای حسابرسی روش دهد. از سوی دیگر، مؤسسات حسابرسی بزرگ ازنشان می

نمایند که سبب واکنش  بازار سرمایه کار استفاده میاستانداردتری جهت رسیدگی صاحب

( در پژوهش خود 0۳۱۹شود. نیکولز و اسمیت )نسبت به این انتخاب مؤسسات حسابرسی می

ابجایی و ج پیرامون واکنش  بازار و تغییر و جایگزینی حسابرس به این نتیجه دست یافتند که

تغییر حسابرس از مؤسسات حسابرسی بزرگ به مؤسسات حسابرسی کوچک، سبب به وجود 

گردد و تغییرها و جایگزینی از مؤسسات حسابرسی آمدن واکنش منفی بازار در تاریخ اعلام می

که این شود، درحالیکوچک  به مؤسسات حسابرسی بزرگ سبب بروز واکنش مثبت بازار می

( در پژوهش  خود پی بردند که 0۳۳۹آماری معنادار نبوده است. تئو و ونگ )تفاوت ازنظر 

گ کاران مؤسسات حسابرسی بزرمیزان واکنش قیمتی بازار به  سود غیرمنتظره  برای صاحب

باشد. زمانی که بازار معتقد است که محتوای مراتب خیلی شدیدتر از مؤسسات کوچک میبه

تظارات بدین یابد، انفتن حسابرسان با تخصص بالا افزایش میاطلاعاتی سود  هنگام به کار گر

گیرد که هنگام تغییر و جابجایی حسابرس و انتخاب حسابرسان با تخصص بالاتر، گونه شکل می

دگاهی توان منطبق با دیواکنش بازار نسبت به این اتفاق مثبت خواهد بود. این واکنش را می

های حسابرس ه تغییر حسابرس به خصوصیات و تواناییدانست که در آن واکنش بازار نسبت ب

( در پژوهش خود بیان نمودند که واکنش بازار نسبت به 2117بستگی دارد. نیکل و همکاران )

ه دلیل گسترش بتغییر حسابرس بستگی بسیاری به تخصص حسابرس عزل شده و پیشین دارد.  

یقه ری و بانک ها و به تبع آن اخذ وثتقاضای تسهیلات دریافتی شرکت ها از موسسه های اعتبا

توسط بانک ها و با توجه به نقش حسابرسی به عنوان مکانیزم اعتباربخشی، بررسی ارتباط بین 

کیفیت حسابرسی با میزان تسهیلات دریافتی از اهمیت بالایی برخودار است. فرزین خوش 

سی و میزان مقبولیت ( در پژوهش خود نشان داد که میزان اعتبار مؤسسه حسابر0۹۳۱کار)
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و  ردهندگاناعتبا گزارش حسابرس مستقل شرکت ها دارای رابطه مثبت معنی دار با سطح اعتماد

( در پژوهش 2107دیاز و فابیو) .بانک ها برای اعطای تسهیلات به شرکت های مذکور می باشند

 عات مالیخود نشان دادندکه اعتبار دهندگان در تعیین نرخ وام وزن بسیار زیادی به اطلا

حسابرسی شده می دهند.آن ها به این نتیجه دست یافتند که در کنار اطلاعات کمی اطلاعات 

کیفی همانند نوع فعالیت شرکت، نوع صنعت، کیفیت حسابرس شرکت و مواردی از این قبیل 

تواند در ارزیابی توانایی بازپرداخت وام گیرنده مورد استفاده قرار گیرد. برای می

باشد. شده توسط حسابرسان بسیار حائز اهمیت میهای حسابرسی ارائهدگان، گزارشاعتباردهن

صورت که حسابرسی شوند، بدینهای مالی مبنا قرار داده میدر قراردادهای بدهی صورت

دهد. های نمایندگی را برای اعتباردهندگان حداقل نموده و کاهش میباکیفیت و مناسب  هزینه

های ایجادشده ناشی از رقابت، اعتباردهندگان ( با در نظر گرفتن ریسک0۳۱۱واتس و زیمرمن )

جبار متحمل اهای کمتر در قرارداد بهبا پذیرفتن شرایط اعتبار گیرنده همانند گرفتن وثیقه

شوند. بنابراین، مشکلات نمایندگی ، های نمایندگی به شکل کاهش دادن نرخ بهره میهزینه

رن اطلاعاتی و همچنین عواملی نظیر عوامل کلان اقتصادی در تعیین های بازار، عدم تقانوسان

خود نشان دادندکه  ( در پژوهش2121نرخ اعطای وام و اعتبار نقش دارند. فرانسیس و وانگ )

های خصوصی، انجام حسابرسی موجب پرداخت نمودن نرخ بهره بانکی کمتر در در شرکت

دیگر اعتباردهندگان در مواقع تعیین نرخ وام و  گردد. از سویها میمقایسه با دیگر شرکت

نمایند. ها توجه به خصوصی میهای حسابرسی و اطلاعات مرتبط با آناعطای اعتبار به گزارش

نویسی ها در تعیین دوره بازپرداخت در زمان پذیره( بانک0۳۳۱بلکول، نولاند و وینترز )

یل کمی کنند. تحلکمی و کیفی اتکا میوتحلیل قراردادهای بدهی به ترکیبی از دو تجزیه

، بینی مالی، بررسی و ارزیابی وثایقآوری اطلاعات اختصاصی ) همانند پیشدربرگیرنده جمع

های مرتبط با های داخلی( و اطلاعات عمومی ) همچون پروندهاطلاعات مرتبط با هزینه

 اخلی از منظر ریسکبندی دکننده یک رتبهباشد که مشخصها و ارزش وثایق( میبازرسی

گیرنده را مورد ارزیابی قرار داده و است، و با بهره گرفتن از این روش توان بازپرداخت وام

تنهایی تواند بههای کمی نمیوتحلیلشود که تجزیهگونه بیان مینماید. همواره اینخلاصه می

ت عات کمی، باید اطلاعاگیرنده را ترسیم نمایند، در کنار اطلاانداز آتی بازپرداخت وامچشم

کیفی نیز  مدنظر قرار گیرد. اطلاعات کیفی همانند زمینه فعالیت شرکت، نوع صنعت ، تخصص 

تواند در ارزیابی توان حسابرس و اطلاعات کیفی دیگر که در سطوح خرد و کلان می
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های مالی طور خلاصه، صورتگیرد. بهگیرنده  مؤثر بوده و مورداستفاده قرار میبازپرداخت وام

های حسابرسی شده باکیفیت مطلوب توسط حسابرسان با تخصص بالا در حداقل کردن هزینه

ناشی از نمایندگی و دست یافتن به  شرایط قراردادی بهتر بدهی برای شرکت مؤثر بوده و تأثیر 

 بسزایی دارد.

 پیشینه پژوهش

وع است که حسابرسان  ( بیانگر این موض210۳شده توسط جی هری و میهو )انجام پژوهش

اهش دهند، این کها را کاهش میموسسه حسابرسی با افزایش تخصص خود، نارضایتی شرکت

ارات گردد که مدیران انتظها در کنار رفتار اعتباردهندگان و واکنش بازار موجب مینارضایتی

های پژوهش افته( بر مبنای ی0۹۳7بالاتری از حسابرسان داشته باشند. ودیعی، کاردان و هوشمند )

ی سود، بینهای حسابرسی گروه )اول( و سطح خطای پیشخود بیان کردند که در بین موسسه

خص ها مشصورت یک رابطه منفی و معنادار وجود دارد. همچنین نتایج پژوهش آنارتباطی به

ها و اهرم مالی تأثیری مثبت و معناداری بر میزان خطای سود نمود که نرخ بازده دارایی

ا اندازه بندی حسابرس و انواع اظهارنظر بحال، بین دو متغیر رتبهشده از قبل دارد. بااینبینیپیش

( در 0۹۳7گونه رابطه معناداری مشاهده نشد. بهارمقدم و جوکار )شده هیچبینیخطای سود پیش

اثر تعدیلی تخصص و کیفیت حسابرس بر علاقه و تمایلات  "پژوهش خود با عنوان 

های صادرشده توسط حسابرس، بیان کردند که گزارش "گذاری سهامگذاران در ارزشسرمایه

گذاران را نسبت به اطلاعات حسابداری تقویت نموده و بر علاقه و تمایل اعتماد سرمایه

طور مشخص نمودند که اندازه گذاری سهام تأثیر بسزایی دارد، همینگذاران در ارزشسرمایه

ایه را گذاران در بازار سرمکنندگی نبوده و اثری بر علایق سرمایهدیلحسابرسی دارای اثر تع

( در تحقیق خود به این نتیجه دست یافتند که تخصص 0۹۳۳ندارد. رستگاری، مهدوی )

حسابرس در صنعت که مرتبط با اجرا و رفتار حسابرسی است، عامل مهم در نحوه توزیع بازار 

ه تمرکز بازار حسابرسی است که این یافته تایید کنند میان موسسه های حسابرسی و در نتیجه،

( در 0۹۳۳یو. سی.ال ای. است. خانی، رجب دری و صدری ) _یپیش بینی های مکتب شیکاگو

ی مؤسسه حسابرسی، تخصص حسابرس در پژوهش خود پیرامون کیفیت حسابرسی )اندازه

 هارنظر حسابرس نسبتالزحمه غیرعادی حسابرس با اظصنعت و دوره تصدی حسابرس( و حق

ردید اند که کیفیت بالاتر حسابرسی، سبب کاهش ابهام و تبه تداوم فعالیت به این نتیجه رسیده
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شود. همچنین، میان اندازه مؤسسه حسابرسی و تردید در تداوم فعالیت در تداوم فعالیت می

خصص ن کردند که بین تها تبییصورت منفی و معناداری وجود دارد. علاوه بر این، آنای بهرابطه

ی منفی معناداری وجود دارد. آذین فر و حسابرس در صنعت و تردید در تداوم فعالیت رابطه

های تخصص و کیفیت حسابرسی، سیاست"(  در پژوهش خود با عنوان 0۹۳۳همکاران )

، پی بردند که تخصص و کیفیت حسابرسی "الزحمه حسابرسیهای حسابرسی و حقموسسه

ی  معناداری داشته و تخصص و توانایی حسابرس سبب خش حسابرس رابطهباسیاست چر

( در پژوهش خود 2121دو نون، مارئین و فیلیپس ) شود.الزحمه حسابرس میافزایش مبلغ حق

ر طرح ها دهای مالی در مقابل افشای آنبه این پرسش پرداختند که آیا شناخت اقلام در صورت

ناخت باشد که شآمده گویای این مطلب میدستخیر؟ نتایج بهقرارداد بدهی تأثیری دارد یا 

آورد، می تری را فراهمهای مالی توانایی کنترل مؤثرتر و استفاده مناسبروش استفاده از صورت

( در 2121باشد. لی و لوین )گیرنده میدهنده وضعیت مالی وامهای مالی نشانچراکه صورت

ش  حسابرس و تخصص آن در کیفیت حسابرسی پژوهش خود به تشخیص و شناسایی نق

باکیفیت  جهتنماید و همی حسابرسی تغییر میدریافتند که انگیزه و علاقه  حسابرس به ارائه

های داخلی موسسه حسابرسی در حد مطلوب )در موقعیتی که میزان کیفیت و عملکرد کنترل

ابرسان های حسزمان انگیزهطور همبه یابد. البته این امکان نیز وجود دارد کهباشد(، افزایش می

به جهت حفظ نمودن سیستم  کنترل کیفیت داخلی خوب کاهش دهد، علت این موضوع را 

( در پژوهش خود با عنوان 211۱توان دلیل کاهش کیفیت حسابرسی دانست. چمبرز و پاین )می

اتی مرتبط با اقلام عملی کیفیت حسابرسی اقلام غیرعادی به این نتیجه دست یافتند که میزان بازده

ی منفی و معناداری دارد. نتایج پژوهش لی و رودن تعهدی غیرعادی باکیفیت حسابرسی رابطه

بینی سود دهد حسابرسی باکیفیت رابطه مثبت و معناداری با میزان تغییر پیش( نشان می2117)

طلاعات حسابداری ا تبع آن کیفیتکه هرچقدر کیفیت حسابرسی بیشتر باشد، بهطوریدارد. به

طح بینی نمود، که با رخداد تکنولوژی در اطلاعات بازده، ستوان پیشنیز بالاتر است. بنابراین می

ای شده هرکدام به نحوی و از زاویهها و مطالعات انجامخطای کمتری را در بردارد. پژوهش

اند، آن چیزی که هختشده توسط حسابرسان و شرکا پردامتفاوتی به کیفیت کار حسابرسی انجام

به غنی شدن ادبیات این موضوع اضافه نماید بررسی و مطالعه اثر تخصص بالای حسابرسان بر 

 ه است.شدپرداختهپژوهش حاضر به آن است که در بازار سرمایه و واکنش بازار نسبت به آن 
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 های پژوهشفرضیه

 د، درآمدها تأثیر مثبتهایی که حسابرسان تخصص بالاتری دارنفرضیه اول: در شرکت

 دارند. معناداری بر قیمت سهام

فرضیه دوم: تغییر حسابرس و انتخاب حسابرسان با تخصص بالاتر موجب واکنش مثبت و 

 شود.دار بازار سرمایه میمعنی

فرضیه سوم: حسابرسی توسط حسابرسان با تخصص بالاتر تأثیر مثبت معناداری بر تامین مالی 

 بلغ تسهیلات دریافتی( دارد.شرکت های بورسی )م

 روش پژوهش

گیری تواند در فرایند تصمیمهای توصیفی و همبستگی است و میاین پژوهش از نوع پژوهش

آوری داده، در گام نخست از روش منظور جمعگذاران مؤثر و کاربردی باشد. بهسرمایه

ها و ابای، از کتبخانهشده است. مبانی نظریه پژوهش، در روش کتاای بهره گرفتهکتابخانه

های آوری دادهازآن، برای جمعآوری و پسمجلات تخصصی به زبان فارسی و لاتین جمع

شده توسط سازمان بورس اوراق بهادار تهران، سایت شرکت موردنیاز پژوهش از آمارهای ارائه

ها شرکتبورس اوراق بهادار تهران و دیگر منابع دستیابی به اطلاعات موردنیاز در مورد 

 شده است.گردآوری

 جامعه آماری و روش انتخاب نمونه

شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفتهجامعه آماری در این پژوهش، تمامی شرکت

های در دسترس به باشد. برای انتخاب نمونه از تمامی دادهمی 0۹۳۱تا  0۹۳۱های در بین سال

رای هایی که داهای در دسترس، شرکتتمامی شرکتشده است و از میان روش حذفی استفاده

 اند، حذف شدند:شرایط زیر نبوده

در بورس  0۹۳۱هایی که قبل از سال سازی زمانی نمونه آماری، شرکتبه جهت همگن-0

 شده باشند.اوراق بهادار تهران پذیرفته

 .باشدها پایان اسفندماه برای حداکثر کردن قابلیت مقایسه، دوره مالی شرکت -2

 ها نباشند.ها، بیمهگذاری،بانکهای سرمایهشرکت -۹

 در قلمرو زمانی پژوهش تغییر فعالیت یا تغییر دوره مالی نداشته باشند.-۱

 ها در دسترس باشد.ها و اطلاعات موردنیاز شرکتداده -۵
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شرکت  021ها درنهایت نمونه آماری این پژوهش، شامل پس از اعمال این محدودیت

 باشد.شده در بورس اوراق بهادار تهران میهپذیرفت

 مدل و متغیرهای پژوهش

 شده است:( بهره گرفته210۹منظور آزمون فرضیه اول، از مدل گال و همکاران )به

 (0مدل )

CARit   = a0+  a1SUPRISEit + a2QPartner
it + a3SUPRISEit * QPartner

it + 

a4LEVit + a5SIZEit + a6LOSSit  + a7CURRENTit  + a8LINEit + 

a9STDRTit  + ε 

تخصص  QPARTNERنوسان فصلی سود ،  SUPRISEبازده غیرعادی، CAR مدل، در این

نسبت  CURRENTزیان شرکت،  LOSSاندازه شرکت،  SIZEاهرم مالی،  LEVحسابرس، 

باشد. برای آزمون فرضیه معیار ریسک می STDRETری بلندمدت و گذاسرمایه LINEجاری، 

 شده است:دوم از مدل زیر بهره گرفته

 (2مدل )

CARit   = a0+  a1PartnerCHit + a2LEVit  + a3SIZEit + a4LOSSit + 

a5CURRENTit + a6LINVit  + a7STDRETit  + ε 

اهرم مالی،  LEVتغییر حسابرس، PartnerCHبازده غیرعادی ،  CARر مدل مذکور، د   

SIZE ،اندازه شرکت LOSS  ،زیان شرکتCURRENT  ،نسبت جاریLINE 

باشد. برای آزمون فرضیه سوم از مدل معیار ریسک می STDRETگذاری بلندمدت و سرمایه

 شده است.زیر بهره گرفته

 (۹مدل )

 CONTRACTE𝑖𝑡   = a0+  a1QPartnerit + a2LEVit  + a3SIZEit + a4LOSSit  

+ a5CURRENTit + a6LINVit  + a7STDRETit  + ε 

تخصص حسابرس،  QPartnerمیزان تسهیلات دریافتی،  CONTRACTEدر مدل مذکور، 

LEV  ،اهرم مالیSIZE  ،اندازه شرکتLOSS  شرکت، زیانCURRENT  ،نسبت جاری

LINE گذاری بلندمدت ، سرمایهSTDRET  معیار ریسک وε  .خطای مدل است 
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 متغیرهای وابسته

: بازده غیرعادی عبارت است از تفاوت بازده واقعی  Abonormal return))بازدهی غیرعادی

 شود:(،که از طریق زیر محاسبه می0۹۳2شرکت و بازده بازار رمضان احمدی و جلالی )

 ARit=  Rit - Rmt 

ی ( از فرمول جامع محاسبهRi tکه در این رابطه، برای محاسبه بازده سالانه سهام شرکت )

بازدهی با در نظر گرفتن تعدیلات قیمت بر اساس سود نقدی و تغییرات سرمایه مطابق رابطه زیر 

 شده است.استفاده

Rit=
(Pt(1+ α+β) – (Pt-1+C α) + Dt ) 

Pt-1 + C α
 

 -0یا پایان دوره  tقیمت سهام در ابتدای دوره t،  Pt-1 قیمت سهام در پایان دورهP𝑡که در آن: 

t  ،Dt  ،سود نقدی پرداختی در سالα  ،درصد افزایش سرمایه از محل مطالبات و آورده نقدی

β  ،درصد افزایش سرمایه از محل اندوختهC گذار بابت شده توسط سرمایهمی پرداختمبلغ اس

 افزایش سرمایه از محل آورده نقدی.

Rm t برابر است با نرخ بازده بازار که از شاخص بازده نقدی و قیمت بورس اوراق بهادار :

 آید: به شرح زیر به دست می( TEDPIXتهران )

Rmt=
(TEDPIXt – TEDPIXt-1)

TEDPIXt-1

 

: در پژوهش حاضر از میزان تسهیلات دریافت شده (CONTRACTEitیافتی )تسهیلات در

شده است که برابر است با لگاریتم مجموعه تسهیلات بلندمدت دریافت شده از بهره گرفته

 (.210۱ها و مؤسسات)چوی و همکاران، بانک

 متغیرهای مستقل

شده ارم اعلام: اختلاف میان سود فصل اول و چه( SUPRRISE)های فصلی سودنوسان

بر قیمت اعلامی پایانی سهام در آن فصل است)گال و های بورسی تقسیمتوسط شرکت

 (.210۹همکاران، 

متغیری مجازی است، اگر تغییر از حسابرسانی که تخصص پایینی (: PartnerCHتغییر حسابرس )

واهد بود. فر خدارند به حسابرسانی با تخصص بالا باشد، عددی برابر یک و در غیر این صورت ص
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تر از صفر باشد، این عدد ( تخصص حسابرس عددی بزرگ۹اگر مقدار باقیمانده خطای مدل )

 .ها داردی تخصص بالای حسابرس و در غیر این صورت نشان از تخصص پایین آندهندهنشان

کاران هر ( برای صاحب0۳۳0شده )( : از مدل جونز تعدیلQPARTNERتخصص حسابرس)

 شود. در این مدلاس نام و امضای شریک در گزارش حسابرس( محاسبه و برآورد میشریک )بر اس

ها کاری آنوسیله دستباشد و مدیریت بهاقلام تعهدی اختیاری، تحت اختیار و کنترل مدیریت می

نماید. اقلام تعهدی در اختیار مدیریت اختلاف میان اقلام تعهدی غیر اختیاری اقدام به مدیریت سود می

شود. با در نظر گرفتن اثرات مختلف اقلام تعهدی اختیاری بر میزان ز جمع کل اقلام تعهدی محاسبه میا

سود و زیان هر دوره، این امکان وجود دارد که این اقلام را به دو صورت اختیاری و قدر مطلق اقلام 

ی اقلام هت محاسبه( ج0۳۳0وتحلیل قرارداد. از مدل تعدیل شده جونز )تعهدی اختیاری مورد تجزیه

 .شده استعنوان شاخصی از تخصص حسابرس بهره گرفتهکاران بهتعهدی اختیاری صاحب

 (۱مدل )

TAt   = (∆CA
t
 - ∆CL

t
 -  ∆CASH

t
 + ∆STDEBT

t
 -  DEPN) 

 (۵مدل )

TAt

At-1

 = a1) 
1

At-1

(  +a2)
 ∆REV

t
 -  ∆REC

t

At-1

+ ( a3)
 PPEt

At-1

(  + a4 ROAt-1   + ε 

t،∆CAکل اقلام تعهدی در سال TAtدر این معادله داریم: 
t
های جاری در تغییر در دارایی  

t،∆CLسال
t

CASH∆ های جاری،تغییر در بدهی 
t

STDEBT∆تغییر در وجه نقد، 
t
تغییر در حصه   

های مشهود و تغییر در هزینه استهلاک دارایی t، DEPNجاری تسهیلات دریافتی در سال 

REV∆ نامشهود،
t

آلات و تجهیزات اموال، ماشین t  ،PPE -0 منهای درآمد سال tدرآمد سال

REC∆و t -0ها در سال کل داراییt، At-1 -0بازده دارایی درt، ROAt-1)ناخالص( در پایان سال 
t

تغییر 

شده است. شرکت هایی که انگیزه بیشتری برای متعهد نشان دادن ریفتع tهای دریافتنی سال حساب

خود دارند موسسات بزرگ و مشهور حسابرسی را انتخاب می کنند، در اینجا بزرگی و شهرت 

موسسه حسابرسی جانشینی برای کیفیت حسابرسی می باشد. موسسه های بزرگ حسابرسی دارای 

اشد. ین امر می تواند بر صلاحیت و تخصص حسابرس موثر بمنابع مالی و انسانی بیشتری هستند که ا

( مدل زیر به منظور تعیین 210۵پس از برآورد مدل فوق، بر اساس پژوهش آئوبدیا و همکاران )

 شود:( در فرضیه اول و سوم برآورد میQPartnerکیفیت حسابرسی)
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 (۱مدل )

ABSDA   = a0+ a1LOSSit + a2LEVit + a3TURN + a4SIZEt + 

a5BTM+ a6AGE + a7CFO + a8STDCFOt + a9IND - MKTSHARE - EPT 

+ a10TENUREEP + a11BIG + a12SIZE - EP + a13CI - EPT + ε 

 ABSDA(، ۵آمده از مدل )دستاقلام تعهدی بهLOSS  ،زیان شرکتLEV   ،اهرم مالی

TURN  ،گردش فروشSIZE   ،اندازه شرکتBTM  ،ارزش دفتری به ارزش بازارAGE  عمر

 – INDانحراف معیار جریان نقد عملیاتی،  STDCFOجریان نقد عملیاتی،  CFOشرکت، 

MKTSHARE - EP  ،سهم بازار شریک حسابرسیTENUREEP  تداوم انتخاب شریک

و مؤسسات  عنوان حسابرس بزرگاندازه مؤسسه حسابرسی)سازمان به BIGحسابرسی، 

اندازه  SIZE - EPعنوان حسابرس کوچک(، حسابرسی عضو جامعه حسابداران رسمی به

 کار است.سطح اهمیت صاحب CI - EPTکاران شریک حسابرسی، صاحب

 متغیرهای کنترلی

ت توجهی بر میزان بازده غیرعادی و تسهیلاهای گذشته تأثیر قابلمتغیرهایی که در پژوهش

 اند از:شده است که عبارتعنوان متغیرهای کنترلی در نظر گرفته، بهانددریافتی داشته

 ها محاسبه نمود.کل داراییها بهتوان از طریق نسبت بدهیاهرم مالی را می (:LEVاهرم مالی )

های موجود در شرکت اندازه شرکت ( : از لگاریتم طبیعی داراییSIZEاندازه شرکت )

 آمده است.دستبه

که اگر شرکت در سال جاری، سال گذشته و طوریزیان: متغیر مجازی صفر و یک است به

یا دو سال گذشته متحمل زیان شده باشد، عدد یک و چنانچه زیانی نداشته باشد عدد صفر 

 خواهد بود.

های های جاری به جمع کل دارایی( : مساوی است با نسبت داراییCURRENTنسبت جاری)

 شرکت.

شده تهای ثبکل داراییهای ثابت بهذاری بلندمدت: مساوی است با نسبت داراییگسرمایه

 ابتدای دوره.

 ساله شرکت . ۹( : مساوی است با انحراف معیار بازده در دوره  STDRETریسک )
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 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی

ات را برای شاهدآمار توصیفی شامل میانگین، میانه، انحراف معیار، بیشینه و کمینه م 0 نگاره

کارگیری شده با بهوتحلیل نتایج کمی کسبدهد. بررسی و تجزیهمتغیرهای پژوهش نشان می

در میانگین  1۹۱۱/1کننده ارزشآمار توصیفی متغیرهای تحقیق با در نظر گرفتن جدول بیان

تی برابر فآمده برای متغیر اعتبارات و تسهیلات دریادستمتغیر بازده غیرعادی است. میانگین به

باشد. میانگین متغیرهای سود جاری، تخصص حسابرس، تغییر حسابرس برابر با می 11۱7/۱با 

باشد که این می ۱1۹۱/1هستند. اهرم مالی بیانگر میانگینی در حدود  ۵0۱۱/1، 1۹0۱/1، 1۱1۱/1

ا هدهنده این موضوع است که قسمت مهمی از منابع موجود در شرکت از محل بدهیمطلب نشان

کند که باشد. این موضوع بیان میمی ۱۱۳1/1شده است. میانگین نسبت جاری برابر با تأمین

های شرکت جاری بوده که این امر مستلزم تلاش مضاعف و ای از داراییملاحظهبخش قابل

ر با های بلندمدت، برابگذاریدهد. میانگین سرمایهرسیدگی بیشتر حسابرسان را نشان می

 باشند دلیلها محدود میدهد که دارایی ثابت شرکتکه این موضوع نشان میاست  ۱۱02/1

 (.0۹۳2ها قلمداد کرد)واعظ و همکاران، توان سطح رشد شرکتاین امر را می

 : آمار توصیفی پژوهش1 نگاره

 کمینه بیشینه انحراف معیار میانه میانگین متغیر

 -01۹۵/1 ۹۱0۱/1 02۱۱/1 1۱۱۱/1 1۹۱۱/1 بازده غیرعادی

 22۱1/1 ۱0۱1/۱ 2۱۱2/1 ۱۱7۵/۵ 11۱7/۱ میزان تسهیلات دریافتی

 1111/1 2101/1 1۱0۱/1 1۱01/1 1۱1۱/1 سود فصلی

 -0۱۹۱/1 27۹۱/1 0۱۹2/1 107۱/1 1۹0۱/1 تخصص حسابرس

 1111/1 1111/0 ۱۱۱۳/1 1111/1 ۵0۱۱/1 تغییر حسابرس

 0۱۱0/1 7۱۱۱/1 ۹۱۱۱/1 ۱۱1۱/1 ۱1۹۱/1 اهرم مالی

 1111/1 ۱۳۳۱/۱ ۱۹۵1/0 0۱۱۹/۵ ۵۵0۵/۵ اس)اندازه( شرکتمقی

 -0۳11/1 1111/0 ۱720/1 1111/1 17۱1/1 زیان

 1271/1 ۱۱11/1 ۹02۱/1 ۹111/1 ۱۱۳1/1 نسبت جاری

 1۹۵1/1 ۱۳11/1 ۹001/1 ۹۱11/1 ۱۱02/1 های بلندمدتگذاریسرمایه

 1۱1۱/1 ۹۱20/1 02۱2/1 0۱۱۱/1 0۱۱۱/1 ریسک
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 آمار استنباطی

های پنل با اثرات ثابت در لیمر برای بررسی استفاده از روش داده  Fنتایج حاصل از آزمون

 شده است. نشان داده 2 های ترکیبی در نگارهمقابل روش داده

 لیمر F: نتایج آزمون 2 نگاره
 روش مقبول و مورداستفاده میزان خطا F آماره مدل 

 پنلهای داده 1111/1 ۱۱۱2/7 ۱مدل 

 پنلهای داده 1111/1 ۹۱00/۱ ۵مدل 

 پنلهای داده 1111/1 ۹۱02/۱ ۱مدل 

لیمر ، نیاز است برای انتخاب  Fآمده در آزمون دستبا در نظر گرفتن آماره و میزان خطای به

های تابلویی با اثرات تصادفی، از آزمون هاسمن های تابلویی با اثرات یا دادهاز میان مدل داده

آورده  ۹ آمده از آزمون هاسمن در نگارهدستموردنظر تعیین گردد. نتایج بهشده و مدل استفاده

 شده است.

 : نتایج آزمون هاسمن3 نگاره

 VIF میزان خطا هاسمن مارهآ مدل 
روش مقبول و 

 مورداستفاده

 مدل اثرات ثابت ۱2۱۱/7 11۱۹/1 1۱1۱/2 ۱مدل 

 مدل اثرات ثابت ۵۱11/۱ 1111/1 ۳2۱۱/۹ ۵مدل 

 مدل اثرات ثابت 7۹2۵/7 1107/1 77۱0/2 ۱مدل 

های برای مدل پژوهش رد شده است، بنابراین از مدل داده H0می دهد که فرضیه  نشان ۹ نگاره

 شود. در این پژوهش جهت تشخیص هم خطی از آزمون تابلویی با اثرات ثابت استفاده می

VIFبوده است. 01ها کمتر از استفاده گردیده که نتایج آن در تمامی مدل 

 های پژوهشآزمون فرضیه

آمده از دستشده است. نتایج بهنمایش داده  ۱ های پژوهش در نگارهنتایج برآورد مدل

باشند، و میزان خطای های پژوهش معنادار میدهد که مدلنشان می ۱،۵،۱های تخمین مدل

باشد. بنابراین درصد می ۵ ها معادل صفر و یا کمتر ازبرای تمامی آن Fاحتمال مربوط به آماره 

ه ها کدار هستند. نتایج آماره دوربین واتسون مدلدرصد نیز معنی ۳۳در سطح اطمینانی معادل 

آورده شده است، حاکی از آن است که مشکل خودهمبستگی وجود ندارد. با توجه  ۱در نگاره 

در  tگیرد. آماره ر میهای مطرح در پژوهش موردبررسی قراها، فرضیهی مدلبه تأییدیه آماره
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هایی که حسابرس از تخصص بالایی ارتباط با فرض صفر، نشان می دهد که در شرکت

در سطح خطای  -۱۱۱۱/2برخوردار است، درآمدها تأثیر بیشتری بر قیمت سهام نداشته و برابر با 

الا هایی که حسابرسان با تخصص بتوان نتیجه گرفت که، در شرکتگردد. میدرصد رد می ۵

های زارشکنندگان  به گشوند، این امر موجب اعتماد و اطمینان بیشتر استفادهبکار گرفته می

سازمانی ی اطلاعات درونکنندهکه قیمت بازار در سهام منعکسشود و به دلیل اینحسابرسی می

ر اباشد، درنتیجه بازده غیرعادی به سبب تفاوت بازدهی سهام و بازدهی بازمانند درآمد می

 (۱صورت نزولی خواهد بود.)یافته های مدل به

 های پژوهش: برآورد مدل4 نگاره

 متغیر
 ۱مدل  ۵مدل  ۱مدل 

 tاماره  ضریب tاماره  ضریب tاماره  ضریب

 *2۱۱0/2 -0۳7۱/1 *-۱۱۳1/1 -2۱02/1 *-۱۱۵0/۹ -۹۱0۱/1 عرض از مبدأ

 - - - - *-0۵72/۱ -0۱۹۵/1 سود فصلی

 *۱۱۱۵/2 ۹۹1۱/1 - - *۹۱۵۱/۹ ۱22۱/1 تخصص حسابرس

سود فصلی*تخصص 

 حسابرس
0۳۱۱/1- ۱۱۱۱/2- - - - - 

 - - *-2۹۵7/۹ -۹۵7۱/1 - - تغییر حسابرس

 **۱10۵/0 07۹۹/1 -۹۹۱۱/1 -۵0۱7/1 ۱۱20/1 10۵۱/1 اهرم مالی

 *11۹۱/۱ 0۹۱۵/1 *-22۹۱/۹ 2۹0۳/0 *1۹0۱/۱ ۹07۹/1 اندازه شرکت

 *20۵۱/2 ۹۵7۱/1 *۱۳۳0/2 ۱2۹1/1 *071۱/1 011۱/0 زیان

 *0۱2۱/1 1۹00/1 -۹0۹۵/0 -0۱12/1 -۵101/1 -۹۱07/1 نسبت جاری

 *۱۱۳۹/1 2۱۹۱/1 *۹۹۱۱/۹ 11۹۹/0 00۹۳/۱ ۹۱22/1 گذاری بلندمدتسرمایه

 **۳0۵۹/1 1۹۱1/1 0۹۳۱/1 0720/1 *110۱/۹ 12۱۵/1 ریسک

 - ۱۱۹۳/1 - ۹۵21/1 - ۱2۹۹/1 ضریب تعیین

 - ۹۵۵0/1 - ۱۳۱۵/1 - 210۱/1 دهشضریب تعیین تعدیل

 - 7012/0 - ۳۱۵۱/0 - 77۱۹/0 اماره واتسون

 - F 0۵۹۵/۱ - ۱۱۱۱/7 - ۱۱71/7اماره  

 - 1111/1 - 1111/1 - 1111/1 احتمال اماره

 درصد.۵درصد و ** بیانگر سطح معناداری0*بیانگر سطح معناداری 

اتخصص ه تغییر حسابرس به حسابرس بداری، فرض صفر مبنی بر اینکبا توجه به سطح معنی

بوده است، بنابراین فرض  1۵/1بالاتر منجر به واکنش مثبت بازار سرمایه نمی گردد، کوچکتر از 

صفر رد می شود. در نتیجه تغییر حسابرس به حسابرس با تخصص بالاتر سبب واکنش مثبت بازار 
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اینکه شرکت های دارای (. همچنین سطح خطای صفر، مبنی بر ۵شود)یافته های مدل می

را نشان می دهد  1۵/1حسابرس با تخصص بالاتر تسهیلات دریافتی بیشتری دارند کوچکتر از 

دند، تسهیلات گرهایی که توسط حسابرسان با تخصص بالا حسابرسی میکه آن دسته از شرکت

 (.۱دریافتی بیشتری دارند)یافته های مدل 

 گیرینتیجه

نگی واکنش بازار سرمایه به تخصص حسابرسان است. هدف این پژوهش، بررسی چگو

شده در شرکت پذیرفته 021ای متشکل از های حاصل از الگوهای رگرسیونی بر نمونهیافته

هایی که دهد که در شرکتنشان می 0۹۳۱تا  0۹۳۱ی ساله ۵بورس اوراق بهادار تهران در دوره 

ارد. ت تأثیر بیشتری بر قیمت سهام دحسابرسان از تخصص بالاتری برخوردارند، درآمد شرک

تخصص بالای حسابرسان با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و مشکلات نمایندگی، شرکت را به 

ی که در هایدهد که شرکتکند. نتایج فرضیه اول نشان میبهترین نحو راهبری و کنترل می

دارند. قیمت سهام بر شوند، درآمدها تأثیر بیشتریتوسط حسابرسان با تخصص بالا حسابرسی می

کنندگان انجام حسابرسی توسط حسابرسان با تخصص بالا ، باعث شفافیت و اعتماد بیشتر استفاده

گردد، که سبب بهبود موقعیت رقابتی شرکت و درنهایت افزایش درآمدها از اطلاعات مالی می

دم تقارن هش عتوانند سبب کاشود. از سوی دیگر حسابرسانی که تخصص بالایی دارند میمی

ی شود، زیرا حسابرسی مناسباطلاعاتی گردند، و این امر باعث کاهش مشکلات نمایندگی می

اقدامات  ها وگرفته باشد این توانایی را دارد که تلاشکه توسط افراد با تخصص بالا انجام

(. 2110ها کنترل نماید )دالکویست و رابرت، کاری حسابمدیریت را در راستای دست

نمایند تا وظایف خود را به بهترین شکل انجام و به برسان با تخصص بالا تلاش میحسا

کنندگان در مورد گزارشگری اطمینان بخشی دهند، تا از منافع سهامداران حمایت و استفاده

طلبانه رود که وقوع رفتارهای فرصت(. انتظار می211۵ها شوند )یو،موجب افزایش منافع آن

ی هایی که توسط حسابرسان با تخصص بالا رسیدگها در شرکتمناسب از داراییمانند استفاده نا

ه مدیریت گردد کشوند، کاهش یابد. حسابرسی توسط حسابرسان با تخصص بالا موجب میمی

در تصمیمات خود احتیاط نموده و تصمیماتی در راستای کارایی استفاده از منابع را اتخاذ نماید 

های یافته با واکنش منفی بازار سرمایه روبرو خواهد شد، پرهیز نماید. و از هرگونه اقدامی که

مدیران  دارندمی ( که بیان210۳های پیشین همانند جی هری و میهو)این پژوهش با پژوهش
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نمایند، می نظرجهت جلوگیری از دریافت گزارش حسابرسی غیر مقبول ، از بازدهی بالاتر صرف

گان، اعتمادی اعتباردهندها برای جلوگیری از بینمایند که شرکتمیها بیان سازگار است. آن

صص بالا کارگیری حسابرسان دارای تختری هستند که این امر با بهدرصدد حسابرسی باکیفیت

باشد. نتایج به دست امده از این پژوهش با پژوهش در انجام حسابرسی باکیفیت مقدور می

دهد که بخشی از واکنش ست. نتایج فرضیه دوم نشان می( سازگار ا0۹۳۳رستگاری و مهدوی )

بازار به دلیل اطلاعات ناقص است، در چنین موقعیتی فروشنده شناخت دقیق و کافی نسبت به 

ت به توان بیان کرد که خریدار شناختی نسبواکنش خریدار نسبت به تغییر حسابرس ندارد. می

(. نتایج پژوهش جانستون، بدارد و 210۱گ، علت تغییر حسابرس ندارد  )ویلرس، هایب و ژان

دهد که در موقعیت رقابتی، با هدفمندتر شدن تلاش عموم حسابرسان، ( نشان می211۱اترج)

بازده غیرعادی مسیری رو به کاهش طی خواهد کرد. بنابراین، انتظار این است که واکنش بازار 

الا به حسابرس دارای تخصص ب  به حسابرسی در زمان تغییر و بهبود سطح حسابرس و انتخاب

های  آمده از این پژوهش با پژوهشدستچنین، نتایج بهتر شود. همشده نزدیکبینیسطح پیش

( سازگار است. نتایج آزمون فرضیه سوم نشان 0۹۳۳( و بهار مقدم و جوکار )2121لی و لوین )

مالی،  هایکننده از صورتهای اصلی استفادهعنوان یکی از گروهدهد،که اعتباردهندگان بهمی

های در ارزیابی وضعیت و اعتبار مشتری و تصمیمات مرتبط با اعطای اعتبار و تسهیلات، گزارش

ها میمگیرند. چنین تصهای داخلی آن شرکت را در نظر میصادرشده توسط حسابرسان و کنترل

ود، و درست انجام نشصورت صحیح های اعتباری بسیار مهم و حیاتی بوده و اگر بهو ارزیابی

موجب تشدید معوقات و مطالبات بانکی خواهد شد. با افزایش پیدا کردن مطالبات معوق، 

بینند و در پی این موضوع کاهش یافتن شده میهای خود را بلوکهها قسمتی از داراییبانک

ها در چنین شرایطی گردش مطالبات و طولانی شدن دوره وصول مطالبات معوق، بانک

صص ای داشته باشند. با سپردن حسابرسی به حسابرسان با تخریزی مؤثر و بهینهتوانند برنامهنمی

داقل رسیده های مرتبط با مطالبات به حبالا که نتیجه آن افزایش کیفیت حسابرسی است، ریسک

گذاری گذاران در تصمیمات سرمایهو مبالغ تسهیلات اعطایی افزایش پیدا خواهد کرد. سرمایه

ی گزیند که شفافیت اطلاعاتی داشته باشند. با افزایش کیفیت حسابرسهایی را برمید شرکتخو

واسطه انجام حسابرسی توسط حسابرسان با تخصص بالا، شفافیت اطلاعات بیشتر شده و به

حسابرسی  های پردازش اطلاعات عمومی و خاص شرکت کاهش پیدا خواهد کرد،هزینه

ها سابرسان با تخصص بالا سبب انعکاس اطلاعات در قیمتشده توسط حباکیفیت انجام
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( سازگار 2121گردد. نتایج به دست امده در این پژوهش با پژوهش دونون، مارئین و فیلیپس )می

کارگیری حسابرسان دارای تخصص بالا، نگرش ها با بهشود که شرکتاست. پیشنهاد می

ها را جلب نمایند. ایش داده و اعتماد آنسهامداران نسبت به شفافیت اطلاعات خود را افز

شود که کارگیری حسابرسان با تخصص بالا  باعث اجتناب و دوری از تصمیمات نادرست میبه

میل آید و از تحوسیله تسهیل تحلیل و شناسایی اطلاعات مالی به دست میاین اجتناب به

می گردد در انتخاب حسابرس  به شرکت ها پیشنهاد  -0نماید. های اضافی جلوگیری میهزینه

در کنار سایر موارد توجه خاصی به تخصص حسابرس داشته باشند، تخصص حسابرسان منتخب 

 -2می تواند سبب جلب اعتماد سرمایه گذاران و توان کسب سرمایه لازم برای شرکت گردد.

می  دشرکت هایی که قصد کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و مشکلات نمایندگی را دارند پیشنها

شرکت هایی که بدهی ها و اعتبارات دریافتی  -۹گردد تخصص حسابرسان را مد نظر قرار بدهند.

آن ها زیاد است می توانند ریسک نکول بدهی ها و اعتبارات را، از طریق اعتبار بخشی به صورت 

به سرمایه گذاران پیشنهاد می گردد  -۱های مالی توسط حسابرسان با تخصص بالا کاهش دهند.

در انتخاب شرکت ها جهت سرمایه گذاری به مساله حسابرسان و تخصص آن ها توجه به 

خصوصی داشته باشند زیرا تخصص حسابرسان سبب کاهش ریسک سرمایه گذاری آنان می 

 گردد.
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