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 چکیده
. قابل اتکا و قابل مقايسه باشند، گیری مفید باشند بايد مربوطهای مالی برای آنکه در تصمیمصورت

رابطه بین به موقع بودن  در اين پژوهش. های اصلی مربوط بودن استموقع بودن يکی از مشخصهبه

شرکت  142نمونه آماری پژوهش شامل . گزارشگری مالی و عملکرد مالی شرکت بررسی شده است

متغیروابسته پژوهش به موقع بودن گزارشگری مالی است که از . باشدمی 1385-1390های طی سال

و تاريخ گزارش اطلاعات مالی محاسبه شده (31/4طريق تفاوت زمانی بین آخرين تاريخ مجاز افشا )

بازده ، (ROA)ها است و متغیر مستقل پژوهش نیز عملکرد مالی است که بوسیله سه معیار بازده دارايی

نتايج نشان داد . اندازه گیری شده است (CNR)و تغییر در بازده خالص (ROE)حقوق صاحبان سهام 

ی رابطه (ROE)بازده حقوق صاحبان سهام ، (ROA)ها یبه موقع بودن گزارشگری مالی و بازده داراي

مناسب به ای های خود را به گونهها بتوانند دارايیبنابراين چنانچه شرکت. مثبت و معناداری وجود دارد

 . نمايندتر ارائه میکارگیرند و سود بیشتری برای سهامداران ايجاد کنند گزارشات خود را به موقع

 بازده، سهام صاحبان حقوق بازده، هاشرکت عملکرد، یمال یگزارشگر بودن موقع به: کلیدیهای واژه

 . خالص بازده در رییتغ، هايیدارا

 M41: موضوعیبندی طبقه

                                                           
 ران،یا تهران، ،(س)الزهرا دانشگاه ،یاقتصاد و یاجتماع علوم دانشکده  ،یحسابدار گروه ار،یدانش *

(gh.soleymani@alzahra.ac.ir) . 

 . (a. rahimi. mc@gmail. com( )مسئول سندهینو)، (س)الزهرا دانشگاه یحسابدار ارشد کارشناس **



22  
  ...  هایشرکت بین به موقع بودن گزارشگری مالی و عملکرد یرابطه 

 

 

 مقدمه

به سوی فعالیتهای  اتخاذ تصمیمات معقول اقتصادی و تخصیص بهینه منابع محدود و کمیاب

، پور حسینی، نیست )مرادیامکان پذير  ،قابل اتکامعتبر و ، موقعه بدون وجود اطلاعات ب، برتر

1388) . 

گیذری  ی واحذد اقتصذادی بذرای تصذمیم    های مالی ارائه اطلاعات مفید دربارههدف صورت

قابل اتکا و قابل مقايسه ، بايد مربوط، گیریهای مالی برای مفید بودن در تصمیمصورت. است

صذرف  . ی اصلی مربوط بذودن اسذت  هاشخصههای مالی يکی از مبه موقع بودن صورت. باشند

های مفید نظر از اين که آيا کسی به موقع بودن را به عنوان هدف حسابداری يا يکی از ويژگی

واضح است که هم مقررات افشا و هذم بخذش   ، گزيند يا خیر؟بودن اطلاعات حسابداری برمی

ع بودن يک شرط ضروری برای اند که به موقوسیعی از ادبیات حسابداری اين قضیه را پذيرفته

 . (2010، )اسلی های مالی استمتقاعد شدن در رابطه با مفید بودن صورت

در ، به عنذوان مثذال  . ی مختلف راهبری شرکتی بحث نموده استهامطالعات بسیاری بر جنبه

ی کلذی را  ( اين قاعذده 1970ی )هیئت اصول حسابدار، رابطه با به موقع بودن گزارشگری مالی

به موقذع بذودن را    ( اهمیت1980هیئت استانداردهای حسابداری مالی). سمیت شناخته استربه 

هیئذت  . (2009، اش بذه رسذمیت شذناخته اسذت )مذک گذی      هذای مفهذومی  در يکذی از صذورت  

های زير را بذرای مفیذد بذودن اطلاعذات ارائذه کذرده       ی حسابداری مالی نیز ويژگیهااستاندارد

طرفذی  بی، قابلیت بررسی)تايید(، به موقع بودن، ارزش بازخورد، یاست: مفید بودن در پیش بین

 . (2006، و ارائه منصفانه )ويلاری و جنکینر

به موقع بودن گزارشگری مالی به عنوان يکذی از  ، بنابر مفاهیم نظری گزارشگری مالی ايران

شذده  بدين شذرح بیذان    2-33ی حاکم بر خصوصیات کیفی اطلاعات مالی در بندهامحدوديت

اطلاعات ممکن اسذت خصوصذیت   ، است: هر گاه تاخیری نابجا در گزارش اطلاعات رخ دهد

ی نسذبی  هذا ممکن است لازم شود نوعی موازنه بین مزيت. مربوط بودن خود را از دست بدهد

، برای ارائه به موقذع اطلاعذات  . برقرار کند"ارائه اطلاعات قابل اتکا"و  "گزارشگری به موقع"

، ی يذک معاملذه يذا رويذداد    هذا ی جنبذه است لازم شود قبل از مشخص شدن همذه اغلب ممکن 

هرگاه به منظور ، به عکس. کاهداطلاعات موجود گزارش شود که اين از قابلیت اتکای آن می
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طلاعات ممکن است ا، گزارشگری با تاخیر انجام گردد، ی مزبورهای جنبهمشخص شدن همه

کنندگانی که بايذد طذی ايذن مذدت تصذمیماتی اتخذاذ       ی استفادهلیکن برا، کاملا قابل اتکا شود

با توجه ، برای نیل به موازنه بین خصوصیات مربوط بودن و قابل اتکا بودن. کنند بی فايده شود

مهمترين موضوعی که بايذد مذورد توجذه قذرار     ، به الزامات قانونی در مورد زمان ارائه اطلاعات

گیری اقتصادی اسذتفاده کننذدگان   وجه به نیازهای تصمیمگیرد اين است که چگونه به بهترين 

 . پاسخ داده شود

به موقع بودن يک ويژگی بنیذادی گزارشذگری مذالی اطلاعذات بذه نماينذدگان جهذت قذادر         

 . (2010، )کلوورتی. ی واحد اقتصادی استگیری آگاهانه دربارهبه تصمیم هاساختن آن

بیشذتر بذر ماهیذت    ، اندها انجام شدهری شرکتتحقیقات مالی که در حوزه بورس و گزارشگ

در تعیین قیمت سهام تاکیذد   هاحجم سهام ونقش آن، اطلاعات و رابطه آن با بازده قیمت سهام

اگر چذه ارتبذاط بذین    همچنین . اند؛ و به زمان ارائه اين اطلاعات توجه چندانی نشده استکرده

العمذل بذازار در مقابذل ايذن     ین عکسهای مالی و عملکرد شرکت و همچنزمان افشای صورت

آزمون شده است امذا نتذايج کذافی بذرای بازارهذای در حذال توسذعه در         1970ی ارتباط از دهه

 . (2007، )دوگان و همکاران دسترس نیست

سال بعذد اجبذاری اسذت امذا زمذان ارائذه        31/4با اينکه ارائه گزارشات مالی هر سال تا تاريخ 

سذال بعذد    31/4هذر سذال و    29/12تواند بین مديريتی است که میگزارشات مالی يک تصمیم 

با توجه به آنچه گفته شد اين تحقیق به دنبال پاسخ به اين سوال اسذت کذه آيذا    . صورت پذيرد

هذای بذا   بذه عبذارتی آيذا شذرکت    . ها بر زمان ارائه گزارشات مذالی مذوثر اسذت   عملکرد شرکت

 نمايند؟گزاشات مالی خود را ارائه می، 29/12عملکرد بهتر در زمانی نزديکتر به 

 اهمیذت و ضذرورت آن و  ، هذدف تحقیذق  ، در رابطذه بذا مسذئله   ای ساختار مقاله شامل مقدمه

ی تحقیذق و  هذا روش تحقیق و سپس ارائه يافته، مروری بر پیشینه تحقیق و بیان فرضیات تحقیق

 . نتیجه گیری است

 پیشینه پژوهش

ی ی بذین حذق الزحمذه   رابطذه  "بذا عنذوان  ای ( در مقالذه 2013)بنی مهذد و سذلیمانی   ، بهروزی

بذه بررسذی ايذن رابطذه در      "شواهدی از ايذران ، حسابرسی و به موقع بودن اطلاعات حسابداری
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. انذد پرداخته 2003-2011ی هاهای پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالشرکت

يابذد و يذا اظهذار    حق الزحمه حسابرسی افزايش مذی ها به اين نتیجه دست يافتند هنگامی که آن

همچنین دريافتند بعضی . شوندهای مالی به موقع تر ارائه میصورت، نظر حسابرس مقبول است

ی بذین  آزمذون فرضذیات رابطذه   . دهذد زمان ارائه اطلاعات را افزايش می، متغیرها همچون زيان

 . يید نکردنسبت بدهی و به موقع بودن اطلاعات حسابداری را تا

های شذرکت و بذه موقذع بذودن گزارشذگری      ويژگی "با عنوانای ( در مقاله2012آی يوها )

نتیجه پژوهش او نشذان  . را بررسی کرد 1999- 2008یهاشرکت طی سال 61 "مالی در نیجريه

از طرفی قوانین . داد عمر شرکت بر به موقع بودن گزارشگری مالی در نیجريه تاثیر گذار است

تضذذمین کیفیذذت گزارشذذات مذذالی بذذه موقذذع در نیجريذذه کذذافی نیسذذتند و تذذاخیر زمذذانی    بذذرای 

 . تواند با وجود و اجرای محکم قوانین و مقررات تنظیمی کاهش يابدگزارشگری می

به موقع بودن گزارشگری و کیفیت اطلاعات  "با عنوانای ( در مقاله2011اکتَس و کرگین )

نذذوع گزارشذذگری ، ی از نذذوع مذذالی يذذا غیذذر مذذالی(هذذابذذه بررسذذی اثذذر صذذنعت )شذذرکت "مذذالی

و غیر تلفیقی( و سود )مثبت يا منفی( بر زمان ارائه گزارشات مذالی   های از نوع تلفیقی)شرکت

های غیر مذالی  ها دريافتند شرکتهای ثبت شده در بورس استانبول پرداختند آنسالانه شرکت

دهنذد و  لی خذود را ديرتذر ارائذه مذی    هذای مذا  و تلفیقی نسذبت بذه مذالی و غیذر تلفیقذی صذورت      

 . دهندهای مالی خود را زودتر ارائه میصورت، های با سود مثبتشرکت

نشان داد کذه   "به موقع بودن گزارشگری مالی در ترکیه "ای با عنوان ( در مقاله2010اسِلی )

ی بین طهشرکت حسابرسی با به موقع بودن مثبت و راب، نظر حسابرس، ی بین علامت سودرابطه

 . صنعت با به موقع بودن منفی است

به موقع بذودن   "حسابرسی و تاخیرات گزارشگری "با عنوان ای ( در مقاله2008اجَمی ) -ال

های ثبت شده در بورس بحرين را بررسی نمود و نتیجه گرفت اندازه گزارشات سالانه شرکت

 . ی سالانه موثر استسودآوری و اهرم مالی بر به موقع بودن گزراشگری مال، شرکت

آيذا بذه موقذع بذودن گزارشذگری مذالی بذا        "با عنذوان  ای ( در مقاله2007دوگان و همکاران )

های ثبت دريافتند سودآوری بر موقع بودن گزارشگری شرکت"عملکرد شرکت مرتبط است؟

 ،هذای بذا عملکذرد بهتذر    عذلاوه شذرکت  بذه . گذذارد اثر می بورس اوراق بهادار استانبول شده در
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بذه عذلاوه   . کنندهای دارای عملکرد ضعیف منتشر میشان را زودتر از شرکتگزارشات سالانه

تغییذر در ريسذک   ، دهد به موقع بودن گزارشات سالانه بذه وسذیله سذايز شذرکت    نتايج نشان می

 . پذيردهای شرکت اثر میروند به موقع بودن در سال گذشته و ويژگی، مالی

هذای غیذر مذالی مذوثر بذر کیفیذت       ويژگی "ر تحقیقی با عنوان( د1388سجادی و همکاران )

نشان دادند اندازه  "های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانگزارشگری مالی در شرکت

دار منفی معنی دار مثبت و ساختار مالکیت رابطهعمر شرکت و نوع صنعت رابطه معنی، شرکت

 . با کیفیت گزارشگری دارد

 فرضیات پژوهش

 ی زير طراحی شد:هاها فرضیهدر اين پژوهش به پشتوانه ادبیات نظری و پیشینه

 . رابطه معناداری دارد 3هابا نرخ بازده دارايی 2موقع بودن گزارشگری مالیبه – 1فرضیه 

رابطه معناداری  4موقع بودن گزارشگری مالی با نرخ بازده حقوق صاحبان سهامبه – 2فرضیه 

 . دارد

رابطذه معنذاداری    5موقع بودن گزارشگری مالی با تغییذر در نذرخ بذازده خذالص    به – 3فرضیه 

 . دارد

 روش پژوهش

در ايذن  . همبسذتگی اسذت   -اين تحقیق از بعد هدف کاربردی است و از بعد روش توصذیفی 

و جهت جمع آوری اطلاعذات از روش  ای پژوهش جهت بیان مباحث نظری از روش کتابخانه

اطلاعات منتشر شده ، های نمونهی مالی حسابرسی شده شرکتهاصورت میدانی شامل مشاهده

آورد ی اطلاعذاتی تذدبیرپرداز و ره  هذا افزارشبکه کدال و نرم، توسط بورس اوراق بهادار تهران

 . نوين و سايت روزنامه دنیای اقتصاد استفاده شده است

. اق بهذادار تهذران هسذتند   های پذيرفته شذده در بذورس اور  شرکت، جامعه آماری اين تحقیق

 اند:های زير انتخاب شدهبا در نظر گرفتن ويژگی نمونه آماری پژوهش نیز

 . باشد 12/ 29منتهی به ، سال مالی شرکت .1
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هذذای و شذذرکت هذذاهذذا از نذذوع هلذذدينگ و واسذذطه گذذری مذذالی همچذذون بانذذک شذذرکت .2

هذا متفذاوت   هذای مذالی ايذن شذرکت    زيرا ماهیت فعالیت و صورت. گذاری نباشدسرمايه

 . است

 . طی دوره تحقیق تغییر سال مالی نداشته باشد .3

 . ها در دسترس باشدهای مالی شرکتصورت .4

 . های غیر تلفیقی باشندهای مالی از نوع حسابرسی شده و مربوط به شرکتصورت .5

 . در بورس اوراق بهادار پذيرفته شده باشند 29/12/1384قبل از تاريخ  .6

 . نشده باشندطی دوره پژوهش حذف  .7

 . باشدشرکت می 142بر اين اساس نمونه آماری پژوهش شامل 

های پذيرفته شده ی بین به موقع بودن گزارشگری مالی و عملکرد شرکتبرای بررسی رابطه

متغیر زمان افشای به موقع به عنوان متغیر وابسته و متغیرهای بازده ، در بورس اوراق بهادار تهران

( و تغییذذذر در بذذذازده خذذذالص ROEبذذذازده حقذذذوق صذذذاحبان سذذذهام) ، (ROAهذذذا )دارايذذذی

اند که بذه صذورت زيذر تعريذف     ( به عنوان متغیرهای مستقل در نظر گرفته شدهNRسهامداران)

 شود:می

 الف( متغیر وابسته

کذه   (isEA)عبارت است از تفاوت آخذرين تذاريخ مجذاز افشذا      (:iEA)زمان افشای به موقع 

)دوگذذان و  (iaEA)نمايذذد ه شذذرکت مذذورد نظذذر در آن افشذذا مذذیباشذذد و تذذاريخی کذذمذذی 31/4

 . (2007، همکاران

 iaEA - is= EA iEA (1رابطه )

 ی مستقلهاب( متغیر

هذا  (: اين نسبت از تقسیم سود خالص پس از مالیذات بذر کذل دارايذی    ROAها )بازده دارايی

سذود  ، هذا گیذری دارايذی   دهذد از بکذار  هر چه اين نسبت افزايش يابد نشان مذی . آيدبدست می

 . (1389، )تهرانی. بیشتری کسب شده است
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ها/کل دارايی سود خالص پس از مالیات=ROA (2رابطه )  

(: از تقسیم سود خالص پس از مالیات بر حقوق صذاحبان  ROEبازده حقوق صاحبان سهام )

کسذب   سذود بیشذتری بذرای سذهامداران    ، هر چه اين نسذبت افذزايش يابذد   . آيدسهام بدست می

 . (1389، شود )تهرانیمی

ROE (3رابطه ) حقوق صاحبان سهام/ سود خالص پس از مالیات=   

در سال مورد نظر  (: تفاوت بازده خالص سهامدارانCNRتغییر در بازده خالص سهامداران )

 . باشددر سال گذشته می و بازده خالص سهامداران

 CNR=NRt- NRt-1 (4رابطه )

tNR:   در سال مورد نظر سهامدارانبازده خالص 

1-tNR:  در سال گذشته بازده خالص سهامداران 

 هذذاسذذود نقذذدی و سذذاير دريافذذت، بذذازده کذذل سذذهامدار کذذه از محذذل تغییذذر در قیمذذت سذذهم 

 . (59ص، 1389، است)تهرانی

 NR=[(Pt+1 – Pt)+D]/Pt (5رابطه )

tP: قیمت سهم در ابتدای دوره 

 1t+P:  دورهقیمت سهم در انتهای 

: D افزايش ، هافرض بر اين است که شرکت. (1389، )تهرانی هاسود نقدی و ساير دريافت

 . سرمايه ندارند

 ج( متغیرهای کنترل 

( 1388، ؛ سجادی و همکذاران 1982، ؛ جیولی و پالمن2000، ؛ انسه2004، تحقیقات)لونتیس

تغییذر در  ، (FR)هذای شذرکت از جملذه ريسذک مذالی      انذد ويژگذی  وساير تحقیقات نشذان داده 

نذرخ  ، )S(انذدازه شذرکت   ، )i,tEA-1(زمان افشذای بذه موقذع دوره قبذل     ، )CFR(ريسک مالی 

بذه  بنذابراين  . بر به موقع بودن گزارشگری مالی موثرند (FFR)و نرخ شناور آزاد  (TR)معامله 
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، دوگذان و همکذاران  )ی کنترلی در نظر گرفته و به صورت زيذر محاسذبه شذدند    هاعنوان متغیر

2007:) 

=ريسک مالیهاحقوق صاحبان سهام / بدهی (6رابطه ) (FR) 

تغییذر در ريسذک    =t) در سذال  ريسذک مذالی   t-1)-(در سذال  ريسک مالی( (7رابطه )

 (CFR)مالی 

ها جمع دارايی (8رابطه ) = اندازه شرکت  (S) 

نرخ معامله تعداد کل سهام / تعداد سهام معامله شده=  (9) رابطه (TR) 

 (EAi,t-1) = زمان افشای به موقع دوره قبلEAia,t-1) -(EAis,t-1 (10رابطه )

(1-is,tEA):در سال گذشذته)تاريخی کذه شذرکت در سذال      آخرين تاريخ مجاز ارائه گزارش

 نمود( گذشته حداکثر بايد تا آن زمان گزارش می

(1-ia,tEA):تاريخی که شرکت مورد نظر در سال گذشته در آن گزارش نموده است . 

رابطذذه)

11) 

= میانگین سهام شناور چهار فصل شناور آزادنرخ  (FFR)  

بذه   سذهامداران غیرمذديريتی  با استفاده از حاصل ضرب شناوری در جمع سذهام  : سهام شناور

اندبذه ايذن ترتیذب کذه     ارقام درصد سهام شناور آزاد توسط پژهشگر گرد شده –آيد دست می

 . انددرنظر گرفته شده %5معادل  %5کلیه ارقام بین صفر تا 

حقذوق صذاحبان سذهام و    ، هذا ارقام جمع بدهی، برای گرد آوری اطلاعات متغیرهای کنترلی

 له شذده و تعذداد کذل سذهام از    ها و تعداد سهام معامهای مالی شرکتها از صورتجمع دارايی

آورد نوين در بورس اوراق بهادار تهذران و نذرخ شذناور    پرداز و رهاطلاعاتی تدبیر هایافزارنرم

آورد نوين و سايت روزنامه دنیای اقتصاد استفاده پرداز و رههای اطلاعاتی تدبیرافزارآزاد از نرم

 . شده است

 مدل تحقیق به شرح زير طراحی شده است:

 (12ابطه)ر
+ i,t CFR4+ βi,t CNR3+ β i,tROE2+ βi,t ROA1+ β0=βi,tEA

i,t+ εi,t FFR9+ βi,t TR8+ βi,tS7+ β1 -i,tEA6+ β i,tFR5β 
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 ی پژوهشهایافته

 آمار توصیفی

 ی توصیفی متغیرهای پژوهشها: آماره1نگاره

 میانه میانگین متغیر
انحراف 

 معیار
 ماکزيمم مینیمم برجستگی چولگی

tEA 69/39 37 88/24 28/0 17/1- 0 94 

ROA 21/0 10/0 57/1 46/19 36/403 11/2- 72/35 

ROE 57/0 29/0 74/3 69/15 22/288 16/9- 80/79 

CNR 50/0 28/0- 07/102 23/0 59/20 52/771- 51/808 

CFR 03/1 22/0 72/40 78/2 65/186 46/640- 59/632 

FR 59/3 59/1 04/32 82/15 68/300 89/206- 72/641 

1-tEA 76/40 39 24/25 21/0 22/1- 00/0 107 

S 29/1214486 50/475583 4/2302294 51/4 84/25 18425 23924640 

TR 86/77 14/19 01/538 49/27 34/785 00/0 26/15448 

FFR 27/24 20 90/15 33/1 29/2 00/0 95 

و 0و مینیمم و ماکزيمم  69. 39دارای میانگین ، 1طبق نگاره  هامتغیر زمان افشای به موقع آن

گزارشات خود را ارائه  31/4روز جلوتر از  40ها به طور میانگین باشد يعنی شرکتروز می 94

زمذان  ، ( و شرکتی که جلوتر )زودتر( از همه گزارش نموده است22/3اند )حدود تاريخ نموده

شرکتی که ديرتر گزارش نموده است . (30/1باشد)تاريخ می 31/4روز جلوتر از  94افشای آن

 . باشدمی 31/4زمان افشای آن 

 ی پژوهش:هانتایج آزمون فرضیه

اسمیرنوف بذه منظذور بررسذی نرمذال بذودن متغیذر        -در اين پژوهش از آزمون کولموگروف

 همچنین به منظور تحلیل. وابسته استفاده شد که بر اساس آن متغیر وابسته توزيعی نرمال داشت

به منظذور   t از تحلیل همبستگی و رگرسیونی و از آماره آزمون هاهمبستگی و روابط بین متغیر
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بذر اسذاس سذطح معنذاداری     ، اسذتنباط در مذورد آزمذون فرضذیات    . برآورد ضرايب استفاده شد

باشد فرض صفر در سذطح   01/0بدست آمده است بدين گونه که اگر سطح معناداری کمتر از 

گردد و در غیر اين می درصد رد 95باشد فرض صفر در سطح  05/0تر از درصد و اگر کم 99

به کمک  هالازم به ذکر است کلیه محاسبات و جداول متغیر. گرددصورت فرض صفر رد نمی

 . اس انجام شده استاسپینرم افزار اس

 نتایج آزمون مدل پژوهش بدون لحاظ متغیرهای کنترلی: ٢نگاره
 β0 β1 β2 β3 ضريب

 -004/0 305/3 *** 999/6 *** 650/39 *** مقدار

 -t 928/45 817/3 495/2 514/0آماره

value-p 0001/0 0001/0 009/0 608/0 

 آماره
 ضريب تعیین

 تعديل شده

-آماره دوربین

 واتسون
 سطح معناداری F آماره

 0001/0 360/15 *** 457/2 217/0 مقدار

 درصد 5دار در سطح معنی **، درصد 1دار در سطح معنی ***

تايیذد  ، 3شذوند و فرضذیه   تايید مذی  %99در سطح اطمینان  1و2دهد فرضیه ( نشان می2نگاره)

هذا رابطذه مثبذت و    شود بنابراين بین به موقع بودن گزارشذگری مذالی و نذرخ بذازده دارايذی     نمی

 999. 6متغیر وابسته ، هابه ازای يک واحد افزايش در نرخ بازده دارايی معناداری وجود دارد و

يابد؛ همچنین بین به موقع بودن گزارشگری مالی و نرخ بازده حقوق صاحبان واحد افزايش می

نیز رابطه مثبت و معناداری وجود دارد و به ازای يک واحد افزايش در نرخ بازده حقذوق   سهام

 يابدواحد افزايش می 305. 3متغیر وابسته ، صاحبان سهام

دهذد خودهمبسذتگی   مذی  است که نشان 457. 2تسون محاسبه شده برابر با وا -مقدار دوربین

 . بین خطاهای مدل وجود ندارد
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 ی کنترلیهانتایج آزمون مدل پژوهش با لحاظ متغیر: 3نگاره
 β0 β1 β2 β3 β4 ضريب

 017/0 -003/0 826/0 ** 899/1 *** 926/6 *** مقدار

 t 428/5 930/2 603/1 688/0- 956/0 آماره

 340/0 492/0 018/0 0001/0 0001/0 سطح معنا داری

 β5 β6 β7 β8 β9 ضريب

 -027/0 -0001/0 -0001/0 828/0 *** -021/0 مقدار

 -t 874/0- 457/44 605/0- 141/0- 915/0آماره 

 36/0 888/0 546/0 0001/0 382/0 داری معنا سطح

 آماره
ضريب تعیین 

 تعديل شده

-دوربینآماره 

 واتسون
  سطح معنا داری Fآماره 

  0001/0 319/232 *** 632/1 710/0 مقدار
 درصد 5دار در سطح معنی **، درصد 1دار در سطح معنی ***

تايید  %95در سطح اطمینان  2و فرضیه  %99در سطح اطمینان  1دهد فرضیه نشان می 3نگاره 

بین به موقع بودن گزارشذگری مذالی و نذرخ بذازده     بنابراين . شودتايید نمی 3شوند و فرضیه می

ها رابطه مثبذت و معنذاداری وجذود دارد و بذه ازای يذک واحذد افذزايش در نذرخ بذازده          دارايی

يابد؛ بین به موقع بودن گزارشگری مالی و نرخ واحد افزايش می 899/1متغیر وابسته ، هادارايی

اری وجود دارد و به ازای يک واحد افزايش نیز رابطه مثبت و معناد بازده حقوق صاحبان سهام

عذلاوه بذین   بذه ، يابذد واحد افزايش مذی  826/0متغیر وابسته ، در نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

بودن گزارشگری مالی و زمان افشای زودتر سال گذشته رابطه مثبت و معناداری وجود موقع به

واحد  828/0متغیر وابسته ، سال گذشته ازای يک واحد افزايش در زمان افشای زودتردارد و به

 . يابدافزايش می

دهذد خودهمبسذتگی   است که نشذان مذی   632/1واتسون محاسبه شده برابر با  -مقدار دوربین

 . بین خطاهای مدل وجود ندارد

 نتیجه گیری و پیشنهادها

 هذای ی بین به موقع بودن گزارشگری مالی و عملکذرد شذرکت  اين پژوهش به بررسی رابطه

هذا از  رفذت هرچذه شذرکت   انتظار مذی . شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته استپذيرفته
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بذا  ، از ايذن رو . گزارشات خود را نیز به موقع تذر ارائذه نماينذد   ، عملکرد بهتری برخوردار باشند

نتايج حاصذل از  . از سه معیار مختلف برای ارزيابی عملکرد استفاده شد، توجه به ادبیات تحقیق

ها و به موقذع بذودن گزارشذگری    ی بین نرخ بازده دارايینشان داد رابطه هاتجزيه و تحلیل داده

سذود بیشذتری   ، هذای بکذار رفتذه   ها بتوانند از دارايیباشد در نتیجه هر چه شرکتمالی مثبت می

وق ی بین نرخ بذازده حقذ  همچنین رابطه. نمايندگزارشات خود را سريع تر ارائه می، ايجاد کنند

هذا  باشد در نتیجه هر چذه شذرکت  صاحبان سهام و به موقع بودن گزارشگری مالی نیز مثبت می

گزارشات خود را نیز سريع تر ارائذه  ، بتوانند میزان سود آوری سهامداران خود را افزايش دهند

ی معنذاداری  ولی تغییر در نرخ بازده خالص با به موقع بودن گزارشگری مالی رابطذه . نمايندمی

 . ندارد

بذذه سذذوی  اتخذذاذ تصذذمیمات معقذذول اقتصذذادی و تخصذذیص بهینذذه منذذابع محذذدود و کمیذذاب 

، نیسذت )مذرادی  پذير امکان ،معتبر و قابل اتکا، موقعه بدون وجود اطلاعات ب، های برترفعالیت

هذا از عملکذرد بهتذری    دادند که هرچه شذرکت تحقیقات گذشته نشان می. (1388، پور حسینی

بنذابراين اهمیذت عملکذرد    . نماينذد تذر ارائذه مذی   گزارشات خود را نیز به موقع، برخوردار باشند

نتذايج  . يابذد هذا افذزايش مذی   موقع بودن گزارشگری مالی شذرکت ها به میزان افزايش بهشرکت

هذا بذا بذه موقذع بذودن      ی بذین نذرخ بذازده دارايذی    حاصل از آزمون فرضیه اول نشذان داد رابطذه  

، هذای بکذار رفتذه   ها بتواننذد از دارايذی  اشد در نتیجه هر چه شرکتبگزارشگری مالی مثبت می

اين نتیجه مشابه با نتیجه . نمايندگزارشات خود را نیز سريع تر ارائه می، سود بیشتری ايجاد کنند

، (2004لذذونتیس و ويذذتمن )، (2007دوگذذان و همکذذاران )، (2008اجمذذی ) -ی الهذذاپذذژوهش

( در ايذران  1388( و بادآور نهنذدی ) 1390ن و پژوهش قیومی)( در خارج از ايرا2002بگنولی )

نتذايج  . ( مطابقذت نذدارد  1382( و يارمحمذدی ) 1380باشد اما با نتیجذه پذژوهش سذرهنگی )   می

ی بین نرخ بازده حقوق صاحبان سهام بذا بذه موقذع    حاصل از آزمون فرضیه دوم نشان داد رابطه

آوری هذا بتواننذد میذزان سذود    هذر چذه شذرکت   درنتیجذه  . باشدبودن گزارشگری مالی مثبت می

ايذن نتیجذه بذا    . نماينذد گزارشات خود را نیز سريع تر ارائه می، سهامداران خود را افزايش دهند

( 2004( و لذونتیس و ويذتمن )  2007دوگذان و همکذاران )  ، (2008اجمذی )  -نتیجه پذژوهش ال 

ی بذین تغییذر در نذرخ بذازده     هنتايج حاصل از آزمون فرضیه سوم نشذان داد رابطذ  . مطابقت دارد
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مصذطفی   اين نتیجه با نتیجه پژوهش. باشدخالص با به موقع بودن گزارشگری مالی معنادار نمی

 . ( مطابقت ندارد2007دوگان و همکاران )

 پژوهش با محدوديت زير مواجه بود:

بود کذه   گیری به موقع بودن گزارشگری معیارهای ديگری نیز در ادبیات پشتوانهبرای اندازه

 . در اين پژوهش در نظر گرفته نشده است

 دهیم:ی پژوهش پیشنهادهايی به شرح زير را ارائه میهامبتنی بر يافته

تواند شواهدی عدم ارائه بموقع گزارشات مالی هم برای ناظران بورس و هم حسابرسان می .1

 . ها فراهم آوردرا در رابطه با احتمال عملکرد ضعیف شرکت

ی آتی در زمینه به موقع بودن گزارشگری مالی و هاشود در پژوهشپیشنهاد میبه محققین  .2

 . استفاده نمايند، ها از نتايج کسب شده اين تحقیقعملکرد شرکت

 :ی آتی به شرح ذيل استهاپیشنهادها برای پژوهش

های پذيرفته شده در ی بین به موقع بودن گزارشگری مالی و عملکرد شرکتبررسی رابطه .1

های تلفیقی و يا صنايع مختلف و به صورت مقايسه ورس اوراق بهادار تهران برای شرکتب

 . ای

ی بذین بذه موقذع    ها در بررسی رابطهاستفاده از ساير معیارهای اندازه گیری عملکرد شرکت .2

 . های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانبودن گزارشگری مالی و عملکرد شرکت

های پذيرفته شده در بین به موقع بودن گزارشگری مالی و عملکرد شرکتی بررسی رابطه .3

 . ی غیر خطیبورس اوراق بهادار تهران به صورت رابطه

 هاپی نوشت

3  Return on Equity 1 Financial reporting 

4  Net Return 2 Return on assets 
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Abstract 

Financial Statements should be relevant, reliable and comparable in order 

to be useful for making decision. Timeliness is the key determinant of 

relevance. This study examines the relation between timeliness of financial 

reporting and financial performance of firms listed in Tehran Stock 

Exchange. The sample consists of 142 firms listed in TSE from 2006 to 

2010. Three criteria of financial performance evaluation including return on 

assets (ROA), return on equity (ROE) and change in net return (CNR) were 

considered as independent variables and timeliness of financial reporting 

was considered as the dependent variable. The results of regression analysis 

showed that there is a significant positive relation between timeliness of 

financial reporting and the financial performance which is ROA and ROE of 

companies. Results showed that firms using their assets more appropriately 

and creating more profits for their shareholders provide their financial 

reports more timely. Results changed when variables including financial 

risk, timeliness of the previous financial reporting, size, trading ratio and 

free float rate were controlled .  
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