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 چىیذُ
 ڀضاټجط ٶٓبٰ ٲٷبؾت ڀؾبظٸ٦بضټب. ټؿشٷس ذٹز ٲٷبٕٞ ٦طزٴ حسا٦ثط زٶجب٬ طاٴڂٲس ځٷس٪ڂٶٳب ٻڂٶٓط ثطاؾبؼ

 ځٲٗطٞ ڀضاټ٧بض ٖٷٹاٴ ثٻ ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ ٫ط،ڂز َطٜ اظ. قٹز َٯجبٶٻ ٞطنز ضٞشبض ٵڂا ٲبٶٕ سٹاٶس ٲځ ځقط٦ش

 ثٻ ٦بضڀ، ٲحبٞٓٻ ثط ٪صاض اثط ڀټب ٲشٛڃط سح٣ڃ١ اڂٵ زض. زټس ځٲ ٦بټف ضا ځٷس٪ڂٶٳب ڀټب ٻٷڂټع ٦ٻ قٹز ٲځ

بٰ ڀټب ٦بض ؾبظٸ ذهٹل  ثطاڀ. اؾز قسٺ ثطضؾځ( ثٹزٴ ٲ٧ٳ٭) ځٷڃخبٶك س٪بٺڂز اظ ځقط٦ش ڀضاټجط ٶٓ

 اؾشٟبزٺ( 2009 ٸ 2007)ٸاسع ٸ ذبٴ قط٦ز – ؾب٬ ٲس٬ ٸ( 1997)ثبؾٹ ڀٲٗڃبضټب اظ ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ ؾٷدف

بٰ ڀؾبظٸ٦بضټب قبٲ٭ ٲؿش٣٭ ٲشٛڃطټبڀ. اؾز قسٺ  زضنس ٲسڂطاٴ، ٲبٮ٧ڃز زضنس)ځقط٦ش ڀضاټجط ٶٓ

 ٲحبٞٓٻ ثط ٪صاض اثط ڀټب ٲشٛڃط ؾبڂط  ٸ( ٖبٲ٭ ٲسڂط زٸ٪بٶٻ ٶ٣ف ٲٹْٝ، ٚڃط ٲسڂطاٴ زضنس ٶٽبزڀ، ٲبٮ٧ڃز

 ٦ڃٟڃز ؾٽبٰ، ثبظزٺ ڀټب ٶٹؾبٴ ٪صاضڀ، ؾطٲبڂٻ چطذٻ ،(ٖٳٹٲځ ٖطيٻ اٸٮڃٵ اظ ٞبنٯٻ) قط٦ز ؾٵ)٦بضڀ

 .ثبقس ٲځ( ٲؿش٣٭ حؿبثطؼ( اٶساظٺ)

 اؾز اڂٵ اظ حب٦ځ ،88 اٮځ 84 ڀټب ؾب٬ َځ سط٦ڃجځ نٹضر ثٻ قط٦ز 72ڀټب ٺزاز ځثطضؾ ثب سح٣ڃ١ ٶشبڂح

ٻ ؾٽبٰ، ثبظزٺ ڀټب ٶٹؾبٴ ٲسڂطاٴ، ٲبٮ٧ڃز زضنس ڀټب ٲشٛڃط ثب ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ ٦ٻ  ٲبٮ٧ڃز زضنس ثب ٸ ٲثجز ضاثُ

ٻ ٲؿش٣٭ حؿبثطؼ اٶساظٺ قط٦ز، ٶٽبزڀ،ؾٵ  ،ڀ٪صاض ٻڂؾطٲب چطذٻ ڀٲشٛڃطټب ذهٹل زض. زاضز ٲٷٟځ ضاثُ

ٻ ٖبٲ٭ ٲسڂط زٸ٪بٶٻ ٶ٣ف ٸ ٲٹْٝ ٚڃط ٲسڂطاٴ زضنس  .ٶكس ٲكبټسٺ ٲٗٷبزاضڀ ضاثُ

  خبٶكڃٷځ س٪بٺڂز قط٦شځ، ڀضاټجط ٶٓبٰ ؾبظٸ٦بضټبڀ ٦بضڀ، ٲحبٞٓٻ: ی ولیذیّبُ ٍاط
  M41:وذ عجمِ ثٌذی هَضَػی
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 همذهِ

ؾطقز ٶٓطڂٻ ٶٳبڂٷس٪ځ ثط دبڂٻ اڂٵ ٞطو اؾشٹاض اؾز ٦ٻ ثڃٵ ٲٷبٕٞ ٲبٮ٧بٴ ٸ ٲسڂطاٴ سًبز 

اٴ زاض ؾٽب٦ٰٻ سبٲڃٵ ٲٷبٕٞ قرهځ ٲسڂط ثب ٲٷبٕٞ  سڂآ ځثٻ ٸخٹزٲٸخٹز زاضز. اڂٵ سًبز ظٲبٶځ 

ذٹاؾشبض اڂٵ ټؿشٷس ٦ٻ ؾٹز حبن٭ اظ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض قط٦ز ثٻ  اٴزاض ؾٽبٰزض سًبز ثبقس. 

اٴ ٲٷبٕٞ ذٹز ضا ثٻ زاض ؾٽبٰحسا٦ثط ثطؾس، اظ َطٜ زڂ٫ط ٲسڂط زض نسز اؾز، ثٻ ټعڂٷٻ 

 سٹاٶس ځٲحسا٦ثط ثطؾبٶس. اظ آٶدب ٦ٻ ٲ٣طضار اٖٳب٬ قسٺ زض ثرف ذهٹنځ ٸ ٢ٹاٶڃٵ زٸٮشځ 

ڀ ٲبٮځ اضائٻ ٦طز) اَلاٖبسځ ٦ٻ ثبڂس اٞكبء بټ نٹضرا٢لاٲځ ضا ٲكرم ٶٳبڂس ٦ٻ ثبڂس زض 

ڀ ؾڃبؾځ ضا ټٱ ثبڂس ثٻ ٶشڃدٻ حبن٭ اظ ضٸاثٍ ټب ٪طزز(، اثطار ٶبقځ اظ ٲ٣طضار ٸ ٞطآڂٷس

ٶٳبڂٷس٪ځ اٞعٸز.ثط اؾبؼ اڂٵ ٶٓطڂٻ، ا٪ط ؾڃؿشٱ ا٢شهبزڀ سبثٕ ٲ٣طضار ذبل ٶجبقس، اثطڀ ٦ٻ 

ڀ اؾز ٦ٻ ا ٹٺڃقٗڃڃٵ ٦ٷٷسٺ ڀ ٶٳبڂٷس٪ځ ذٹاټس ٪صاقز، سبټ ٷٻڂټعڀ ٲبٮځ ثط ټب نٹضر

ڀ ټب ٷٻڂټعاظ حؿبثساضڀ سب  ځڂټب ضٸـ ڀطڃ٦بض٪ ثٻڀ ٲبٮځ سٽڃٻ ذٹاټس قس ڂٗٷځ ټب نٹضر

 .( 1388، دػٸټبٴ ټٱقطٸزض ٸ ٶٳبڂٷس٪ځ ضا ٦بټف زټٷس)

ڂځ اؾز  ټب عٺڃاٶ٫ټٳچٷڃٵ ثط اؾبؼ ٶٓطڂٻ ٶٳبڂٷس٪ځ ٸ ٢طاضزاز اؾشرساٲځ، ٲسڂطڂز زاضاڀ 

. ثبقٷس٪صاض  سٹاٶٷس ثط ؾٹز ذبٮم اثط سب ٲبٶٕ اظ اٶشكبض اذجبض ثس قٹز، ظڂطا ذجطټبڀ ثس ٲځ

قٹز ٦ٻ ٶٹٖځ سًٳڃٵ ڂب حشځ زڂٹاضڀ اؾز ٦ٻ  ٪بٺ ثطضؾځ ٲځ ٦بضڀ اظ اڂٵ زڂس ٲحبٞٓٻ

اظ ؾٹڀ ٲسڂطڂز قٹز ٸ اخبظٺ ٶسټس سب زض  َٯجبٶٻ ٞطنزڀ ټب ٦ٹقس سب ٲبٶٕ اظ ثطٸظ ضٞشبض ٲځ

ثب سٹخٻ ثٻ اڂٷ٧ٻ حًٹض  (. 1384، دػٸټبٴ ټٱؾٹز ثڃف ٶٳبڂځ نٹضر ٪ڃطز)ٸٮ٥ ٸ 

 ، اڂٵ دطؾف ٲُطح اؾز ٦ٻ٪طزز ځٲٲسڂطڂز  َٯجبٶٻ ٞطنزؾبظٸ٦بضټبڀ ٲٷبؾت ٲبٶٕ ضٞشبض 

ځ ضا ٦بضڀ ڂ٥ اثعاض ٖٳٯځ اؾز سب اټساٜ ؾبظٸ٦بضټبڀ ٶٓبٰ ضاټجطڀ قط٦ش آڂب ٲحبٞٓٻ

 . ثٻ ٖجبضسځ آڂب زض نٹضر يٗٝ ؾبظ٦ٷس ځٲثطآٸضزٺ ؾبظز؟ ڂب زض ٚڃبة آٴ ٶٳٹز دڃسا 

، س٣بيب ثطاڀ ٲحبٞٓٻ قٹز ځٲڀ ٶٓبٰ ضاټجطڀ قط٦شځ، خبڂځ ٦ٻ ٲؿبٮٻ ٶٳبڂٷس٪ځ حبزسط ټب ٸ٦بض

؟زٸ زڂس٪بٺ ض٢ڃت زض ٲٹضز ضاثُٻ ثڃٵ اڂٵ زٸ ٢بث٭ ثطضؾځ اؾز.اٸ٬، زض  بثسڂ ځٲ٦بضڀ اٞعاڂف 

قٹز، ثب سٹخٻ ثٻ اڂٵ ٶٓطڂٻ ٦ٻ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ ٲٹخت  قطاڂُځ ٦ٻ ٲؿبٮٻ ٶٳبڂٷس٪ځ حبزسط ٲځ

ڀ ٲرشٯٝ ٲځ ٪طزز، س٣بيب ثطاڀ ټب ٺ٦بټف ٖسٰ اَٳڃٷبٴ ٸ ٖسٰ س٣بضٴ اَلاٖبسځ ٲڃبٴ ٪طٸ

ٲٷدط ثٻ  سطٝ ڃيٗضٸ، ؾبذشبض ٶٓبٰ ضاټجطڀ قط٦شځ  ڂبثس.اظ اڂٵ اٞعاڂف ٲځ ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ

. زڂس٪بٺ ٲ٣بث٭ اڂٵ اؾز ٦ٻ، ٦ٟبڂز ٶٓبٰ ضاټجطڀ قط٦شځ ٲٹخت  زقٹ ځٲثڃكشط  ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ

حؿبثساضڀ ٲحبٞٓٻ ٦بضاٶٻ  ڀطڃ٦بض٪ ثٻٶٓبضر ثٽشط ثط ٲسڂطڂز،زض ٶشڃدٻ سٳبڂ٭ ثڃكشط ٲسڂط زض
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ثڃٵ ٶٓبٰ ضاټجطڀ قط٦شځ 2زٸٰ،زڂس٪بٺ ٲ٧ٳ٭ٸزڂس٪بٺ  1قٹز. زڂس٪بٺ اٸ٬،زڂس٪بٺ خبٶكڃٷځ ٲځ

 (.2009)چځ ٸ ٮڃٹ، ٦بضڀ حؿبثساضڀ ٶبٰ زاضز ٸ ٲحبٞٓٻ

ثب ثبظزٺ  ٪طزز ځٲقٷبؾبڂځ ط قطَځ ٦ٻ زض آٴ اذجبض ثس ظٸزس ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ ،ضٸز ځٲاٶشٓبض 

ٚٯت ا، ٦ٻ ټب قط٦زځ ثب اٞعاڂف ٶٹؾبٴ ثبظزٺ ؾٽبٰ زضثٻ ٖجبضس .ؾٽبٰ ضاثُٻ ٲٷٟځ زاقشٻ ثبقس

ٸ ثب ثبلاضٞشٵ ؾٵ قط٦ز س٣بيب  اٞعاڂف  ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ، س٣بيب ثطاڀ زقٹ ځٲحٹ٬ اذجبض ثس اڂدبز 

ڀ سبظٺ ٸاضز٪طاڂف ٸ ټب قط٦ز. ڂ٧ځ اظ زلاڂلاڂٵ اؾز، ٦ٻ زض بثسڂ ٦بټف  ٦بضڀ ٲحبٞٓٻثطاڀ 

ثڃكشط ٸ ٲؿبٮٻ ٶٳبڂٷس٪ځ ٶؿجز ثٻ اڂٵ   ٲؿٵ ڀټب قط٦زسٹاٶبڂځ ثطاڀ ضقس ٶؿجز ثٻ 

٦ٻ زض  ٵڂا.زٮڃ٭ زڂ٫ط بثسڂ ځٲ٦بضڀ اٞعاڂف  اؾز. زض ٶشڃدٻ س٣بيب ثطاڀ ٲحبٞٓٻحبزسط ټب قط٦ز

. 5ثبقس ځٲثڃكشط 4ڀ ٲؿش٣طټب ٶؿجز ثٻ ؾبڂط زاضاڂځ3ڀ ثب اٲ٧بٴ ضقسټب زاضاڂځٴ ڀ خٹاټب قط٦ز

٪صاضاٴ اٞعاڂف  اَلاٖبسځ ضا ثڃٵ ٲسڂطاٴ ٸ ؾطٲبڂٻڀ ثب اٲ٧بٴ ضقس، ٖسٰ س٣بضٴ ټب ڂځزاضاٸخٹز 

ڀ ټب ڂځزاضاڂ٧ٳشط اظ بٲٗٳٹلا ثب ٢بثٯڃز اس٧ ټب ڀ ٶ٣س ٶبقځ اظ اڂٵ زاضاڂځټب ظڂطاخطڂبٴ؛ زټس ځٲ

سٹخٻ ثٻ اڂٵ ب . ٖلاٸٺ ثط اڂٵ ثبثسڂ ځٲاٞعاڂف  ٦بضڀ ٲحبٞٓٻٲؿش٣ط اؾز.زض ٶشڃدٻ س٣بيب ثطاڀ 

اٶشٓبض ثط  .زټس ځٲ٦ٻ، اٞعاڂف چطذٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٖسٰ اَٳڃٷبٴ زض ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ضا اٞعاڂف 

 (.2009)ذبٴ ٸ ٸاسع، اٞعاڂف ڂبثس ٦بضڀ ٲحبٞٓٻاڂٵ اؾز ٦ٻ،س٣بيب ثطاڀ 

( ٦ڃٟڃز حؿبثطؾځ ثب اٶساظٺ ٲٹؾؿبر حؿبثطؾځ، اٞعاڂف 1981ثط اؾبؼ ٶٓطزڀ آٶدٯٹ )

حؿبثطؾځ ظڂبٴ ثڃكشطڀ زض ٶشڃدٻ ٢هٹض زض ٖسٰ ٪عاضـ ٲٹاضز  سط جعض٨ڂټب قط٦ز. ظڂطا بثسڂ ځٲ

. ثب اٞعاڂف ٦ڃٟڃز حؿبثطؾځ ٲؿش٣٭، سٶقٹ ځٲٹز ٲشحٳ٭ ثب اټٳڃز زض اْٽبض ٶٓط ذ

) بثسڂ ضڂؿ٥ ٶٹؾبٴ ثبظزٺ ٦بټف ٸ زض ٶشڃدٻ س٣بيب ثطاڀ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ اٞعاڂف  ،ضٸز ٲځاٶشٓبض

اذجبض  ثٻ ٖٷٹاٴټب بٴڂظ(.زض زڂس٪بٺ ثبؾٹ، سٳبڂ٭ ثطاڀ قٷبؾبڂځ 1389 حؿبؼ ڂ٫بٶٻ ٸ آشڂٵ ٞط،

بض ٖسٰ س٣بضٴ اذجبض ذٹة ثڃكشط اؾز.ثبؾٹ ثطاڀ اٸٮڃٵ ث ثٻ ٖٷٹاٴثس، ٶؿجز ثٻ قٷبؾبڂځ ؾٹزټب 

٦بضڀ ضاثُٻ  ٲڃعاٴ ٖسٰ س٣بضٴ ظٲبٶځ ثب ٲحبٞٓٻ٦بضڀ ٲُطح ٶٳٹز. اظ ٶٓط اٸ، ظٲبٶځ ضا ثب ٲحبٞٓٻ

ثٻ ٦بضڀ ثطزاقز ٲشٟبٸسځ اظ ٢بثٯڃز اس٧ب  (، ٲحبٞٓٻ2003ثٻ ٣ٖڃسٺ ٸاسع ) .(2007ثبؾٹ،  )  زاضز

زاضز، ٦ٻ ٲطثٹٌ ثٻ زض ٶٓط  ټب بٴڂظٸ  ؾٹزټبڂ٧ځ اظ ٸڂػ٪ځ ٦ڃٟځ اَلاٖبر زض ٲٹضز  ٖٷٹاٴ

 اؾز. ڀ ٲشٟبٸر ثطاڀ ٸڂػ٪ځ ٦ڃٟځ ٢بثٯڃز اس٧ب،زض ٲٹضز ؾٹزټب ٸ ظڂبٶٽبټب آؾشبٶٻ٪طٞشٵ 

زض سح٣ڃ٣بر حؿبثساضڀ سلاـ ظڂبزڀ ثطاڀ اضائٻ ٲسٮځ خٽز ؾٷدف ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ قسٺ 

ثٻ زٸ ثرف س٣ؿڃٱ ٪طزز : اٸ٬، زڂس٪بٺ ؾٹز ٸ ظڂبٶځ، ٦ٻ  سٹاٶس ٲځ ټب اؾز. اڂٵ سلاـ

٦بضڀ قطَځ قٷبذشٻ قسٺ اؾز. اظ  ٲحبٞٓٻ٦ٻ ثٻ ٶب زاٶس ځٲثٻ ذجط  ٸاثؿشٻ٦بضڀ ضا  ٲحبٞٓٻ
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ثٻ  ٲٗڃبض ثبؾٹ،  ؾٷدف ا٢لاٰ سٗٽسڀ ٲٷٟځ ٸ ٖسٰ س٣بضٴ ظٲبٶځ  سٹاٴ ځٲڀ اڂٵ زڂس٪بٺ ټب ٲس٬

٦بضڀ ضا ٲؿش٣٭  ڀ، ٦ٻ ٲحبٞٓٻا سطاظٶبٲٻڀ ٶ٣ساقبضٺ ٦طز.زٸٰ زڂس٪بٺ ټب بٴڂخطا٢لاٰ سٗٽسڀ ٸ 

ثٻ ٶؿجز اضظـ ثبظاض ثٻ اضظـ  سٹاٴ ځٲڀ اضائٻ قسٺ زضاڂٵ زڂس٪بٺ ټب ٲس٬. اظ ؾٷدس ځٲاظ ذجط 

 (.2009، دػٸټبٴ ټٱ)ٸٶ٩ ٸ  ٸ  شذبڂط دٷٽبٴ، اقبضٺ ٦طز ټب ڂځزاضازٞشطڀ ذبٮم 

ٲبثڃٵ  ڀ ٞځټب ( اٶ٣ٗبز ٢طاضزاز٦1بضڀ ضا چٽبض ٖبٲ٭ : ، زلاڂ٭ ٪طاڂف ثٻ ٲحبٞٓٻ (2003)ٸاسع

ڀ ټب ٦ٷٷس٪بٴ اؾشبٶساضز ( ٢بٶٹٴ ٪صاضاٴ ٸ سسٸڂٵ4ٲبٮڃبسځ ( ٢ٹاٶڃٵ 3 ٶٟٗبٴ ڀش( زٖبٸڀ ح٣ٹ٢ځ 2

اضظـ ثبظاض ثٻ اضظـ زٞشطڀ ذبٮم  -اٮٝ :ڀټب ز، ٶؿجٸاسعذبٴ ٸ .٦ٷس ٲځحؿبثساضڀ، ٲٗطٞځ 

6ټب ڂځزاضا
MTBاټطٰ -ةLEV

SIZEاٶساظٺ قط٦ز  -ج7
، ضا زض چٽبض ٖبٲ٭ ٲُطح قسٺ 8

سٹؾٍ ٸاسع، زذبٮز زازٶس ٸ ثب زض ٶٓط ٪طٞشٵ  ٲٗڃبضثبؾٹ اظ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ، ا٢ساٰ ثٻ اٶساظٺ ٪ڃطڀ 

 .قط٦ز ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ ثب اؾشٟبزٺ اظ ض٪طؾڃٹٴ ٲ٣ُٗځ ؾبلاٶٻ ٦طزٶس-ؾب٬

 پظٍّؾ ٌِیـیپ

٦بضڀ زض ٶٓبٰ ضاټجطڀ قط٦شځ زض ثبظاض  (، ثٻ ثطضؾځ ٶ٣ف ٲحبٞٓٻ2007ٮٳٵ) احٳس ٸ زٸ

٦بضڀ ٸ ٲڃعاٴ ٲبٮ٧ڃز ٲسڂطاٴ  ضاثُٻ ٲ٧ٗٹؾځ ثڃٵ ٲحبٞٓٻ زټس ځٲآٲطڂ٧ب دطزاذشٷس، ٶشبڂح ٶكبٴ 

اخطاڂځ ٸ ضاثُٻ ٲثجشځ ثڃٵ اڂٵ ٲشٛڃطٸ زضنس ٲبٮ٧ڃز اًٖبڀ ٚڃط ٲٹْٝ ټڃئز ٲسڂطٺ ٸخٹز 

 ٲٗٷبزاضڀ ٲكبټسٺ ٶ٧طزٶس.  ضاثُٻاٴ ٶٽبزڀ زاض ؾٽبٰزاضز. اٲب ثب ٲبٮ٧ڃز 

(، ثٻ ثطضؾځ اثط ٲبٮ٧ڃز ٲسڂطڂشځ ثط ٪عاضق٫طڀ ٲحبٞٓٻ ٦بضاٶٻ 2007لاٞٹٶس ٸ ضٸچٹزضڀ )

اڂدبز ٲك٧٭ ٶٳبڂٷس٪ځ ثڃٵ ٲٹخت ثط اڂٵ ثبٸضٶس ٦ٻ س٧ٟڃ٥ ٲبٮ٧ڃز ٸ ٦ٷشط٬  ټب آٴدطزاذشٷس. 

ڂځ ؾٹ ټٱ٦بټف ، ثب سٹخٻ ثٻ قٹز. ټط چٻ ٲبٮ٧ڃز ٲسڂطاٴ ٦ٳشط قٹز ځٲاٴ زاض ؾٽبٰٲسڂطاٴ ٸ 

٦بضڀ اٞعاڂف  ڀ ٶٳبڂٷس٪ځ، س٣بيب ثطاڀ ٲحبٞٓٻټب ٷٻڂټعٸ اٞعاڂف  اٴزاض ؾٽبٰثب ٲٷبٕٞ  ټب آٴ

 .بثسڂ ځٲ

(،ثٻ ثطضؾځ اثط  ٲشٛڃطټبڀ ٶٓبٰ ضاټجطڀ قط٦شځ ثط ٲحبٞٓٻ 2009)دػٸټبٴ ټٱچځ ٸڂٹچبٶ٩ ٸ 

ضاټجطڀ قط٦شځ ڃٝ ڀ ثب ؾبذشبض يٗټب قط٦ز، زټس ځٲ٦بضڀ زض ٲبٮعڀ دطزاذشٷس، ٶشبڂح ٶكبٴ 

ڀ ٶٓبٰ ضاټجطڀ قط٦شځ ٸ اٶساظٺ ټب ٦بضڀ ثب ٲشٛڃط ٦بضڀ زاضٶس.ٲحبٞٓٻ ٪طاڂف ثٻ ٲحبٞٓٻ

 حؿبثطؼ ٲؿش٣٭ ضاثُٻ ٲٷٟځ ٸ ثب ٶٹؾبٴ ثبظزٺ ؾٽبٰ ضاثُٻ ٲثجز زاضز.
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ٸ ٲبٮ٧ڃز ٶٽبزڀ اٶدبٰ  ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ( سح٣ڃ٣ځ زض ٲٹضز ضاثُٻ 2010) دػٸټبٴ ټٱحٳس ٸ ٲ 

زازٺ اٶس. ٶشبڂح حب٦ځ اظ آٴ اؾز ٦ٻ زض ؾُح قط٦ز ټطچٻ زضنس ٲبٮ٧ڃز ٶٽبزڀ ثڃكشط ثبقس، 

 .حؿبثساضڀ ثبلاسط اؾز ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ

زض ظٲبٴ ثحطاٴ ا٢شهبزڀ ثطاڀ ؾٽبٰ زاضاٴ ثؿڃبض ٲٟڃس  ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ( زض ڂبٞز ٦ٻ 2010) ٸٸ

٦ٷٷس  ٲځڃٵ ٶشڃدٻ اڀ زؾز ڂبٞشٷس ٸ اْٽبض ( ٶڃع ثٻ چٷ2010) دػٸټبٴ ټٱاؾز. ٞبٶ٩ ٸ 

اٴ زاض ؾٽب٧ٰٹؼ ٲٹخٹز زض ثبظاض ضا ثطاڀ زض ظٲبٴ ثحطاٴ ا٢شهبزڀ اثط ٢ڃٳشځ  ٲٗ ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ

 ٦ٷس. ٲځٶٟٗبٴ ٦ٱ  ٸ شڀ

(، ثٻ ثطضؾځ ضاثُٻ ثڃٵ ؾبظٸ٦بضټبڀ ٶٓبٰ ضاټجطڀ قط٦ز ٸ 1388ٶٹضٸـ ٸ ټٳ٧بضاٴ )

قسٺ زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض سٽطاٴ دطزاذشٷس، ٶشبڂح ڀ دصڂطٞشٻ ټب قط٦زڀ ٶٳبڂٷس٪ځ ټب ٷٻڂټع

ٻ  ثڃبٶ٫ط اڂٵ ثٹز ٦ٻ ثڃٵ زضنس اًٖبڀ ٚڃط ٲٹْٝ ٸ زضنس ٲبٮ٧ڃز ؾطٲبڂٻ ٪صاضٴ ٶٽبزڀ ضاثُ

 ٲٗٷبزاض ٲٷٟځ ٸخٹز زاضز.

٦بضڀ، ثب  ظٸ ٦بضټبڀ ٶٓبٰ ضاټجطڀ ثب ٲحبٞٓٻ(، زض ثطضؾځ ضاثُٻ ؾب1389)دػٸټبٴ ټٱ٦طٲځ ٸ 

٦ٹٲبض ٶشڃدٻ ٪طٞشٷس  ٹاڃق٣بضٴ ظٲبٶځ ثبؾٹ ٸ ا٢لاٰ سٗٽسڀ ٲٷٟځ ثب٬ ٸ اؾشٟبزٺ اظ ٲٗڃبض ٖسٰ س

٦بضڀ ثب ٲبٮ٧ڃز ٲسڂطاٴ ٸ ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ٶٽبزڀ ضاثُٻ ٲثجز ٸ ثب اًٖبڀ ٚڃط ٲٹْٝ  ٲحبٞٓٻ

 ټڃئز ٲسڂطٺ ضاثُٻ ٲٷٟځ زاضز.

 ی تحمیكّبِ فشضی

ٞطيڃٻ اٸ٬.َج١ ٞطيڃٻ خبٶكڃٷځ)ٲ٧ٳ٭ ثٹزٴ(، ثب اٞعاڂف ٶؿجز ٲبٮ٧ڃز ٲسڂطاٴ، س٣بيب ثطاڀ 

 .بثسڂ ځٲ٦بټف )اٞعاڂف(  ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ

َج١ ٞطيڃٻ خبٶكڃٷځ)ٲ٧ٳ٭ ثٹزٴ(، ثب اٞعاڂف ٶؿجز ٲبٮ٧ڃز ٶٽبزڀ، س٣بيب ثطاڀ .ٞطيڃٻ زٸٰ

 .بثسڂ ځٲ٦بټف )اٞعاڂف(  ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ

ٞطيڃٻ ؾٹٰ. َج١ ٞطيڃٻ خبٶكڃٷځ)ٲ٧ٳ٭ ثٹزٴ(، ثب اٞعاڂف ٶؿجز اًٖبڀ ٲؿش٣٭ 

 بثسڂ ځٲ٦بټف )اٞعاڂف(  ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ)ٲسڂطاٴ ٚڃط ٲٹْٝ(،  س٣بيب ثطاڀ ٲسڂطٺ ټڃبر

َج١ ٞطيڃٻ خبٶكڃٷځ)ٲ٧ٳ٭ ثٹزٴ(، ٶ٣ف زٸ٪بٶٻ ٲسڂط ٖبٲ٭،  س٣بيب ثطاڀ  ٞطيڃٻ چٽبضٰ.

 .زټس ځٲ٦بټف )اٞعاڂف( ا ض ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ

 ٦بضڀ ٲحبٞٓٻڀ ثبظزٺ ؾٽبٰ)ٖسٰ اَٳڃٷبٴ(، س٣بيب ثطاڀ ټب ٞطيڃٻ دٷدٱ. ثب اٞعاڂف ٶٹؾبٴ

 .بثسڂ ځٲاٞعاڂف 
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ٞطيڃٻ قكٱ. ثب ٞبنٯٻ ٪طٞشٵ اظ اٸٮڃٵ ٖٳٹٲځ ٖطيٻ ؾٽبٰ)ٲٗڃبضڀ ثطاڀ ؾٵ قط٦ز(، س٣بيب 

 .بثسڂ ځٲ٦بټف  ٦بضڀ ٲحبٞٓٻثطاڀ 

 .بثسڂ ځٲاٞعاڂف  ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ٪صاضڀ، س٣بيب ثطاڀ  ثب اٞعاڂف َٹ٬ چطذٻ ؾطٲبڂٻ ٞطيڃٻ ټٟشٱ.

 .زټس ځٲ٦بضڀ اٞعاڂف  ؿبثطؾځ ٲؿش٣٭، س٣بيب ثطاڀ ٲحبٞٓٻٞطيڃٻ ټكشٱ. ثب اٞعاڂف ٦ڃٟڃز ح

 ًَع ٍ سٍؽ پظٍّؾ

اظ ٶٹٔ ٦بضثطزڀ ٸ ثط ٲجٷبڀ ضٸـ اظ ٶٹٔ ټٳجؿش٫ځ اؾز ٸ  ټسٜ، ثطاؾبؼ اڂٵ سح٣ڃ١،

اؾشٟبزٺ قسٺ اؾز.ٲٷجٕ سٽڃٻ  ٶٓطڀ آٸضڀ ٲٷبثٕڀ ثٻ ٲٷٓٹض خٳٕ ا ٦شبثربٶٻټٳچٷڃٵ اظ ضٸـ 

. ضٸـ ٶٳٹٶٻ ٪ڃطڀ ثبقس ځٲڀ ٞكطزٺ ٲٷشكطٺ سٹؾٍ اڂٵ ٲطخٕ ټب ٮٹح، ؾبڂز ثٹضؼ ٸ ټب زازٺ

 :ٶدبٰ قسڀ ظڂط اټب حصٞځ ثب زض ٶٓط ٪طٞشٵ ٸڂػ٪ځ

سځ ثڃف زض زٸضٺ سح٣ڃ١ ٸ٢ٟٻ ٲٗبٲلا زض ثٹضؼ دصڂطٞشٻ قسٺ ثبقس؛ 1384قط٦ز ٢ج٭ اظ ؾب٬ 

ڀ ٲبٮځ ٶجبقس؛ ؾب٬ ٲبٮځ قط٦ز ٲٷشٽځ ثٻ اؾٟٷس ټب خعء ٸاؾُٻ ٪طڀاظ قف ٲبٺ ٶساقشٻ ثبقس؛ 

ڀ ٲٹضز ٶڃبظ زض زؾشطؼ ثبقس. زض ټب ٺثبقس؛ زض َځ زٸضٺ سح٣ڃ١ سٛڃڃط ؾب٬ ٲبٮځ ٶسازٺ ثبقس ٸزاز

 دطزاظـٲٹضز ثطضؾځ ٢طاض ٪طٞز.ثطاڀ ٲحبؾجٻ ٸ 1388-1384قط٦ز ثطاڀ زٸضٺ  72ٶشڃدٻ،

آظٲٹٴ  ثطاڀٸ ثطا-خبض٤ آٲبضٺاظ  ثطاڀ آظٲٹٴ خع ذُبټب ،ڀ ذبٰ اظ ٶطٰ اٞعاض ا٦ؿ٭ټب زازٺ

  ثٻ ٦بض٪ڃطڀسط٦ڃجځ ثٻ ضٸـ حسا٢٭ ٲطثٗبر ٖبزڀ ثب  ڀټب ٺټباظ سحٯڃ٭ ض٪طؾڃٹٴ زاز ٞطيڃٻ

 اؾشٟبزٺ قس. Eviews 6اٞعاض  ٶطٰ

اظ  اؾشٟبزٺ ټب ٻ( ٸ ثبؾٹ خٽز آظٲٹٴ ٞطيڃ2009ٸ  2007)ٸاسع-ٴقط٦ز ذب _ؾٻ ٲس٬ ؾب٬

 نطٜ ٶٓط قس. طټبڃٲشٛاٶسڂؽ 

 (:2009ٸ  2007) ٸاسعقط٦ز ذبٴ ٸ  -، ٲس٬ ؾب٬(2)ٸ (1)ڀ ټب ٻضاثُ 
C_Score1  =b0 +b1 %INSIDE+ b2 %INST +b3  BRD EXP + b4 

CEOPOWER +b5 Age + b6 Volatility +b7 Cycle+ b8BigN + ε 

C_Score2  =b0 +b1 %INSIDE+ b2 %INST +b3  BRD EXP + 

b4CEOPOWER +b5 Age + b6 Volatility +b7 Cycle+ b8BigN + ε 

C_Score ؛ٲڃعاٴ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ زض ټط قط٦ز%INSIDE   زضنس ٲبٮ٧ڃز زضٸٴ ؾبظٲبٶځ

٪صاضاٴ ٶٽبزڀ ٲٗڃبضڀ  زضنس ؾٽبٰ ٲشٗٯ١ ثٻ ؾطٲبڂٻINST%؛ )ټڃئز ٲسڂطٺ ٸ ٲسڂطٖبٲ٭( 

ڀ ټب قط٦زٶٽبزټبڀ ٲبٮځ،  ،ټب ٳٻڃث، ټب ثبٶ٥ثطاڂٳبٮ٧ڃز ٶٽبزڀ) زض نس ؾٽبٰ ٲشٗٯ١ ثٻ 

) زضنس ٲسڂطاٴ ٲسڂطٺ ټڃبرنلاحڃز اًٖبڀ % BRD_EXPڀ زٸٮشځ(؛ټب قط٦ز، ټٯسڂٷ٩
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ٶ٣ف زٸ٪بٶٻ ٲسڂط ٖبٲ٭ ٦ٻ زض نٹضر ٸخٹز ڂ٥، ٸزض ٚڃط  CEOPOWERٚڃط ٲٹْٝ(؛

ؾٵ  ثٻ ٖٷٹاٴڀ ثٗس اظ اٸٮڃٵ ٖطيٻ ټب ؾب٬سٗساز   Ageنٹضر نٟط اذشڃبض ٦طز؛ٵ اڂ

زض ڂ٥ ؾب٬   ټب قط٦زاٶحطاٜ ٲٗڃبض اؾشبٶساضز ثبظزٺ ضٸظاٶٻ ؾٽبٰ  Volatilityقط٦ز؛

قبذهځ ثطاڀ  ثٻ ٖٷٹاٴؾبٮٻ( زض زاضاڂځ ثبثز ٥ ټعڂٷٻ اؾشٽلا٤ س٣ؿڃٱ ثط ٸ٢ٟٻ)ڂCycleٲبٮځ؛

اٶساظٺ ٲٹؾؿٻ حؿبثطؾځ )ثٻ ٖٷٹاٴ ٲٗڃبضڀ ثطاڀ ٦ڃٟڃز  BigNچطذٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٸ

ٹؾٍ ؾبظٲبٴ حؿبثطؾځ، حؿبثطؾځ قسٺ ثٹز، اضظـ ڂ٥ ٸ زض ٚڃط حؿبثطؾځ(٦ٻ ا٪ط قط٦ز س

 نٹضر نٟط اذشڃبض ٦طز.ٵ اڂ

 (:1997، ٲٗڃبض ثبؾٹ)(3) ضاثُٻ
EARNi,t=β0+β1NEGit+β3RETit× 

(μ1+μ2%INSIDEi.t+μ3%INSTi,t+μ4BRDEXPi,t+ μ5CEOPOWERi,t 

+μ6Agei,t+μ7Volatilityi,t+μ8Cyclei,t+μ9  BigNi,t ) + RETi,t× NEGi,t× ( γ1 +γ2 

%INSIDEi.t  +γ3 %INSTi,t+γ4BRDEXPi,t+ γ5CEOPOWERi,t+γ6Agei,t+ 

γ7Volatilityi,t+γ8Cyclei,t+ γ9BigNi,t+ εi,t 

 (3)زض ضاثُٻ  γiٸ اظ  (2)ٸ  (1)زض ضاثُٻ biڀ دػٸټف اظ يطاڂت ټب ٻثٻ ٲٷٓٹض آظٲٹٴ ٞطيڃ

 اؾشٟبزٺ قسٺ اؾز.

(، ٸ زٸ 2009ٸ2007)ٸاسعقط٦ز ذبٴ ٸ -اظ ٲس٬ ؾب٬ ٦بضڀ ٲحبٞٓٻثطاڀ اٶساظٺ ٪ڃطڀ 

ٸاسع ٲس٬ ثبؾٹ ٸ ٶٓطڂٻ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ ظ ٦ٻ ثط ٪طٞشٻ ا سض٪طؾڃٹٴ ٲ٣ُٗځ ظڂط اؾشٟبزٺ ق

 :ثبقس ځٲ

 (:2007)ٸاسع، ٲس٬ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ ذبٴ ٸ (4)ضاثُٻ 

EARN i,t = β1.t  + β2.t NEGi.t  +RETi,t×(μ1.t  + μ2.t SIZEi.t  +μ3.t  MTBi,t+ μ4.t  

LEVi,t)+  RETi, × NEG(i,t  ) (γ1.t  + γ2.t  SIZEi.t +γ3.t  MTBi,t+ γ4.t  LEVi,t )+ εi,t 

 (2009) ٸاسع، ٲس٬ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ ذبٴ ٸ (5)ضاثُٻ

EARN i,t = β1.t  + β2.t NEGi.t  +RETi,t×(μ1.t  + μ2.t SIZEi.t  +μ3.t  MTBi,t+ μ4.t  

LEVi,t) +  RETi,t × NEG(i,t  ) (γ1.t  + γ2.t  SIZEi.t +γ3.t  MTBi,t+ γ4.t  LEVi,t )+ α 

2.t  SIZE i.t  + α 3.t   MTB i,t + α 4.tLEVi,t +εi,t 

EARN  قط٦ز زض  ڀټب ذبٮم زاضاڂځؾٹز دڃف اظ ا٢لاٰ ٚڃط ٖبزڀ س٣ؿڃٱ ثط اضظـ ثبظاض

زض ٸ )اذجبض ثس(RET≤0ا٪ط اذشڃبض ٦طز،1اضظـNEG؛  ثبظزٺ ؾٽبٰ قط٦ز RET؛ اثشساڀ ؾب٬

ٮ٫بضڂشٱ َجڃٗځ اضظـ ثبظاض ذبٮم زاضاڂځ قط٦ز زض دبڂبٴ ؾب٬ SIZE؛ٚڃط اڂٵ نٹضر نٟط

ثسټځ ثٯٷسٲسر ٸ LEV؛ټب اضظـ زٞشطڀ ذبٮم زاضاڂځٶؿجز اضظـ ثبظاض ثٻ  MTB؛ٲبٮځ
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 زٸ ضاثُٻ ٞٹ٠، زض اثشساڀ ؾب٬. اظ يطاڂت دطاٶشع زٸٰ ټب ٦ٹسبٺ ٲسسجٻ اضظـ ثبظاض ذبٮم زاضاڂځ

 6ضاثُٻ قٳبضٺ% زضنس ٸاضز 90ؾُح اَٳڃٷبٴ  سب، ٦ٻ سقخٽز اٶساظٺ ٪ڃطڀ ٲحبٞٓٻ اؾشٟبزٺ 

ڀ ټبC_Score ، زټس ځقط٦ز ٶكبٴ ٲٲڃعاٴ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ ضا زض ټط C_Scoreٲ٣ساض  .سق

( 5)(ٸ ثب اؾشٟبزٺ اظ ضاثُٻ(C_Score1(4)ٲحبؾجٻ قسټجب اؾشٟبزٺ اظ يطاڂت ض٪طؾڃٹٴ ضاثُٻ

C_Score2).ٶبٰ زاضز) 

 زض ؾُح ؾب٬ قط٦ز ٦بضڀ ٲحبٞٓٻ، خٽز ؾٷدف (6)ضاثُٻ

C_Score i,t= γ 1,t  +γ 2,t  SIZE i.t  +γ 3,t MTB i,t  + γ 4,t LEVi,t 

 ٍ ًتبیج ّب بفتِتحلیل یتجضیِ 

اضائٻ ٶشبڂح  ڀ ٲ٣ُٗځ ذٹز زاضڀ ٸ ثٻټب ض٪طؾڃٹٴثطاڀ َٹلاٶځ ٶكسٴ ثحث اظ اضائٻ 

 ڀ انٯځ ثؿٷسٺ قس.ټب ض٪طؾڃٹٴ

ٶكبٴ زازٺ قسٺ اؾز. ثطاڀ ضٕٞ ذٹز  (2)ٸ  (1)ڀ ټب ٻ(، ٶشبڂح آٲبضڀ ضاث1ُزض ٶ٫بضٺ )

-Jarqueٸ آٲبضٺ )AR(1)ټٳجؿش٫ځ ٸ آظٲٹٴ ٶطٲب٬ ثٹزٴ خٳٯٻ ذُبټب ثٻ سطسڃت  ٲشٛڃط 

bera ٞطو نٟط ٲجشٷځ ثط ٶطٲب٬ ثٹزٴ، ثطضؾځ ٸ دصڂطٞشٻ قس.95( زض ؾُح اَٳڃٷبٴ % 

 (٢)ٍ  (1)(: ًتبیج آهبسی ساثغِ 1ًگبسُ )

 ٲشٛڃطټبڀ سٹيڃحځ
 (2009ٲس٬ ذبٴ ٸ ٸاسع) (2007ٲس٬ ذبٴ ٸ ٸاسع)

 t-value يطاڂت ٲشٛڃطټب t-value يطاڂت ٲشٛڃطټب

b8*NBIG 0.048 0.802 0.042 0.324 

b7*CYCLE 0.0 232/0-  001/0-  -1.958*
 

b6*VOLATITILITY 0.690 661/1 *
 360/1  1.532 

b5*AGE -0.148 951/2- *** 035/2-  -59.958*** 

b4 *CEOPOWER 0.001 013/0  427/0  1.748* 

b3 * BRDEXP -0.018 403/0  015/0  0.165 

b2*%INS -0.192 
-2.499**

 0.205 0.998 

b1 *%INSIDE 0.150 1.581 -0.151 -0.557 

b0 0.409 3.546 4.481 27.406 

AR(1) 0.206 3.473 0.332 7.297 

 232  288 سٗساز ٲكبټسار

 ***F 3.315*** 313.38آٲبضٺ 
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 (٢)ٍ  (1)(: ًتبیج آهبسی ساثغِ 1ًگبسُ )

 ٲشٛڃطټبڀ سٹيڃحځ
 (2009ٲس٬ ذبٴ ٸ ٸاسع) (2007ٲس٬ ذبٴ ٸ ٸاسع)

 t-value يطاڂت ٲشٛڃطټب t-value يطاڂت ٲشٛڃطټب

 2.15 1.96 آٲبضٺ زٸضثڃٵ ٸاسؿٹٴ

 0.97 0.07 يطڂت سٗڃڃٵ سٗسڂ٭ قسٺ

 .%  ٲٗٷبزاض اؾز99اَٳڃٷبٴ %، ؾُح 95%، ** ؾُح اَٳڃٷبٴ 90* ؾُح اَٳڃٷبٴ 

ڀ سٹيڃحځ ٢بثٯڃز ٦ٳځ زض سٹيڃح ضٞشبض ټب ، ٲشٛڃط(1)ثط اؾبؼ يطڂت سٗڃڃٵ زض ضاثُٻ 

C_Score1 قط٦ز  -زټس ٲس٬ ؾب٬ ٲځيطڂت سٗڃڃٵ ثبلاسط اؾز،٦ٻ ٶكبٴ  (،2)زاضٶس. زض ضاثُٻ

، زض سٹيڃح ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ 2007، اظ ٲٗٷبزاضڀ ثڃكشطڀ ٶؿجز ثٻ ٲس٬ اضائٻ قسٺ زض ؾب٬ 2009

% 99ټط زٸ ضاثُٻ زض ؾُح اَٳڃٷبٴ  Fآٲبضٺسٹخٻ ثٻ ب ثط ذٹضزاض اؾز، ٸٮځ زض ٲدٳٹٔ ث

 ثبقٷس. ٲځٲٗٷبزاض

اؾز ٦ٻ ثب اٞعاڂف ؾٵ قط٦ز ٸ زضنس ٲبٮ٧ڃز  ٵڂاظ اثطضؾځ زٸ ض٪طؾڃٹٴ، حب٦ځ  ٶشڃدٻ

ٶٽبزڀ س٣بيب ثطاڀ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ ٦بټف ؛ ٸٮځ ثبٶ٣ف زٸ٪بٶٻ ٲسڂط ٖبٲ٭ ٸ اٞعاڂف ٶٹؾبٴ  ثبظزٺ 

.زض ذهٹل چطذٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ، ثب سٹخٻ ثٻ دبڂڃٵ بثسڂ ځٳؾٽبٰ س٣بيب ثطاڀ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ اٞعاڂك

ٻ ٲٷٟځ ثڃٵ چطذٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٸ ض سٹاٴ ځٲثٻ ؾرشځ  2009ثٹزٴ يطڂت سرٳڃٵ زض ٲس٬  اثُ

ٻ )ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ ضا دصڂطٞز.اظ اڂٷطٸ ثطاڀ ثطضؾځ اٖشجبض ٶشبڂح، اظ  اؾبؼ ط اؾشٟبزٺ قس ٦ٻ ث( 6ضاثُ

 (اضائٻ قسٺ اؾز.2. ذلانٻ ٶشبڂح زض ٶ٫بضٺ )ثبقس ځٲ( 1997ٲٗڃبض ثبؾٹ )

 (: خلاكِ ًتبیج سگشػیَى ثشاػبع هؼیبس ثبػ٢ًَگبسُ )

 ٲشٛڃطټبڀ سٹيڃحځ
 ٲٗڃبض ثبؾٹ

 t-value يطاڂت ٲشٛڃطټب

γ0*RET*NEG -0.241 -1.367 

γ2*RET*INSIDE*NEG 803/0  3.576*** 

γ3*RET*INS*NEG 472/0-  -3.435*** 

γ4*RET*BRDEXP*NEG 075/0  0.940 

γ5*RET*CEOPOWER*NEG -0.080 -0.998 

γ6*RET*AGE*NEG 0.035 0.599 

 7*RET*VOLATITILITY*NEG 2.320 2.471** 

γ8*RET*CYCLE*NEG -0.003 -0.709 

γ9*RET*NBIG*NEG -0.223 -2.489** 
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 (: خلاكِ ًتبیج سگشػیَى ثشاػبع هؼیبس ثبػ٢ًَگبسُ )

 ٲشٛڃطټبڀ سٹيڃحځ
 ٲٗڃبض ثبؾٹ

 t-value يطاڂت ٲشٛڃطټب

 ٸدٷح ؾبٮٻ 245 سٗساز ٲكبټسار ٸ سٗساز زٸضٺ

 F 15.19آٲبضٺ 

 1.98 آٲبضٺ زٸضثڃٵ ٸاسؿٹٴ

 0.52 يطڂت سٗڃڃٵ سٗسڂ٭ قسٺ

 %  ٲٗٷبزاض اؾز.99%، ؾُح اَٳڃٷبٴ 95%، ** ؾُح اَٳڃٷبٴ 90* ؾُح اَٳڃٷبٴ 

% ٲٗٷبزاض 99، ٲس٬ زض ؾُح اَٳڃٷبٴ F% ٸ آٲبضٺ 52ثب زض ٶٓط ٪طٞشٵ يطڂت سٗڃڃٵ 

٦بضڀ ٸ  ټٷسٺ ٸخٹز ضاثُٻ ٲٷٟځ ثڃٵ ٲحبٞٓٻاؾز.ثطضؾځ آظٲٹٴ ٲٗٷبزاضڀ يطاڂت ٶكبٴ  ز

سڂطاٴ ٸ چطذٻ اٶساظٺ حؿبثطؼ ٲؿش٣٭ ٸزضنس ٲبٮ٧ڃز ٶٽبزڀ ٸ ضاثُٻ ٲثجز ثب ٲبٮ٧ڃز ٲ

 ثبقس. ٲځ٪صاضڀ  ؾطٲبڂٻ

، اظ 1ؾٻ ضاثُٻ ٞٹ٠ حب٦ځ اظ اڂٷبؾز ٦ٻ ٞطيڃٻ  سٹخٻ ثٻ ثطضؾځب ث ټب ٻٲٹٴ ٞطيڃٶشبڂح آظ

.ڂٗٷځ، ثب اٞعاڂف ٲبٮ٧ڃز ٲسڂطاٴ س٣بيب ثطاڀ ٲحبٞٓٻ ٦ٷس ځٲزڂس٪بٺ ٲ٧ٳ٭ ثٹزٴ حٳبڂز 

% 90،زض ٲس٬ ذبٴ ٸ ٸاسع)ټطچٷس زض ؾُح ٦1.581ٻ ثب سٹخٻ ثٻ آٲبضٺ  بثسڂ ځٲ٦بضڀ اٞعاڂف 

ڀ احٳس ٸ ټب بٞشٻ٦ٻ ثب ڂ ثبقس ځٲٲٗٷبزاض % 99ٲٗٷبزاض ٶڃؿز( ٸ ٲٗڃبض ثبؾٹ زض ؾُح اَٳڃٷبٴ 

خبٶكڃٵ ثٹزٴ  ، اظ زڂس٪بٺ2( ؾبظ٪بضڀ زاضز. ٞطيڃٻ1389)دػٸټبٴ  ټٱ(ٸ ٦طٲځ ٸ 2007زٸٮٳٵ)

ثب  ٦ٻ قٹز ځٳ٦بضڀ ٦ ٶٽبزڀ س٣بيب ثطاڀ ٲحبٞٓٻ بٮ٧ڃز، ٦ٻ ثب اٞعاڂف ٲ٦ٷس ځٲحٳبڂز 

ڀ ټب بٞشٻڂ ځ ٸ ثبذٹاٶ ټٱ(2009)دػٸټبٴ  ټٱ(، چځ ٸڂٹچبٶ٩ ٸ 2007ڀ احٳس ٸ زٸٮٳٵ)ټب بٞشٻڂ

زض اضسجبٌ ثب زضنس اًٖبڀ ٚڃط ٲٹْٝ زض  3(،ٲٛبڂط اؾز. ٞطيڃٻ 1389)دػٸټبٴ  ټٱ٦طٲځ ٸ 

( ضاثُٻ ٲثجز ٸ ثب ٲٗڃبض ثبؾٹ ضاثُٻ ٲٷٟځ زاقز)زض 2009ٲسڂطٺ،زض ٲس٬ ذبٴ ٸ ٸاسع) ئزڃټ

% ٲٗٷبزاض ٶجٹز(؛ زض ٶشڃدٻ س٣بيب ثطاڀ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ اٞعاڂف ڂبٞشٻ اؾز، ٦ٻ ٲُبث١ 90ؾُح 

.ٶ٣ف زٸ٪بٶٻ (اؾز2007ڀ احٳس ٸ زٸٮٳٵ)ټب بٞشٻ، ٶشبڂح ٲُبث١ ثب ڂثبقس ځٲزڂس٪بٺ ٲ٧ٳ٭ ثٹزٴ 

زټس ٸ  ٲځڀ ثبظزٺ ؾٽبٰ س٣بيب ضا ثطاڀ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ اٞعاڂف ټب ٞعاڂف ٶٹؾبٴٲسڂط ٖبٲ٭ ٸ ا

 ٲشٟبٸر ٸ ٲٗٷبزاض ٶڃؿز. زض ذهٹل ټب ، يطاڂت ض٪طؾڃٹٴ5زض ٞطيڃٻ سبڂڃس قس. 4ٞطيڃٻ 

ضڀ آٴ زض ٲس٬ ڀ ثبظزٺ ؾٽبٰ، ثب سٹخٻ يطڂت ٲثجز زض ټط ؾٻ ض٪طؾڃٹٴ، ٲٗٷبزاټب ٶٹؾبٶبٴ

بٴ ثبظزٺ ؾٽبٰ س٣بيب ثطاڀ اظ اڂٷطٸ ثب اٞعاڂف ٶٹؾ ، دصڂطٞشٻ قس.، ٸ ٲٗڃبض ثبؾٹ2007
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( ٸ دػٸټف 2009ڀ ذبٴ ٸ ٸاسع)ټب ځٷڃث، ٦ٻ ٲُبث١ ثب دڃف بثسڂ ځٲاٞعاڂف ٦بضڀ  ٲحبٞٓٻ

. اٞعاڂف ؾٵ قط٦ز س٣بيب سٶڃع دصڂطٞشٻ ق 6. ٞطيڃٻ ثبقس ځٲ(2009ٸڂٹچبٶ٩ ٸ زڂ٫طاٴ) چځ

(، ٸ 2009ڀ ذبٴ ٸ ٸاسع)ټب ځٷڃثزټس،٦ٻ ٲُبث١ ثب دڃف  ٲځثطاڀ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ ضا ٦بټف 

( اؾز، اڂٵ يطڂت زض ٲٗڃبض ثبؾٹ ٲثجز ٸٮځ ٲٗٷبزاض 2009دػٸټف چځ ٸڂٹچبٶ٩ ٸ زڂ٫طاٴ)

ټطچٷس )ٲشٛڃط چطذٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ضاثُٻ ٲٷٟځ ذڃٯځ يٗڃٝسبڂڃس ٶكس.يطڂت  7ٶڃؿز. ٞطيڃٻ

٦ڃٟڃز حؿبثطؼ ٲؿش٣٭ س٣بيب ثطاڀ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ  8ٲٗٷبزاض( ثب ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ زاضز.زضٞطيڃٻ 

ضاثُٻ ٲٷٟځ ثٹز، اٲب  ٸاسع؛ اٲبثب ٲٗڃبض ثبؾٹ دصڂطٞشٻ قس، ټطچٷس زض ٲس٬ ذبٴ ٸ زټس ځٲضا اٞعاڂف 

 ٶجٹز. ٲٗٷبزاض

 ًتیجِ گیشی ٍ پیـٌْبدات

ٵ قط٦ز ٸ زضنس ٲبٮ٧ڃز ٶٽبزڀ س٣بيب ثطاڀ ٶشبڂح سح٣ڃ١ ٶكبٴ ٲځ زټس ٦ٻ ٦ٻ ثب اٞعاڂف ؾ

زض ثبظزٺ  ټب ، ٸٮځ ثب ٶ٣ف زٸ٪بٶٻ ٲسڂط ٖبٲ٭ ٸ اٞعاڂف ٶٹؾبٴبثسڂ ځٲٲحبٞٓٻ ٦بضڀ ٦بټف 

. ثطضؾځ آظٲٹٴ ٲٗٷبزاضڀ يطاڂت ٶكبٴ اظٸخٹز بثسڂ ځٲؾٽبٰ س٣بيب ثطاڀ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ اٞعاڂف 

زضنس ٲبٮ٧ڃز ٶٽبزڀ ٸ ضاثُٻ ٲثجز ٸ ساظٺ حؿبثطؼ ٲؿش٣٭ ٶضاثُٻ ٲٷٟځ ثڃٵ ٲحبٞٓٻ ٦بضڀ ثب ا

ثڃٵ ٲبٮ٧ڃز ٲسڂطاٴ ٸ  چطذٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زاضز. اڂٵ ٶشبڂح حب٦ځ اظ آٴ اؾز ٦ٻ ٲبٮ٧ڃز 

٦ٷس. ثٯ٧ٻ  ڀ ٶٳبڂٷس٪ځ ٖٳ٭ ٶٳځټب ٻٸ ٦بضڀ ٲٷبؾت خٽز ٦بټف ټعڂٷ ٶٽبزڀ ثٻ ٖٷٹاٴ ؾبظ

بضا زض ټٳؿٹ ثڃكشط اظ ټٳٻ سكطڂ٥ ٲؿبٖځ ٸ ٲبٮ٧ڃز زضٸٴ ؾبظٲبٶځ ثٻ ٖٷٹاٴ ؾبظٸ ٦بضڀ ٦

٦ٷس. زض خٽز ٦بټف  ځڀ ٶٳبڂٷس٪ځ ٶ٣ف اؾبؾځ اڂٟب ٲټب ٻ٦طزٴ ٲٷبٕٞ ٸ ٦بټف ټعڂٷ

ٶٳبڂٷس٪ځ ثبڂس ٲبٮ٧ڃز زضٸٴ ؾبظٲبٶځ اٞعاڂف ڂبثس. ٖلاٸٺ ثط اڂٵ ثب سٹخٻ ثٻ ضاثُٻ ٲٷٟځ ثڃٵ ؾٵ 

ڀ ٲؿٵ ٸ ټب زثٻ ؾٳز قط٦ ټب ٪صاضڀ ٦بضڀ، اٶشٓبض ثط اڂٵ اؾز ؾطٲبڂٻ قط٦ز ٸ ٲحبٞٓٻ

ڀ ټب زڀ ٶ٣س آسځ زض آٶٽب ٶؿجز ثٻ قط٦ټب سط ثطٸز ؛ظڂطا ٖسٰ اَٳڃٷبٴ ٶؿجز ثٻ خطڂبٴ ثبسدطثٻ

 خٹاٴ سط ٦ٳشط اؾز.

اٮعحٻ حؿبثطؾبٴ سح٣ڃ٣بر آسځ ٲځ سٹاٶس، ثٻ ثطضؾځ ضاثُٻ زٸضٺ سهسڀ ٲسڂط ٖبٲ٭،ح١

ؾبڂط ذسٲبر حؿبثطؾځ ثٻ ح١ اٮعحٳٻ حؿبثطؾځ ٲؿش٣٭ ثط ٲحبٞٓٻ  ڀټب ٻٲؿش٣٭ ٸ ٶؿجز ټعڂٷ

٦بضڀ ٲٹخت ٦بټف ٖسٰ اَٳڃٷبٴ  ٻثذطزاظز.ٖلاٸٺ ثط اڂٵ ثبسٹخٻ ثٻ اڂٵ ٦ٻ ٲحب٦ٓٞبضڀ 

 ڀ ٲبٮځ ٸ ؾ٣ٹٌ ٢ڃٳز ؾٽبٰ ٲځ سٹاٶس خع سح٣ڃ٣بر آسځ ثبقس.ټب ٪طزز، سبثڃط آٴ ثط ثحطاٴ ٲځ
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 ّب تپی ًَؿ
1- substitute   3- Growth-option 

2- Complement  4- In-place 

ڂځ ٲث٭ ټعڂٷٻ سح٣ڃ١ سٹؾٗٻ ٸسجٯڃٛبر ٸ.. ٸ ټب ثٻ زاضاڂځ Growth-optionزض ازثڃبر ٲبٮځ  -5

In-place طزز. .ٚڃطٺ اَلا٠ ٲځ.ٸ سدٽڃعار ٸٚڃطٺڀ ٲكٽٹز ٲث٭ ٲبقڃٵ آلار ټب ثٻ زاضاڂځ٪ 

 هٌبثغ
 ."ضاثُٻ ثڃٵ ٦ڃٟڃز حؿبثطؾځ ٸ اٶساظٺ ٲٹؾؿٻ حؿبثطؾځ".(1389حؿبؼ ڂ٫بٶٻ، ڂحڃځ. ٦بٸٺ آشڂٵ ٞط.)

 98سب .85، نم61،قٳبضٺ17، زٸضٺحؿبثساضڀ ٸ حؿبثطؾځڀ ټب ثطضؾځ

سطخٳٻ  ."سئٹضڀ حؿبثساضڀ ٲبٮځ، سدعڂٻ ٸ سحٯڃ٭"(،1388خځ . زثڃٯٹ ٦لاض٤. اٰ ٦ځ سځ. ) ،قطٸزض

 دبضؾبئڃبٴ، اٶشكبضار سطٲٻ، چبح اٸ٬.

ثطضؾځ ثڃٵ ؾبظٸ٦بضټبڀ ٶٓبٰ ضاټجطڀ قط٦ز  " .(1389ٖٯځ حؿڃٷځ ٸٖجبؼ حؿٷځ .) ،ٚلاٲطيب ،٦طٲځ

، سح٣ڃ٣بر حؿبثساضڀ. "ڀ دصڂطٞشٻ قسٺ زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض سٽطاٴټب ززض قط٦ ٦بضڀ حبٞٓٻٲٸ 

 .99-86ؾب٬ زٸٰ، قٳبضٺ ټٟشٱ، ل 

ثطضؾځ ضاثُٻ ؾبظٸ٦بضټبڀ ٶٓبٰ ضاټجطڀ  "(.1388ٶٹضٸـ، اڂطج، ٦طٲځ، ٚلاٲطيب ٸ خلا٬ ٸاٞځ ثبٶځ .)

سح٣ڃ٣بر  ،"اٸضا٠ ثٽبزاض سٽطاٴڀ دصڂطٞشٻ قسٺ زض ثٹضؼ ټب زڀ ٶٳبڂٷس٪ځ قط٦ټب ٻقط٦ز ٸ ټعڂٷ
 .27اٮځ  4ل ،، قٳبضٺ اٸ٬، ثٽبضحؿبثساضڀ

 ، سطخٳٻ دبضؾبئڃبٴ، اٶشكبضار سطٲٻ، چبح اٸ٬.سئٹضڀ حؿبثساضڀ(، 1384زاز ٸ سطٶځ .) ،ٸٮ٥
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