
 

 

ری  پژوهش های تجربی حسابدا  
106 – 

 
 

119 
 

 صص
 
 سال دوم ، شماره 5 ، پاییـز 1931 ،

 در اختیاری تعْذی اقلام ٍ حساتزس تصذی دٍرُ تیي راتطِ

  تْزاى تْادار اٍراق تَرس در شذُ پذیزفتِ ّای شزکت

 ***هشعشعی هحوذ سیذ،  **جَری هزاى هْذی،  *پَر کاشاًی هحوذ

 تبریخ دریبفت: 93 / 9 / 19
:تصًیب تبریخ 91 / 3 / 19   
 چکیذُ  

ا٤ٗ دػٚٞف ثٝ ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ زٚضٜ سهس٢ حؿنبثطؼ ٚ النلاْ سٟٗنس٢ اذش٥نبض٢ زض قنطوز ٞنب٢       

دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ٔن٣ دنطزاظز. ثنطا٢ ثنطآٚضز النلاْ سٟٗنس٢ اذش٥نبض٢  اظ ٔنسَ         

 سٗس٤ُ قسٜ خٛ٘ع اؾشفبزٜ قس. خبٔٗٝ آٔبض٢ دػٚٞف قطوز ٞب٢ دص٤طفشٝ قسٜ زض ثنٛضؼ اٚضاق ثٟنبزاض  

َ  260ثٛز، وٝ ثط اؾبؼ قطا٤ٍ زض ٘ٓط ٌطفشٝ قسٜ ثطا٢ ا٘شربة ٕ٘ٛ٘ٝ، سنب   1385قنطوز َن٣ زٚضٜ   -ؾنب

٘شنب٤ح حبننُ اظ    ا٘شربة ٌطز٤س. ثطا٢ ثطضؾ٣ اَلاٖنبر اظ سدع٤نٝ ٚ سح٥ّنُ دنب٣ّ٘ اؾنشفبزٜ قنس.       1389

زضقنطوز ٞنب٢    سهنس٢ حؿنبثطؼ  ٚ زٚضٜ اللاْ سٟٗنس٢ اذش٥نبض٢   آظٖٔٛ فطي٥ٝ ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ ث٥ٗ 

  ٔٛضز ُٔبِٗٝ ضاثُٝ  ٔثجز ٚ ٣ٙٗٔ زاض٢ ٚخٛز زاضز.

 سهس٢ حؿبثطؼ، اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢، ٔس٤ط٤ز ؾٛز زٚضٜکلیذی: ٍاصُ ّبی
 M41عجقِ ثٌذی هَضَػی:

  

                                                           
 (kashani@umz.ac.ir )()وًیسىدٌ مسئًل استبدیبر حسببداری داوشگبٌ مبزودران*

 (Mr_maranjori@yahoo.com) عضً َیأت علمي داوشگبٌ آزاد اسلامي ياحد چبلًس **
 (Mohammad.moshashaee@gmail.com) عضً َیأت علمي مًسسٍ آمًزش عبلي شفق تىکببه ***
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 هقذهِ 

وٙٙنس. ثنب    ثب خسا٣٤ ٔس٤ط٤ز اظ ٔبِى٥ز ، ٔس٤طاٖ ثٝ ٖٙٛاٖ ٕ٘ب٤ٙسٜ ٔبِىبٖ قطوز ضا ازاضٜ ٣ٔ

ٌطزز؛ ثنٝ آٖ ٔٗٙنب    ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ، سًبز ٔٙبفٕ ث٥ٗ ٔس٤طاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ا٤دبز ٣ٔقىُ ٥ٌط٢ ضاثُٝ 

وٝ ٕٔىٗ اؾز ٔس٤طاٖ زؾز ثٝ ضفشبضٞب٢ فطننز َّجب٘نٝ ثع٘ٙنس ٚ سهن٥ٕٕبس٣ ث٥ٍط٘نس ونٝ زض       

اذش٥نبض ٖٕنُ ٔنس٤طاٖ زض اؾنشفبزٜ اظ     . ]18[ خٟز ٔٙبفٕ آٖ ٞب ٚ ٖىؽ ٔٙبفٕ ؾنٟبٔساضاٖ ثبقنس  

د٥ف ث٣ٙ٥ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ اٖٕبَ ض٤ٚٝ ٞب٣٤ ٥ٓ٘ط سغ٥٥ط ضٚـ اضظ٤بث٣ انَٛ سحمك ٚ سُبثك، ثطآٚضز ٚ 

ٔٛخٛز٢ وبلا، اؾشٟلان ؾطلف٣ّ، خبض٢ ٤ب ؾطٔب٤ٝ ا٢ سّم٣ وطزٖ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ سحم٥ك ٚ سٛؾٗٝ 

ٚ ٔحبؾجبر شذ٥طٜ ُٔبِجبر ٔكىٛن اِٛنَٛ اظ خّٕٝ ٔٛاضز٢ ٞؿشٙس وٝ ٔس٤طاٖ ٣ٔ سٛا٘ٙس اظ 

زاقشٝ ثبقٙس ٚ ؾٛز ضا سغ٥٥ط زٞٙس. اظ ٤ه َنطف ثنٝ    َط٤ك اٖٕبَ آٖ ٞب ضفشبضٞب٢ فطنز َّجب٘ٝ

ز٥ُِ آٌب٣ٞ ث٥كشط ٔس٤طاٖ اظ ٚي٥ٗز قطوز ا٘شٓبض ٣ٔ ضٚز اَلاٖبر ثنٝ قنى٣ّ س٥ٟنٝ ٚ اضائنٝ     

قٛز وٝ ٚي٥ٗز قطوز ضا ثٝ ثٟشط٤ٗ ٘حٛ ٔٙٗىؽ وٙس. اظ َطف ز٤ٍط ثٙب ثٝ زلا٣ّ٤ ٥ٓ٘ط اثمنبء  

ب٣ٖ ذٛاؾشٝ ٤نب ٘بذٛاؾنشٝ ٕٔىنٗ اؾنز ثنب      زض قطوز، زض٤بفز دبزاـ ٚ ...، ٔس٤ط٤ز ٚاحس ا٘شف

زؾشىبض٢ ؾٛز، ٚي٥ٗز قطوز ضا ُّٔٛة خّٜٛ زٞس. سحز چ٥ٙٗ قطا٣ُ٤ ؾٛز ٚال٣ٗ ثب ؾٛز 

ٌعاضـ قسٜ زض نٛضر ٞب٢ ٔب٣ِ ٔغب٤طر زاضز ٚ ض٤ٚساز٢ سحنز ٖٙنٛاٖ ٔنس٤ط٤ز ؾنٛز ضخ     

٤ٗٙن٣  . زض ثطضؾ٣ ٞب٢ ا٘دبْ قنسٜ ض٢ٚ ٔنس٤ط٤ز ؾنٛز، النلاْ سٟٗنس٢ اذش٥نبض٢       ]7[زازٜ اؾز

اللا٣ٔ وٝ ٔس٤ط٤ز ٣ٔ سٛا٘س آٖ ضا زؾشىبض٢ وٙس ٘مف ٟٕٔن٣ زاض٘نس. النلاْ سٟٗنس٢ ٔٛخنت      

ا٤دبز سفبٚر ث٥ٗ ؾٛز ٚ خط٤بٖ ٚخٜٛ ٘مس ٣ٔ قٛز زض ٘ش٥دٝ ثب فنطو ا٤ٙىنٝ خط٤نبٖ ٞنب٢ ٘منس      

أنب  . ]1[زؾشىبض٢ ٘كٛز، سٟٙب ضاٜ زؾشىبض٢ ؾٛز، افعا٤ف ٚ وبٞف اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ اؾز

وٝ اللاْ سٟٗس٢ ثط ذلاف اللاْ ٘مس٢ ثب زضخٝ ا٢ اظ اثٟبْ ٕٞنطاٜ ٞؿنشٙس ونٝ     ٔكىُ ا٤ٗ اؾز

لبث٥ّز اسىب٢ آٖ ٞب ضا وبٞف ٣ٔ زٞس. ضؾٛا٣٤ ٞب٢ ٔب٣ِ ٌؿشطزٜ زض ؾبَ ٞنب٢ اذ٥نط ونٝ زض    

ثٝ ٚلٛٔ د٥ٛؾز، ٚ ٔٙدنط ثنٝ    3ٚ ٚضزوبْ 2، آزِف1٣ؾُح قطوز ٞب٢ ثعضي ز٥٘ب اظخّٕٝ ا٘طٖٚ

فننطٚ دبقنن٣ آٖ ٞبقننس؛ ٕٞچٙنن٥ٗ ؾننب٤ط ضؾننٛا٣٤ ٞننب٢ حؿننبثساض٢ ٚ ولاٞجننطزاض٢ زض ٌّٛثننبَ، 

ٞب ضا زض ضاثُٝ ثب لبث٥ّز اسىنب٢ ننٛضر ٞنب٢ ٔنب٣ِ ضا ث٥كنشط       وطاؾ٥ًٙ، ٔطن ٚ سب٤ىٛ ٍ٘طا٣٘

 .]8[وطزٜ اؾز

زؾنشىبض٢ النلاْ   ؾٛاَ ُٔطح ا٤ٗ اؾز ونٝ چٍٛ٘نٝ ٔن٣ سنٛاٖ اظ ؾنطٔب٤ٝ ٌنصاضاٖ زض ثطاثنط        

نٛضر ٞب٢ ٔب٣ِ حٕب٤ز وطز. ٤ى٣ اظ ؾبظٚ وبضٞب٢ ٔٛثط زض وٙشطَ زؾشىبض٢ اللاْ سٟٗنس٢  

اذش٥ننبض٢ سٛؾننٍ ٔننس٤ط٤ز وننٝ ٕٞننبٖ ٔننس٤ط٤ز ؾننٛز اؾز،اؾننشفبزٜ اظ حؿبثطؾنن٣ ٔنن٣ ثبقننس.  
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     ٖ  4حؿبثطؾ٣ ؾبظٚ وبض٢ وبضا ثطا٢ فطاٞٓ وطزٖ اَلاٖبر قنفبف ٚ لبثنُ اسىنب اؾنز. سٛض٘شنٛ

ٖبُٔ ان٣ّ ٣ٔ  4ؿبثساض٢ ٚ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ضا ٔحهَٛ ٔكشطن حسالُ و٥ف٥ز اَلاٖبر ح

ا٤بلار ٔشحسٜ ٥٘نع ثنٝ ٔٙٓنٛض افنعا٤ف ٘منف       .]2[زا٘س وٝ ٤ى٣ اظ آٖ ٞبو٥ف٥ز حؿبثطؾ٣ اؾز

اٖشجبضز٣ٞ حؿبثطؾ٣ ٚ افعا٤ف و٥ف٥ز حؿبثطؾ٣ زض وٍٙطٜ ذٛز لٛا٥٘ٗ خس٤نس٢ ٥ٓ٘نط لنبٖ٘ٛ    

اظ قبذم ٞب٢ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ و٥ف٥ز حؿبثطؾ٣ ٚ ٤ى٣ . ]15[ثٝ سه٤ٛت ضؾب٘س 5ؾبضث٥ٙع آوؿ٣ّ

سٛا٘ب٣٤ آٖ زض اٖشجبض ثرك٣ ، زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؼ اؾز. ٞط چٝ زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؼ ث٥كشط 

ثبقس، قنٙبذز اٚ اظ ننبحجىبض ٚ سرهنم اٚ زض آٖ ننٙٗز ذنبل ثنبلاسط ٔن٣ ضٚزٚ ٔٛخنت         

ثُنٝ ثن٥ٗ زٚضٜ   ٔحممبٖ زض ُٔبِٗبر ذنٛز ثنٝ س٥ٗن٥ٗ ضا    .]14[افعا٤ف و٥ف٥ز حؿبثطؾ٣ ٣ٔ قٛز

سهس٢ حؿنبثطؼ ٚ و٥ف٥نز حؿبثطؾن٣ ثنب ٔشغ٥طٞنب٢ چنٖٛ  اؾنشملاَ حؿنبثطؼ، ٞع٤ٙنٝ ٞنب٢           

 [حؿبثطؾننننن٣ ، ٔحبفٓنننننٝ ونننننبض٢ ٚ ٔنننننس٤ط٤ز ؾنننننٛز زض حؿنننننبثساض٢ دطزاذشٙنننننس     

أب زض ذهٛل ٔٙبفٕ سهس٢ حؿنبثطؼ ثن٥ٗ ٔحممنبٖ اسفنبق ٘ٓنط       ].25،23،22،20،19،17،16،12

. ثب سٛخنٝ ثنٝ قنطا٤ٍ ٔشفنبٚر لنب٣٘ٛ٘، اخشٕنب٣ٖ،       ٚخٛز ٘ساضز ٚ ٘شب٤ح سحم٥مبر، ٔشٙبلى اؾز

فط٣ٍٙٞ ٚ الشهبز٢ وكٛض ٔب، ٞسف ا٤ٗ دػٚٞف ثطضؾن٣ ٚ سدع٤نٝ ٚ سح٥ّنُ ضاثُنٝ ثن٥ٗ زٚضٜ      

 سهس٢ حؿبثطؼ ٚ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ زض ٔح٥ٍ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ اؾز.

 پیؾیٌِ پضٍّؼ
دس٤سٜ سهس٢ حؿبثطؼ ثبٖث ُٔطح قسٖ اؾشسلاَ ٞنب٣٤ اظ ؾن٢ٛ ٔربِفنبٖ ٚ ٔٛافمنبٖ ا٤نٗ      

دس٤سٜ ٌطز٤س. ٔٛافمبٖ ٔسر وٕشط سهس٢ حؿبثطؼ، سأو٥سقبٖ ثنط خٙجنٝ اؾنشملاَ حؿنبثطؼ ٚ     

 –ٍ٘ب٣ٞ سبظٜ ثٝ حؿبثطؾ٣ اؾز .آٖ ٞب ازٖب ٣ٔ وٙٙس زض ضاثُٝ ٞب٢ َنٛلا٣٘ ٔنسر حؿنبثطؼ    

ٝ زاض ٣ٔ قٛز. اظ ؾن٢ٛ ز٤ٍنط ٔربِفنبٖ سغ٥٥نط حؿنبثطؼ ثنط       نبحجىبض،اؾشملاَ حؿبثطؼ ذسق

يٗف اَلاٖبس٣ حؿبثطؼ زض ٔسر وٛسبٜ سهنس٢ سأو٥نس زاض٘نسٚ ٔٗشمس٘نس چنطذف اخجنبض٢       

ٔٛخت ثٝ ٚخٛز آٔسٖ يٗف اَلاٖبس٣ حؿبثطؼ ٚ زض ٘ش٥دٝ، افعا٤ف ٖسْ سمبضٖ اَلاٖبس٣ ث٥ٗ 

(. 1390فنن٣،حؿننبثطؼ ٚ نننبحجىبض ٚ وننبٞف و٥ف٥ننز حؿبثطؾنن٣ ٔنن٣ قٛز)ؾنندبز٢ ٚ زِ     

% اظ قطوز 30( زض ٌعاضق٣ ٖٙٛاٖ وطز وٝ زض ٕ٘ٛ٘ٝ ٥ٌط٢ ٞب٢ ثٝ ُٖٕ آٔسٜ، 1991)6اؾش٥ه

ؾبَ ٤ب وٕشط ثٛزٜ اؾز.  3ٞب٣٤ وٝ زاضا٢ زٖب٢ٚ حمٛل٣ ٞؿشٙس، زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؼ آٖ ٞب 

( ثحث وطز وٝ ا٘ساظٜ قطوز حؿبثطؾ٣ ٣ٔ سٛا٘س ٕ٘ب٤ٙسٜ و٥ف٥ز حؿبثطؾ٣ 1981) 7ز٢ آ٘دّٛ

( ٘كبٖ زاز وٝ ؾٛزٞب٢ ٌعاضـ قنسٜ زض قنطوز ٞنب٣٤    2001) 8بثك ٥ٕٞٗ ثحث ثبؾٛثبقس. ُٔ
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 ٝ وبضا٘نٝ سنط اظ ؾنٛزٞب٢     وٝ سٛؾٍ قطوز ٞب٢ حؿبثطؾ٣ ثعضي حؿبثطؾ٣ ٣ٔ قٛ٘س، ٔحبفٓن

(  ٔٗشمس٘نس  2004قطوز ٞب٢ سحز حؿبثطؾ٣  قطوز ٞب٢ وٛچه اؾز. ٔنٛض ٚ ِٛٚ٘ؿنش٥ٗ)  

ساضٞب٣٤ ثطا٢ حؿبثطؾبٖ ثٝ ٚخٛز آٚضز وٝ ٖسْ آقٙب٣٤ حؿبثطؼ ثب نبحجىبض ٕٔىٗ اؾز ٞك

وٝ ٔٛخت قٛزسب حؿبثطؼ زض وبضذٛز اظ ض٤ؿه ثبِمٜٛ حؿبثطؾ٣ اخشٙبة وٙس. ثٙبثطا٤ٗ آٖ ٞب 

ٕٔىٗ اؾز ثطذ٣ ٔجبزلار ضا ٔحبفٓٝ وبضا٘ٝ سط ٌعاضـ وٙٙس ٤ب آظٖٔٛ ٞب ضا افعا٤ف زٞٙس. زض 

طؼ ضا وبٞف ٣ٔ زٞس. ثنٝ  ٔمبثُ سهس٢ ث٥كشط ٔٛخت افعا٤ف آقٙب٣٤ ٣ٔ قٛزٚ اؾشملاَ حؿبث

ٖلاٜٚ اٖشٕبز ث٥ف اظ حس حؿبثطؾبٖ ثٝ ٔس٤ط٤ز دؽ اظ وبض وطزٖ َٛلا٣٘ ٔسر، آٖ ٞب ضا ٥ٕ٘ٝ 

(زض دػٚٞك٣ ضاثُٝ ٔس٤ط٤ز ؾٛز ٚ سغ٥٥ط حؿبثطؼ ضا 2001ٚ ٕٞىبضاٖ ) 9وٕطاٖ .آٌبٜ ٣ٔ وٙس

ؾن٣ ٔن٣ قنٛز؟    ثبَطح ا٤ٗ ؾٛاَ وٝ آ٤ب اِعاْ ثٝ سغ٥٥ط حؿبثطؼ ٔٛخت ثبلا ضفشٗ و٥ف٥ز حؿبثط

ثطضؾ٣ ٕ٘ٛز٘س. ٘شب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ زض ٚي٥ٗز زاَّٚجب٘ٝ ثٛزٖ سغ٥٥ط حؿبثطؼ، سغ٥٥ط) زٚضٜ 

( 2007ٚ ٕٞىنبضاٖ )  10سهس٢ وٕشط( ثبٖث افعا٤ف و٥ف٥ز حؿبثطؾن٣ ٔن٣ قنٛز. ٖع٤نع ذنب٣٘     

دػٚٞك٣ سحز ٖٙٛاٖ زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؾ٣، قطوب٢ حؿبثطؾن٣ ٚ اٖشجنبض ٌعاضقنٍط٢ ٔنب٣ِ     

زٞس وٝ زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؾ٣ ٚ قطوب٢ حؿبثطؾ٣  ٘شب٤ح دػٚٞف آٖ ٞب ٘كبٖ ٣ٔا٘دبْ زاز٘س. 

ثب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ د٥ف ث٣ٙ٥ قسٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ضاثُٝ زاض٘س. ٕٞچ٥ٙٗ ٔحممنبٖ زض٤بفشٙنس ونٝ    

افعا٤ف زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؾ٣ ٔٙدط ثٝ ٌعاضقٍط٢ ٔنب٣ِ ثنب و٥ف٥نز ذنٛة ٔن٣ ٌنطزز. لا٢       

ضؾ٥س وٝ قطوز ٞب٢ ثب فطننز ٞنب٢ ؾنطٔب٤ٝ ٌنصاض٢     (  زض دػٚٞف ذٛز ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥دٝ 2009)

 ٛ  4ثبلاسط اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ث٥كشط٢ زاض٘س؛ أب ٚلش٣ حؿبثطؾ٣ آٖ ٞب سٛؾٍ حؿبثطؾبٖ ًٖن

قطوز ثعضي حؿبثطؾ٣ ا٘دبْ قنٛز، ا٤نٗ ضاثُنٝ وٕن٣ ونبٞف ٔن٣ ٤بثنس. ٔنب٤طظ ٚ ٕٞىنبضاٖ          

 ـ 2003) ٔمنساض النلاْ سٟٗنس٢     ( زض ٤بفشٙس وٝ ثب وبٞف زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؾ٣ احشٕنبَ ٌنعاض

اذش٥بض٢ ظ٤بز، افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس. ٕٞچ٥ٙٗ ثبظاض ثٝ اٖلاْ ؾنٛز ا٤نٗ قنطوز ٞنب ٚاونٙف وٕشنط٢       

ٞننب زاضز. ٔننب٤طظ ٚ  ٘كننبٖ ٔنن٣ زٞننس چننطا وننٝ اٖشٕننبز وٕشننط٢ ثننٝ و٥ف٥ننز ؾننٛز ا٤ننٗ قننطوز   

ا٢ ز٤ٍط ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥دٝ ضؾ٥س٘س وٝ ثب افعا٤ف زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؾ٣  ( زض ُٔب2005ِٕٝٗٞىبضاٖ)

٤بثس ٚ زض ٘ش٥دٝ ٔٙدط ثٝ  ثٟجٛز و٥ف٥ز حؿبثطؾن٣   وٙس٣ٌ زض سٛظ٤ٕ اللاْ سٟٗس٢ وبٞف ٣ٔدطا

( ٔشٛخٝ قسوٝ افعا٤ف ٔسر سهس٢ حؿبثطؾ٣ زض قطوز ٞب٢ وٛچنه  ٣ٔ2008 قٛز. سط٘ط )

ٞب٢ ثعضي چ٥ٙٗ ضاثُنٝ ا٢ ز٤نسٜ    ثب اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ضاثُٝ ٔٗىٛؼ زاضز ٣ِٚ زض قطوز

( ثٝ آظٖٔٛ ضاثُٝ ث٥ٗ زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؾ٣ ٚ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ 2004)11٘كس. وبضؾّٛ ٚ ٘ب٣ٌ

ٔشمّجب٘ٝ دطزاذشٙس ٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥دٝ ضؾ٥س٘س وٝ  ٌعاضقٍط٢  ٔب٣ِ ٔشمّجب٘ٝ زض ؾبَ ٞب٢ ا٥ِٚنٝ زٚضٜ  
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(٘ش٥دٝ ٌطفشٙنس ونٝ ضاثُنٝ    2001) 12سهس٢ حؿبثطؾ٣ ث٥كشط اسفبق ٣ٔ افشس. اؾش٣ّٙ ٚ ز٢ ظٚضر

حؿبثطؼ ٚ احشٕنبَ سدس٤نس اضائنٝ ننٛضر ٞنب٢ ٔنب٣ِ        -بض ٔٙف٣ ث٥ٗ ٔسر ظٔبٖ ضاثُٝ نبحجى

ٚخٛز زاضز. ثٝ ٖم٥سٜ  آٖ ٞب، ٘بسٛا٣٘ حؿبثطؼ زض ؾبَ ٞب٢ ا٥ِٚٝ وبض حؿبثطؾ٣ ث٥كنشط اظ ؾنبَ   

(  ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥دٝ ضؾ٥س٘س ونٝ قنطوز ٞنب٢ زاضا٢    2009ٚ ٕٞىبضاٖ) 13ٞب٢ ثٗس٣ٔ ثبقس. ز٤ٛ٤ؽ

ضؾ٥سٖ ثٝ ؾٛزٞب٢ دن٥ف ث٥ٙن٣ قنسٜ، ث٥كنشط اظ     ضاثُٝ َٛلا٣٘ ثب حؿبثطؼ ، ثٝ احشٕبَ ظ٤بز ثطا٢ 

( زض ثطضؾ٣ زٚضٜ سهس٢ حؿنبثطؼ ٚ ضاثُنٝ   2010اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ اؾشفبزٜ ٣ٔ وٙٙس. ٣ِ )

وبضا٘ٝ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥دٝ ضؾ٥س وٝ زض قطوز ٞب٢ ثعضي ٚ قطوز ٞنب٣٤   آٖ ثب ٌعاضقٍط٢ ٔحبفٓٝ

اؾنز أنب زض ٔنٛضز قنطوز     قٛ٘س، ا٤ٗ  ضاثُٝ ٔثجز  وٝ اظ ؾ٢ٛ حؿبثطؼ وٙشطَ ٚ ٔطالجز ٣ٔ

قٛ٘س، ا٤ٗ ضاثُنٝ ٔٙفن٣    ٞب٣٤ وٝ اظ ؾ٢ٛ حؿبثطؾبٖ ٔطالجز قس٤س ٣ٕ٘ ٞب٢ وٛچه ٚ قطوز

(زض سحم٥م٣ ز٤ٍط ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥دٝ ضؾ٥س وٝ افكب٢ زٖٛا٢ حمٛل٣ حؿبثطؾبٖ اثط 2007اؾز.  ٣ِ )

ٔٗىٛؼ سهس٢ َنٛلا٣٘ سنط حؿبثطؾن٣ ثنط ٔحبفٓنٝ ونبض٢ حؿنبثساض٢ ضا ونبٞف ٔن٣ زٞنس.           

( ضاثُٝ ث٥ٗ حؿبثطؾبٖ ٔؿشمُ ٚ ٘ٛٔ اْٟبض ٘ٓط حؿبثطؾن٣ ضا ثنب   ٣1387 وطزِط ٚ ؾ٥س٢)اثطا٥ٕٞ

ٔس٤ط٤ز ؾٛز ثطضؾ٣ وطز٘س ٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥دٝ ضؾ٥س٘س ونٝ سٟٙنب ٘نٛٔ ٔٛؾؿنٝ حؿبثطؾن٣ ثنب النلاْ        

( ثب اؾنشفبزٜ اظ ٔنسَ ثبؾنٛ ونٝ ٔجشٙن٣ ثنط       1388سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ضاثُٝ زاضز. وط٣ٔ ٚ ثصض افكبٖ)

ؾط٤ٕ سط اذجبض ثس  ٔطثٌٛ ثٝ خط٤بٖ ٞب٢ ٘منس آسن٣ ٔنٛضز ا٘شٓنبض ٘ؿنجز ثنٝ        قٙبؾب٣٤ ٚ ا٘ٗىبؼ

وبض٢ حؿبثساض٢  اذجبض ذٛة زض ؾٛز اؾز ثٝ ضاثُٝ ٔثجش٣ ث٥ٗ زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؼ ثب ٔحبفٓٝ

 ٞب٢ ؾٛز ضؾ٥س٘س. زض ضاثُٝ ثب ٌعاضـ

 فزضیِ پضٍّؼ 
 ثط اؾبؼ د٥ك٥ٙٝ دػٚٞف ٚ ٔجب٣٘ ٘ٓط٢ ، فطي٥ٝ ظ٤ط سس٤ٚٗ قس: 

 .ضاثُٝ ٣ٙٗٔ زاض٢ ٚخٛز زاضزاللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ث٥ٗ زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؼ ٚ 

 رٍػ پضٍّؼ
ا٤ٗ سحم٥ك اظ ٘ٛٔ ٕٞجؿش٣ٍ ٚ ضٚـ قٙبؾ٣ آٖ اظ ٘نٛٔ دنؽ ض٤ٚنساز٢ اؾنز ٚ چنٖٛ ٔن٣        

سٛا٘س زض فطا٤ٙس اؾشفبزٜ اظ اَلاٖبر وبضثطز زاقشٝ ثبقس،اظ ٘ٛٔ سحم٥مبر وبضثطز٢ اؾنز. ٔنسَ   

آٔبض٢ ثٝ وبض ثطزٜ قسٜ، ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ اؾز وٝ ثطا٢ ٔكرم ونطزٖ سنبث٥ط ٖٛأنُ زض وٙنبض     

ٕ   ٣ٔ قٛز. زازٜز٤ٍط ٖٛأُ ثٝ وبض ثطزٜ  ْ     ٞنب٢ خٕن  Excelافنعاض   آٚض٢ قنسٜ ثنب اؾنشفبزٜ اظ ٘نط
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ٔنٛضز سدع٤نٝ ٚ سح٥ّنُ لنطاض ٌطفنز. ثنطا٢ ثطضؾن٣ ٚ         Spss  ٚEviewsافنعاض   ٔحبؾجٝ ٚ ثب ٘طْ

اؾشفبزٜ قسٜ اؾز. ز٥ُِ اؾشفبزٜ اظ ا٤ٗ ضٚـ ثنٝ ّٖنز ٘نٛٔ     14ثطآٚضز ٔسَ و٣ّ اظ سح٥ُّ دب٣ّ٘

ٜ ٞب اؾز؛ ظ٤طا زض سح٥ّنُ   ٔب٥ٞز زازٜ ٌنطزآٚض٢   15ظٔنب٣٘  -ٞنب ثنٝ ننٛضر ٔمُٗن٣     دنب٣ّ٘، زاز

قٛ٘س ٚ ٣ٔ سٛاٖ وٕجٛزٞب٣٤ ضا وٝ زض ٞط ٤ه اظ ٔسَ ٞب٢ ؾط٢ ظٔب٣٘ ٚ زازٜ ٞب٢ ٔم٣ُٗ  ٣ٔ

ٔكىُ ذٛز ٕٞجؿنش٣ٍ ٔن٣    "ٚخٛز زاضز، وبٞف زاز. ٔكىلار ٔسَ ٞب٢ ؾط٢ ظٔب٣٘ ٕٔٗٛلا

. زض دُٙ ثب سّف٥ك ا٤ٗ زٚ ٌطٜٚ ثبقس ٚ زض آٔبضٞب٢ ٔم٣ُٗ ٔكىُ ٚاض٤ب٘ؽ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚخٛز زاضز

ثنن٥ٗ ٔشغ٥طٞننب٢  16اَلاٖننبر ثننب افننعا٤ف سٗننساز ٔكننبٞسار ٚ زضخننٝ آظاز٢ ٔكننىُ ٕٞطاؾننشب٣٤

 قٛز ٚ وبضا٣٤ سر٥ٕٗ الشهبزؾٙد٣ افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس.  سٛي٥ح٣ وٕشط ٣ٔ

زض ا٤ٗ سحم٥ك اظ ضٚـ اثطار ثبثز ثطا٢ ثطآٚضز اٍِٛ اؾنشفبزٜ ٌطز٤نسٜ اؾنز. ضٚـ اثنطار     

سٛا٘س سفبٚر ٞب٢ زٚضٜ ثبثز ضا ٥٘ع زض ثنط ٥ٌنطز.    وٙس، اذشلاف ث٥ٗ ٔمُٕ ٞب ٣ٔ ثبثز فطو ٣ٔ

( ض٤ٚىطز اثطار ثبثز، اظ ٔكىلار ثجبر ض٘ح ٣ٔ ثطز. ثنب ا٤ٙحنبَ   2005)17ثط اؾبؼ ٘ٓط ثبِشدب٢

ثطا٢ ٔحممبٖ حؿبثساض٢ ٟٕٔشط آٖ اؾز، وٝ ثسا٘ٙس وٙشطَ ٘ىطزٖ اثطار ثبثز اًٖنبء زض ٤نه   

ٔكنىُ ؾن٥ٌٛط٢ ٔشغ٥نط حنصف قنسٜ ٚ ثنطآٚضز ثن٣ ثجنبر ينطا٤ت ٔنسَ            زازٜ دب٣ّ٘، ٔٙدط ثٝ

ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٣ٔ قٛز. زض زازٜ ٞب٢ دبُ٘ حؿبثساض٢، ا٘شٓبض ٣ٔ ضٚز  ث٥ٗ قطوز ٞب٢ ٔرشّنف ٚ  

 .]4[ث٥ٗ زٚضٜ ٞب٢ ٔرشّف ٘بٕٞؿب٣٘ ٚخٛز زاقشٝ ثبقس

ظ٤طا ثط اؾبؼ ؛  ثٝ ٔٙٓٛض اضظ٤بث٣ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ اظ ٔسَ سٗس٤ُ قسٜ خٛ٘ع اؾشفبزٜ قس 

ُٔبِٗبر ثطذ٣ اظ دػٚٞكٍطاٖ، ٔسَ سٗس٤ُ قسٜ خٛ٘ع لسضسٕٙسسط٤ٗ ضٚـ ضا ثطا٢ د٥ف ث٣ٙ٥ 

خٛ٘ع سفبٚر ؾٛز ٚ ٚخٜٛ ٘مس حبنُ اظ ٥ّٕٖبر ضا ثٝ ٖٙٛاٖ  . ٔس٤ط٤ز ؾٛز فطاٞٓ ٣ٔ وٙس

 اللاْ سٟٗس٢ قٙبؾب٣٤ وطزٜ اؾز.
TAit= Eit – CFOit 

  TAit خٕٕ وُ اللاْ سٟٗس٢ ; 

  Eit  ;ٝؾٛز ذبِم لجُ اظ اللاْ غ٥ط ٔشطلج 

 CFOit   ٚخٜٛ ٘مس حبنُ اظ فٗب٥ِز ٞب٢ ٥ّٕٖبس٣ قطوز ;i  َزض ؾبt . 

وٝ دبضأشطٞب٢ ثطآٚضز قسٜ ٔرشم  1 ،2  ٚ3اظ َطف٣ زض ا٤ٗ ٔسَ ثٝ ٔٙٓٛض ٔحبؾجٝ 

 قطوز ٣ٔ ثبقٙس اظ ضاثُٝ ظ٤ط اؾشفبزٜ قس.

TAit = 1(1/Ait-1) +2 ( itREV  / Ait-1) + 3 (PPEit  / Ait-1) 
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ثٝ ٔٙٓٛض ٔحبؾجٝ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢، اثشسا اللاْ سٟٗس٢ غ٥ط اذش٥بض٢ اظ ضاثُٝ ظ٤ط ٔحبؾجٝ 

 قس:

NDAit = 1(1/Ait-1) +2 <( itREV - itREC )/Ait-1= +3 (PPEit  / Ait-1) 

NDAit  اللاْ سٟٗس٢ غ٥ط اذش٥بض٢ ; 

Ait-1 َخٕٕ زاضا٣٤ ٞب زض ؾب :t  ثطا٢ قطوزi 

itREV َسغ٥٥طار زضآٔس فطٚـ ٣َ ؾب :t  ثطا٢ قطوزi 

itRECٚاؾٙبز زض٤بفش٣ٙ ٣َ ؾبَ ٞب٢  : سغ٥٥طار حؿبة ٞبt-1  سبt  ثطا٢ قطوزi 

PPEit   أٛاَ، ٔبق٥ٗ آلار ٚ سد٥ٟعار قطوز ;i  َزض ؾبt  

ثٝ ٔٙٓٛض سر٥ٕٗ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢، اظ ٘طْ  1  ٚ2  ٚ3ثطا٢ ٔحبؾجٝ دبضأشطٞب٢ 

اؾشفبزٜ قس. زض نٛضس٥ىٝ اللاْ سٟٗس٢ غ٥ط اذش٥بض٢ اظ خٕٕ وُ  Excel  ٚSPSSافعاضٞب٢ 

اللاْ سٟٗس٢ وؿط ٌطزز، اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ حبنُ ذٛاٞس قس. ثٙبثطا٤ٗ اللاْ سٟٗس٢ 

 ٢ ثب اؾشفبزٜ اظ ٔسَ سٗس٤ُ قسٜ خٛ٘ع، ثٝ نٛضر ظ٤ط ٔحبؾجٝ قس:ضاذش٥ب
DAt = TAt –NDAt 

ا٤ٗ دػٚٞف ثٝ ٖٙٛاٖ ٔشغ٥ط ٔؿشمُ زض زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؼ زض  دٍرُ تصذی حغبثزط:

ٚ  1ؾبَ ٚ ٤ب ث٥كشط ثٛز اظ ٔشغ٥ط ٔه٣ٖٛٙ  5٘ٓط ٌطفشٝ قسٜ اؾز. اٌط زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؾ٣ 

 .]23[اؾشفبزٜ قس 0زض غ٥ط ا٤ٙهٛضر اظ ٔشغ٥ط ٔه٣ٖٛٙ 

 ا٘ساظٜ قطوز ٚ اٞطْ ثٝ ٖٙٛاٖ ٔشغ٥طٞب٢ وٙشط٣ِ زض ٘ٓط ٌطفشٝ ٚ ثٝ قىُ ظ٤ط ٔحبؾجٝ قس٘س:

 : ٍِبض٤شٓ َج٣ٗ٥ وُ زاضا٣٤ ٞب٢ قطوز اًذاسُ

 : ثس٣ٞ ٞب٢ قطوز سمؿ٥ٓ ثط زاضا٣٤ ٞب٢ آٖ.اّزم

 رٍػ جوغ آٍری دادُ ّب
ٔجب٣٘ ٘ٓط٢ ثب اؾشفبزٜ اظ ضٚـ وشبثرب٘ٝ ا٢ ، ُٔبِٗٝ ازث٥بر ٔٛيٛٔ ٚ ثطضؾ٣ د٥ك٥ٙٝ 

سحم٥مبر ٕٞچ٥ٙٗ،زازٜ ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ ٔشغ٥ط ٞباظ اَلاٖبر نٛضر ٞب٢ ٔب٣ِ قطوز ٞب ٚ 

ب٘ه ٞب٢ اَلاٖبس٣ سسث٥ط دطزاظ ٚ ؾب٤ز ا٤ٙشط٘ش٣ ٔطوع ٔس٤ط٤ز دػٚٞف ٚ ُٔبِٗبر اؾلا٣ٔ ث

  آٚض٢ ٌطز٤س. خ18ٕٕ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ
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 جبهؼِ ٍ ًوًَِ آهبری 
ػٚٞف، و٥ّٝ قطوز ٞب٢ دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ اؾز.    خبٔٗٝ آٔبض٢ د

 ٥ٌط٢، حصف٣ ؾ٥ؿشٕبس٥ه ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب ثط اؾبؼ ٥ٗٔبضٞب٢ ظ٤ط ا٘شربة قس٘س: ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ

زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ دص٤طفشٝ قسٜ ٚ ٘بْ آٖ سب دب٤بٖ  1384قطوز سب دب٤بٖ ؾبَ  -1

 ٞب٢ ٤بز قسٜ حصف ٘كسٜ ثبقس. اظ فٟطؾز قطوز 1389ؾبَ 

ٞب٢ ا٘شربث٣، ؾنبَ ٔنب٣ِ   ثٝ ٔٙٓٛض افعا٤ف سٛاٖ ٕٞؿٙد٣ ٚ ٕٞؿبٖ ؾبظ٢ قطا٤ٍ قطوز  -2

 قطوز ٞب ثٝ دب٤بٖ اؾفٙس ٔبٜ ٞط ؾبَ ٔٙش٣ٟ قسٜ ثبقس.

ثٝ ز٥ُِ قفبف ٘جٛزٖ ٔطظثٙنس٢ ثن٥ٗ فٗب٥ِنز ٞنب٢ ٥ّٕٖنبس٣ ٚ سنب٥ٔٗ ٔنب٣ِ قنطوز ٞنب٢           -3

ٔب٣ِ)قطوز ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢، ٚاؾُٝ ٌط٢ ٔب٣ِ، ّٞس٤ًٙ، ثب٘ه ٞب ٚ ٥ِع٤ًٙ ٞب ٚ غ٥نطٜ  

 (،ٕ٘ٛ٘ٝ خع ا٤ٗ قطوز ٞب ٘جبقس.

اَلاٖبر ٔٛضز ٥٘بظ ٔشغ٥طٞب٢ سحم٥ك)نٛضر ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ٤بززاقنز ٞنب٢ سٛين٥ح٣ ( زض     -4

 زؾشطؼ ثبقس.

سغ٥٥نط    1389 -1385قطوز ٞب سٛلف فٗب٥ِز ٘ساقشٝ ٚ زٚضٜ ٔب٣ِ ذٛز ضا ٣َ ؾنبَ ٞنب٢    -5

 ٘سازٜ ثبقٙس.

قطوز ٞب٢ دص٤طفشٝ قنسٜ زض   قطوز اظ خبٔٗٝ آٔبض٢-ؾبَ 260زض ٘ش٥دٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٢ ثٝ حدٓ 

 ا٘شربة قس.ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ 

 یبفتِ ّبی پضٍّؼ 

 یبفتِ ّبی حبصل اس هذل تؼذیل ؽذُ جًَش 

ثطا٢ سر٥ٕٗ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ اظ ٔسَ سٗس٤ُ قسٜ خٛ٘ع اؾنشفبزٜ قنسٜ اؾنز. اثشنسا زازٜ     

اظ َط٤نك    1 ،2 ،3قطوز ٕ٘ٛ٘ٝ ٌطزآٚض٢ ٚ ؾذؽ يطا٤ت ٔسَ ٤ٗٙن٣  52ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ 

( ٘كبٖ زٞٙسٜ آٔبض سٛن٥ف٣ زازٜ ٞب٢ ٔٛضز ُٔبِٗٝ ثنطا٢  1ٍ٘بضٜ) س٥٥ٗٗ ٌطز٤س. spss ٘طْ افعاض

دبضأشط ٞب٢ ٔسَ سٗس٤ُ قسٜ خٛ٘ع ٣ٔ ثبقس. ٘شب٤ح ٔطثٌٛ ثٝ ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ النلاْ سٟٗنس٢ زض   

 ( اضائٝ قسٜ اؾز. 3( ٘شب٤ح ثطآٚضز يطا٤ت ٔشغ٥ط  زض ٍ٘بضٜ)2ٔسَ سٗس٤ُ قسٜ خٛ٘ع زض ٍ٘بضٜ )
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(: آهبر تَصیفی دادُ ّبی هزثَط ثِ ثزآٍرد پبراهتزّبی هذل تؼذیل 1ًگبرُ)

 ؽذُ جًَش
 ا٘حطاف ٥ٗٔبض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ حساوثط حسالُ 

 
5.24- 0.452 0.0321 0.018 

 
0.000 0.04 0.0002 0.000 

 
0.061- 1.418 0.211 0.311 

 
0.002 1.252 0.081 0.371 

 

ثِ هذل رگزعیَى اقلام تؼْذی در هذل (: ًتبیج رگزعیَى هزثَط 2ًگبرُ)

 تؼذیل ؽذُ جًَش
س٥٥ٗٗ سٗس٤ُ  يط٤ت يط٤ت س٥٥ٗٗ 

 قسٜ

ؾُح ٣ٙٗٔ  Fآٔبضٜ 
 زاض٢

 زٚضث٥ٗ ٚاسؿٖٛ

 1.891 0.000 14.014 0.121 0.138 ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ

اؾز،وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٣ٙٗٔ زاض٢ ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ ٣ٔ  05/0ؾُح ٣ٙٗٔ زاض٢ نفط ٚ وٕشط اظ

اؾز وٝ ث٥بٍ٘ط ٖسْ ذٛزٕٞجؿش٣ٍ ث٥ٗ اخعا٢  891/1ثبقس. ٔمساض آٔبضٜ زٚضث٥ٗ ٚاسؿٖٛ ثطاثط 

 ذُب٢ ضٌطؾ٥ٖٛ ٣ٔ ثبقس.

ّبی اقلام تؼْذی در هذل   ( : ًتبیج رگزعیَى هزثَط ثِ ثزآٍرد3ًگبرُ)

 تؼذیل ؽذُ جًَش
 سّطا٘ؽ t آٔبضٜ  ؾُح ٔٗٙبزاض٢ ٔمساض 

1 242.175 0.000 2.451 0.851 

2 0.701 0.000 4.718 0.742 

3 0.081- 0.001 1.041- 0.591 

 یبفتِ ّبی حبصل اس آسهَى فزضیِ 
 ثطا٢ ثطضؾ٣ فطي٥ٝ ا٢ٍِٛ ٔفطٚو ثٝ نٛضر ظ٤ط سس٤ٚٗ قس:

tititititi LEVSIZETENUREDA .,3,2,1,   
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DAit اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ : 

:Tenure زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؼ 

Sizeا٘ساظٜ قطوز : 

Levاٞطْ ٔب٣ِ : 

 ( اضائٝ قسٜ اؾز:4٘شب٤ح حبنُ اظ سدع٤ٝ ٚسح٥ُّ دب٣ّ٘  زض ٍ٘بضٜ)

پبًلی تحلیل ًتبیج (: 4ًگبرُ )
 

tititititi LEVSIZETENUREDA .,3,2,1,   

 

t ذُب٢ اؾشب٘ساضز يط٤ت ٔشغ٥ط -آٔبضٜ  
ؾُح 

 ٔٗٙبزاض٢

C 154/0-  132/0  224/2-  019/0  

081/0 دٍرُ تصذی  018/0  94/2  022/0  

014/0 اًذاسُ  016/0  36/2  002/0  

018/0 اّزم  064/0  116/4  000/0  

058/0 ضزیت تؼییي -0104/0 هیبًگیي هتغیز ٍاثغتِ   

تؼذیل  ضزیت تؼییي

 ؽذُ
043/0 181/0 اًحزاف هؼیبر هتغیز ٍاثغتِ   

خغبی اعتبًذارد 

 رگزعیَى
184/0 -Akaike 371/0 هؼیبر   

123/9 جوغ هزثؼبت -Schwarz 292/0 هؼیبر   

711/61 لگبریتن احتوبل  F -آهبرُ  124/11  

911/1 دٍرثیي ٍاتغَى   )F -آهبرُ 000/0 عغح هؼٌب داری (  

 05/0اؾز. چٖٛ ا٤ٗ ٔمساض وٕشط اظ  000/0( ثطاثط ثب P-Valueؾُح ٔٗٙبزاض٢ وُ ٔسَ)

٣ٙٗ٤ ٔٗٙبزاض٢ ٔسَ زض  ؛ زضنس سب٥٤س ٣ٕ٘ قٛز  95اؾز، ثٙبثطا٤ٗ فطو نفط زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ 

٘كبٖ ٣ٔ  اؾز وٝ 91/1زضنس سأئ٥س قس. ٔمساض آٔبضٜ زٚضث٥ٗ ٚاسؿٖٛ ثطاثط ثب  95ؾُح ا٥َٕٙبٖ 

( P-Valueخٛز ٘ساضز. ؾُح ٔٗٙبزاض٢)زٞس ٔكىُ ذٛز ٕٞجؿش٣ٍ ث٥ٗ خٕلار دؿٕب٘س ٚ

٣ٔ ثبقس وٝ ث٥بٍ٘ط t 94/2ٚ آٔبضٜ  022/0ٔطثٌٛ ثٝ ٔشغ٥ط ٔؿشمُ زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؼ ثطاثط 
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ٔثجز ٚ ٣ٙٗٔ زاض ث٥ٗ زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؼ ٚ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢)ٔشغ٥ط ٚاثؿشٝ(  ٚخٛز ضاثُٝ

ٌ ثٝ زٚ ٔشغ٥ط وٙشط٣ِ ا٘ساظٜ ٚ يطا٤ت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٔطثٛ tاؾز. ٕٞچ٥ٙٗ ؾُح ٔٗٙبزاض٢ ، آٔبضٜ 

قطوز ٚ اٞطْ ٔب٣ِ حبو٣ ٚخٛز ضاثُٝ ٔثجز ٚ ٔٗٙبزاض ث٥ٗ ا٤ٗ زٚ ٔشغ٥ط ٚ ٔشغ٥ط ٚاثؿشٝ زض 

ثٙبثطا٤ٗ فطي٥ٝ سحم٥ك ٔج٣ٙ ثط ٚخٛز ضاثُٝ ٣ٙٗٔ زاض ث٥ٗ . زضنس ٣ٔ ثبقس95ؾُح ا٥َٕٙبٖ 

 زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؼ ٚ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢، سب٥٤س قس.

 ًتیجِ گیزی ٍ پیؾٌْبدات 
ا٤ٗ دػٚٞف، ثب سٛخٝ ثٝ ٔجنب٣٘ ٘ٓنط٢ ُٔنطح زض ازث٥نبر حؿنبثساض٢ ٚ حؿبثطؾن٣ ثنٝ ز٘جنبَ         

زض قطوز ٞب٢ دص٤طفشٝ قنسٜ  اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ آظٖٔٛ ضاثُٝ ث٥ٗ زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؼ ٚ 

دػٚٞف ثنب  زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ زض قطا٤ٍ ٔح٣ُ٥ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ ٣ٔ ثبقس. فطي٥ٝ 

َ 260اؾشفبزٜ اظ اَلاٖنبر ٔطثنٌٛ ثنٝ     قنطوز فٗنبَ زض ثنٛضؼ سٟنطاٖ َن٣ زٚضٜ ظٔنب٣٘         -ؾنب

 ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفز. 1389سب1385

زض ؾنُح ا٥َٕٙنبٖ   اللاْ سٟٗس٢ اذش٥نبض٢  قٛاٞس ٘كبٖ ٣ٔ زٞس ث٥ٗ زٚضٜ سهس٢ حؿبثطؼ ٚ 

ثنٝ َنٛض ٔؿنشٕط زض    زضنس ضاثُٝ ٣ٙٗٔ زاض ٔثجز ٚخٛز زاضز. ظٔب٣٘ وٝ حؿبثطؼ چٙس ؾنبَ   95

قطوز نبحجىبض فٗب٥ِز ٣ٔ وٙنس، افنعا٤ف اُ٘ٗنبف دنص٤ط٢ ننبحجىبض زض ٔنس٤ط٤ز ؾنٛز ثنب         

اؾشفبزٜ اظ اللاْ سٟٗس٢ اذش٥بض٢ افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس. ٘شب٤ح ا٤ٗ دػٚٞف، ٕٞؿٛ ثب دػٚٞف وبضؾنّٛ  

اظ  ثبقس. اؾنشفبزٜ ٔف٥نس ٚ ٔنٛثط    (  2003٣ٔ( ٚ ٔغب٤ط ثب دػٚٞف ٔب٤طظ ٚ ٕٞىبضاٖ)2004ٚ ٘ب٣ٌ )

ا٤ٗ دس٤سٜ) زٚضٜ سهس٢( زض خٟز افعا٤ف وبضا٣٤ ٚ اثط ثرك٣ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٔؿنشّعْ قٙبؾنب٣٤   

اثٗبز ٚخٛز٢ آٖ ٚ اسربش س٥ٟٕسار ٔٙبؾت ٚ الشًب٣٤ زض ضاثُٝ ثب ا٤نٗ دس٤نسٜ اؾنز. ا٤نٗ ٟٔنٓ      

خعء ثب ا٘دبْ سحم٥مبر ٚ اضظ٤بث٣ ٖٛأُ ٔٛثط ثط آٖ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ د٥بٔسٞب٢ احشٕب٣ِ آٖ ٚ اؾشفبزٜ 

ٞب٢ اٚضاق ثٟبزاض ٚ سنس٤ٚٗ لنٛا٥٘ٗ ٚ ٔمنطضار زض ثنٛضؼ ا٘دنبْ دنص٤ط        ظ ٘شب٤ح آٖ ٞب زض ثط٘بٔٝا

 ٘رٛاٞس ثٛز.
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Abstract 
This study investigates the relationship between auditor tenure 

and discretionary accrual in listed firms on Tehran Stock 

Exchange. To examine discretionary accrual,  Modified Jones 

model is used. Therefore, based on considered conditions 260 firm-

year over 2006-2010 have been selected. Panel analysis is used for 

analyzing data. Results show that there is a positive significant 

relationship between auditor tenure and discretionary accruals in all 

the companies under study.  
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