
 

ری  پژوهش های تجربی حسابدا  
02 – 

 
 

1 
 

 صص
 

 سال دوم ، شماره 5 ، پاییـز 1931 ،

 ٍ یشزکت یراّثز ًظام یکارّا ٍ ساس ، یساس یخصَص راتطِ

 یّا تٌگاُ در یٌذگیًوا یّا ٌِیّش تا هقزرات ٍ يیقَاً اصلاح

 یدٍلت ساتقاً

 یعشز یاثٌ ذُیحو ،هجتْذسادُ ذایٍ

 تبریخ دریبفت: 00 / 20 / 19
:تصًیبتبریخ  29 / 24 / 19   
 چکیذُ 

طفشٗ ؾبظٚ  طٌ  ِٚش٣ ثب زض ٓ٘ ٍبٜ ٞب٢ ؾبثمبً ز س٣ٌ ثٙ ب٤ٙ ٝ ٞب٢ ٕ٘ ٝ ذهٛن٣ ؾبظ٢ٚ  ٞع٤ٙ زض ا٤ٗ سحم٥ك، ضاثُ

بْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ثب اؾشفبزٜ اظ  ٣٘ٛ ثطضؾ٣ قس. ؾبظٚ وبض ٞب٢ ٓ٘ بْ ضاٞجط٢ قطوش٣ٚ  سغ٥٥ط ثؿشط لب٘ وبضٞب٢ ٓ٘

س٤طٜ ، ٔبِى٥ز  طوع ٔبِى٥ز ،اؾشملاَ ٥ٞبرٔ  ٔ حؿبثطؼ ٥ٗٔٚبضٞب٢ سٕ ٘ٛٚ بز٢  ٝ ٞب٢  ٔس٤ط٤ش٣، ٔبِى٥ز ٟ٘ ٞع٤ٙ

٥ط٢ قس . ساظٌٜ  ٝ وبض٥ٌط٢ زاضا٣٤ ٞب ا٘ ؿجز ث ٥ٗبض٘  س٣ٌ ثب اؾشفبزٜ اظٔ  ب٤ٙ قطوز  38زض ا٤ٗ ضاؾشب اَلاٖبر  ٕ٘

ثب زض ٘ٓط ٌطفشٗ ثطذ٣  1389-1382دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ثطا٢ زٚضٜ 

ثطا٢ سدع٤ٝٚ  سح٥ُّ زازٜ ٞب، ضٚـ زازٜ ٞب٢ ؾبَ( ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفز.  -قطوز 304ٞب) ٤ٚػ٣ٌ

ٖ ٣ٔ زٞس كب ش٘ب٤ح٘  ٜ قس .  بز٢ اؾشفبز طثٗبرٖ  ٝ ٞب اظ ضٌطؾ٥ٖٛ حسالُٔ  ٞب٢  ٞع٤ٙٝ سطو٥ج٣ٚ  خٟز آظٖٔٛ فطي٥

ثب ٞب٢ ؾبثمبً زِٚش٣ ثٝ ٌٛ٘ٝ ا٢ ٣ٙٗٔ زاض ثٗس اظ ذهٛن٣ ؾبظ٢ افعا٤ف ٤بفشٝ اؾز ؛ٚ  ٜٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثٍٙب

ؾبظ ٚ وبضٞب٢ سٕطوع ٔبِى٥ز ، اؾشملاَ ٥ٞئز ٔس٤طٜ ، ٔبِى٥ز ٔس٤ط٤ش٣ ٚ ٟ٘بز٢ ضاثُٝ ٣ٙٗٔ زاض٢ 

 زاضز . 

 ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣، ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ،ذهٛن٣ ؾبظ٢ ، سغ٥٥ط ثؿشط لب٣٘ٛ٘ ٍاصُ ّبی کلیذی:

 M41عجقِ ثٌذی هَضَػی :

                                                           
وًیسىدٌ مسئًل(  "س" السَرا داوشگبٌ یحسببدار بریداوش( (vida.mojtahed@gmail.com) 
ًس"ا السَر داوشگبٌ ،یحسببدار یدکتر یداوشج" (hamideh_181363@yahoo.com) 
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 هقذهِ
ذهٛن٣ ؾبظ٢ ا٥ِٚٗ ثبض سٛؾٍ خٕٟٛض٢ فسضاَ إِٓبٖ ٚ ثب ٚاٌصاض٢ ثرف ٖٕسٜ ا٢ اظ ؾٟبْ 

ثب  1980آغبظ قس ٚ ؾذؽ سٛؾٍ زِٚز ٔبضٌبضر سبچط زض ؾبَ  1957فِٛىؽ ٚاٌٗ زض ؾبَ 

ذهٛن٣ ؾبظ٢ نٙٗز ٔربثطار ا٥ٍّ٘ؽ ٚ زِٚز ق٥طان زض فطا٘ؿٝ ثب ٚاٌصاض٢ ثب٘ه ٞب٢ 

ذهٛن٣ ؾبظ٢ ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ى٣ اظ ٔحٛضٞب٢ ان٣ّ ٖ ٌصقشٝ ، ثعضي ازأٝ ٤بفز. زض ََٛ ؾب٥ِب

ؾ٥بؾز ٚ الشهبز خٙجٝ خٟب٣٘ ثٝ ذٛز ٌطفز ٚ ٘مف ثٍٙبٜ ٞب٢ زِٚش٣ ضا ٞٓ زض وكٛضٞب٢ زض 

 .]27،11[حبَ سٛؾٗٝ ٚ ٞٓ زض وكٛضٞب٢ سٛؾٗٝ ٤بفشٝ ثٝ قسر وبٞف زاز 

زِٚز ٞب فطاٞٓ ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ، ثؿشط ٔٙبؾج٣ ثطا٢ اخطا٢ ذٍ ٔك٣ ٞب٢ ذهٛن٣ ؾبظ٢ 

وٙٙس. ٚضٚز ثٝ ا٤ٗ ثبظاضٞب ٔٛخت انلاح ؾبظ ٚ وبضٞب٢ ٘ٓبضس٣ ثٍٙبٜ ٞب٢ زِٚش٣ ٣ٔ قٛز،  ٣ٔ

وٝ سم٥ُّ ثطذ٣ ٖٛأُ ٘بوبضآٔس٢ الشهبز٢ اظ ل٥جُ سًبز ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ ٖسْ سمبضٖ اَلاٖبس٣ ضا 

٥ٗ ٚ ٔمطضار ثٝ ز٘جبَ زاضز.  چٙب٘چٝ زِٚز ٞب ثب سس٤ٚٗ لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضار خس٤س ٤ب انلاح لٛا٘

ٔٛخٛز اظ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ حٕب٤ز وٙٙس ، ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ثب سره٥م ث٥ٟٙٝ ٔٙبثٕ ٔٛخت ضقس 

 ٚ قىٛفب٣٤ الشهبز٢ ٣ٔ قٛ٘س.

ٞب٢ زِٚش٣  ؾبظ٢ ضا ثٝ ٔٙٓٛض ثٟجٛز وبضآ٣٤ الشهبز٢ ثٍٙبٜٞب٢ ذهٛن٣ٞب ثط٘بٔٝ زِٚز

ٞب سٛؾٗٝ ٤بثس ٚ ثب سره٥م   ٌع٤ٙٙس ٚ ا٥ٔسٚاض٘س اظ ا٤ٗ َط٤ك ثبظاضٞب٢ ٣ّٔ ؾٟبْ آٖ ثط٣ٔ

ٞب٢ زِٚش٣ زض  خب وٝ ٔبِى٥ز ثٍٙبٜ وبضا٢ ٔٙبثٕ، ضقس ٚ قىٛفب٣٤ الشهبز٢ فطاٞٓ ٌطزز.اظ آٖ

ٚ ثٝ ٣ٖٛ٘ سٕب٣ٔ قٟطٚ٘ساٖ زض ٔدٕٛٔ اؾز، ٥ٞچ ٘بْط٢ ثٝ سٟٙب٣٤ ا٥ٍ٘عٜ « زِٚز»اذش٥بض 

 .ؾبظز ضا شاسبً ٘بوبضآٔس ٣ٔٞب٢ زِٚش٣ ٞب ضا ٘ساضز. ٥ٕٞٗ أط ثٍٙبٜ  وبف٣ ثطا٢ وٙشطَ ٔس٤طاٖ آٖ

وٙس. ثب ٞب٢ زِٚش٣ زض ثطاثط ٘ٓبضر وبضآٔس حٕب٤ز ٣ٔسمبضٖ اَلاٖبس٣ ٥٘ع اظ ٔس٤طاٖ ثٍٙبٜ ٖسْ

ثٍٙبٜ زاض٘س، ثٝ ٍٞٙبْ   ٞب ٚ ٥ّٕٖبروٝ ٔس٤طاٖ اَلاٖبر ث٥كشط٢ زضثبضٜ ٞع٤ٙٝ  سٛخٝ ثٝ ا٤ٗ

 .]34[زاض ذٛاٞٙس قسع٤ز ٔصاوطاس٣ ثطذٛضسطز٤س اظ ٔ ٔٛاخٟٝ ثب ٘بْطاٖ ؾ٥بؾ٣، ث٣

ٞب٢ اخطا٣٤  زض وٙبض ٔكىلار ٘ٓبضس٣ ، ٔٛيٖٛبس٣ اظ لج٥ُ وٙشطَ زِٚش٣ ثطذٍ ٔك٣

ٞب، سًبز ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ ٘بسٛا٘ب٣٤ ٔس٤طاٖ زض حهَٛ اٞساف س٥٥ٗٗ قسٜ ٥٘ع ٔٛخت س٥ًٗف  ثٍٙبٜ

ب ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ث. ]27[٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ٚ اسلاف ٔٙبثٕ زض ثٍٙبٜ ٞب٢ زِٚش٣ ٣ٔ قٛز

حفّ سٗبزَ ث٥ٗ اٞساف اخشٕب٣ٖ ٚ الشهبز٢ ٚ اٞساف فطز٢ ٚ خ٣ٕٗ ٔٛخت سطغ٥ت ٚ سم٤ٛز 

ٞب٢ ذٛز  ٘فٕ ٞب زض لجبَ ؾب٤ط نبحت٢ وبضآٔس اظ ٔٙبثٕ ٚ اِعاْ دبؾر٣٤ٍٛ قطوزاؾشفبزٜ

ٌطزز ٟٕٔشط٤ٗ ٞسف ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ٕٞؿ٣٤ٛ ٔٙبفٕ ٔس٤طاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٚ وبٞف  ٣ٔ
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ث٥ٗ آ٘بٖ ٣ٔ ثبقس. ثٝ ٖلاٜٚ ٘ٓبضر ثط ضفشبض ٔس٤طاٖ ٔٛخت ثٟجٛز ّٖٕىطز  ٖسْ سمبضٖ اَلاٖبس٣

قطوز ٥٘ع ٣ٔ ٌطزز . ظ٤طا، ٘ٓبضر ٔٛثط ثط ّٖٕىطز ٔس٤طاٖ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٘بق٣ اظ ضفشبض فطنز 

 .زٞس ٞب ضا وبٞف ٣ٔ  َّجب٘ٝ آٖ

ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٘مُٝ قطٚٔ قىُ ٥ٌط٢ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ اؾز. ضاثُٝ ٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثٝ 

ٙٛاٖ ٤ه لطاضزاز سٛن٥ف ٣ٔ قٛز وٝ ثٝ ٔٛخت آٖ ٤ه )٤ب چٙس( وبضٌٕبض )ؾٟبٔساض(، فطز ٖ

ز٤ٍط٢ ضا ثٝ ٖٙٛاٖ وبضٌعاض)ٕ٘ب٤ٙسٜ( ثطا٢ ا٘دبْ ثطذ٣ ذسٔبر ثىبض ٣ٔ ٥ٌطز. ثٝ ٥ٕٞٗ ز٥ُِ 

وٙس ٚ ٥ٕٞٗ سف٤ٛى  ٥ٌط٢ ذٛز ضا ثٝ وبضٌعاض سف٤ٛى ٣ٔ وبضٌٕبض ثطذ٣ اظ اذش٥بضار سه٥ٕٓ

ٝ ٔٛخت ا٤دبز ٔكىلار ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٣ٔ قٛز. چطا وٝ ٔس٤ط ٤ه ثٍٙبٜ وٙشطَ اذش٥بضار اؾز و

ظ٤بز٢ ثط أٛض اخطا٣٤ ، سره٥م ٔٙبثٕ ٚ چ٣ٍٍ٘ٛ افكب٢ اَلاٖبر زاضز ٚ ٔٙفٗز َّج٣ اـ 

ؾبظز  ٞب٣٤ ٌطزز وٝ اضظـ ثٍٙبٜ ضا حساوثط ٣ٔ ٣ٔ سٛا٘س ٔبٕ٘ اظ سره٥م ٔٙبثٕ ثٝ فٗب٥ِز

وٙٙسٌبٖ ٔب٣ِ ٥٘ع لبزض ثٝ ٘ٓبضر ثط ضفشبض  ٚ ؾب٤ط سب٥ٔٗا٤ٗ زض حب٣ِ اؾز وٝ ٔبِىبٖ . ]32[

ٔس٤ط ثٝ ٌٛ٘ٝ ا٢ ٔٛثط ٚ وبضا ٣ٕ٘ ثبقٙس. زض ثٍٙبٜ ٞب٢ زِٚش٣ ٟٕٔشط٤ٗ ٔؿبِٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ سٕطوع 

ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ وٙشطَ ؾ٥بؾ٣  ث٥كشط ثط اٞساف ؾ٥بؾ٣ ٚ سٕطوع وٕشط ثط افعا٤ف وبضا٣٤ ثٍٙبٜ ٣ٔ

ثب  .]19،14[٤ط٤ش٣ اٚ ٔبٕ٘ اظ  حساوثط ؾبظ٢ اضظـ ٣ٔ ٌطزز ثط ٔس٤ط زض وٙبض ا٥ٍ٘عٜ ٞب٢ ٔس

وبٞف ٘ٓبضر ثط ٔس٤ط ٚ ثب سٛخٝ ثٝ ا٥ٍ٘عٜ ٞب٢ ٔٙفٗز َّجب٘ٝ اٚ، قىبف اَلاٖبس٣ ث٥ٗ ٔس٤ط ٚ 

سب٥ٔٗ وٙٙسٌبٖ ٔب٣ِ ثٍٙبٜ افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس ٚ ظ٥ٔٙٝ وؿت ضا٘ز الشهبز٢ سٛؾٍ ٔس٤طاٖ فطاٞٓ 

سمبضٖ اَلاٖبس٣ ٔٙدط ثٝ ذُط اذلال٣ ٚ افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ا٘شربة ٘بُّٔٛة  ٚ زض  ٖسْ .قٛز٣ٔ 

 .قٛز  ٣ٟٔ٘ب٤ز افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ٔجبزِٝ ، وبٞف ل٥ٕز ٚ حدٓ ٔٗبٔلار ؾٟبْ 

ثطا٢ سم٥ُّ ٔكىلار ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٤ب ثب٤س لسضر وبضٌٕبض ٚ ٤ب ٘ٓبضر ثط وبضٌعاض ضا افعا٤ف 

٣٤ ضا ثٝ َطف٥ٗ سح٥ُٕ ٣ٔ ٕ٘ب٤س. افعا٤ف لسضر زاز. ٞط ٤ه اظ ضاٜ وبضٞب٢ ٔصوٛض ٞع٤ٙٝ ٞب

٢  ث٥كشط٢ ضا ٣ٔ َّجس ٚ افعا٤ف ٘ٓبضر ثطوبضٌعاض ذُط َطح  وبضٌٕبض ، ٚلز ٚ ؾطٔب٤ٝ

 .٣ٔ ثطززٖب٢ٚ حمٛل٣ اظ ؾ٢ٛ وبضٌٕبض ٤ب خبٔٗٝ ثط ٥ّٖٝ اٚ ضا ثبلا 

٤ط٤ز ، ٘ٓبْ ضاٞجط٢ وبضآٔس، ٘ٓب٣ٔ اؾز وٝ ثب افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٘بق٣ اظ ؾٛء ضفشبض ٔس

ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٘ٓبضر ثط اٚ ضا وبٞف زٞس. ا٤ٗ ٘ٓبْ ٘ٝ سٟٙب ٔٙبفٕ ؾٟبٔساضاٖ ضا س٥ًٕٗ ٣ٔ ٕ٘ب٤س؛ 

ثّىٝ، ٔٛخت دبؾر٣٤ٍٛ ثٍٙبٜ زضثطاثط َّجىبضاٖ ، ثب٘ه ٞب ، ٔهطف وٙٙسٌبٖ ٚ ٟ٘ب٤شبً خبٔٗٝ 

٣ٔ قٛز. دبؾر٣٤ٍٛ ، قفبف٥ز ٚحٕب٤ز اظ حمٛق ش٢ ٘فٗبٖ اظ ٟٕٔشط٤ٗ قبذهٝ ٞب٢ ٤ه 

ضاٞجط٢ وبضآٔس ٣ٔ ثبقس. ثطاثط انُ دبؾر٣٤ٍٛ ٞط وؽ وٝ ثٝ ٘بْ قرم ٤ب ٌط٣ٞٚ  ٘ٓبْ
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ٞب   ٣ّٕٖ ضا ا٘دبْ ٣ٔ زٞس، ثب٤س ثٝ ٕٞبٖ قرم ٤ب ٌطٜٚ ٌعاضـ ٥٘ع ثسٞس ٚ ثٝ ٣ٖٛ٘ زض ثطاثطآٖ

ٔؿئَٛ ثبقس. زض ثٍٙبٜ ٞب٢ زِٚش٣ ٘ٓبْ دبؾر٣٤ٍٛ سب حسٚز٢ ثٟٓ ٣ٔ ذٛضز ،ظ٤طا ثٝ ؾرش٣ 

چٝ وؿب٣٘ ٔبِىبٖ ان٣ّ قطوشٙس. زِٚز ٤ب ّٔز ؟ثطا٢ ا٤ٗ وٝ ٔس٤ط  ٣ٔ سٛاٖ سكر٥م زاز

دبؾرٍٛ ثبقس، لاظْ اؾز سٗط٤ف٣ سٛافك قسٜ اظ ْٚب٤ف ٔحِٛٝ ، ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ ّٖٕىطز ، وٙشطَ 

ٔٙبثٕ ، ٚخٛز ؾ٥ؿشٓ ٞب٢ ٘ٓبضس٣ ٚ ٌعاضـ ز٣ٞ ٚ زض ٟ٘ب٤ز،ٔكٛق ٞب ٚ ٔحسٚز٤ز ٞب ٚخٛز 

٤ك ا٤دبز ٤ه ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ فطاٞٓ ٌطزز.زض ؾ٥ُطٜ زاقشٝ ثبقس. ا٤ٗ ٟٔٓ ٣ٔ سٛا٘س اظ َط

ٞب٢  ٤ه ٘ٓبْ ضاٞجط٢ وبضآٔس ، ٔس٤طاٖ قطوز ٞب ٔب٤ّٙس ثب افكب٢ اَلاٖبر اظ ٔدطا٢ نٛضر

 وبٞف ٚ اضظـ قطوز ضا افعا٤ف زٞٙس.ٔب٣ِ ٚ ٤بززاقز ٞب٢ ٕٞطاٜ، ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا 

 پیؾیٌِ پضٍّؼ

وبضٞب٢ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ضا ثط سم٥ُّ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ، اثط ؾبظٚ  (2012گل ٍ ّوکبراى )

ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ قطوز ٞب٢ دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ وطاچ٣ دبوؿشبٖ ، ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض زاز٘س. 

ٔحمم٥ٗ اظ ٘ؿجز ثٝ وبض٥ٌط٢ زاضا٣٤ ٞب خٟز ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ اظ 

ا٘ساظٜ ٥ٞئز ٔس٤طٜ ، ا٘شهبة ٔشغ٥طٞب٢ ٔبِى٥ز ٔس٤ط٤ش٣ ، ٔبِى٥ز ٟ٘بز٢ ، ٔبِى٥ز ذبضخ٣ ، 

سٛأبٖ ثٝ ؾٕز ٞب٢ ض٤بؾز ٥ٞئز ٔس٤طٜ ٚ ٔس٤ط٤ز ٖبُٔ ، ؾبذشبض دبزاـ ٚ اؾشملاَ ٥ٞئز 

ٔس٤طٜ ثٝ ٖٙٛاٖ ؾبظٚ وبضٞب٢ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ اؾشفبزٜ وطز٘س. ٘شب٤ح سحم٥ك ٘كبٖ زاز 

ا٘ساظٜ ٥ٞئز ٔبِى٥ز ٔس٤ط٤ش٣ ٚ ٟ٘بز٢ ٚ  ؾب٤ط ؾبظٚ وبضٞب٢ ضاٞجط٢ قطوش٣ ) ثٝ اؾشثٙب٢ 

ٔس٤طٜ ٚ ا٘شهبة سٛأبٖ ثٝ ؾٕز ٔس٤طٖبُٔ ٚ ض٤بؾز ٥ٞئز ٔس٤طٜ( ضاثُٝ ا٢ ٔثجز ثب ٘طخ ثبظزٜ 

، (2012گبگیٌی ٍ ّوکبراى )زاضا٣٤ زاقشٝ ٚ ٔٛخت وبٞف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٣ٔ قٛ٘س. 

ٝ ا٢ ضاثُٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ )افم٣ ٚ ٖٕٛز٢ ( ٚ ؾبذشبض ٔبِى٥ش٣ ٚ وٙشط٣ِ ضا زض ٕ٘ٛ٘

قطوز زِٚش٣ ٚ ذهٛن٣ ثجز قسٜ زض ا٥ٍّ٘ؽ ٚ ا٤طِٙس ٚ زض ؾبَ ٞب٢  25000ٔشكىُ اظ 

ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض زاز٘س . ٘شب٤ح سحم٥ك آٖ ٞب ٘كبٖ زاز قطوز ٞب٢ ذهٛن٣  2009ا٣ِ  2005

ِش٣ ضٚثطٚ ٞؿشٙس. ثٝ ٖلاٜٚ ثب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ دب٥٤ٗ سط٢ ٘ؿجز ثٝ قطوز ٞب٢ زٚ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض قطوز ٞب٣٤ وٝ ؾبذشبض ٔبِى٥ز سه ٔبِى٣ زاض٘س زض ٔمب٤ؿٝ ثب ؾب٤ط  ٞع٤ٙٝ

ؾبذشبضٞب٢ ٔبِى٥ز ، دب٥٤ٗ سط اؾز. ثٝ ٖجبضس٣ ز٤ٍط ، ثب د٥چ٥سٜ سط قسٖ ؾبذشبض ٔبِى٥ز ، 

ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس. ٔحمم٥ٗ ث٥بٖ وطز٘س قطوز ٞب٢ ثب ٔبِى٥ز ٔس٤ط٤ش٣ 

ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلاسط٢ زاض٘س. ثٝ ث٥بٖ ز٤ٍط ،ٚخٛز ؾٟبٔساضاٖ ثعضي )وٙشط٣ِ( ث٥كشط ، 
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ثٝ  (2011َّ ٍ ّوکبراى )ذبضج اظ س٥ٓ ٔس٤ط٤ش٣ ، ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا وبٞف ٣ٔ زٞس.

ثطضؾ٣ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ دطزاذشٙس وٝ آ٤ب ذهٛن٣ ؾبظ٢ ثٍٙبٜ ٞب٢ ؾبثمبً زِٚش٣ زض چ٥ٗ ٣ٔ سٛا٘س 

اٖ ٚ وبضوٙبٖ ، ٔٛخت ثٟجٛز ّٖٕىطز زض زٚضاٖ دؽ اظ ذهٛن٣ ثب سغ٥٥ط زض ا٥ٍ٘عٜ ٞب٢ ٔس٤ط

قطوز ذهٛن٣ قسٜ ٣َ ؾبَ ٞب٢  135ؾبظ٢ قٛز. آٖ ٞب ثب اؾشٙفبزٜ اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٢ ٔشكىُ اظ 

، ثٝ آظٖٔٛ فطي٥ٝ ٞب٢ ذٛز دطزاذشٙس. ٘شب٤ح دػٚٞف ٔحمم٥ٗ ٘كبٖ زاز  2005ا٣ِ  1998

٥ز ث٥كشط اظ ؾٟبٔساضاٖ ثعضي ، ذهٛن٣ ؾبظ٢ زاضا٢ ؾٝ اثط ثٛزٜ اؾز قبُٔ ؾّت ٔبِى

ٔس٤طاٖ ٚ وبضوٙبٖ ثٝ 2 َطح ٞب٢ دبزاـ حؿبؼ سط ثٝ ّٖٕىطز ٚ وبٞف ؾُح ٔعا٤ب٢ ٔهطف٣

ٌٛ٘ٝ ا٢ وٝ ثب ضقس فطٚـ ثب آ٣ٍٙٞ آٞؿشٝ افعا٤ف ٚ زض ظٔبٖ وبٞف فطٚـ ثٝ ؾطٖز 

ِٚش٣ زض وبٞف ٣ٔ ٤بثس. ا٤ٗ سغ٥٥ط زض ا٥ٍ٘عٜ ٞب ثٝ سٛي٥ح ثٟجٛز ّٖٕىطز ثٍٙبٜ ٞب٢ ؾبثمبً ز

ثٝ ثطضؾ٣ ا٤ٗ  (2011جبى ٍی ٍ ّوکبراى )زٚضاٖ دؽ اظ ذهٛن٣ ؾبظ٢ وٕه ٣ٔ وٙس.

ٔٛيٛٔ دطزاذشٙس وٝ آ٤ب ٔىب٥٘عْ ٞب٢ ضاٞجط٢ قطوش٣ قبُٔ ٤ٚػ٣ٌ ٞب٢ ٥ٞئز ٔس٤طٜ ، 

ؾبذشبض دبزاـ ٔس٤ط٤ز ، ٔبِى٥ز ٔس٤ط٤ش٣ ، سٕطوع ٔبِى٥ز ٚ سب٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ َط٤ك ثس٣ٞ 

ٙس٣ٌ ٣ٔ قٛز .؟ آٖ ٞب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا ثب اؾشفبزٜ اظ ٔٛخت وبٞف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤

چٟبض قبذم ٌطزـ زاضا٣٤ ، ٘ؿجز ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ازاض٢ ٚ ٣ٕٖٔٛ ثٝ فطٚـ ، خط٤بٖ ٞب٢ ٘مس٢ 

ا٣ِ  2006آظاز ٚ  ٘ؿجز ٘مس٣ٍٙ٤ زاضا٣٤ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ وطز٘س .ثبظٜ ظٔب٣٘ سحم٥ك ؾبَ ٞب٢ 

قسٜ زض چ٥ٗ ثٛز. ٔحمم٥ٗ زض اضسجبٌ ثب  ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ثطضؾ٣ قطوز ٞب٢ دص٤طفشٝ 2009

ٞط٤ه اظ قبذم ٞب٢ ؾٙدف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ، ثٝ ٘ش٥دٝ ٞب٢ ٔشفبٚس٣ زؾز ٤بفشٙس . 

ٍلاج ٍ لاک ٘شب٤ح ٘كبٖ زٞٙسٜ اثطٌصاض٢ ٔح٥ٍ ضاٞجط٢ قطوز ثط ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثٛز. 

٢ قطوش٣ ضا زض ، ضاثُٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ، ؾبذشبض ٔبِى٥ز ٚ ضاٞجط( 2011)

ثب اؾشفبزٜ اظ ضٚـ ثطآٚضز  2008سب  1998ٞب٢ وٛچه زض ٥٘ٛظِٙس زض ثبظٜ ظٔب٣٘  قطوز

GMM  ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض زاز٘س . ٘شب٤ح دػٚٞف ٘كبٖ زاز سٕطوع ٔبِى٥ز ث٥كشط٤ٗ اثط ضا ثط

ثٝ ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ  (2009هصغفی ٍ احوذ ) ضاٞجط٢ قطوش٣ ٚ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زاضز.

دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض   قطوز 867ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض ٔس٤ط٤ز ٚ ٞع٤ٙٝ ٔبِى٥ز

ٔحمم٥ٗ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا ثب زٚ ٘ؿجز ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٥ّٕٖبس٣ ٚ اؾشفبزٜ اظ  ٔبِع٢ دطزاذشٙس.

زاضا٣٤ ٚ ٔبِى٥ز ٔس٤ط٤ز ضا ثب سٗساز ؾٟبْ ٔس٤طاٖ ْٔٛف ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ ٕ٘ٛز٘س. ٘شب٤ح ٘كبٖ زاز 

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضاثُٝ ٔٙف٣ ٚخٛز زاضز ٚ ٞطچٝ زضنس ٔبِى٥ز  بِى٥ز ٔس٤ط٤ز ٚ ٞع٤ٙٝوٝ ث٥ٗ ٔ

، ثب اؾشفبزٜ ( 2008فلَراکش ) ٤بثس. ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ وبٞف ٣ٔ قٛز ٞع٤ٙٝ ٔس٤ط زض قطوز ث٥كشط 
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ٞب( ٚ ٘ؿجز  ٞع٤ٙٝ ٞب٢  اظ زٚ قبذم ٘ؿجز وُ فطٚـ ثٝ وُ زاضا٣٤ ٞب )٘ؿجز ٌطزـ زاضا٣٤

٣ٔٛ ثٝ وُ فطٚـ ثٝ آظٖٔٛ اثط ؾبظٚ وبضٞب٢ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ثط ازاض٢ ٚ ٖٕ –فطٚـ 

دطزاذز. ٔحمك  2003ا٣ِ  1999ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض قطوز ٞب٢ ا٥ٍّ٘ؿ٣ زض ثبظٜ ظٔب٣٘ 

٘ش٥دٝ ٌطفز وٝ زٚ ٤ٚػ٣ٌ ؾبذشبض ؾطٔب٤ٝ قبُٔ ثس٣ٞ ثب٘ى٣ ٚ ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ زٚ اثعاض ٟٔٓ 

٣ٔ ثبقٙس. ثٝ ٖلاٜٚ ، ٔبِى٥ز ٔس٤ط٤ش٣ ، دبزاـ  ؾبظٚ وبض ضاٞجط٢ زض قطوز ٞب٢ ا٥ٍّ٘ؿ٣

ٔس٤ط٤ز ٚ سٕطوع ٔبِى٥ز ٥٘ع ٘مف ٣ٕٟٔ زض سرف٥ف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط ٖٟسٜ زاض٘س. اٌط 

چٝ اثط ؾبظٚ وبضٞب٢ زاذ٣ّ ضاٞجط٢ قطوش٣ ثط ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٔشٙبؾت ثب فطيز ٞب٢ 

، ضاثُٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ ٞب٢  (2008صاًگ ٍ لی )ضقس د٥ف ض٢ٚ قطوز ٞب ، ٔشغ٥ط اؾز. 

ٔٛضز آظٖٔٛ  2005ا٣ِ  2004قطوز ا٥ٍّ٘ؿ٣ زض ثبظٜ  323ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ اٞطْ ٞب٢ ٔب٣ِ ضا  زض 

لطاض زاز٘س. ٔحمم٥ٗ ٘ؿجز ٞب٢ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٥ّٕٖبس٣ ثٝ فطٚـ  ٚ ثس٣ٞ ثٝ زاضا٣٤ ضا ثٝ سطس٥ت 

ٖ وٝ اظ ؾٝ ٥ٌط٢ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ اٞطْ ٔب٣ِ ثٝ وبض ٌطفشٙس. يٕٗ آ ثطا٢ ا٘ساظٜ

ٔشغ٥طوٙشط٣ِ ّٖٕىطز )ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب( ، ا٘ساظٜ قطوز)ٍِبض٤شٓ فطٚـ( ٚ ٘ٛٔ نٙٗز ٥٘ع ثٟطٜ 

ثطز٘س. ٘شب٤ح دػٚٞف ٘كبٖ زاز ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ ؾُح اٞطْ ٔب٣ِ ضاثُٝ ٔٙف٣ ٣ٙٗٔ 

ٝ زاض٢ ٚخٛز زاضز. ثٝ ٖلاٜٚ ، ا٘ساظٜ قطوز ضاثُٝ ٔٙف٣ ٣ٙٗٔ زاض ٚ قبذم ّٖٕىطز ضاثُ

، ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ( 2000اى جی ٍ ّوکبراى ) ٔٙف٣ ٚ فبلس ٣ٙٗٔ ثب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زاض٘س.

ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا ثطا٢ ؾبذشبضٞب٢ ٔرشّف ٔبِى٥ش٣ ٚ ٔس٤ط٤ش٣ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زاز٘س. ٕ٘ٛ٘ٝ آٖ 

( ضاثُٝ ٔٙف٣ ث٥ٗ 1قطوز وٛچه ثٛز. ٔحمم٥ٗ ثٝ ٘شب٤ح ضٚثطٚ زؾز ٤بفشٙس:  1708ٞب قبُٔ 

( افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثب افعا٤ف سٗساز 2ط٤ز ٚ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ، ٔبِى٥ز ٔس٤

 ( وبٞف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثب ٘ٓبضر ث٥كشط سٛؾٍ ثب٘ه ٞب3ؾٟبٔساضاٖ غ٥ط ٔس٤ط ٚ 

ضاثُٝ ٔبِى٥ز ٔس٤ط٤ز ثب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ،ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ( ، 1390هجتْذ سادُ )

قطوز دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  216زض  حؿبثطؾ٣ ٔؿشمُ ٚ حك اِعحٕٝ ٔس٤طاٖ ضا

ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زاز. ٘شب٤ح حبو٣ اظ آٖ ثٛز وٝ ٔبِى٥ز  1388ا٣ِ  1385سٟطاٖ ٣َ ؾبَ ٞب٢ 

ٔس٤ط٤ز ضاثُٝ ا٢ ثب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ، ٞع٤ٙٝ ٞب٢ حؿبثطؾ٣ ٔؿشمُ ٚ حك اِعحٕٝ ٔس٤طاٖ 

  ٘ساضز.
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 فزضیِ ّبی پضٍّؼ

الار دػٚٞف ٚ ثٝ دكشٛا٘ٝ ٔجب٣٘ ٘ٓط٢ ٔٛخٛز ، فطي٥ٝ ٞب٢ ظ٤ط سس٤ٚٗ ثٝ ٔٙٓٛض دبؾد ثٝ ؾٛ 

 .]23،10[قس 

س اظ ذهٛن٣ ؾبظ٢ وبٞف ٤بفشٝ اؾز.ٞع .1 ب٤ٙس٣ٌ ثٍٙبٜ ٞب٢ ؾبثمبً زِٚش٣ ثٗ  ٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘

 ٚ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌث٥ٗ ؾبظ ٚوبضٞب٢ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ٚ سغ٥٥ط ثؿشط لب٣٘ٛ٘  .2

 زاضز.  زاض٢ ٚخٛز ٞب٢ ؾبثمبً زِٚش٣ ضاثُٝ ٣ٙٗٔ ثٍٙبٜ

 رٍػ تحقیق

 خب آٖ اظ.ثبقس ٣ٔ ٕٞجؿش٣ٍ –ا٤ٗ سحم٥ك اظ ٘ٓط ٞسف ، وبضثطز٢ ٚ اظ ثٗس ضٚـ ، سٛن٥ف٣ 

 ثط سحم٥ك ٤ه ثٙس٢ َجمٝ ، اؾز ٔشفبٚس٣ ٞب٢ سح٥ُّ ٚ سدع٤ٝ ٚ ٞب ض٤ٚٝ ٥٘بظٔٙس ضٚـ ٞط وٝ

 ٔؿشمُ ٔشغ٥طٞب٢. اؾز آٖ ثطضؾ٣ زض ٞٓ ٚ سحم٥ك اخطا٢ زض ٞٓ ٘رؿز ٌبْ ، ضٚـ حؿت

 ْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ، ذهٛن٣ ؾبظ٢ ٚ سغ٥٥ط ثؿشط لب٣٘ٛ٘ ، ٔشغ٥ط٘ٓب ٞب٢ وبض ؾبظٚ: سحم٥ك

وٙشط٣ِ: ا٘ساظٜ قطوز ٚ ضقس ٣ٔ ثبقس. ثٗس اظ  ٞب٢ٚ ٔشغ٥ط ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚاثؿشٝ:

، اثشسا اظ يط٤ت ٕٞجؿش٣ٍ  ٞب٢ سٛن٥ف٣ ٚ آظٖٔٛ ا٤ؿشب٣٤ ٔشغ٥طٞب٢ دػٚٞفٜ ٔحبؾجٝ آٔبض

ٚ ٍ٘بضٜ يطا٤ت ٔسَ  د٥طؾٖٛ ثطا٢ ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ٔشغ٥طٞب، ؾذؽ اظ ضٚـ سح٥ُّ ٚاض٤ب٘ؽ

ٔحبؾجٝ قسٜ ٚ  P-Valueزاض ثٛزٖ يطا٤ت ٔسَ) ثب ثىبض٥ٌط٢  سب٣ٙٗٔ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ اؾشفبزٜ قس؛

زض نٛضر ٞب٢ ٔسَ ثطضؾ٣ قس سب  فطو س٥٥ٗٗ قٛز. زض دب٤بٖ، د٥ف (αؾُح ذُب٢ ٔٛضز٘ٓط 

زضؾز ثٛزٖ، ٘شب٤ح آظٖٔٛ ٔؿشمُ ثٛزٖ ذُبٞب، ثبثز ثٛزٖ ٚاض٤ب٘ؽ ذُبٞب،٘طٔبَ ثٛزٖ ذُبٞب 

 ٚ ٔشغ٥ط ٚاثؿشٝ ٚ ٖسْ ذٛزٕٞجؿش٣ٍ دص٤طفشٝ قٛز.

 ثٝ ٔٙٓٛض آظٖٔٛ فطي٥ٝ ٞب اظ ٔسَ ٞب٢ ظ٤ط اؾشفبزٜ قسٜ اؾز :

 1هذل 

 .]23،10[ا٤ٗ ٔسَ ثطا٢ آظٖٔٛ فطي٥ٝ اَٚ اؾشفبزٜ قس 

LnAuRit= α0+α1PRIVit+ β1Sizeit +β2 Growthit+εit 

 خٟز ٘طٔبَ ٕ٘ٛزٖ سٛظ٤ٕ ٔشغ٥ط ٚاثؿشٝ ، اظ ٍِبض٤شٓ َج٣ٗ٥ آٖ زض ثطآٚضز ضٌطؾ٥ٖٛ اؾشفبزٜ قس.

PRIVit َذهٛن٣ ؾبظ٢، ثطا٢ ؾب ;t  ٝزضنس ٤ب ث٥كشط اظ ؾٟٓ زِٚز زضآٖ 30و 

 .]10،5[قسٜ ٚ ؾبَ ٞب٢ ثٗس اظ آٖ ٤ه ٚ زض غ٥ط ا٤ٙهٛضر نفط اذش٥بض وطز ٚاٌصاض 

AuRit) وُ زضآٔسٞب٢ فطٚـ )ذسٔبر( ٣َ ؾبَ ٔب٣ِ  ) ٘ؿجز ثٝ وبض٥ٌط٢ زاضا٣٤ ٞب ;t 

. ٞط چٝ ا٤ٗ ٘ؿجز ٔمساض وٕشط٢ ]t 23 [ثط اضظـ زفشط٢ ٔدٕٛٔ زاضا٣٤ ٞب زض ا٘شٟب٢ ؾبَ ٔب٣ِ
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ٟز ذط٤س سه٥ٕٕبر ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥كشط ثٛزٜ ٚ ٤ب ٔٙبثٕ زض خضا اذش٥بض وٙس ، ٘بوبضا٣٤ 

ب٤ٙس٣ٌ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ٞب٢ غ٥ط ِٔٛس ثٝ ٔهطف ٣ٔ ضؾس؛ اظ ا٤ٙطٚ ، ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ زاضا٣٤

( ث٥بٖ وطز٘س ٞط ٌبٜ زضنس ٔبِى٥ز ٔس٤ط زض ٤ه ٤1976بثس.  خٙؿٗ ٚ ٔه ٥ًِٙ ) افعا٤ف ٣ٔ

آٖ ٌبٜ ثطا٢ اٚ ا٥ٍ٘عٜ آفط٣ٙ٤ ٣ٔ قٛز سب ٔٙبثٕ % ؾٟبْ ٔٛخٛز قٛز ؛100ٚاحس سدبض٢ وٕشط اظ 

قطوز ضا زض ضاؾشب٢ ٔٙبفٕ قره٣ ذٛز ثٝ وبض ثٙسز؛ ظ٤طا زض چ٥ٙٗ قطا٣ُ٤، سٕب٣ٔ ثٟب٢ 

 الساْ ذٛز ضا ٔشحُٕ ٣ٕ٘ قٛز.

Sizeit  ٜ31[)ا٘ساظٜ قطوز(: ٍِبض٤شٓ َج٣ٗ٥ اضظـ زفشط٢ ٔدٕٛٔ زاضا٣٤ ٞب زض دب٤بٖ زٚض[، 

 ثبقس. وٝ ٤ه ٔشغ٥ط وٙشط٣ِ ٣ٔ

Growthit  ٔدٕٛٔ زاضا٣٤ ٞب زض دب٤بٖ زٚضٜ ٘ؿجز ثٝ )ضقس(: زضنس سغ٥٥طار اضظـ زفشط٢

 ، وٝ ٤ه ٔشغ٥ط وٙشط٣ِ ٣ٔ ثبقس. ]1 [ ؾبَ ٔب٣ِ لجُ

 2هذل 
  :]23،10[ ضفزٔسَ ثطا٢ آظٖٔٛ فطي٥ٝ زْٚ ثٝ وبض ا٤ٗ 

LnAuRit=α0+α1PRIVit+β1Owconit+β2PRIVit*owconit+β3BINit+β4PRIVit*BINit

+β5Mowit+β6PRIVit*Mowit+β7Iowit+β8PRIVit*Iowit+β9AuDit+β10PRIVit 

*AuDit + β11Sizeit +β12 Growthit+ β13CHlowit + β14CHlowit* PRIVit +εit 

ٔسَ ثط ٚ (، ثب سفى٥ه ٕ٘ٛ٘ٝ ثط ٔجٙب٢ ٔشغ٥ط ذهٛن٣ ؾبظ٢)ٔؿشمُ اظ ٘ٛٔ ٔدبظ٢ ( 2ٔسَ)

٘طٔبَ ٕ٘ٛزٖ  آظٖٔٛ قس. خٟزحؿت ؾبظ ٚ وبضٞب٢ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ٚ سغ٥٥ط ثؿشط لب٣٘ٛ٘ 

 سٛظ٤ٕ ٔشغ٥ط ٚاثؿشٝ ، اظ ٍِبض٤شٓ َج٣ٗ٥ آٖ زض ثطآٚضز ضٌطؾ٥ٖٛ اؾشفبزٜ قس. 

Owconit 21،18[ )سٕطوع ٔبِى٥ز(: زضنس ؾٟٓ قٙبٚض آظاز[ . 

BINit  18،6[)اؾشملاَ ٥ٞبر ٔس٤طٜ(: ٘ؿجز اًٖب٢ غ٥ط ْٔٛف ٥ٞبر ٔس٤طٜ ثٝ وُ اًٖب[ . 

Mowit  ٜٔبِى٥ز ٔس٤ط٤ش٣( : زضنس ؾٟبْ ٍٟ٘ساض٢ قسٜ ثٝ ٚؾ٥ّٝ اًٖب٢ ٥ٞبر ٔس٤ط (

]18،9[ . 

Iowit  10[)ٔبِى٥ز ٟ٘بز٢( :زضنس ؾٟبْ ٍٟ٘ساض٢ قسٜ ثٝ ٚؾ٥ّٝ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢[ . 

AuDit  ٚحؿبثطؼ( : ثٝ ٖٙٛاٖ قبذه٣ اظ و٥ف٥ز حؿبثطؾ٣ ٚ ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ه ٔشغ٥طز ٔٛ٘(

ٚخ٣ٟ زض ٘ٓط ٌطفشٝ قس ، وٝ قبُٔ احشٕبَ ا٘شربة ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣ ثٝ ٖٙٛاٖ قبذه٣ اظ 

و٥ف٥ز )ٔٛفم٥ز ; ٤ه( ٚ احشٕبَ ا٘شربة ؾب٤ط ٔٛؾؿبر حؿبثطؾ٣ )قىؿز ;نفط( 

 . ]10[اؾز
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Chlowit )٣َ چٙس ؾبَ اذ٥ط زض ا٤طاٖ، وٛقف ٞب٣٤ ثطا٢ قٙبؾب٘سٖ  : )سغ٥٥ط ثؿشط لب٣٘ٛ٘

ٔب٥ٞز ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ٚ ا٥ٕٞز آٖ زض ثٗس ٘ٓبضر ثط ثٍٙبٜ ٞب٢ الشهبز٢ ا٘دبْ قسٜ 

ٞب، سه٤ٛت آ٥٤ٗ ٘بٔٝ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ سٛؾٍ ٥ٞبر ٔس٤طٜ  اؾز . ٕ٘ٛ٘ٝ ا٢ اظ ا٤ٗ سلاـ

زؾشٛضإُِٗ دص٤طـ اٚضاق  35ٚ ٔبزٜ  11/8/86قطوز ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ زض سبض٤د 

  30( ٣ٔ ثبقس، وٝ زض اخطا٢ ٔبزٜ  86/ 1/10ثٟبزاض زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ )ٔهٛة 

آ٥٤ٗ ٘بٔٝ اخطا٣٤ آٖ ثٝ سه٤ٛت  16لبٖ٘ٛ ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض خٕٟٛض٢ اؾلا٣ٔ ا٤طاٖ ٚ ٔبزٜ 

٥ٌط٢  زٚ ٚخ٣ٟ خٟز ا٘ساظٜ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض ضؾ٥س. ثٝ ا٤ٗ ٔٙٓٛض اظ ٤ه ٔشغ٥ط

 1386سغ٥٥طار ثؿشط لب٣٘ٛ٘ ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ه ٔشغ٥ط ٔؿشمُ اؾشفبزٜ قس. ا٤ٗ ٔشغ٥ط ثٝ اظا٢ ؾبَ ٞب٢ 

ثٝ ثٗس)دؽ اظ سه٤ٛت آ٥٤ٗ ٘بٔٝ ٚ زؾشٛإُِٗ دص٤طـ( ٔمساض ٤ه ٚ ثٝ اظا٢ ٔبثم٣ ؾبَ ٞب 

 .]10[ٔمساض نفط اذش٥بض وطز

 جبهؼِ ٍ ًوًَِ آهبری

ٞب٢ دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ  قبُٔ و٥ّٝ قطوزخبٔٗٝ آٔبض٢ سحم٥ك 

ثبقس،وٝ زِٚز زض آٖ ٞب زاضا٢ ٔبِى٥ز ثٛزٜ ٚ زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾ٣ ثرك٣ اظ ٔبِى٥ز  ٣ٔ

ذٛز ٤ب سٕبْ آٖ ضا اظ َط٤ك ثٛضؼ ٚاٌصاض ٕ٘ٛزٜ اؾز. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ دػٚٞف ٥٘ع ثب زض ٘ٓط 

 ٌطفشٗ ٤ٚػ٣ٌ ٞب٢ ظ٤ط س٥٥ٗٗ قس:

زضفٟطؾز قطوز ٞب٢ دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض 1381سب دب٤بٖ ؾبَ  ٘بْ قطوز .1

 سٟطاٖ زضج قسٜ ثبقس.

 اؾفٙس ٔبٜ ثبقس. 29زٚضٜ ٔب٣ِ قطوز ٔٙش٣ٟ ثٝ  .2

 ٣َ زٚضٜ ظٔب٣٘ ٔٛضز ثطضؾ٣ ، سغ٥٥طؾبَ ٔب٣ِ ٤ب فٗب٥ِز ٘سازٜ ٚحصف ٘كسٜ ثبقس. .3

ّٞس٤ًٙ ، ثب٘ه ٚ  زض ٌطٜٚ قطوز ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ، ٚاؾُٝ ٌط٢ ٞب٢ ٔب٣ِ ، .4

 ٥ِع٤ًٙ ٘جبقس.

 زازٜ ٞب٢ ٔٛضز ٥٘بظ ثطا٢ ٔحبؾجٝ ٔشغ٥طٞب٢ دػٚٞف زض زؾشطؼ ثبقس. .5

زضنس ٤ب ث٥كشط اظ ٔبِى٥ز ذٛز ضا ٚاٌصاض وطزٜ  30زضزٚضٜ ٔٛضز ثطضؾ٣، قطوز  .6

 . ]10،5[ثبقس

 ؾبَ( ثطضؾ٣ قس.-قطوز304قطوز ) 38زض ٘ش٥دٝ،
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فبضؾ٣ ٚ ا٥ٍّ٘ؿ٣ ٚ زازٜ ٞب٢ ٔٛضز ٥٘بظ ٔجب٣٘ ٘ٓط٢ دػٚٞف اظ وشت ٚ ٔدلار سرهه٣ 

ٞب اظ َط٤ك ٔطاخٗٝ ثٝ نٛضر ٞب٢ ٔب٣ِ ، ٤بززاقز ٞب٢ سٛي٥ح٣ ،  ثطا٢ آظٖٔٛ فطي٥ٝ

ٌعاضـ ٞب٢ ٥ٞبر ٔس٤طٜ ثٝ ٔدٕٕ ٣ٕٖٔٛ ، ثب٘ه خبٕٔ اَلاٖبس٣ دب٤ٍبٜ ا٤ٙشط٘ش٣ ؾبظٔبٖ 

ب٤ز ا٤ٙشط٘ش٣ ؾبظٔبٖ آٚضز ٤ٛ٘ٗ ٚ ؾ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض ، ٘طْ افعاضٞب٢ سسث٥ط دطزاظ ٚ ضٜ

 ٌطزآٚض٢ قس. 1389-1382ذهٛن٣ ؾبظ٢ ثطا٢ زٚضٜ

 رٍػ آسهَى فزضیِ ّب

ثٝ وبض ٌطفشٝ ٚ خٟز آظٖٔٛ  3ثطا٢ سدع٤ٝ ٚ سح٥ُّ زازٜ ٞب، ضٚـ زازٜ ٞب٢ سطو٥ج٣

ٞب٢ خٕٕ آٚض٢ قسٜ اظَط٤ك  ٞب اظ ضٌطؾ٥ٖٛ حسالُ ٔطثٗبر ٖبز٢ اؾشفبزٜ قس . زازٜ فطي٥ٝ

ت فب٤ُ ٞب٢ اَلاٖبس٣ س٥ٟٝ ٚ ٔحبؾجبر آٔبض٢ ثب اؾشفبزٜ اظ ٘طْ افعاض اوؿُ زض لبِ

ا٘دبْ قس. ثطا٢ ثطضؾ٣ ٘طٔبَ ثٛزٖ ٚ  7ٍ٘بضـ   Eviewsٚ 17ٍ٘بضـ   Spssافعاضٞب٢ ٘طْ

ٚ 5، ز٤ى٣ فِٛط افعٚزٜ قسٜ 4 اؾ٥ٕطٚ٘ف  –دب٤ب٣٤ زازٜ ٞب، ثٝ سطس٥ت آظٖٔٛ ٞب٢ وٌّٕٛطٚف 

 دطٖٚ ثٝ وبضٌطفشٝ قس.  –ف٥ّ٥ذؽ 

 تَصیفیآهبر 
 :٣ٔ ثبقس ( ، 1ٍ٘بضٜ ) قطحثٝ  ٔشغ٥طٞب ٞب٢ سٛن٥ف٣ٜ آٔبض

 ّبی تَصیفی هتغیزّبی پضٍّؼُ : آهبر(1ًگبرُ)

ا٘حطاف  ٥ٔب٘ٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ سٗساز ٔشغ٥ط

 ٥ٗٔبض
 ٔبوع٤ٕٓ ٥ٙ٥ٕٔٓ

     304 0.622 1 0.486 0 1 

     304 13.644 13.509 1.677 9.797 19.618 

       302 0.192 0.142 0.313 0.727- 3.511 

LnAuR 298 0.352- 0.303- 0.524 2.72- 1.005 

       304 20.346 15.640 12.542 0 60 

    304 0.621 0.600 0.221 0 1 

    304 70.393 74.095 18.815 0 100 

    304 69.756 81.150 26.151 0 100 

    304 0.385 0 0.487 0 1 
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 ّبی تَصیفی هتغیزّبی پضٍّؼُ : آهبر(1ًگبرُ)

ا٘حطاف  ٥ٔب٘ٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ سٗساز ٔشغ٥ط

 ٥ٗٔبض
 ٔبوع٤ٕٓ ٥ٙ٥ٕٔٓ

      304 0.500 0.500 0.501 0 1 

سٛاٖ ٘ش٥دٝ ٌطفز، زض ثطذ٣ ٔشغ٥طٞب  ثب سٛخٝ ثٝ ٔمبز٤طآٔبض سٛن٥ف٣ ٔشغ٥طٞب٢ دػٚٞف ٣ٔ

دطاوٙس٣ٌ ظ٤بز٢ ٚخٛز زاضز؛ وٝ ثب سٛخٝ ثٝ ٔمساض ا٘حطاف اؾشب٘ساضز اؾشٙجبٌ ٣ٔ قٛز. ثٝ 

ٞب٢ دطر( ضا  ٔشمبضٖ ثٛزٖ ٤ب ٘جٛزٖ )ٚ ٚخٛز زازٜ سٛاٖ ٖلاٜٚ، ثطاؾبؼ فبنّٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٚ ٥ٔب٘ٝ ٣ٔ

غ٥طٔشمبضٖ      ،     ،       ٘ش٥دٝ ٌطفز وٝ زض ا٤ٗ دػٚٞف،سب حسٚز٢ ٔشغ٥طٞب٢

 ٚ ثم٥ٝ سمط٤جب ٔشمبضٖ ٞؿشٙس.

 ًتبیج آسهَى فزضیِ ّب

 فزضیِ اٍل :

  PRIV،ٔشغ٥ط ٚاثؿشٝ  LnAuR .( اؾشفبزٜ قس1خٟز آظٖٔٛ ا٤ٗ فطي٥ٝ اظ ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ)

يطا٤ت ٔسَ  ذُب٢ ٔسَ اؾز.    ٚ ٔشغ٥طٞب٢ وٙشط٣ِ Growthٚ      ،  ٔشغ٥ط ٔؿشمُ

 ( اضا٤ٝ قسٜ اؾز:2زاض٢ ٞط٤ه ٚ وُ ٔسَ زض ٍ٘بضٜ ) ثطآٚضز قسٜ ،٘شب٤ح آظٖٔٛ ٣ٙٗٔ

 ًتبیج آسهَى فزضیِ اٍل: (2) ًگبرُ

             ضزیت

 0.055 -0.06*** -0.095* 0.513** ٔمساض

 t 2.11 1.72- 3.40- 0.399آٔبضٜ 

ValueP  0.03 0.08 0.000 0.68 

 2r آهبرُ
 

2rُتؼذیل ؽذ D-W 

 2.04 0.0369 0.046 ٔمساض

 Fآٔبضٜ 
***4.78 ValueP  0000 

 .زضنس 10زاض زض ؾُح  ٣ٙٗٔ *، زضنس 5زاض زض ؾُح  ٣ٙٗٔ **، زضنس 1زاض زض ؾُح  ٣ٙٗٔ ***

ؾبظ٢  ، ٘ش٥حٝ ٣ٔ قٛز ثٗس اظ ذهٛن٣  زاض٢ ٚ ٔٙف٣ ثٛزٖ يط٤ت  ثب سٛخٝ ثٝ ٣ٙٗٔ

. فطي٥ٝ اَٚ سب٥٤س ٘كسثٙبثطا٤ٗ  ٞب٢ ؾبثمبً زِٚش٣ افعا٤ف ٤بفشٝ اؾز. ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثٍٙبٜ ٞع٤ٙٝ
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 فزضیِ دٍم :

 : اؾشفبزٜ قسظ٤ط ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ 6ثطا٢ آظٖٔٛ ا٤ٗ فطي٥ٝ اظ 

LnAuRit =β0+β1Owconit+β2Sizeit+β3Growthit+εit 

LnAuRit =β0+β1BINit +β2Sizeit+β3Growthit+εit 

LnAuRit =β0+β1Mowit +β2Sizeit+β3Growthit+εit 

LnAuRit =β0+β1Iowit +β2Sizeit+β3Growthit+εit 

LnAuRit =β0+β1AuDit +β2Sizeit+β3Growthit+εit 

LnAuRit =β0+β1CHLowit +β2Sizeit+β3Growthit+εit 

LnAuR  ٝٔشغ٥ط ٚاثؿش، Owcon ،BIN ، Mow ، Iow ،AuD  ٚCHLow ٞب٢ٔشغ٥ط 

. ثٝ ّٖز ضفٕ ٞٓ ذ٣ُ اؾزذُب٢ ٔسَ     ٚ ٔشغ٥طٞب٢ وٙشط٣ِ Growthٚ       ، ٔؿشمُ

ٔشغ٥ط ٔؿشمُ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ٚ ٔسَ ثط حؿت ؾبظ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ثط حؿت  ث٥ٗ ٔشغ٥طٞب٢ ٔؿشمُ ، 

يطا٤ت ٔسَ ثطآٚضز قسٜ وبضٞب٢ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ٚ سغ٥٥ط ثؿشط لب٣٘ٛ٘ سفى٥ه قسٜ اؾز.

 ( اضا٤ٝ قسٜ اؾز:3زاض٢ ٞط٤ه ٚ وُ ٔسَ زض ٍ٘بضٜ ) ،٘شب٤ح آظٖٔٛ ٣ٙٗٔ

 (: ًتبیج آسهَى فزضیِ دٍم3ًگبرُ)

 ٔسَ قكٓ ٔسَ دٙدٓ ٔسَ چٟبضْ ٔسَ ؾْٛ ٔسَٚ زْٚ ٔسَ اَٚ يط٤ت ٚي٥ٗز

س اظ  ثٗ

 ؾبظ٢ ذهٛن٣

 -0.04 -0.10 -0.001 0.005** -0.293 -0.005 ٔمساض

t 0.39 -1.06 -0.73 1.99 -1.53 -1.35  ٜآٔبض- 

ValueP  0.17 0.128 0.047 0.461 0.28 0.69 

2r ٜ0.04 0.046 0.042 0.060 0.052 0.049 سٗس٤ُ قس 

 F ***4.2 ***4.38 ***4.96آٔبضٜ 
***3.74 ***3.95 ***3.6 

ُ اظ  لج

 ؾبظ٢ ذهٛن٣

 ٔسَ قكٓ ٔسَ دٙدٓ ٔسَ چٟبضْ ٔسَ ؾْٛ ٔسَٚ زْٚ ٔسَ اَٚ يط٤ت

 -0.02 -0.05 -0.006*** -0.007*** -0.51*** 0.01*** ٔمساض

t 0.20 -0.72 -3.65 -3.50 -2.96 3.64  ٜآٔبض- 

ValueP  0.000 0.004 0.001 0.000 0.46 0.83 

2r ٜ0.02 0.025 0.130 0.122 0.095 0.129 سٗس٤ُ قس 

 F ***6.39 ***4.81 ***6.03آٔبضٜ 
**6.42 1.93 1.76 

 .زضنس 10زاض زض ؾُح  ٣ٙٗٔ *، زضنس 5زاض زض ؾُح  ٣ٙٗٔ **، زضنس 1زاض زض ؾُح  ٣ٙٗٔ ***
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ثب سٛخٝ ثٝ ٣ٙٗٔ زاض٘جٛزٖ يطائت ٔسَ ٞب٢ دٙدٓ ٚ قكٓ زض حبِز لجُ ٚ ثٗس اظ 

ؾبظ٢ ، ٣ٙٗٔ زاض ٘جٛزٖ يطائت ٔسَ ٞب٢ اَٚ ، زْٚ ٚ چٟبضْ زض حبِز ثٗس اظ  ذهٛن٣

٣ٙٗٔ زاض ٚ ٔثجز ثٛزٖ يط٤ت ٔسَ اَٚ ٚ ٣ٙٗٔ زاض ٚ ٔٙف٣ ثٛزٖ يطائت  ذهٛن٣ ؾبظ٢ ٚ

ذهٛن٣ ؾبظ٢ ٚ ٟ٘ب٤شبً ٣ٙٗٔ زاض ثٛزٖ يط٤ت ٔسَ ؾْٛ زض ٔسَ ٞب٢ زْٚ ٚ چٟبضْ لجُ اظ 

لجُ ٚ ثٗس اظ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ٚ افعا٤ف آٖ زض ثٗس اظ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ٘ؿجز ثٝ لجُ اظ آٖ ، 

سٛاٖ ٌفز ٘ؿجز ثٝ وبض٥ٌط٢ زاضا٣٤ ٞب ثب ؾبظ ٚ وبضٞب٢ اؾشملاَ ٥ٞئز ٔس٤طٜ ، ٔبِى٥ز  ٣ٔ

ٔبِى٥ز ضاثُٝ ٔٙف٣ زاضز ٚ ثب ؾبظ ٚ وبض  ٔس٤ط٤ش٣ ٚ ٟ٘بز٢ ضاثُٝ ٔثجز ٚ ثب ؾبظٚ وبض سٕطوع

٘ٛٔ)و٥ف٥ز( حؿبثطؾ٣ ٚ سغ٥٥ط ثؿشط لب٣٘ٛ٘ ضاثُٝ ٣ٙٗٔ زاض ٘ساضز . ثٝ ث٥بٖ ز٤ٍط ، سغ٥٥ط ؾبذشبض 

ٔبِى٥ز ٚ ٥ٞئز ٔس٤طٜ زض زٚضاٖ ثٗس اظ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ٘ؿجز ثٝ لجُ اظ آٖ ، ظ٥ٔٙٝ ٔؿبٖس٢ 

اسط زض زاضا٣٤ ٞب٢ ِٔٛس فطاٞٓ وطزٜ ضا ثطا٢ اذص سه٥ٕٕبر ثٟجٙٝ سط ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبض

اؾز. يٕٗ آٖ وٝ افعا٤ف ؾٟبْ قٙبٚض ثٝ ز٥ُِ ٖسْ ٘ٓبضر وبضا٢ ؾٟبٔساضاٖ خعء ثط ٔس٤طاٖ 

ٚ فمساٖ حٕب٤ز لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضار حبوٓ ثط ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اظ آ٘بٖ ، ثب افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ 

بض ؾبظ ٚ وبض سٕطوع ٔبِى٥ز ، ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضاثُٝ زاقشٝ اؾز. ثٙبثطا٤ٗ، فطي٥ٝ زْٚ زض ضاثُٝ ثب چٟ

اؾشملاَ ٥ٞئز ٔس٤طٜ ، ٔبِى٥ز ٔس٤ط٤ش٣ ٚ ٟ٘بز٢ سب٥٤س ٚزض ضاثُٝ ثب ٤ه ؾبظٚ وبض 

 ٘ٛٔ)و٥ف٥ز( حؿبثطؼ ٚ سغ٥٥ط ثؿشط لب٣٘ٛ٘ سب٥٤س ٘كس .

 ًتیجِ گیزی ٍ پیؾٌْبدات

وكٛضٞب٢ زض حبَ سٛؾٗٝ ٘ٝ سٟٙب ثب ٔحسٚز٤ز ٞب٢ ٔش٣ٖٛٙ زض ٔٙبثٕ ضٚثطٚ ٞؿشٙس ثّىٝ 

هبز زِٚش٣ آٖ ٞب اظ اؾشفبزٜ ث٥ٟٙٝ ٔٙبثٕ ٥٘ع ٕٔب٘ٗز ثٝ ُٖٕ ٣ٔ آٚضز. ثٝ ث٥بٖ ز٤ٍط ، اسلاف ٚ الش

وٕجٛز ٔٙبثٕ زٚ ًُٔٗ ثٍٙبٜ ٞب٢ زِٚش٣ زض ا٤ٗ وكٛضٞبؾز ٚ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ه 

اظ ثٟشط٤ٗ ضٚـ ٞب٢ حُ ا٤ٗ زٚ ًُٔٗ ُٔطح اؾز. ٖٕٛٔبً زض وكٛضٞب٢ زض حبَ سٛؾٗٝ، 

اظفمساٖ ض٤ٚٝ ٞب٢ ٘ٓبضس٣   ٞب٢ زِٚش٣ ؾبظ٢ دطزاذشٝ ٣ٔ قٛز وٝ ثٍٙبٜظٔب٣٘ ثٝ ذهٛن٣ 

زض٣٘ٚ ٚ ث٥ط٣٘ٚ ٔٙبؾت ض٘ح ٣ٔ ثط٘س. زض چ٥ٙٗ قطا٣ُ٤، ٞطچٙس ا٘شمبَ ٔبِى٥ز ٔٛخت سم٤ٛز 

ؾبظ٢ ٚ حهَٛ  ٞب ٣ٔ قٛز أب ثٝ سٟٙب٣٤ ثطا٢ ٔٛفم٥ز فطآ٤ٙس ذهٛن٣  ٘ٓبْ ضاٞجط٢ ثٍٙبٜ

ؾٕز ذهٛن٣ ؾبظ٢ ثطلطاض٢ سٛاظٖ ث٥ٗ اٞساف  اٞساف آٖ وبف٣ ٥٘ؿز . زض حطوز ثٝ

ٔشفبٚر ، ُٔبِٗٝ ٚ ثط٘بٔٝ ض٤ع٢ اظ خب٤ٍبٜ ٤ٚػٜ ا٢ ثطذٛضزاض اؾز. سس٤ٚٗ لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضار 

ٔٙبؾت ثٝ ٔٙٓٛض حٕب٤ز اظ ٔهطف وٙٙسٜ زض ثطاثط لسضر ا٘حهبض٢ ٚ اضسمب٢ ضلبثز زض 
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ؾبظ٢ ٖٕسسبً ثٝ ؾٝ  ثّٙسٔسر، زض ْٟٛض ٔعا٤ب٢ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ٘مف اؾبؾ٣ زاض٘س. ذهٛن٣

. زض ضٚـ ] 28[ا٘دبْ ٣ٔ قٛز ٤8ب فطٚـ اؾٙبز ؾٟبْ 7، ا٘شكبض ؾٟب6ْضٚـ: فطٚـ زاضا٣٤ ٞب 

ٞب٢ ذهٛن٣ ٔٛخٛز ٚ ٤ب ٌطٜٚ  اَٚ، زِٚز ٔبِى٥ز ذٛز زض ثٍٙبٜ ٞب٢ زِٚش٣ ضا ثٝ قطوز

 ٕ٘ب٤س. ا٤ٗ ٘ٛٔ فطٚـ ٖٕٛٔبً اظ َط٤ك ٔعا٤سٜ قىُ وٛچى٣ اظ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٚاٌصاض ٣ٔ

٥ٌطز. زض ضٚـ زْٚ، زِٚز ؾٟبْ ؾطٔب٤ٝ ثٍٙبٜ ضا اظ ٔدطا٢ ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ثٝ ؾطٔب٤ٝ  ٣ٔ

وٙس. ضٚـ ؾْٛ ٥٘ع ٔكبثٝ ضٚـ زْٚ اؾز ٚ زض آٖ ،  ٌصاضاٖ حم٥م٣ ٚ ٤ب حمٛل٣ ٚاٌصاض ٣ٔ

ؾٟبْ ؾطٔب٤ٝ ثٍٙبٜ ٞب٢ زِٚش٣ زض لبِت اؾٙبز ) ثطٌٝ ٞب٣٤ وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ازٖب ٘ؿجز ثٝ 

قٛز. زِٚز ٞب زض ا٘شربة  اؾز ( ٚ زض ؾُح ٚؾ٥ٕ ث٥ٗ قٟطٚ٘ساٖ سٛظ٤ٕ ٣ٔٔبِى٥ز ثٍٙبٜ 

ضٚـ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ٖٛأُ ظ٤بز٢ اظ خّٕٝ ٤ٚػ٣ٌ ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ 

ٚ اٞساف ؾ٥بؾ٣ ضا ٔس ٘ٓط لطاض ثبِمٜٛ ، ٤ٚػ٣ٌ ٞب٢ ٟ٘بز٢ ثٍٙبٜ ٞب٢ زض حبَ ٚاٌصاض٢ 

 زٞٙس. ٣ٔ

ثطضؾ٣ اثطار ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ثط ّٖٕىطز ذهٛن٣ ؾبظ٢، ثؿشط٢ ٔٙبؾت ثطا٢ 

ٞب٢ ؾبثمبً زِٚش٣ فطاٞٓ ٣ٔ وٙس؛ ظ٤طا، سغ٥٥ط ؾبذشبض ٔبِى٥ز زض ثُٗ آٖ لطاض زاضز. خسا٣٤  ثٍٙبٜ

ٔبِه اظ ٔس٤ط ، ٔٛخت ثطٚظ ٔكىُ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٣ٔ قٛز. ا٤ٗ ٔكىُ زل٥مبًزض ثٍٙبٜ ٞب٢ زِٚش٣ 

ٙٓٛض سٛخ٥ح ّٖٕىطز ي٥ٗف ذٛزاؾشفبزٜ ٞٓ ٚخٛز زاضز، ٚا٤ٗ ثٍٙبٜ ٞب ٖٕسسبً اظ آٖ ثٝ ٔ

وٙٙس. زض ثٍٙبٜ ٞب٢ زِٚش٣ سًبز ٔٙبفٕ ث٥ٗ ْٖٕٛ ٔطزْ ثٝ ٖٙٛاٖ ٔبِىبٖ ٚ ؾ٥بؾز ٌصاضاٖ ثٝ  ٣ٔ

ٖٙٛاٖ ٔس٤طاٖ ا٤دبز ٣ٔ ٌطزز. زض ا٤ٗ ثٍٙبٜ ٞب ؾ٥بؾشٕساضاٖ ، وٙشطَ ضا ثٝ زؾز زاض٘س ٚ 

ب ٞسف حساوثط ؾبظ٢ ٔٙبفٕ سط٤ٗ زغسغٝ قبٖ حهَٛ اٞساف ؾ٥بؾ٣ اؾز وٝ ِعٚٔب ً ث ان٣ّ

ؾٟبٔساضاٖ ٍٕٞطا ٥٘ؿز. ذهٛن٣ ؾبظ٢ ثب سغ٥٥ط ؾبذشبض ٔبِى٥ز ، سبو٥س ث٥كشط٢ ثط وبضا٣٤ ٚ 

٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ، ثب افعا٤ف ٘ٓبضر ثط ٔس٤ط ، احشٕبَ  .] 16[وؿت ؾٛز )ٔٙفٗز ( زاضز

فعا٤ف ٣ٔ زٞس. ضذساز ضفشبضٞب٢ فطنز َّجب٘ٝ اٚ ضا وبٞف ٚ و٥ف٥ز اَلاٖبر اضائٝ قسٜ ضا ا

ثٝ ٖجبضر ز٤ٍط ، ٤ه ٘ٓبْ ضاٞجط٢ ٔٙبؾت ثٝ ثٍٙبٜ زض ضاؾشب٢ اضظـ آفط٣ٙ٤ وٝ اظ خّٕٝ 

سٛا٘س اظ  اٞساف ان٣ّ ذهٛن٣ ؾبظ٢ اؾز، وٕه ٣ٔ وٙس. ا٤دبز اضظـ ثطا٢ ٤ه ثٍٙبٜ ٣ٔ

. ثٙبثطا٤ٗ ؾبظٚ ]32[ٔٙٓط قبذم ٞب٢ حؿبثساض٢ ، ثبظاض ٚ ٤ب وبٞف ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ ُٔطح ٌطزز

ب٢ ضاٞجط٢ قطوز ٔب٘ٙس و٥ف٥ز افكب٢ اَلاٖبر ، ؾبذشبض ٔبِى٥ز ،  اًٖب٢ غ٥ط ْٔٛف وبضٞ

٥ٞئز ٔس٤طٜ ، و٥ٕشٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ٣ٔ سٛا٘ٙس قطوز ضا ثٝ ؾٕز ّٖٕىطز ثٟشط 

 .ضٕٖٞٙٛ ٌطز٘س 
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زض ا٤ٗ دػٚٞف ضاثُٝ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ثب سم٥ُّ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ  ٚ سبث٥ط ؾبظ ٚ وبضٞب٢ 

ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض زٚضاٖ ثٗس اظ  ضاٞجط٢ قطوش٣ ٚ سغ٥٥ط زض ثؿشط لب٣٘ٛ٘ ثط ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٘ٓبْ

ٌطفز. ٘شبج دػٚٞف ٘كبٖ زاز ؾبظ٢ زض ٔمب٤ؿٝ ثب لجُ اظ آٖ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض  ذهٛن٣

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثٗس اظ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ٘ٝ سٟٙب وبٞف ٥٘بفشٝ ، ثّىٝ افعا٤ف ٞٓ زاقشٝ اؾز.  ٞع٤ٙٝ

٣ ؾبظ٢ سغ٥٥ط ؾبذشبض ٔبِى٥ز ٘بق٣ اظ ٔبِى٥ز ٔس٤ط٤ش٣ ٚ ٟ٘بز٢ ٚ زض زٚضاٖ ثٗس اظ ذهٛن

سغ٥٥ط سطو٥ت ٥ٞئز ٔس٤طٜ ٚ افعا٤ف اؾشملاَ آٖ ، ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا ثٝ ٌٛ٘ٝ ا٢ ٔٙف٣ 

سحز سبث٥ط لطاض زازٜ اؾز . ثٝ ث٥بٖ ز٤ٍط ، ا٤ٗ ؾبظ ٚ وبضٞب ضاثُٝ ٔثجز ٣ٙٗٔ زاض٢ ثب ٘ؿجز ثٝ 

اٖ قبذم ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زاقشٝ ا٘س . افعا٤ف وبض٥ٌط٢ زاضا٣٤ ٞب ثٝ ٖٙٛ

ا٤ٗ ٘ؿجز ٘كبٖ زٞٙسٜ ثٟجٛز سه٥ٕٕبر ٔس٤ط٤ز زض ٔٛضز چ٣ٍٍ٘ٛ ثٝ وبض ٥ٌط٢ زاضا٣٤ ٞب ٚ 

ٌصاضا٢ زض زاضا٣٤ ٞب٢ ِٔٛس سط ٣ٔ ثبقس. اذص چ٥ٙٗ سه٥ٕبس٣ ٔٛخت اضظـ آفط٣ٙ٤  ؾطٔب٤ٝ

ب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٣ٔ قٛز. اظ آ٘دب وٝ ثٍٙبٜ ٞب٢ ؾبثمبً ث٥كشط ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٚ وبٞف ٞع٤ٙٝ ٞ

زِٚش٣ لجُ اظ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ظ٤ط چشط حٕب٤ش٣ زِٚز ثٛزٜ ٚ ث٣ سٛخٝ ثٝ وبضا٣٤ ٔس٤ط٤ز ، اظ 

سٛإ٘ٙس٢ ثبلا٣٤ زض زضآٔسظا٣٤ ثطذٛضزاض ثٛز٘س ، ٕٔىٗ اؾز ثب ٚضٚز ثٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ 

ٜ ٞب خٟز وؿت ثبظزٜ ٔٛخت افعا٤ف افعا٤ف ضلبثز ، ا٥ٕٞز ٟٔبضسٟب٢ ٔس٤ط٤ش٣ ا٤ٗ ثٍٙب

د٥ف اظ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ٘ٓبضر چٙسا٣٘ ثب سٛخٝ ثٝ آ٘ىٝ  ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ قسٜ اؾز.

سٛؾٍ ٔبِىبٖ ٖٕسٜ ثط ٔس٤ط نٛضر ٣ٕ٘ ٌطفز ثب سغ٥٥ط ؾبذشبض ٔبِى٥ش٣ ٚ ثبُِجٕ سغ٥٥ط سطو٥ت 

٥ٕٞٗ ٔٛيٛٔ ثط ضاثُٝ  ٥ٞئز ٔس٤طٜ ، ٥ٔعاٖ ٘ٓبضر ثط ّٖٕىطز ٔس٤ط ثٟجٛز ٤بفشٝ اؾز ٚ احشٕبلاً

ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ ٔبِى٥ز ٟ٘بز٢ ، ٔس٤ط٤ش٣ ٚسطو٥ت ٥ٞبر ٔس٤طٜ اثط زاقشٝ اؾز. 

اٌطچٝ سبث٥ط خ٣ٕٗ ؾب٤ط ٖٛأُ ، ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا افعا٤ف زازٜ اؾز .اظ آ٘دب وٝ ٤ى٣ 

شب اظ ٞسف ٞب٢ ذهٛن٣ ؾبظ٢ اضسمبء فطًٞٙ ؾٟبٔساض٢ زض خبٔٗٝ ثٛزٜ ٚ زض ا٤ٗ ضاؾ

سٛخ٣ٟ ثٝ ثؿشطؾبظ٢ ٔٙبؾت ٘كسٜ اؾز اظ ا٤ٙطٚ ، وبٞف ٥ٔعاٖ سٕطوع ٔبِى٥ز ٚ افعا٤ف ؾُح 

ؾٟبْ قٙبٚض آظاز ٘ٝ سٟٙب ٘شٛا٘ؿشٝ اؾز ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ه ؾبظٚ وبض٘ٓبضس٣ ٔٛخت ثٟجٛز ّٖٕىطز 

قطوز قٛز؛ ثّىٝ ثب وبٞف ؾٟٓ ٔبِى٥ز ؾب٤ط ٔبِىبٖ ٘بْط ، ثًٗبً سبث٥ط٢ ٔٙف٣ ثط ٞع٤ٙٝ ٞب٢ 

 ]12،31،23[٣ٌ ٥٘ع ٌصاقشٝ اؾز. ٘شب٤ح دػٚٞف ثب ثطذ٣ اظ ٤بفشٝ ٞب٢ ٔٛخٛز زض ازث٥برٕ٘ب٤ٙس

اٌط چٝ ٖٛا٣ّٔ ٔب٘ٙس  ٤ىؿبٖ ٣ٕ٘ ثبقس.  ]35،22،9[سُبثك زاضز ٚ ثب ٘شب٤ح ثطذ٣ سحم٥مبر ز٤ٍط

ضٚـ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ، ٥ٔعاٖ سٛؾٗٝ ثبظاض ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٚ حٕب٤ز ٞب٢ لب٣٘ٛ٘ ، قطا٤ٍ 

ثبظٜ ظٔب٣٘ سحم٥ك ٚ قطا٤ٍ لاظْ خٟز ٔٙٓٛض ٕ٘ٛزٖ قطوز ٞب زض ٕ٘ٛ٘ٝ الشهبز٢ ٚ فط٣ٍٙٞ ، 
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ٚ قبذم ٞب٢ ٔٛضز اؾشفبزٜ خٟز ؾٙدف ُ٘بْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ٚ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ، ثط 

٘شب٤ح سحم٥مبر ذهٛن٣ ؾبظ٢ زض وكٛضٞب٢ ٔرشّف ٚ ٤ب زض ٔمبَٕ ظٔب٣٘ ٔشفبٚر ، اثط ٌصاض 

دػٚٞف ثب ٤بفشٝ ٞب٢ ثطذ٣ سحم٥مبر ا٘دبْ قسٜ، ٣ٔ ثبقس ٚ ٕٔىٗ اؾز ثٝ ٥ٕٞٗ ّٖز ٘شب٤ح 

ٙبؾج٣ ضا ثطا٢  سُبثك ٘ساقشٝ ثبقس.  ٔ ا٤ٗ سحم٥ك ٔحسٚز٤ز ٞب٣٤ ضا ٥٘ع د٥ف ضٚ زاقشٝ وٝ ثؿشط

صاض٢  زضنس ٤ب ث٥كشط اظ ٔبِى٥ز  30سحم٥مبر آس٣ فطاٞٓ ٣ٔ آٚضز. اظ خّٕٝ آٖ وٝ زض ا٤ٗ سحم٥ك ٚاٌ

اٖٛ قطٚٔ ٔطحّٝ ذهٛن٣ ؾبظ٢ زض ٙ  ٖ ِٚش٣ ثٝ شغ٥طٞب٢  ز  ٔ ط ٌطفشٝ قسٜ اؾز .؛ يٕٗ آٖ وٝ ٘ٓ

ط  ساظٜ ٚ ضقس ضا زض ٓ٘ حمم٥ٗ نطفبً زٚ ٖبُٔ ا٘ صاضز وٝٔ  ؿز ثط ٘شب٤ح سحم٥ك اثط ثٍ ا٘ٛ ٔرشّف٣ ٣ٔ س

س اثطار ظٔب٣٘  ٛزٖ اثط ؾب٤ط ٔشغ٥طٞب٢ وٙشط٣ِ ٔبٙ٘ ٛض ٕ٘ ٙٓ ٣ قٛز يٕٗٔ  س . اظ ا٤ٙطٚ ، د٥كٟٙبزٔ  ٌطفشٝ ا٘

٥٥ٗ اثط زل٥ك سط ٖبُٔ ذهٛن٣ ٚ اؾشفبزٜ اظ ٌطٜٚ وٙشط٣ِ اظ  ث٥ٗ قطوز ٞب٢ ذهٛن٣ خٟز سٗ

ط ٌطفشٝ قٛز .  ثؿشطؾبظ٢ ؾبظ٢، حسٚز ٔطظ٢ ٔشفبٚس٣ ٥٘ع خٟز آغبظ زٚضاٖ ذهٛن٣ ؾبظ٢ زض ٓ٘

ىبض٢ ضا زض ا٤دبز خٛ ا٥َٕٙبٖ زض ثبظاضٞب٢  ٣٘ ٚ حٕب٤ز اظ حمٛق ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٘مف غ٥ط لبثُ ا٘ لبٛ٘

كبضوز ْٖٕٛ ثط ٖٟ ِٚز ، ا٥ٕٞز ؾطٔب٤ٝ ٚ خصةٔ  لاٜٚ ذطٚج قطوز ٞب اظ ٔبِى٥ز ز  ٖ سٜ زاضز. ثٝ

س٤ط ٚ ؾٟبٔساضاٖ افعا٤ف ٣ٔ زٞس. اظ ا٤ٙطٚ ،  ٙبفٕ ث٥ٗٔ  بضس٣ ضا خٟز وبٞف سًبزٔ  ؾبظٚ وبضٞب٢ ٓ٘

ٛض سحمك ٞط چٝ ث٥كشط اٞساف ذهٛن٣ ؾبظ٢  ٙٓ  ٔ د٥كٟٙبز ٣ٔ قٛز ؾبظٔبٖ ذهٛن٣ ؾبظ٢ ثٝ

ِٚز ٚ  بضا٣٤ ثٍٙبٜٕٞچٖٛ سؿط٤ٕ زض ضقس الشهبز٢ ، افعا٤ف و ٞب٢ الشهبز٢ ، وبٞف ثبض ٔب٣ِ ز

ِٚش٣ زاقشٝ ثبقس.  صاض٢ قطوز ٞب ثٝ ثرف ٞب٢ غ٥ط ز سالٝ ث٥كشط٢ زض ٚاٌ بِى٥ز ٣ٕٖٔٛ ،ٔ  ٌؿشطـٔ 

صاض٢ ثٝ ٔٛؾؿبر ٚ  اٌٚ ز ٤ب  صاض٢ ؾٟبْ قطوز ٞب٢ زِٚش٣ زض لبِت َطح سٛظ٤ٕ ؾٟبْ ٖساِ اٌٚ

س ثؿشط ٔٙبؾ ٣ سٛا٘ ِٚش٣ ٕ٘ بزٞب٢ ٣ٕٖٔٛ غ٥ط ز ح٥ٍ ضاٞجط٢ قطوش٣ ٚ وبٞف ٟ٘ ج٣ ضا خٟز سم٤ٛزٔ 

لاٜٚ ، ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ   ٖ جٕ قىٛفب٣٤ ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ فطاٞٓ آٚضز. ثٝ ب٤ٙس٣ٌ ٚ ثبُِ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘

مطضار ٚ   ٔ ، ٗ٥ ا٘ٛ بز ٘بْط ثط ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ، ثب٤ؿش٣ ثب سس٤ٚٗ  ل ضاق ثٟبزاض ٥٘ع ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ه ٟ٘ اٚ

ُٕ ٞب٢ لاظْ زض وٙبض حٕب لاٖبس٣ ثبظاض ٚ افعا٤ف زؾشٛضاِٗ ٤ز اظ حمٛق ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ، ثٝ قفبف٥ز اَ

 ُٕ ب٤س. اٌطچٝ ؾبظٔبٖ ثب سه٤ٛز زؾشٛضاِٗ بْ ضاٞجط٢ قطوش٣ وٕه ٕ٘ اثطٌصاض٢ ؾبظٚوبضٞب٢ ٓ٘

ٚ اِعاْ آٖ ثطا٢ قطوز ٞب٢ ثٛضؾ٣ ٚ فطاثٛضؾ٣ ، السٔبس٣  1391وٙشطَ ٞب٢ زاذ٣ّ زض اضز٤جٟكز ٔبٜ 

ضؾب٥٘سٜ اؾز. آ٘چٝ زض فطا٤ٙس ذهٛن٣ ؾبظ٢ ثب٤س ثساٖ سٛخٝ زاقز اثط٢  ضا زض ا٤ٗ ضاؾشب ثٝ ا٘دبْ

صاض٢ ثٍٙبٜ ٞب٢ زِٚش٣ ثٝ ٖٙٛاٖ خعئ٣ اظ  اٌٚ ب٣ٖ خبٔٗٝ زاضز. زض نٛضس٣ وٝ  اؾز وٝ آٖ ثط ضفبٜ اخشٕ

ط ٌطفشٝ ٘كٛز ٚ ثب ا٤دبز قطا٤ٍ ٚ ثؿشطٞب٢ لاظْ ٕٞطاٜ ٘جبقس ، ٝ٘ سٟٙب  ٤ه ثط٘بٔٝ انلاح٣ ٚؾ٥ٕ سط زض ٓ٘
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ِٚز ، اظ سحم اٛٞس ثٛز ثّىٝ ثب وبٞف لسضر ز ٥ؿط ٘ر ك اٞساف ذهٛن٣ ؾبظ٢ ٚ ْٟٛض ٔعا٤ب٢ آٖٔ 

 ضفبٜ اخشٕب٣ٖ خبٔٗٝ ٥٘ع وبؾشٝ ٣ٔ قٛز.

 ّبپی ًَؽت 
1. denationalization 

2. Perk consumption 

3. Pooled model 

4. Kolmogorov - smirnov  

5. Augmented Dicky Fuller (ADF( 

6. .Asset sale  

7. Share issue  

8. Voucher privatization 
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