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Abstract 

This study is aimed to investigate audit quality effects on the relation 

between accounting information quality and investment efficiency. 

Audit quality is measured using observable variables of reports type, 

expertise, and audit tenure period. The sample consists of 864 year-firm 

over the period from 2009 to 2017 and the study method is multivariate 

regression. The results show that the external high quality audit is a 

mechanism decreasing challenges from agency costs and improper 

choice and thus enhancing investment efficiency, through improving 

accounting information quality. Also, the results of the research indicate 

that reducing overinvestment and underinvestment through improving 

the quality of accounting information is more effective in firms with 

higher audit quality.  

Keywords: Audit Quality, Accounting Information Quality, Investment 

Efficiency.  
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 مقدمه

برای حل مشتتتکلات اقتصتتتادی و جلوگیری از رکود و درماندگی مالی       واحدهای تجاری   

ها و يکی از دغدغه ،در همین راستتتا .گذاری دارندهمواره احتیاج به بستتط و توستتعه ستترمايه  

محدوديت در منابع است که باع  شده علاوه بر گسترش    های اصلی واحدهای تجاری  نگرانی

اما يکی از  نیز از اهمیت ويژه برخوردار گردد؛گذاری افزايش کارايی ستترمايه ،گذاریستترمايه

 ،گذاریهای بهینه و افزايش کارايی ستترمايهدر انتخاب طرحواحدهای تجاری مستتائل اصتتلی  

گذاران است که مانع مشکلات ناشی از عدم تقارن اطلاعاتی و تضاد منافع بین مديران و سرمايه

سرمايه  با در نظر گرفتن  ؛ از اينرو( 1390 ،ثقفی و همکاران) شود ذاری بهینه میگاز انجام يک 

سرمايه    شکلاتی که به احتمال ناکارايی  آيد اين سوالی که بوجود می  ،شود گذاری منجر میم

گذاری و به ی عدم کفايت سرمايه تواند موجب کاهش يا حذف مسئله است که چه عواملی می 

نشتتان  در اين زمینه شتتواهد .کمتر از حد و بیش از حد شتتودگذاری طور خاص مستتئله ستترمايه

گذاری را تواند بیش و کم ستتترمايهحستتتابرستتتی مستتتتقل و باکیفیت به طور بالقوه می دهدمی

بادآور ؛ 2017 ،ايلود و جاربويی) گذاری شتتود کاهش دهد و منجر به افزايش کارايی ستترمايه 

ندی و تقی  کاران 1392 ،زادهنه نائی  1390 ،؛ ثقفی و هم قت  (. 1396 ،؛ صتتتفری و رع در حقی

مشکلات ناشی  ،حسابرسی مستقل از طريق بهبود کیفیت گزارشگری مالی دهدنشان می شواهد

کاهش می         قارن اطلاعاتی را  عدم ت ندگی و  ماي يه       از ن ما مديران و ستتتر به  هد و  گذاران در  د

صت      سايی فر سرمايه شنا ساند گذاری ياری میهای بهینه  گر چه مطالعاتی در ا ،با اين وجود .ر

سی   سابداری       تأثیربورس اوراق بهادار تهران به برر سی و کیفیت اطلاعات ح سابر بر کیفیت ح

مستتتقیم کیفیت  تأثیراند؛ اما در اين مطالعات اغلب به بررستتی گذاری پرداختهکارايی ستترمايه

بررسی اين  گذاری پرداخته شده است و به   کارايی سرمايه بر حسابرسی و اطلاعات حسابداری    

شرکت             سی  سابر شرايطی که کیفیت ح ست که در  شده ا ضوع پرداخته ن شد مو  ،ها متفاوت با

بین کیفیت اطلاعات حستتابداری و  رابطةتواند بر ی میتأثیرتفاوت در کیفیت حستتابرستتی چه 

سرمايه   موجود وجود دارد که ادبیات در توجهی قابل شکاف  بنابراين ؛گذاری بگذاردکارايی 

؛ لذا در اين پژوهش تلاش شتتده با استتتفاده معیارهای  آن استتت کردن پر دنبال به پژوهش اين

شاهده  سی      م سابر شتری از کیفیت ح شند   پذير بی شتوانه نظری نیز با تری معیار جامع ،که دارای پ

کنندگی آيا کیفیت حسابرسی دارای اثر تعديل   .های زير پاسخ داده شود  ارائه شود و به پرسش  
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گذاری استا آيا تفاوت در کیفیت  ت اطلاعات حسابداری و کارايی سرمايه  بر رابطة بین کیفی

گذاری بیش از حد و کمتر از حد حسابرسی بر رابطة بین کیفیت اطلاعات حسابداری و سرمايه   

 گذاردامی تأثیر

شناسی سپس روش .های پژوهش ارائه شده استابتدا مبانی نظری و فرضیه ،در ادامه پژوهش

گیری و پیشتتتنهادهای برگرفته از پژوهش تشتتتريح شتتتده استتتت و در نهايت نتیجه های و يافته

 . پژوهش بیان شده است

 مبانی نظری

هايی با خالص ارزش فعلی مثبت استتتت و      گذاری به معنای پذيرش پروژه    کارايی ستتترمايه   

  هتتايی بتتا ختتالص ارزش فعلی منفی    گتتذاری انتختتاب پروژه منظور از نتتاکتتارايی ستتترمتتايتته   

 هايی با خالص ارزش فعلی مثبت    يا صتتترف نظر کردن از پروژه ( ری بیش از حد گذا ستتترمايه  )

 (. 1390 ،ثقفی و معتمدی فاضل) است( گذاری کمتر از حدسرمايه)

شرايطی چون    ادبیات مالی  شه بروز  گذاری را در برخی سرمايه  و بیشگذاری سرمايه  کمري

برهم کنش از  های نمايندگی ناشتتیينهو هز طلاعاتیعدم تقارن امانند  از نواقص بازار ستترمايه

پژوهشتتگران (. 2006 ،و هیلاری بیدل) کندبیان میاعتباردهندگان و داران ستتهام ،میان مديران

ند وردی  ) اين حوزه یان  ( 1390 ،؛ ثقفی و همکاران 2011 ،چن و همکاران ؛ 2006 ،مان چنین ب

شگری مالی می می سرمايه تواند موجب کنند که افزايش کیفیت گزار ها و گذاریکاراتر بودن 

با کاهش عدم تقارن      ،بدين ترتیب که اطلاعات مالی باکیفیت         .حفظ و توستتتعه منابع شتتتود   

يه           ما مديران و ستتتر نامطلوب و خطر اخلاقی بین  خاب  کان انت کاهش   اطلاعاتی ام گذاران را 

 .بخشتتتدد میهای تامین مالی خارجی بهبوگذاری را با کاهش هزينهدهد و کارايی ستتترمايهمی

نه         کاهش هزي با  یت گزارشتتتگری  مديران می     همچنین کیف ظارت بر  کارايی    های ن ند  توا

گذاری را از طريق بهبود توانايی سهامداران برای نظارت بر مديران را بهبود دهد و منجر سرمايه

؛ صتتتفری و 2006 ،وردی) های مناستتتب شتتتود های نمايندگی و انتخاب طرح به کاهش هرينه 

   (.1396 ،رعنائی

کند کیفیت گزارشتتگری مالی ازجمله عواملی اگر چه ادبیات مالی بیان می ،در همین راستتتا

سطح بهینه     سیدن واحدهای تجاری به  ست که در ر سرمايه ا تواند دارد و می تأثیرگذاری ای از 
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سرمايه  اطلاعاتی  ،شود؛ اما با در نظر گرفتن ابعاد نظارتی گذاری میمنتج به کاهش بیش و کم 

سترده        سطح گ ستقل و  سابرس م شین ای از پژوهشو اعتباردهندگی ح مانند ژيانگ و ) های پی

 تأثیر که به   ( 1387 ،؛ ابراهیمی کردلر و ستتتیدی 2017 ،؛ آستتتتامی و همکاران  2015 ،همکاران 

توان دلايلی کنند میمثبت و مستقیم کیفیت حسابرسی بر کیفیت اطلاعات حسابداری اشاره می

رابطة بین کیفیت بر  تأثیردهد حستتابرستتی مستتتقل و باکیفیت توانايی  را برشتتمرد که نشتتان می

 . گذاری را دارداطلاعات حسابداری و کارايی سرمايه

های انتخاب نامطلوب بین مديران ی هزينهحسابرسی مستقل از طريق بهبود کیفیت گزارشگر    

 ،ايلود و جاربويی) شتتودگذاران را کاهش و موجب کاهش عدم تقاران اطلاعاتی میو ستترمايه

سرمايه    ،شود کاهش عدم تقارن اطلاعاتی باع  می(. 2017 ستنباط  شرکت اين ا ها گذاران که 

های ستتهام را در ه شتتیوه درستتتی قیمتکنند از بین برود و آنها ببه دلیل فقر مالی تامین مالی می

کنند که گذاری کنند و مبالغ بیشتتتری را در قبال خريد ستتهام شتترکت پرداخت میبازار ارزش

گذاری کمتر از حد   های تامین مالی شتتترکت و کاهش ستتترمايه        اين امر منتج به کاهش هزينه   

ل از طريق ارائه حستتابرستتی مستتتق  ،ازستتوی ديگر(. 1392 ،زادهبادآور نهندی و تقی) شتتودمی

سابداری باکیفیت می  سهامدارن را کاهش  تواند هرينهاطلاعات ح های نمايندگی بین مديران و 

مشتتتکلات نمايندگی باع   .و باع  افزايش توانايی ستتتهامدارن برای نظارت بر مديران شتتتود

ين شتتتود و از اهای تامین مالی می   گذاری و افزايش هزينه  های ستتترمايه   انتخاب نامطلوب طرح  

يه     لذا افزايش ظرفیت   ( 2006 ،وردی) قرار دهد  تأثیر گذاری را تحت   طريق کارايی ستتترما ؛ 

سهامداران باع  می  سرمايه     نظارتی  سهامداران بر رفتارهای مديران برای کاهش  گذاری شود 

گذاری مديران را به انجام بیش از حد نظارت بیشتتتری داشتتته باشتتند و در شتترايط کم ستترمايه 

 (. 2017 ،ايلود و جاربويی) های مثبت ترغیب کنندگذاریسرمايه

هايی که رغم پیچیدگی ستتیگنالمنطقی استتت که علی ،های فوقبا در نظر گرفتن استتتدلال

کنند استنباط شود که حسابرسی به   گذاری ارسال می اطلاعات مالی در ارتباط با کارايی سرمايه 

ند می     يک ابزار ستتتودم یت     عنوان  طة بین کیف ند راب کارايی        توا بداری و  عات حستتتتا اطلا

به طور  .کنندگی بر اين رابطه استتتقرار دهد و دارای اثر تعديل تأثیرگذاری را تحت ستترمايه

کنندگی کیفیت حستتابرستتی بر اين ايده مطرح استتت که حستتابرستتی مستتتقل و اثر تعديل ،کلی

ی که به ابلاغ ااز طريق ارزش افزوده ،باکیفیت به دلیل برخورداری از تخصص و مهارت کافی 
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کند ی مضتتاعف ايجاد میکند ارزش افزودهاولیه اطلاعات مالی از واحد گزارشتتگر اضتتافه می

بر کارايی   قرار دهد و  تأثیر را تحت  تواند عدم تقارن اطلاعاتی و مشتتتکلاتی نمايندگی        که می 

 . بگذارد تأثیرگذاری سرمايه

 پیشینه پژوهش

کنندگی کیفیت مطالعات کمی به بررستتی اثر تعديل ،در راستتتای بررستتی پیشتتینه پژوهش  

اند و گذاری پرداختهو کارايی ستترمايه اطلاعات حستتابداریحستتابرستتی بر رابطة بین کیفیت  

شین تلاش کرده اغلب پژوهش صورت جداگانه  های پی کیفیت حسابرسی و کیفیت    تأثیراند به 

سرماي   ررسی کنند که در ادامه به برخی از  گذاری در بازار را بهاطلاعات حسابداری بر کارايی 

 . ها اشاره شده استآن

 پیشینه خارجی

طی پژوهشتتتی به بررستتتی رابطه کیفیت گزارشتتتگری مالی و کتتتتتتتارايی        ( 2006) ودری

ترمايه  تذاری در نمونه س تال -شرکت 38062ای متشکل از گ تای  طی سال ،س تا   1980ه  2003ت

فاده از مدل جونز و از طريق نماگر کیفیت وی کیفیتتتتت گزارشگری مالی را با است .پرداختتتتت

هتتم    ،هتتای کیفیتتت گزارشتتگری متتالی         اقلام تعهدی بررسی کرد و نشان داد کته شتتاخص   

تا سرمايه    ت ته  ،گذاری بیش از حدگذاری کمتر از حد و هم با سرمايهب تی دارد رابط وی  .ای منف

گتتتتذاری کمتتتتتر از حد برای مايههمچنتتتتین نشتتتتان داد رابطه کیفیت گزارشگری مالی با سر

 . تر استقوی ،هتايی کته بتا محتدوديت در امتر تأمین مالی مواجه هستندشترکت

در پژوهشتتتی به بررستتتی ارتباط بین کیفیت گزارشتتتگری مالی و       ( 2011) چن و همکاران 

سرمايه  شرکت کتتتتتارايی  سعه پرداختند    گذاری  ها آن .های خصوصی در بازارهای در حال تو

ها نشتتتان نتايج آن .مورد بررسی قرار دادند 2005-2002کشور را برای دورة مالی  79های داده

قرار  تأثیر گذاری را تحت   به طور مثبتی کارايی ستتترمايه      ،داد کیفیتتتتتتتت گزارشتتتگری مالی 

موجتب بهبتود نقتش اطلاعتات      ،ها از طريق بانکتأمین مالی شرکت ،عتلاوه بتراين   .دهتد متی 

شود و انگیزة حداقل سازی سود را برای اهداف گذاری میتصتتمیمات سرمايه  حستتابداری در 

 . دهدمالیاتی کاهش می
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گذاری را نقش کیفیت حستتابرستتی بر بیش ستترمايه ( 2012) مطابق با ديدگاه فوق لنارد و يو

هايی که دوره تصدی  گذاری در شرکت مورد بررسی قرار دادند و دريافتند نسبت بیش سرمايه   

سابرس  ست    ح شتر ا شرکت پايین ،بی ست       تر از  سابرس کمتر ا صدی ح ست که دوره ت  .هايی ا

شان دادند بیش سرمايه  همچنین آن هايی که از دوره تصدی حسابرس   گذاری برای شرکت ها ن

هايی که کیفیت    درصتتتد استتتت؛ لذا در شتتترکت     70تری برخوردار هستتتتند در حدود   پايین 

  .ری به طور چشمگیری بیشتر استگذاکارايی سرمايه ،حسابرسی بالاتر است

سرمايه      ( 2012) بای و چويی صنعت و کارايی  سابرس در  گذاری را ارتباط میان تخصص ح

ها با استتتفاده از نمونه بزرگتتتتتتی از آن .های خدماتی مورد بررستتی قرار دادنددر بین شتترکت

صتنعت   نشتان دادنتد کته تخصتص حستابرس در      2005-1976هتای کترهای در دوره   شترکت 

 . گذاری ارتباط مثبتی داردبتا کتارايی سرمايه

ستا  شرکت  ( 2014) گوماريز و بال هايی که کیفیت گزارشگری مالی  به اين نتیجه رسیدند در 

 .باشتتدگذاران میاطلاعات حستتابداری ابزاری برای نظارت بر کارايی ستترمايه  ،بیشتتتر استتت 

گذاری تحت ات حسابداری و کارايی سرمايهها نشان دادند رابطة بین کیفیت اطلاعهمچنین آن

يابد؛ زيرا در صتتتورت تامین مالی شتتترکت از محل         های کوتاه مدت کاهش می     بدهی  تأثیر 

گذاری بیش از حد نظارت گذاران بر رفتارهای مديران برای کاهش ستتترمايهستتترمايه ،هابدهی

های  گیریتصتتتمیمطلبانه مديران در    توانند داشتتتته باشتتتند و رفتارهای فرصتتتت        بیشتتتتری می

  .توانند کنترل کنندگذاری را بیشتر میسرمايه

کیفیت  ،طی پژوهشتتی به بررستتی رابطه بین تخصتتص حستتابرس   ( 2017) ايلود و جاربويی

تايی  231ها با استفاده از يک نمونه آن .گذاری پرداختنداطلاعات حسابداری و کارايی سرمايه 

و روش  2013تا  2007های طی سال های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تونس  از شرکت 

یفیت اطلاعات حستتابداری دو کیفیت حستتابرستتی و ک به اين نتیجه رستتیدند های ترکیبی داده

دهند و  قرار می تأثیرگذاری را تحت  می هستتتتند که به طور مشتتتترک کارايی ستتترمايه  مکانیز 

ها به علاوه بر اين آن .هندگذاری بیشتتتر از حد و کمتر از حد را کاهش میمشتتکلات ستترمايه 

کیفیت  ،متخصتتص صتتنعت باشتتد ،هايی که حستتابرس مستتتقلاين نتیجه رستتیدند برای شتترکت

  .گذاری داردتری بر کارايی سرمايهمثبت قوی تأثیرگزارشگری مالی 
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 پیشینه داخلی

هادار تهران ثقفی و همکاران  در بورس  کیفیت اطلاعات    تأثیر به بررستتتی  ( 1390) اوراق ب

تايی از  64ها با استتتفاده از يک نمونه آن .گذاری بیش از حد پرداختندحستتابداری بر ستترمايه 

به اين نتیجه  1389تا  1380های های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالشرکت

سیدند هر اندازه  شد      ر شتر با سابداری بی سرمايه    ،کیفیت اطلاعات ح سئله  گذاری بیش از حد م

های نقدی آزاد بالا بیشتتتتر رخ     هايی با جريان   آيد و اين رابطه در شتتترکت    کمتر به وجود می 

  .دهدمی

طی پژوهشتتتی به بررستتتی رابطه بین کیفیت حستتتابرستتتی و کارايی ( 1390) ثقفی و فاضتتتل

تايی از شتتترکت  119ها با استتتتفاده از يک نمونه پژوهش آننتايج  .گذاری پرداختندستتترمايه

و با استتتفاده از روش  1388تا  1382های شتتده در بورس اوراق بهادار تهران طی ستتال پذيرفته

از حستتابرستتان با   ،گذاری زيادها با امکانات ستترمايههای ترکیبی نشتتان داد اگر شتترکت داده

ستفاده کنند کیفیت سرمايه سطح بالاتری از ک  ،تر ا اين در  .گذاری را تجربه خواهند کردارايی 

سی بالاتر    سابر ستکاری در اقلام  تأثیر ،بر خلاف انتظار ،حالی بود که کیفیت ح ی در کاهش د

  .تعهدی اختیاری نداشت

اندازه و دوره  ،استقلال ،با انتخاب معیارهايی مانند شهرت( 1392) زادهبادآورد نهندی و تقی

گیری کیفیت حستتابرستتی اين نتیجه رستتیدند عنوان معیارهايی برای اندازهتصتتدی حستتابرس به 

سی می    سابر سازگار و همچنین تامین مالی پروژه تواند هزينهکیفیت بالای ح های های انتخاب نا

گذاری منجر  هايی با بازده بالا را تستتتهیل کند و به افزايش کارايی ستتترمايه            بلندمدت و پروژه  

يش کیفیت حستتابرستتی با کاهش مشتتکلات نمايندگی بین مديران و افزا ،از ستتوی ديگر .شتتود

های تامین مالی را کاهش داده و تواند هزينهستتهامداران و افزايش توان نظارتی ستتهامداران می 

  .گذاری شودبدين ترتیب منجر به افزايش کارايی سرمايه

شگری مالی بالاتر ( 1394) گودرزی و بابازداه سرمايه کا ،دريافتند کیفیت گزار گذاری رايی 

کنندگان خارجی ستترمايه بهبود را با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین واحدهای تجاری و تامین

  .شودهای بهینه میهای نظارت و بهبود انتخاب پروژهبخشد و منجر به کاهش هزينهمی
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بین  توانايی مديران بر رابطه تأثیرطی پژوهشتتی به بررستتی  ( 1394) پور و همکارانکاشتتانی

شتتده در های دارويی پذيرفتهگذاری در شتترکتکیفیت گزارشتتگری مالی و کارايی ستترمايه 

شتترکت فعتتتتتتال در  24نمونه آماری اين پژوهش شتتامل  .بورس اوراق بهادار تهران پرداختند

بوده است و برای برازش الگوی پژوهش از روش  1393-1385صتنعت دارويتی در بازه زمانی   

ست    حداقل مربعات معمول شده ا ستفاده  ست که توانايی  نتیجه پژوهش آن .ی ا ها حاکی از آن ا

اين  .گذاری اثرگذار نیستتتتمديران بر رابطه بین کیفیت گزارشتتتگری مالی و کارايی ستتترمايه

ثباتی شرايط اقتصادی قابل توجیه است؛    نتیجه در بازار ايران به علت ناکارايی بازار سرمايه و بی 

کاراي       نا مان  که در ز قارنی اطلاعات پیش می           چرا  نامت ح   يه ب ما بازار ستتتر يد؛ ولی اين  ی  آ

بودن ها به خاطر مخفی   های تأمین مالی شتتترکت    شتتتود که هزينه  نامتقارنی اطلاعات باع  نمی     

های دارويی برای  مديران شتتترکت    ،نتیجه در .ها از افکار عمومی بالا رود   اطلاعات واقعی آن 

رو نیستتتتند و دلیلی برای افزايش شتتتفافیت و کیفیت      بح  تأمین مالی با مشتتتکل زيادی روبه        

 . است تأثیربینند؛ بنابراين در اين رابطه توانايی مديران بیهای خود نمیگزارش

نايی   کارايی         ( 1396) صتتتفری و رع مالی و  یت گزارشتتتگری  باط بین کیف به بررستتتی ارت

های تايی از شتتترکت 92ها از يک نمونه ها برای آزمون فرضتتتیهآن .گذاری پرداختندستتترمايه

سال    شده در بورس اوراق بهادار تهران طی  ها از و برای آزمون آن 1389تا  1384های پذيرفته 

های تلفیفی استتتتفاده کردند و نشتتتان دادند کیفیت       الگوی رگرستتتیون چندگانه میتنی بر داده   

ارايی احتمال ناک    ،گزارشتتتگری مالی با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و پیامدهای نامطلوب آن           

يه    طة بین کیفیت           همچنین آن .دهد گذاری را کاهش می  ستتترما یدند راب به اين نتیجه رستتت ها 

سرمايه    شگری مالی و کارايی  سید بدهی     تأثیرگذاری تحت گزار سرر ها قرار دارد و با ساختار 

  .شودهای با سررسید کوتاه مدت اين رابطه تضعیف میافزايش بدهی

 های پژوهشفرضیه

شین حکايت از اين دارد که اطلاعات حسابداری باکیفیت از طريق کاهش   شواهد تجربی   پی

گذاری  ای از ستتترمايه  های نمايندگی و عدم تقارن اطلاعاتی منجر به بهبود ستتتطح بهینه         هزينه 

له         بدين معنی که در شتتترکت     .شتتتودمی بالاتر استتتت مستتتئ هايی که کیفیت گزارشتتتگری 

های  پژوهش ،از ستتتوی ديگر .آيد به وجود می کمتر  ،گذاری کمتر از و بیش از حد  ستتترمايه  

ژيانگ و ) کنندحستتابرستتی مستتتقل بر کیفیت گزارشتتگری مالی اشتتاره می     تأثیرمتعددی به 
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ستا بیان می ( 2017 ،؛ آستامی و همکاران 2015 ،همکاران کنند حسابرسی مستقل     و در همین را

تواند گزارشتتگری را می و به شتتدت کیفیت شتتايانی بر گزارشتتگری مالی دارد تأثیرو باکیفیت 

کیفیت اطلاعات بهبود از طريق می استتت که  مکانیزدهد؛ لذا حستتابرستتی   قرار می تأثیرتحت 

و گذاری بیش از حد ستتترمايهقرار دهد و  تأثیرگذاری را تحت  تواند کارايی ستتترمايهمالی می

های فرضتتیه ،و مبانی نظری ارائه شتتده بر مبنای ستتؤالاتکمتر از حد را کاهش دهد؛ از اينرو 

 . پژوهش به صورت زير تدوين شده است

هايی که گذاری در شتترکتبین کیفیت اطلاعات حستتابداری و کارايی ستترمايه: فرضتتیه اول

 . ای مستقیم وجود داردرابطه ،کیفیت حسابرسی بالا است

بالا باشتتتد      : فرضتتتیه دوم  و کیفیت اطلاعات حستتتابداری     بین  ،اگر کیفیت حستتتابرستتتی 

 . ای معکوس وجود داردیش از حد رابطهگذاری بسرمايه

و کیفیت اطلاعات حستتتابداری    بین  ،اگر کیفیت حستتتابرستتتی بالا باشتتتد    : فرضتتتیه ستتتوم  

  .ای معکوس وجود داردگذاری کمتر از حد رابطهسرمايه

 شناسی پژوهشروش

با رويکرد            نای روش از نوع همبستتتتگی  کاربری و بر مب هدف  حاضتتتر از نظر  پژوهش 

های پژوهش از تحلیل رگرستتتیون چند متغیره در آن برای آزمون مدل رگرستتتیونی استتتت که

  .های ترکیبی استفاده شده استهای زمانی و دادهمبتنی بر سری

 هاها و ابزار تجزیه و تحلیل دادهروش

ست     نهخابها و اطلاعات از روش کتاآوری دادهبه منظور جمع شده ا ستفاده  های داده .ای ا

ضیه مورد نیاز تحق صورت یق جهت آزمون فر سی    مالی هایها و مدل پژوهش از   شده  حسابر

 پس هاداده .آنها مستقیما از سايت کدال استخراج شده است گزارشات مالی ساير و هاشرکت

سترده    جمع از صفحه گ ستفاده  با نهايت در و شده  بندیطبقه و مرتبط Excelآوری در   از ا

 . گیرندمی قرار تحلیل و تجزيه مورد Stataو  Eviewsافزار  نرم
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 مدل و متغیرهای پژوهش

ضیه اول پژوهش  سی اثر تعديل  ،به منظور آزمون فر سی بر رابط   برر سابر  ةکنندگی کیفیت ح

سرمايه    سابداری و کارايی  سو با پژوهش  ،گذاریبین کیفیت ح  هايی مانند ايلود و جاربويیهم

 . استفاده شده است( 1) از مدل( 2017)

𝐼𝐸𝑖,𝑡 ( 1) مدل  =  𝛽0  +  𝛽1 𝐴𝑄𝑖,𝑡  +  𝛽2 𝐴𝑈𝑖,𝑡  +  𝛽3 𝐴𝑄𝑖,𝑡  ×  𝐴𝑈𝑖,𝑡  

+  𝛽4 𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡  +  𝛽5 𝐴𝑔𝑒𝑖,𝑡  +  𝛽6 𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡  

+  𝛽7 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡  +  𝜀𝑖,𝑡 

ضیه دوم پژوهش  سی اثر تعديل  ،به منظور آزمون فر سی بر رابط    کنندگی کیفیتبرر  ةحسابر

هايی مانند ايلود و    همستتتو با پژوهش  ،گذاری بیش از حد  بین کیفیت حستتتابداری و ستتترمايه     

 . استفاده شده است( 2) از مدل( 2017) جاربويی

𝑂𝑣𝑖,𝑡 ( 2) مدل  =  𝛽0  +  𝛽1 𝐴𝑄𝑖,𝑡  +  𝛽2 𝐴𝑈𝑖,𝑡  +  𝛽3 𝐴𝑄𝑖,𝑡  ×  𝐴𝑈𝑖,𝑡  

+  𝛽4 𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡  +  𝛽5 𝐴𝑔𝑒𝑖,𝑡  +  𝛽6 𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡  

+  𝛽7 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡  +  𝜀𝑖,𝑡 

 ةکنندگی کیفیت حسابرسی بر رابط  بررسی اثر تعديل  ،به منظور آزمون فرضیه سوم پژوهش  

هايی مانند ايلود و    همستتتو با پژوهش  ،گذاری کمتر از حد  بین کیفیت حستتتابداری و ستتترمايه     

 . استفاده شده است( 3) از مدل( 2017) جاربويی

𝑈𝑛𝑖,𝑡 ( 3) مدل  =  𝛽0  +  𝛽1 𝐴𝑄𝑖,𝑡  +  𝛽2 𝐴𝑈𝑖,𝑡  +  𝛽3 𝐴𝑄𝑖,𝑡  ×  𝐴𝑈𝑖,𝑡  

+  𝛽4 𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡  +  𝛽5 𝐴𝑔𝑒𝑖,𝑡  +  𝛽6 𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡  

+  𝛽7 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡  +  𝜀𝑖,𝑡 

کیفیت  AU ،کیفیت اطلاعات حسابداری AQ ،گذاریکارايی سرمايه  IEهای فوق در مدل

تعاملی کیفیت اطلاعات حسابداری و کیفیت حسابرسی است     اثرات  SEN × AU ،حسابرسی  

ضريب آن  شان دهنده تعديل  که  ست    ن گذاری سرمايه  Ov ،گر بودن متغیر کیفیت حسابرسی ا

 ،نسبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتری   MTB ،گذاری کمتر از حدسرمايه  Un ،بیش از حد

Age عمر شرکت، LEV  اهرم مالی وROA ها استینرخ بازده داراي . 

 متغیر وابسته

گذاری بیش از حد و   ستتترمايه   ،گذاری ستتترمايه   متغیرهای وابستتتته در اين پژوهش کارايی    

بیدل و  پژوهش  گیری اين ستتته متغیر همانند  برای اندازه  .گذاری کمتر از حد استتتت  ستتترمايه  
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کاران و فروغ( 2006) هیلاری مدل         ( 1395) نژاد و هم های برآوردی  ند ما قدر مطلق پستتت از 

سون ر ست     ( 2006) يچارد شده ا ستفاده  سون    .ا ساس مدل ريچارد گذاری سرمايه ( 2006) بر ا

گذاری مورد انتظار گذاری واقعی از سرمايههای رشد است؛ لذا انحراف سرمايهتابعی از فرصت

گذاری استتت و مقادير اين انحراف نشتتان دهنده شتتاخصتتی معکوس از بیانگر ناکارايی ستترمايه

 . است( 1) به شرح رابطه( 2006) مدل ريچاردسون .باشدگذاری میسرمايه( رايیناکا) کارايی

𝐼𝑁𝑖,𝑡 ( 1رابطه   =  𝛽0  +  𝛽1 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑖,𝑡  +  𝜀𝑖,𝑡 

طه فوق   يه    INدر راب ندازه     ستتترما گیری آن از خالص افزايش در  گذاری استتتت که برای ا

ها در سال قبل های ثابت مشهود و غیرمشهود استفاده شده است و با تقسیم بر کل دارايی  دارايی

 آن فروش سال قبل رای محاسبه  نرخ تغییرات فروش است که ب  Sales Grow ،شود همگن می

معیار  .شود میتقسیم  فروش دو سال قبل  مانده بر و سپس باقی  فروش دو سال قبل کسر شده    از

قدر مطلق خطاهای برآوردی مدل است که برای هر شرکت در هر   ( 1) استخراج شده از رابطه  

گذاری بیش از حد و ستتترمايه ،گذاریشتتتود و بر مبنای آن کارايی ستتترمايهستتتال برآورد می

لازم به  .شود گیری میاندازه( 4) تا( 2) هایبطهگذاری کمتر از حد به ترتیب به شرح را سرمايه 

( 2006) از آنجا که مقادير بالای قدر مطلق پسماندهای برآوردی مدل ريچاردسون   ،ذکر است 

گذاری هستتتند؛ لذا جهت ستتهولت در تفستتیر نتايج قدر مطلق خطاهای بیانگر ناکارايی ستترمايه

بدين ترتیب مقادير بالای  ،ده است در يک منفی ضرب ش  ( 2) برآوردی بدست آمده در رابطه 

 . گذاری استاين معیار نشان دهنده کارايی سرمايه

IEi,t ( 2رابطه   = - |εi,t|  

Ovi,t ( 3رابطه   = εi,t > 0 

Uni,t ( 4رابطه   = εi,t < 0 
 

 متغیر مستقل

گیری کیفیت برای اندازه .متغیر مستتتقل در اين پژوهش کیفیت اطلاعات حستتابداری استتت 

از معیار قدر  ( 2014) گوماريز و بلستتتتا (، 2011) اطلاعات حستتتابداری همانند چن و همکاران   

 .استفاده شده است   ( 2008) مدل درآمدی مک نیکولاس و استابن  ،مطلق پسماندهای برآوردی 
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گیری کیفیت اطلاعات حسابداری اين است که هر يک مزيت اصلی مدل درآمدی برای اندازه

يابی نیستند را نیز  های مبتنی بر اقلام تعهدی قابل دست ی را که از طريق مدلاز اجزاء غیراختیار

  .توان تعیین نمودمی

𝐴𝑅𝑖,𝑡∆  ( 5رابطه   =  𝛽0  +  𝛽1 ∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡  +  𝜀𝑖,𝑡 

خطاهای  εتغییرات فروش و  ΔSales ،های دريافتنیتغییرات در حساب ΔARدر مدل فوق 

ست  سیم بر کل دارايی  .برآوردی مدل ا سال  همه متغیرها با تق شده  t-1ها در  معیار   .اندهمگن 

قدر مطلق پسماندهای برآوردی مدل است که برای هر شرکت در     ،استخراج شده از مدل فوق  

( 6) شتتتود و بر مبنای آن کیفیت اطلاعات حستتتابداری به شتتترح رابطه         هر ستتتال برآورد می

ستتیر نتايج قدر مطلق خطاهای جهت ستتهولت در تف ،لازم به ذکر استتت .شتتودگیری میاندازه

شوند؛ لذا مقادير بیشتر اين معیار به بالا بودن میزان دقت  برآوردی مدل در يک منفی ضرب می 

 . در کیفیت اطلاعات حسابداری اشاره دارد

AQ ( 6رابطه 
i,t  = - |εi,t|  

 گرمتغیر تعدیل

ط بین متغیر مستتتقل و وابستتته را تحت گر متغیری استتت که جهت و شتتدت ارتبامتغیر تعديل

سی متغیر تعديل    .دهدقرار می تأثیر ست در اين پژوهش کیفیت حسابر سی     کیفیت .گر ا حسابر

حستتتابرس در کشتتتف تحريفات بااهمیت و  اغلب به عنوان ستتتنجش و ارزيابی بازار از توانايی

شده تعريف می     شگری تحريفات کشف  کیفیت حسابرسی در    (. 1981 ،آنجلودی) شود گزار

به تخصص و دوره تصدی حسابرس     ،گزارشات نوع پذير اين پژوهش بوسیله متغیرهای مشاهده  

 . شودگیری میاندازهشرح زير 

UD  ست که حسابرس از طريق آن نظرات     : نوع گزاش حسابرس گزارش حسابرس ابزاری ا

کنندگان از به استتتتفادههای مالی را خود راجع به قابل اتکا بودن اطلاعات مندرج در صتتتورت

گزارشات حسابرس به دو نوع   (. 2008 ،تونیبت و همکارانآل) کندهای مالی منتقل میگزارش

برای محاستتبه اين متغیر اگر گزارش حستتابرستتی   .شتتودگزارش مقبول و غیرمقبول تقستتیم می

  .گیردتعلق می 0و در غیر اين صورت عدد  1مقبول باشد عدد 
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SD هايی مانند گیری تخصتتص حستتابرس همستتو با پژوهشی اندازهبرا: تخصتتص حستتابرس

از رويکرد ستتهم بازار استتتفاده ( 1395) زاده و همکارانو شتتمس( 1389) اعتمادی و همکاران

تخصص و   ،شود هر چه سهم حسابرس از بازار بیشتر باشد     در اين رويکرد فرض می .شده است  

ای موفقیت آمیز توانسته خود و حسابرس به شیوه تجربه حسابرس نسبت به ساير رقبا بیشتر است 

برای (. 1389 ،اعتمادی و همکاران) را از ستتاير رقبا از لحاظ کیفیت حستتابرستتی متمايز نمايد   

باشتتد ( 7) محاستتبه اين متغیر اگر ستتهم بازار حستتابرس بیشتتتر از مقدار بدستتت آمده از رابطه  

 . گیردتعلق می 0عدد  و در غیر اين صورت 1حسابرس متخصص صنعت است و عدد 

1  ( 7رابطه 

تعداد شرکتهای حسابرسی موجود در صنعت
 × 1. 2 

 . شودمحاسبه می( 8) سهم بازار حسابرس از رابطه

 ( 8رابطه 
= سهم بازار حسابرس

درآمد هر موسسه حسابرسی 

وع درآمد کل موسسات حسابرسیممج   
 

 

TD    سابرس صدی ح شرکت های زياد در محیط پیچیدگی: دوره ت شود  ها موجب میکاری 

 ،کندها رستتتیدگی میهای شتتترکتی که به کار آنحستتتابرس نتواند در زمان کوتاهی با فعالیت

شتتتود آشتتتنايی کامل پیدا کند؛ لذا تداوم در انتخاب و دوره تصتتتدی حستتتابرس موجب می           

سب کند و اين          سیدگی ک شرکت مورد ر شتری در ارتباط با  سابرس به مرور دانش خاص بی ح

ض  صلاحیت حرفه مو سی را افزايش دهد     وع  سابر سابرس و کیفیت خدمت ح حیدری و ) ای ح

سابرس      برای اندازه(. 1395 ،همکاران سابرس چنانچه ح صدی ح شتر    4گیری دوره ت  ،سال و بی

  .گیردو در غیر اين صورت عدد صفر تعلق می 1حسابرس شرکت صاحبکار باشد عدد 

ابرسی بر رابطة بین کیفیت اطلاعات حسابداری    کنندگی کیفیت حس برای بررسی اثر تعديل 

گذاری از متغیر اثرات تعاملی کیفیت حسابرسی و کیفیت اطلاعات حسابداری و کارايی سرمايه

ستفاده می  شان دهنده جهت متغیر تعديل    ا ضرايب آن ن شان   شود و  ضرايب ن گر و معنادار بودن 

ست     دهنده تعديل سی ا سابر س  .گر بودن متغیر کیفیت ح شده  که همان گونه  ،وی ديگراز  بیان 

تخصص و دوره تصدی حسابرس     ،گیری کیفیت حسابرسی از سه متغیر نوع گزاش   برای اندازه

متغیر اثرات تعاملی   ،استفاده شده است؛ لذا با جايگزينی اين سه متغیر به جای کیفیت حسابرسی
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اثرات  ،اطلاعات حستتابداریتبديل به ستته متغیر اثرات تعاملی نوع گزاش حستتابرس و کیفیت  

تعاملی تخصتتص حستتابرس و کیفیت اطلاعات حستتابداری و متغیر اثرات تعاملی دوره تصتتدی 

سابداری می    سابرس و کیفیت اطلاعات ح گر برخلاف های دارای متغیر تعديلشود؛ اما مدل ح

 گر در مدل به صتتورتهای حستتابداری که صتترفا به گنجاندن متغیر تعديلبستتیاری از پژوهش

ساده اکتفا می     ستفاده است؛   يکی از پیچیده ،کنندحاصل ضرب  ترين روابط و الگوهای مورد ا

شوند       ضرب  ساده در يکديگر  صورت  هنگام برآورد  ،زيرا چنانچه مقادير متغیرهای تعاملی به 

دهد؛ لذا بايد اثر متغیر تعاملی با استتتفاده از متمرکز رگرستتیون مشتتکل چند خطی بودن رخ می

( محاستتبه میانگین برای هر يک از متغیرها ب( الف .ترتیب مراحل زير برآورد شتتودستتازی به 

گیری متغیرهای با توجه به آنچه بیان شتتده نحوه اندازه(. 1392 ،عزيزی) محاستتبه جمله تعاملی

 . های زير استاثرات تعاملی در اين پژوهش به شرح رابطه

𝐴𝑄𝑖,𝑡 ( 9رابطه   ×  𝐷𝑈𝑖,𝑡
 = (𝐴𝑄𝑖,𝑡  −  AQi,t

̅̅ ̅̅ ̅̅ )  × (𝐷𝑈𝑖,𝑡
 −  𝐷𝑈i,t

̅̅ ̅̅ ̅̅ )  

𝐴𝑄𝑖,𝑡 ( 10رابطه   ×  𝐷𝑆𝑖,𝑡
 = (𝐴𝑄𝑖,𝑡  −  AQi,t

̅̅ ̅̅ ̅̅ )  ×  (𝐷𝑆𝑖,𝑡
 −  𝐷𝑆i,t

̅̅ ̅̅ ̅)  

𝐴𝑄𝑖,𝑡 ( 11رابطه   ×  𝐷𝑇 𝑖,𝑡
 = (𝐴𝑄𝑖,𝑡  −  AQi,t

̅̅ ̅̅ ̅̅ )  ×  (𝐷𝑇 𝑖,𝑡
 −  𝐷𝑇 i,t

̅̅ ̅̅ ̅̅ )  

.AQ ،کیفیت اطلاعات حستتتابداری  AQهای فوق در رابطه 
̅̅ ̅̅ اطلاعات  کیفیت  میانگین متغیر  ̅

 ،دوره تصدی حسابرس   TD ،تخصص حسابرس   SD ،نوع گزارشات حسابرس   UD ،حسابداری 

DU
̅̅ DSنوع گزارشتتات حستتابرس و   میانگین متغیر ̅̅

DTمیانگین متغیر تخصتتص حستتابرس و   ̅̅̅̅
̅̅ ̅̅ 

 . میانگین متغیر دوره تصدی حسابرس است

 متغیر کنترلی

اهرم مالی و نرخ بازده  ،عمر شتتترکت ،متغیرهای نستتتبت ارزش بازار ستتتهام به ارزش دفتری

ها به عنوان های پیشین از آنپژوهش هستند که در پژوهش ها مجموعه متغیرهای کنترلیدارايی

سرمابه  ست   متغیرهای موثر بر کارايی  شده ا ؛ بیدل و 2017 ،ايلود و جاربويیمانند ) گذاری ياد 

 (. 1390 ،؛ ثقفی و همکاران2006 ،هیلاری

گذاری های ستترمايهفرصتتتمتغیرهای مؤثر بر  کی ازي (،MTB) های رشتتد شتترکتفرصتتت

بیدل و  ) گذاری شتتترکت را توجیه کند  تواند بخش مهمی از ستتترمايهشتتترکت استتتت که می 

اين نسبت از تقسیم ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام محاسبه      (. 2006 ،هیلاری
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هايی است طبیعی تعداد سالعمر پذيرش شرکت برابر با لگاريتم  (،Age) عمر شرکت .شودمی

يکی از  (،LEV) اهرم مالی  .که شتتترکت در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شتتتده استتتت       

ها را نشتتتان های نستتتبت اهرمی استتتت که میزان توانايی شتتترکت در بازپرداخت بدهی مقیاس

سبت   .دهدمی سیم  اين ن  هاارايیدنرخ بازده  .آيدبه دست می ها دارايیکل ها به بدهیکل از تق

(ROA،) ی از متغیرهای مرتبط با ستتنجش عملکرد مديران شتترکت با توجه به منابع موجود کي

 دهد و بیانگر عملکرد آتی شرکت است  اين نسبت میزان سودآوری شرکت را نشان می      .است 

سیم  از  هادارايینرخ بازده (. 1390 ،ثقفی و همکاران) ست  ها دارايیکل به  سود خالص تق به د

 . آيدمی

 و نمونه آماری جامعه

شرکت      شامل  ضر  شده در بورس اوراق بهادار تهران  جامعه آماری پژوهش حا های پذيرفته 

بهادار  اوراق بورس در 1386 ستال  ماه استفند  پايان تا .استت که کلیه شترايط زير را دارا باشتند   

مالی مورد نیاز منتهی به پايان استتفندماه باشتتد؛ اطلاعات   تهران پذيرفته شتتده و ستتال مالی آن 

در دستتتترس باشتتتد؛ به دلیل ماهیت متفاوت جزء          1395تا   1387های  ها طی ستتتال شتتترکت 

 96تعداد  ،آوریها نباشتتتند؛ از اينرو پس از جمعگذاری و بانکستتترمايه ،های مالیموستتتستتته

 -ستتال 864ستتال مورد بررستتی جمعا   9اند که در طی شتترکت از جامعه مورد نظر باقی مانده

  .گیردبر میشرکت را در

 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی

های توصتتتیفی متغیرهای پژوهش ارائه شتتتده  آماره ،های پژهشدر اولین بخش از ارائه يافته

 406/0 نوع اظهارنظر حستتابرس یانگینمدهد نشتتان می 1نتايج آمار توصتتیفی در نگاره  .استتت

از نوع اظهارنظر  4به طور میانگین  ،اظهارنظر حستتابرس 10استتت که بیانگر آن استتت که از هر 

شان دهنده   339/0در صنعت   حسابرس  میانگین تخصص  .مقبول است   که است  اين است که ن

میانگین اهرم  .در صنعت خود متخصص هستند ،د بررسیمور درصد از موسسات حسابرسی   33

ژوهش از های مورد پهای شرکت درصد از دارايی  58مالی بیانگر اين است که به طور متوسط   

 . است ها تامین مالی شدهمحل بدهی
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 های توصیفیآماره(: 1) نگاره

 کمترين بیشترين معیارانحراف میانه میانگین متغیر
IE 279/0 254/0 072/0 865/0 001/0 
Ov 314/0 336/0 097/0 710/0 001/0 
Un 198/0- 221/0- 105/0 002/0- 865/0- 
AQ 450/0 493/0 288/0 839/0 009/0 

UD 406/0 0 372/0 1 0 

SD 339/0 0 261/0 1 0 

TD 643/0 0 399/0 1 0 
MTAB 581/1 393/1 825/0 771/2 494/0 

Age 414/1 255/1 124/0 690/1 000/1 
LEV 583/0 642/0 163/0 855/1 093/0 

ROA 181/0 210/0 317/0 121/3 559/2- 

  های ترکیبیتعیین مدل به روش داده

ند متغیره مبتنی بر داده   آزمون های ترکیبی برای  در اين پژوهش از الگوی رگرستتتیون چ

 ها استفاده شده است.فرضیه

 لیمر و هاسمن Fنتایج آزمون (: ٢) نگاره

 

 شماره مدل

 آزمون هاسمن لیمر Fآزمون 

مقدار  Fآماره 

 احتمال

آماره کای  مدل

 دو

مقدار 

 احتمال

 نوع الگو

 اثرات ثابت 000/0 001/44 پانل 000/0 749/3 ( 1، 1) 

 اثرات ثابت 000/0 639/33 پانل 002/0 033/1 ( 1، 2) 

 اثرات ثابت 014/0 503/37 پانل 000/0 861/1 ( 1، 3) 

 اثرات ثابت 000/0 549/26 پانل 000/0 240/1 ( 2، 1) 

 اثرات ثابت 000/0 205/20 پانل 000/0 944/0 ( 2، 2) 

 اثرات ثابت 030/0 083/29 پانل 004/0 647/1 ( 2، 3) 

 اثرات ثابت 000/0 549/83 پانل 000/0 907/1 ( 3، 1) 

 اثرات ثابت 009/0 661/97 پانل 000/0 735/2 ( 3، 2) 

 اثرات ثابت 002/0 203/78 پانل 094/0 426/1 ( 3، 3) 
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به روش داده  از اين مدل  لیمر برای تعیین نوع روش  Fهای ترکیبی از آزمون  رو در برآورد 

 و از آزمون هاسمن برای تعیین نوع الگو( های پانلهای تلفیقی يا روش دادهروش داده) تخمین

های فوق نتايج حاصل از آزمون (. 2005، بالتاجی) استفاده شده است    ( اثرات تصادفی يا ثابت )

شان می    ارائه  2 نگارهدر  هش سطح معناداری برای  دهد برای تمام الگوهای پژوشده است که ن

ها استتتت؛ لذا مدل پانل با اثرات ثابت برای آن 05/0لیمر و آزمون هاستتتمن کمتر از  Fآزمون 

 . شودانتخاب می

 بررسی مفروضات رگرسیون

سب برای هر يک از مدل  ضات     ،های پژوهشپس از انتخاب نوع الگوی منا سی مفرو به برر

  .ارائه شده است 3 نگارهنتايج بررسی مفروضات رگرسیون در  .رگرسیون پرداخته شده است

 نتایج بررسی مفروضات رگرسیون(: 3) نگاره

 

 مدل

 آزمون ناهمسانی آزمون خود همبستگی دوربین واتسون
D. W dl du 4-du مقدار بحرانی 

(du,4-du ) 
آماره کای 

 دو

مقدار 

 احتمال

 (1 ،1 ) 127/2 826/1 854/1 146/2  (146/2 ،854/1 ) 060/355 000/0 

 (2 ،1 ) 352/2 826/1 854/1 146/2  (146/2 ،854/1 ) 410/338 001/0 

 (3 ،1 ) 957/1 826/1 854/1 146/2  (146/2 ،854/1 ) 280/371 000/0 

 (1 ،2 ) 063/2 826/1 854/1 146/2  (146/2 ،854/1 ) 580/94 792/0 

 (2 ،2 ) 914/1 826/1 854/1 146/2  (146/2 ،854/1 ) 220/193 093/0 

 (3 ،2 ) 883/1 826/1 854/1 146/2  (146/2 ،854/1 ) 460/215 044/0 

 (1 ،3 ) 216/2 826/1 854/1 146/2  (146/2 ،854/1 ) 300/84 000/0 

 (2 ،3 ) 851/1 826/1 854/1 146/2  (146/2 ،854/1 ) 940/153 621/0 

 (3 ،3 ) 102/2 826/1 854/1 146/2  (146/2 ،854/1 ) 750/114 035/0 
 

 ،بالتاجی) در بررسی فرض ناهمسانی واريانس از آزمون والد تعديل شده استفاده شده است       

برای  ،دهد مقادير آماره کای دونتايج حاصتتتل از آزمون والد تعديل شتتتده نشتتتان می (. 2005

شتر از   ( 3، 2) و( 2، 2) ؛( 2، 1) الگوی سه    05/0دارای سطح معناداری بی است؛ لذا به جزء اين 

برای رفع مشتتتکل   .دارای مشتتتکل ناهمستتتانی واريانس هستتتتند       بقیه الگوهای پژوهش   ،الگو

ست           شده ا ستفاده  صحیح وايت ا ضريب ت سانی واريانس در الگوها از  سی فرض   .ناهم در برر
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ون صفر بودن کوواريانس بین اجزاء خطا در طول زمان يا همان تشخیص خود همبستگی از آزم

ست       شده ا ستفاده  سون ا سطح معناداری     .دوربین وات سون در  در  01/0نتايج آزمون دوربین وات

بین مقادير  ( 3، 1) و( 1، 2) دهد تنها مقادير آماره دوربین واتستتون برای الگونشتتان می 7 نگاره

 ،برای رفع مشتکل خود همبستتگی   .مشتکل خود همبستتگی هستتند    بحرانی قرار ندارد و دارای

  .پارامترهای مدل در حضور خود همبستگی مرتبه اول برآورد شده است

 نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش

ضیه اول پژوهش  سی   ،در اين بخش نتايج آزمون فر سی بر رابطة بین     تأثیربرر سابر کیفیت ح

برای آزمون فرضیه اول از سه    .گذاری ارائه است کیفیت اطلاعات حسابداری و کارايی سرمايه  

ست و نتايج آن در      شده ا ستفاده  ست   4 نگارهالگو ا شده ا ستون اول  بدين ترتیب که  ،ارائه  در 

سابرس  تأثیر 4 نگاره ستون دوم   ،نوع گزارش ح سوم        تأثیردر  ستون  سابرس و در  تخصص ح

سابرس     تأثیر صدی ح سرمايه   دوره ت سابداری و کارايی  سی  گذبر رابطة بین کیفیت ح اری برر

تر کوچک 05/0در سطح معناداری از  Fدر بررسی معناداری هر الگو احتمال آماره  .شده است

ست که با اطمینان   ضريب تعیین   همچنین مقدار .شود می تأيیددار بودن تمام الگوها معنا %95ا

 . است 573/0و  791/0؛  604/0به ترتیب برابر با برای هر الگو تعديل شده 

نوع گزارشتتات و تخصتتص  ) کنندگی متغیرهای کیفیت حستتابرستتی اثر تعديلدر بررستتی 

ضتتريب متغیر اثرات تعاملی نوع  ،دهدنشتتان می 4 نگارهنتايج الگوی اول و دوم در ( حستتابرس

و معنادار و ضتتريب متغیر  714/1گزارشتتات حستتابرس و کیفیت اطلاعات حستتابداری برابر با  

 .و معنادار است  520/0عات حسابداری برابر با  اثرات تعاملی تخصص حسابرس و کیفیت اطلا  

معنادار بودن ضتتريب متغیرهای اثرات تعاملی بدين معناستتت که نوع گزارشتتات و تخصتتص    

کنندگی بر رابطة بین کیفیت اطلاعات     گر هستتتتند و دارای اثر تعديل    حستتتابرس متغیر تعديل  

غیرهای تعاملی نیز بدين مثبت بودن ضتتريب مت .باشتتندگذاری میحستتابداری و کارايی ستترمايه

های که نوع گذاری در شرکت معناست که اثر کیفیت گزارشگری در ارتباط با کارايی سرمايه   

نتايج در ارتباط  .بیشتر است   ،گزارشات حسابرس مقبول و حسابرس متخصص آن صنعت باشد      

ی دوره دهد ضريب متغیر اثرات تعامل با سومین متغیر کیفیت حسابرسی در ستون سوم نشان می       

سابداری از لحاظ آماری مثبت       سابرس و کیفیت اطلاعات ح صدی ح ولی غیرمعنادار  179/0ت

است؛ لذا اين رابطه معنادار   05/0توجه به اين که سطح معناداری اين متغیر بیشتر از    بااست که  
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 ی بر رابطة بین کیفیت اطلاعاتتأثیرگر نیست و باشد و دوره تصدی حسابرس متغیر تعديلنمی

سرمايه   به طور کلی با توجه به اينکه متغیرهای نوع گزارش  .گذاری نداردحسابداری و کارايی 

ندازه         های ا یار به عنوان مع یت حستتتتابرستتتی دارای اثر   و تخصتتتص حستتتتابرس  گیری کیف

 . پژوهش است نتايج اين بخش مبتنی بر عدم رد فرضیه اول ،کنندگی هستندتعديل

 گذاریکیفیت حسابرسی بر کیفیت اطلاعات حسابداری و کارایی سرمایه تأثیر(: 4) نگاره
 ( N=864) الگوی سوم ( N=864) الگوی دوم ( N=864) الگوی اول 

 مقداراحتمال ضريب مقداراحتمال ضريب مقداراحتمال ضريب متغیر
AQ 606/0 004/0 721/0 000/0 296/0 039/0 

UD 133/0 017/0 - - - - 

BD - - 918/0 020/0 - - 

TD - - - - 536/0 068/0 

UD ×AQ  714/1 091/0 - - - - 

SD ×AQ  - - 620/0 003/0 - - 

TD ×AQ  - - - - 179/0 258/0 
MTAB 048/0 000/0 516/1 000/0 463/0- 086/0 

Age 534/0 003/0 747/0 001/0 810/0 000/0 
LEV 416/0 405/0 629/0 000/0 165/0 703/0 
ROA 323/0- 164/0 401/0 060/0 277/0 000/0 

0β 916/0 052/0 062/0 000/0 338/1 102/0 

 مقداراحتمال Fآماره  مقداراحتمال Fآماره  مقداراحتمال Fآماره  آماره

 000/0 560/73 000/0 898/25 001/0 153/186 مقدار آماره

 573/0 791/0 604/0 تعیینضريب

 نتایج آزمون فرضیه دوم پژوهش

کیفیت حستتابرستتی بر رابطة بین کیفیت  تأثیربررستتی  ،هدف از آزمون فرضتتیه دوم پژوهش

ستفاده شده است     برای اين منظور  .است گذاری بیش از حد سرمايه حسابداری و   سه الگو ا  .از 

در بررسی معناداری هر الگو احتمال آماره  .ارائه شده است 5 نگارهنتايج آزمون فرضیه دوم در 

F  دار بودن تمام الگوها  معنا  %95تر استتتت که با اطمینان  کوچک 05/0اداری از در ستتتطح معن

به ترتیب برابر با برای هر ستته الگو تعديل شتتده ضتتريب تعیین  مقدارهمچنین  .شتتودمی تأيید

  .است 371/0و  544/0؛  428/0
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ضرايب    سی معناداری  شان می  ،در برر ضريب متغیر  مقدار دهد نتايج در الگوی اول و دوم ن

اثرات تعاملی نوع گزارشتتات حستتابرس و کیفیت اطلاعات حستتابداری و متغیر اثرات تعاملی   

برابر با به ترتیب  05/0ستتطح معناداری تخصتتص حستتابرس و کیفیت اطلاعات حستتابداری در 

منفی و معنادار بودن ضريب اين دو متغیر حاکی از آن است که نوع    .است  -340/0و  -901/0

باشد و اثری معکوس بر رابطة بین  کنندگی میتخصص حسابرس دارای اثر تعديل  گزارشات و  

منفی اين دو متغیر  ضتتترايب .داردگذاری بیش از حد ستتترمايهکیفیت اطلاعات حستتتابداری و 

گذاری را در  مشتتتکلات بیش ستتترمايه    ،دهد کیفیت اطلاعات حستتتابداری     تعاملی نشتتتان می 

سابرس مقبو   شرکت  شات ح شتر         هايی که نوع گزار ست بی صنعت ا صص  سابرس متخ  ،ل و ح

یانی ديگر   .دهد کاهش می  بت   ،متخصتتتص بودن و اظهارنظر مقبول حستتتابرس   ،به ب نقش مث

مقدار   ،علاوه بر اين .دهد را افزايش می گذاری ستتترمايه   گزارشتتتگری مالی در کاهش بیش    

ی دوره تصتتدی حستتابرس و کیفیت اطلاعات حستتابداری در الگواثرات تعاملی  ضتتريب متغیر

  .غیرمعنادار است 05/0سوم در سطح معناداری 
 گذاری بیش از حدکیفیت حسابرسی بر کیفیت اطلاعات حسابداری و سرمایه تأثیر(: 5) نگاره

 ( N=473) الگوی سوم ( N=473) الگوی دوم ( N=473) الگوی اول 

 مقداراحتمال ضريب مقداراحتمال ضريب مقداراحتمال ضريب متغیر
AQ 194/0- 042/0 133/0- 010/0 123/1- 007/0 

UD 595/0- 008/0 - - - - 

BD - - 041/0- 000/0 - - 

TD - - - - 518/2 122/0 

UD ×AQ  901/0- 000/0 - - - - 

SD ×AQ  - - 340/0- 017/0 - - 

TD ×AQ  - - - - 582/0- 401/0 
MTAB 144/0- 000/0 959/0- 032/0 482/0- 006/0 

Age 507/0- 000/0 044/0 107/0 900/0- 000/0 
LEV 985/0 061/0 138/0 262/0 871/0 100/0 
ROA 341/0 422/0 899/0- 000/0 690/0- 045/0 

0β 214/0 000/0 753/0- 000/0 532/0 001/0 

 مقداراحتمال Fآماره  مقداراحتمال Fآماره  مقداراحتمال Fآماره  آماره

 009/0 357/32 027/0 508/82 000/0 667/91 مقدار آماره

 371/0 544/0 428/0 تعیینضريب
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رابطة بین باشتتتد و بر گر نمیدهد دوره تصتتتدی حستتتابرس متغیر تعديلاين نتیجه نشتتتان می

سابداری و   در مجموع با توجه . گذاردنمی تأثیرگذاری بیش از حد سرمايه کیفیت اطلاعات ح

گیری کیفیت عنوان معیارهای اندازهبه اينکه متغیرهای نوع گزارش و تخصتتتص حستتتابرس به  

 . شودرد نمیفرضیه دوم پژوهش ، کنندگی هستندحسابرسی دارای اثر تعديل

 نتایج آزمون فرضیه سوم پژوهش

سوم پژوهش    هدف ضیه  سی   ،از آزمون فر سی بر رابطة بین کیفیت     تأثیربرر سابر کیفیت ح

برای اين منظور از سه الگو استفاده شده است و      .است گذاری کمتر از حد سرمايه حسابداری و  

در ستتطح  Fدر بررستتی معناداری الگوها احتمال آماره  .ارائه شتتده استتت 6 نگارهنتايج آن در 

 .شودمی تأيیددار بودن هر سه الگوها معنا %95تر است که با اطمینان کوچک 05/0معناداری از 

 505/0و  497/0؛  631/0به ترتیب برابر با ز برای هر الگو نیتعديل شتتتده ضتتتريب تعیین مقدار 

 . است

گذاری کمتر از کیفیت حسابرسی بر کیفیت اطلاعات حسابداری و سرمایه تأثیر(: 6) نگاره

 حد

 ( =391N) الگوی سوم (=391N)الگوی دوم  ( =391N) الگوی اول 

 مقداراحتمال ضريب مقداراحتمال ضريب مقداراحتمال ضريب متغیر
AQ 711/0- 001/0 416/0- 000/0 628/0- 000/0 

UD 646//0- 042/0 - - - - 

BD - - 745/0 149/0 - - 

TD - - - - 587/0- 0641/0 

UD ×AQ  133/0- 037/0 - - - - 

SD ×AQ  - - 082/0- 004/0 - - 

TD ×AQ  - - - - 915/0- 374/0 
MTAB 382/0 709/0 090/0- 000/0 134/0 154/0 

Age 315/0- 066/0 024/0- 004/0 417/0- 000/0 
LEV 294/0- 000/0 818/0- 000/0 280/0 020/0 
ROA 420/0- 001/0 304/0- 051/0 618/0- 038/0 

0β 686/0- 000/0 011/0- 007/0 708/1 000/0 

 مقداراحتمال Fآماره  مقداراحتمال Fآماره  مقداراحتمال Fآماره  آماره

 000/0 388/56 000/0 941/66 000/0 735/209 مقدار آماره

 505/0 497/0 631/0 تعیینضريب
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ضرايب    شان می  ،در بررسی معناداری  ضريب متغیرهای اثرات تعاملی نوع  مقدار دهد نتايج ن

گزارشتتات حستتابرس و کیفیت اطلاعات حستتابداری در الگوی اول و اثرات تعاملی تخصتتص  

برابر به ترتیب  05/0سطح معناداری حسابرس و کیفیت اطلاعات حسابداری در الگوی دوم در   

ست  -082/0و  -113/0با  ضرايب متغیرهای اثرات تعاملی در هر   .ا دو الگو بدين معنادار بودن 

منفی بودن  .باشند کنندگی میمعناست که نوع گزارشات و تخصص حسابرس دارای اثر تعديل    

شان می    صص        ضرايب نیز ن سابرس متخ سابرس مقبول و ح شات ح دهد هنگامی که نوع گزار

گذاری کمتر از تری بر ستترمابهمعکوس قوی تأثیرکیفیت اطلاعات حستتابداری  ،صتتنعت استتت

دوره اثرات تعاملی  دهد مقدار ضريب متغیر چنین نتايج الگوی سوم نشان می  هم .گذاردحد می

اين  .غیرمعنادار است  05/0تصدی حسابرس و کیفیت اطلاعات حسابداری در سطح معناداری     

رابطة بین کیفیت باشتتد و بر گر نمیدهد دوره تصتتدی حستتابرس متغیر تعديل نتیجه نشتتان می

در مجموع با توجه به اينکه  .گذاردنمی تأثیری کمتر از حد گذارسرمايهاطلاعات حسابداری و 

فرضتتیه ستتوم   ،کنندگی هستتتندمتغیرهای نوع گزارش و تخصتتص حستتابرس دارای اثر تعديل 

 . شودرد نمیپژوهش 

 گیریبحث و نتیجه

کیفیت حسابرسی بر رابطة بین کیفیت اطلاعات حسابداری و     تأثیردر اين پژوهش به بررسی  

ست؛ از اينرو    سرمايه  شده ا سه متغیر      با بررسی ادبیات گذاری بهینه پرداخته  کیفیت حسابرسی 

شات  صدی حسابرس   تخصص حسابرس و     ،نوع گزار ست و برای     دوره ت شده ا در نظر گرفته 

ندازه  مدل   ،مطلق پستتتماندهای برآوردی     اطلاعات حستتتابداری از معیار قدر      کیفیت  گیری ا

 . استفاده شده است( 2008) درآمدی مک نیکولاس و استابن

کیفیت حسابرسی بر رابطة بین    تأثیربررسی   ،های پژوهش در رابطه با آزمون فرضیه اول يافته

گذاری نشتتتان داد از میان معیارهای کیفیت       کیفیت اطلاعات حستتتابداری و کارايی ستتترمايه       

ظهارنظر حستتتابرس و متخصتتتص بودن حستتتابرس در صتتتنعت دارای اثر  نوع ا ،حستتتابرستتتی

 تأثیرگذاری کنندگی است و بر رابطة بین کیفیت اطلاعات حسابداری و کارايی سرمايه    تعديل

یانی ديگر   ،گذارد می با کارايی ستتترمايه         ،به ب گذاری در  اثر کیفیت گزارشتتتگری در ارتباط 

شتر   ،سابرس متخصص آن صنعت باشد     های که نوع گزارشات حسابرس مقبول و ح  شرکت  بی

 ،نشتان داد  کنندگی دوره تصتدی حستابرس  های پژوهش در ارتباط با اثر تعديلاستت؛ اما يافته 
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کارايی          ی بر تأثیر دوره تصتتتتدی حستتتتابرس  بداری و  عات حستتتتا یت اطلا طة بین کیف راب

های پژوهش در ارتباط آزمون فرضتتتیه اول از نظر متغیر تخصتتتص يافته .گذاری نداردستتترمايه

همسو است و از نظر متغیر تخصص حسابرس و     ( 2017) ايلود و جاربويیهای حسابرس با يافته 

سابرس مخالف با نتايج پژوهش بادآور نهندی و تقی    صدی ح ست ( 1392) زادهدوره ت نتايج  .ا

ضیه دوم   صص    پژوهش در ارتباط با آزمون فر سوم حاکی از آن بود که نوع اظهارنظر و تخ و 

 تأثیرگذاری کمتر و بیش از حد حستتابرس بر رابطة بین کیفیت اطلاعات حستتابداری و ستترمايه

دهد نوع اين نتیجه نشتتان می .ی بر اين رابطه نداردتأثیرگذارد؛ اما دوره تصتتدی حستتابرس  می

کنندگی عت دارای اثر تعديلاظهارنظر مقبول حستتابرس و متخصتتص بودن حستتابرس در صتتن  

شند و از طريق بهبود کیفیت اطلاعات حسابداری می   می سازگار و  توانند هزينهبا های انتخاب نا

هايی با بازده بالا را تستتهیل کنند و مشتتکلات  های بلندمدت و پروژههمچنین تامین مالی پروژه

سرمايه    شی از بیش و کم  ضیه  های پژوهيافته .گذاری را کاهش دهندنا ش در ارتباط آزمون فر

همخوانی ( 2017) ايلود و جاربويیهای دوم و ستتتوم از نظر متغیر تخصتتتص حستتتابرس با يافته

در مجموع با توجه به اينکه نوع گزارشتتتات و تخصتتتص حستتتابرس به عنوان معیارهای           .دارد

ان های پژوهش نشتتيافته ،باشتتندکنندگی میگیری کیفیت حستتابرستتی دارای اثر تعديل اندازه

تواند دهد حستتابرستتی مستتتقل و باکیفیت از طريق بهبود کیفیت اطلاعات حستتابداری می   می

شی از انتخاب نامطلوب و هزينه    شکلات نا های نمايندگی را کاهش دهد و بدين ترتیب منجر م

 . گذاری کمتر و بیش از حد شودگذاری و کاهش سرمايهبه افزايش کارايی سرمايه

 پژوهشایج پیشنهادهای مبتنی بر نت

ای ديگتتتتتتتر آموزش و تجربه متفاوتی نستتتبت به همکاران حرفه         ،حستتتابرستتتان از دانش 

ست؛ زيرا حسابرسان ا کشورها سايردر ايتران متفاوت از   حسابرسیامتا موضتوع    .برخوردارنتد 

بر اساس  شدهصنعت دخالت دارند که ايتتتن امتتتر موجتتتب   در همه نوع حسابرسی و ،در ايران

کارايی کیفیت اطلاعات حسابداری و  سسات بزرگ حسابرسی با      وارتباط بین منتايج پژوهش 

که دارای بازاری نوظهور  تونسدر کشوری مثل  حالی کهدر  ؛شتود دارمعنتاغیرگذاری سرمايه

ستتازمان بورس اوراق بهادار  شتتودتوصتتیه میبنابراين  ؛معنادار استتت رابطه مثبت واين  ،استتت

 -تری را قائل شود و قوانین ستتتتاربینز  شرايط سختگیرانه   ،ان معتمدتهران برای انتخاب حسابرس  

با توجه به نتايج پژوهش که نشتتان داد تخصتتص حستتابرس بر  .داکستتلی را در ايران اجرايی کن
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به مجامع  ،گذار استتتتتأثیرگذاری رابطة بین کیفیت اطلاعات حستتتابداری و کارايی ستتترمايه

شرکت  شنهاد می عمومی  سه   شود که از م ها پی س صنعت برای        و صص در  سی متخ سابر های ح

ستفاده کنند        شرکت ا سی  سابر سابدارن  جامعه با توجه به نتايج پژوهش به .ح سمی  ح ايران  ر

شنهاد می  سی را از طريق         ،شود پی سابر سی تاکیده کرده و کیفیت ح سابر بر کیفیت خدمات ح

  ،حسابرسی   امور کردن چرخشی  ،حسابرسی   موسسات   بندیرتبه انجام ،انجام اقداماتی از جمله

  .دهند افزايش و غیره حسابرسی تاخیر کاهش

 آتی هایپژوهشپیشنهادهایی برای 

و ستتاختار ستترمايه بر رابطة بین ( دولتی و غیردولتی) ستتاختار مالکیت تأثیرشتتود پیشتتنهاد می

سرمايه    شود   کیفیت اطلاعات حسابداری و کارايی  سی   ،پژوهش اين در .گذاری در آينده برر

گذاری از مدل ريچاردستتون استتتفاده شتتده استتت؛ لذا   کارايی ستترمايه گیریاندازه نظوربه م

شنهاد می  شود و نتیجه با نتايج پژوهش    شود تا در پژوهش پی ستفاده  های آتی از مدل ديگری ا

ی آماری ديگری به جزء هاروششتتتود که با استتتتفاده از پشتتتنهاد می .حاضتتتر مقايستتته شتتتود

  .مورد تجزيه و تحلیل قرار گیردموضوع پژوهش  ،رگرسیون

 های پژوهشمحدودیت

با محدوديت      تفاوت در   ،در اين پژوهش اثرات ناشتتتی از عواملی مانند تورم     ،ها در ارتباط 

برخی عوامل دورن   ،گیری و گزارشتتتگری رويدادهای مالی   های حستتتابداری در اندازه    روش

ست     سیا صادی وجود     های منفعت طلبانه مديران و عوامسازمانی يا برخی  سی و اقت سیا ل کلان 

 .دارد که از دستتترس محقق خارج بوده استتت و اثر اين عوامل در پژوهش لحاظ نشتتده استتت  

ها به گذاری و بانکستترمايه ،های مالیموستتستته های پژوهش همچنین در ارتباط با محدوديت

ج حاصتتتل از دلیل ماهیت متفاوت فعالیت جزء نمونه آماری پژوهش نیستتتتند؛ لذا در تعمیم نتاي

 . های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بايد با احتیاط عمل شودپژوهش به کل شرکت
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