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 مقدمه

ها و دولت. يکی از مهمترين منابع اطلاعاتی بازارهای سووورمايه اطلاعات حسوووابداری اسوووت

دست به بهبود افشاهای حسابداری     ،نهادهای تدوين کننده استاندارد برای جلب اعتماد عمومی 

 ها را کاهش دهند   زدند تا مجموعه اطلاعات در دسوووترس عموم را افزايش داده و سووووگیری     

هانی  ) جانی   بهب یا و ولی زاده لاري گاه        (. 1396؛ ن يد بداری از د قام حسووووا محتوی اطلاعاتی ار

های شود که اطلاعات ارائه شده در صورت   استانداردهای حسابداری به خصوصیاتی اطلاق می    

ند در تصووومیم    ید واقع شوووود   گیریمالی بتوا يدار و وکیلی ) ها مف از طرفی وجود (. 1396؛ د

های گیریی از ارکان مهم پاسوووخگويی و تصووومیممقايسوووه يکاطلاعات مالی شوووفاف و قابل 

اگر چه اطلاعات مالی از منابع . آگاهانه بوده و در رشووود و توسوووعه اقتصوووادی اثر گذار اسوووت

های مالی هسووته اولیه منابع اطلاعات اما در حال حاضوور صووورت ،مختلف قابل اسووتخراج اسووت

های چنین اطلاعات سودمند در صورت  هم(. 1396؛ حجازی و میهمی) دهدمالی را تشکیل می 

سودمند و مناسب به    ،ای که وجود اطلاعات مفیدباشد به گونه سزايی می همالی دارای اهمیت ب

صمیم    سهولت در امر ت صورت   منظور ايجاد  سابداری و تهیه  های مالی گیری يکی از اهداف ح

حقیقت و ) الی اسووتهای متوان پیش بینی اقلام صووورت ،های اين سووودمندیاز جلوه. اسووت

 1کیفیت اطلاعات حسوووابداری ،از عوامل موثر بر سووورمايه گذاری بهینه(. 66 ،1390 ،همکاران

گذاران های مالی درآمده و به سرمايه علاوه بر اين اطلاعات حسابداری در قالب گزارش . است 

بندی و عدم اطمینان    زمان  ،ها را در ارزيابی مقادير   کند که آن  بالقوه و بالفعل اطلاعاتی ارائه می     

 در نقدی  جريانات   بسوووزای اهمیت  دلیل  به . کند کمک می  ،های نقدی آتی  نسوووبت به دريافت    

 نقد جريان ويژه به نقد وجه جريان از مديران ،هاآن بقای ضرورت و تجاری واحدهای موفقیت

 از يکی منزله به نقدی جريانات عبارتی به ،کنندمی اسووتفاده مالی جديد هایتحلیل در عملیاتی

مه   لاينفک  اجزای نا نان  خاص  توجه  مورد مالی  ريزیبر  اهمیتی چنان  امر اين. گیردمی قرار آ

 تشووبیه بدن در خون گردش جريان به توانمی را اقتصووادی واحدهای در نقدی جريان که دارد

 ملاحظات  اولین از يکی شووورکت  يک  حیات  ادامه  که  دارد اعتقاد ( 2006) لی طرفی از. کرد

 هايیشرکت  فقط. دهدمی تشکیل  را شرکت  هر بقای عوامل مهمترين از يکی نقد وجه و است 

ند می قای  به  توان مه  خود ب ند  و بوده سوووودآور که  دهند  ادا یازهای   بتوان قدی  ن  تأمین  را خود ن

 به را اطلاعات اين سووود و باشوودمی ضووروريات از يکی شوورکت پرداخت قدرت درک. نمايند



  1398، تابستان 32هشتم، شماره  ال، سی تجربی حسابداریهاپژوهش
  129  

 

 

 از. دهدمی انجام را عملی چنین نقد وجوه جريان صووورت حالیکه در نمايدنمی تأمین وضوووح

 که کرد بیان توانمی ،دارد ارتباط گذارانسوورمايه  واکنش با سوورمايه  بازار واکنش که آنجايی

 موجب  و ندارد  را سووورمايه    بازار  بر گذاری تأثیر  توان ،اطلاعاتی  محتوای فاقد   اطلاعات  ارائه 

 گذارانسرمايه ،ديگر سوی از(. 2 ،1393 ،همکاران و نیکومرام) شود نمی سرمايه  بازار تحريک

 اقتصوووادی واحد  نقدی  جريانات   به  خود مديريتی  تصووومیمات  اتخاذ  برای اعتباردهندگان    و

 هایجريان ويژه به نقدی هایجريان به مربوط اطلاعات سازمانی برون ديد از و هستند مندعلاقه

سبی  مبنای عملیاتی نقدی صمیم  برای منا صادی  گیریت  فراهم سازمان  برای دينفع هایگروه اقت

 (. 75 ،1393 ،همکاران و جبارزاده) آوردمی

 سهام  و بهادار اوراق قیمت تعیین منظور به حسابداری  و حسابرسی   مهم و اصلی  هاینقش از

 اطلاعات گزارش ،گذاریسوورمايه در آگاهانه و درسووت تصوومیمات گرفتن جهت همچنین و

 ،اطلاعات کیفیت واژه. باشوودمی گذارانسوورمايه و کنندگاناسووتفاده برای سووودمند و مناسووب

 کار به استريت  وال سهام  ارزشگذاری  مدل تحلیل در( 1934) داد و گراهام توسط  بار نخستین 

 محور عمل ایگونه به را مالی هایصورت  که کتابی در 1987 سال  در بعدها اگلوا. شد  گرفته

 مهم سوالات  از يکی. پرداخت واژه اين مجدد معرفی به( سود  کیفیت عنوان با) کردمی تحلیل

 اثرگذاری چگونگی و موجوديت ،است  نموده جلب خود به را متخصصان   از بسیاری  توجه که

 ،1392 ،همکاران و عشووری اثنی) اسووت عملیاتی نقدی جريان بر حسووابداری اطلاعات کیفیت

سابداری بر مبنای (. 77 شگری مالی از جمله منابع اطلاعاتی مهم و قابل   ،ادبیات مالی و ح گزار

کاهش کیفیت : پیامد کیفیت ضعیف اطلاعات حسابداری شامل   . توجه بازارهای سرمايه هستند  

اطلاعات   ،افزايش اصوووطکاک بازار در قالب عدم تقارن اطلاعاتی        ،محیط اطلاعاتی شووورکت  

ست    شوندگی ا کیفیت اطلاعات مالی از مهمترين مباحث مطرح  ،نابراينب. ناقص و کاهش نقد 

 (. 137 ،1391 ،رحمانی و همکاران) در حسابداری و دغدغه همیشگی آن بوده است

سابداری  اطلاعات ستم    بین متقابل اثر ايجاد با ح سابداری  سی ستم    و هاشرکت  داخلی ح  سی

 در ایملاحظه قابل نقش و دارد اشاره  تجاری عملکرد و مالی وضعیت  بر ،خارجی گزارشگری 

 يکی حسابداری  اطلاعات اين بر علاوه. دارد نماينده مدير ت اد  و اطلاعاتی تقارن عدم کاهش

 احتمال با گذارانسوورمايه و آيدمی حسوواب به گذارانسوورمايه برای اطلاعاتی منابع مهمترين از

 هاشوورکت عملیات اقتصووادی شوورايط به تا کنندمی اتکا مالی حسووابداری اطلاعات به بیشووتری
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 افزايش به منجر تواندمی بالا کیفیت با حسابداری  اطلاعات(. 1390 ،ثقفی و همکاران) ببرندپی

 اطلاعاتی تقارن عدم اين که گردد اطلاعاتی تقارن عدم کاهش طريق از گذاریسرمايه کارايی

 نادرست  گزينش و اخلاقی مخاطرات چون هم اقتصادی  مشکلات  تواندمی ،وجود صورت  در

شته  همراه به را شد  دا  حسابداری  اطلاعات کیفیت رو اين از(. 473 ،2011 ،همکاران و گايو) با

ستفاده  و گرانتحلیل برای شگری  ديدگاه از کنندگانا ست  مطرح مالی گزار  که معنی اين به. ا

 برخوردار پايینی کیفیت از سازد  گمراه بینیپیش در را کنندگاناستفاده  ،مالی هایصورت  اگر

ست  سفی ) ا ضر تلاش می (. 1389 ،يو ستفاده از روش تحقیق حا های تحقیق کیفی به کند تا با ا

 "آيا کیفیت اطلاعات حسابداری بر جريان نقد عملیاتی مؤثر است؟"اين سؤال پاسخ دهد که 

راين بناب ،باشد در مقاله حاضر کیفیت اطلاعات حسابداری در برگیرنده چهار متغیر فرعی می  

آيا . 2آيا کیفیت اقلام تعهدی بر جريان نقد عملیاتی مؤثر اسوووت؟ . 1"سووووالات ديگری مانند 

آيا قابلیت پیش بینی سووود بر جريان نقد  . 3پايداری سووود بر جريان نقد عملیاتی مؤثر اسووت؟   

مطرح  "آيا هموارسوووازی سوووود بر جريان نقد عملیاتی مؤثر اسوووت؟. 4عملیاتی مؤثر اسوووت؟ 

 .  گرددمی

سان به علت به وجود آمدن بحران     شنا سیار از افراد و کار سطح  نگاه ب ها و اختلافات مالی در 

که اطلاعات  به نحوی به سوومت حرفه حسووابرسووی و حسووابداری جلب شووده اسووت      ،جهان

چنین . شوووودحسوووابداری به عنوان يکی از قابل اعتمادترين منابع اطلاعاتی در نظر گرفته می          

داری موجب اهمیت کیفیت اطلاعات حسابداری در بین حسابداران   نگرشی به اطلاعات حساب  

کیفیت اطلاعات حسوووابداری بر  تأثیرلذا با توجه (. 1391 ،اعتمادی و همکاران) شوووده اسوووت 

یاتی      قد عمل باعث           جريان ن تايج آن  پژوهش حاضووور از اين جهت دارای اهمیت اسوووت که ن

شود و همچنین  می کیفیت اطلاعات حسابداری بر جريان نقد عملیاتی  تأثیرشناسايی رابطه بین   

ات کیفیت اطلاعات تأثیر بررسی و کنترلتواند جهت راهکارهای ارائه شده در اين پژوهش می

سابداری بر جريان نقد عملیاتی  شود  ح ساس مطالب فوق می   . موثر واقع  ستا بر ا توان در اين را

 . شودمی گفت که ضرورت پژوهش حاضر احساس
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 پیشینه تحقیق

در پژوهش خود به بررسوووی نقش اطلاعات حسوووابداری در     ( 1396) نیا و لاريجانی  بهبهانی 

گذاران بورس اوراق بهادار تهران با هدف سووونجش اثر افشوووای سوووودهای        واکنش سووورمايه  

یق پرداختند و نتايج تحق 1394الی  1383های گذاران بین سووالای بر واکنش سوورمايهدورهمیان

ديدار و . زمان سووودهای پیش بینی شووده بودنشووانگر بهبود مدل واکنش به سووود و معناداری هم

های مالی های مالی تلفیقی در برابر صورتبه بررسی محتوای اطلاعاتی صورت( 1396) وکیلی

شوورکت اصوولی با تأکید بر نقش اسووتانداردهای بین بین المللی گزارشووگری مالی در بازه زمانی 

های مالی در بازار سوورمايه ها نشووان داد که صووورتنتايج تحقیق آن. پرداختند 1393ی ال 1389

. های مالی در بازار سوورمايه ايران دارندسوونگاپور محتوای اطلاعاتی بیشووتری نسووبت به صووورت

 اطلاعات  کیفیت  بین ارتباط  بررسوووی عنوان با  پژوهشوووی در( 1395) همکاران  و کردسوووتانی 

سابداری  سابداری  و ح سک  با کارانه محافظه ح  تمايل که کنندمی بیان سهام  قیمت سقوط  ري

. شووود می سووهام قیمت سووقوط آتی ريسووک ايجاد به منجر ،اخبار نامتقارن افشووای به مديران

 ،حسوووابداری اطلاعات کیفیت رابطه عنوان با پژوهشوووی در( 1393) همکاران و يگانه حسووواس

 تاخیر ،حسووابداری اطلاعات کیفیت رابطه بررسووی با سووهام آتی بازدهی و قیمت واکنش تاخیر

 کیفیت هایشووواخص رابطه تحقیق اين در که نمودند بیان سوووهام آتی بازدهی و قیمت واکنش

 گروه در و اول هایفرضوویه گروه قالب در سووهام قیمت واکنش تأخیر و حسووابداری اطلاعات

 و نیکومرام. است  شده  بررسی  سهام  آتی بازدهی و سهام  قیمت واکنش تأخیر رابطه دوم فرضیه 

 انتخاب و حسابداری  اطلاعات کیفیت بین رابطه بررسی  عنوان با پژوهشی  در( 1392) همکاران

 بین رابطه بررسوی  به تهران بهادار اوراق بورس در شوده  پذيرفته هایشورکت  در حسوابرس  نوع

 آن از حاکی  پژوهش نتايج . پرداختند  حسوووابرس نوع انتخاب  و حسوووابداری  اطلاعات  کیفیت 

 در موثر عوامل مهمترين از مالکیت نوع و شرکت اندازه ،حسابداری اطلاعات کیفیت که است

سات    انتخاب س سی    بزرگ مو سابر شند می ح شی  در( 1390) همکاران و ثقفی. با  عنوان با پژوه

 که کنندمی بیان آزاد نقد جريان و حد از بیش گذاری سووورمايه ،حسوووابداری اطلاعات کیفیت

 و حد از بیش گذاریسووورمايه ،حسوووابداری اطلاعات کیفیت  بین یرابطه  یمطالعه   به پژوهش

 1380 هایسال  بین تهران بهادار اوراق بورس در شده  پذيرفته هایشرکت  در ،آزاد نقد جريان

 اطلاعات کیفیت چه هر که اسووت آن از حاکی آمده دسووت به نتايج. پردازدمی 1389 پايان تا
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 با  هايی شووورکت  در رابطه  اين و آيد می وجود به  کمتر ،حد  از بیش ها شووورکت  حسوووابداری 

 طريق از حد از بیش گذاریسوورمايه کاهش تأثیر و دهدمی رخ بیشووتر بالا آزاد نقد هایجريان

 در( 1389) يوسوووفی. اسوووت بیشوووتر مراتب به هاشووورکت اين در حسوووابداری اطلاعات کیفیت

شت  بر حسابداری  اطلاعات کیفیت اثر بررسی  عنوان با پژوهشی   اثر بررسی  به نقد وجه نگهدا

سابداری  اطلاعات کیفیت شت  بر ح شان  شواهد  تحلیل. پرداخت نقد وجه نگهدا  که دهدمی ن

 . دارد هاشرکت نقد وجه نگهداشت با داریمعنی رابطه تعهدی اقلام کیفیت

نگ  کت             ( 2017) وا قارن اطلاعات شووور عدم ت بداری و  یت حسووووا های  به بررسوووی کیف

يه    ما خت      سووور تايوان پردا خارجی در  با ورود شووورکت      . گذاری  که  تايج نشووووان داد  های  ن

يابد که با مديريت گذاری خارجی مديريت سود و ريسک غیر سیستماتیک افزايش می    سرمايه 

در پژوهشوووی با  ( 2017) سوووراينا و آندريانوس    . توان اين ناکارآمدی را کاهش داد    داخلی می

نوسانات ضمنی گزارش سود پرداخته و     ک اطلاعات و ساختار ريس  ،عنوان کیفیت حسابداری 

به طور قابل توجهی با تغییرات در شیب   ترنتايج حاکی از آن است که کیفیت حسابداری پايین  

سه ماهه ارتباط دارد        سود  ضمنی در گزارش  ساختار نوسانات  شان می . منحنی  دهد عدم يافته ن

هايی که دارای ريسووک اطلاعاتی هسووتند شوورکتاطمینان کوتاه مدت نسووبت به بلند مدت در 

ست    شتری ا شی  در( 2016) همکاران و زينبو. دارای اختلاف بی  اطلاعات کیفیت عنوان با پژوه

 و حسوابداری  اطلاعات کیفیت بین گذاری رابطه سورمايه  انتخاب و اداری کارايی ،حسوابداری 

 نشووان نتايج. کردند ررسوویب را حسووابداری اطلاعات منظر از سوورمايه گذاری سوورمايه انتخاب

 عملکرد تقويت و تکمیل با را سرمايه گذاری سرمايه انتخاب تواندمی اطلاعات دهد کیفیتمی

سی    ( 2015) سانچزو همکاران . کند سازی  بهینه هاشرکت  حکمرانی شی به برر  تأثیردر پژوه

شرکت     شی از مقررات حسابداری در  شده در مکزيک  کیفیت اطلاعات نا . پرداختهای ثبت 

نتايج حاکی از آن است که ارزش اطلاعات و گزارشگری مالی که بر مبنای استانداردهای بین    

اند نسوووبت به اطلاعات و گزارشوووگری مالی که بر مبنای المللی گزارشوووگری مالی تهیه شوووده

. گذاران داخلی و خارجی قابل اعتمادتر اسوت اند برای سورمايه اسوتانداردهای داخلی تهیه شوده  

 با حسوووابداری اطلاعات کیفیت بین رابطه به عنوان با پژوهشوووی در( 2015) همکاران و نیآنتو

شور  در تجاری اعتبار سه  ک سی  فران سابداری  اطلاعات کیفیت بین رابطه برر  تجاری اعتبار با ح

شور  در سه  ک ست  آن از حاکی شواهد . پرداختند فران سابداری  اطلاعات کیفیت بین که ا  و ح
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 تعهدی  اقلام کیفیت  که  مشوووتريانی  به  اعتباردهندگان    و دارد وجود مثبت  رابطه  تجاری  اعتبار 

شد می پايین هاآن سی  به( 2011) سال  در همکاران و کالن. دهندمی کمتری اعتبار ،با  تأثیر برر

 واکنش تأخیر تأثیر همچنین و سوهام  قیمت واکنش تأخیر روی بر حسوابداری  اطلاعات کیفیت

 افزايش که دهدمی نشووان وی تحقیقات يافته. اندپرداخته سووهام آتی بازده روی بر سووهام قیمت

 کاهش همچنین ،گرددمی سهام قیمت واکنش تأخیر کاهش سبب حسابداری اطلاعات کیفیت

 اطلاعات  محتوای( 2008) همکاران  و ديمیترو آتی بازده  کاهش  سوووبب  قیمت  تأخیرواکنش 

 عملیاتی نقد وجوه جريان با که) هاشرکت  عملیاتی عملکرد خصوص  در را مالی اهرم تغییرات

 متغیر اين که يافتند  دسوووت نتیجه  اين به ،نهايت  در و دادند قرار آزمون مورد( شووودمی ارزيابی

 شرکت  حسابداری  تعهدی اقلام و عملیاتی نقدی جريانات ،سود  از بیش مربوطی ارزش دارای

 با مالی اهرم تغییرات بین که رسیدند  نتیجه اين به آنان ،همچنین. است  سهام  بازده تشريح  برای

 وجود داریمعنی و منفی قوی ارتباط عملیات نقد وجوه جريان در تغییرات و سووود در تغییرات

شی ( 2006) سال  در وردی. شود می. دارد شگری  کیفیت بین رابطه عنوان با پژوه  و مالی گزار

 کیفیت  شووواخص که  دهد می نشوووان او مطالعات   نتايج . کرد منتشووور گذاری سووورمايه   کارايی 

 از کمتر گذاریسرمايه  با منفی بطور ،شود می نامیده تعهدی اقلام کیفیت که مالی گزارشگری 

 . دارد همبستگی حد از بیشتر گذاریسرمايه و حد

 فرضیات تحقیق

يابی به هدف بر اساس مبانی تحقیق در حوزه کیفیت اطلاعات حسابداری و در راستای دست

 : فرضات زير تدوين شدند ،تحقیق

 : فرضیه اصلی

 . کیفیت اطلاعات حسابداری بر جريان نقد عملیاتی مؤثر است

 :  فرضیات فرعی

 . کیفیت اقلام تعهدی بر جريان نقد عملیاتی مؤثر است

 . پايداری سود بر جريان نقد عملیاتی مؤثر است

 . قابلیت پیش بینی سود بر جريان نقد عملیاتی مؤثر است
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 . ر سازی سود بر جريان نقد عملیاتی مؤثر استهموا

 روش پژوهش

تحقیق توصووویفی و مبتنی بر تحلیل رگرسووویون با  ،هااين تحقیق از نظر روش گردآوری داده

به همین . شوووودتحقیق کاربردی تلقی می ،های تابلويی اسوووت و از نظر هدفاسوووتفاده از داده 

یاز  مورد کمی های داده و اطلاعات  منظور  بورس سوووايت   از...( های مالی و  قبیل اطلاعیه  از ) ن

 مالی گزارشات  ساير  و مطالعه مورد هایشرکت  مالیهایصورت  و( کدال) تهران بهادار اوراق

 شووده اسووتخراج( های مالی مورد نیازجزئیات داده) نوين آوردره افزارهاینرم و همچنین هاآن

 . است

 پايداری   ،تعهدی  اقلام کیفیت  ترتیب  به  اصووولی متغیرهای  ،پیشوووینه  و نظری مبانی  به  توجه  با 

 عملیاتی نقد جريان پژوهش اين وابسته متغیر و سود سازی هموار و سود بینی پیش قابلیت ،سود

 : بود خواهد زير صورت مدل آزمون فرضیه اصلی به. باشدمی

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 = 𝛽0 + β1AQit + β2EPERSit + β3EPREDit + β4ESit + εit 

 : که در آن

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡جريان نقد عملیاتی = 

AQit کیفیت اقلام تعهدی = 

EPERSit پايداری سود = 

EPREDit قابلیت پیش بینی سود = 

ESit هموارسازی سود = 

 جريان نقد عملیاتی. 1

مسووتمر  و اصوولی فعالیت) عملیاتی هایفعالیت از ناشووی خروجی و ورودی هایجريان شووامل

 قابل طور مستقیم ماهیتاً به که است نقدی هایجريان از ايیدسته آن نیز و( عملیاتی درآمد مولد

باط  قات  سووواير با  ارت قدی  های جريان  طب قد  وجوه جريان  صوووورت ن باشووود   ن  و خدادادی ) ن

 (. 1388 ،کارگرپور
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 کیفیت اقلام تعهدی. 2

 مفاهیم  ترينسووواده و ترين عمومی از يکی عنوان به نقد  وجه به حسوووابداری سوووود نزديکی

 تفاوت ،تعهدی اقلام کیفیت(. 1389 ،يوسفی ) است  گذارانسرمايه  نظر از تعهدی اقلام کیفیت

 جريان و( شود می محاسبه  تعهدی حسابداری  مبنای بر که سودی ) شرکت  حسابداری  سود  بین

در اين تحقیق برای محاسوووبه کیفیت اقلام تعهدی از مدل دچو و       . دهد می نشوووان را آن نقدی 

 : کنیمزير استفاده میبه صورت ( 2002) ديچو

AQ = b0 + b1CFOt−1 + b2CFOit + b3CFOt+1 + εt 

 : که در آن

AQ  کیفیت اقلام تعهدی جاری شرکت =i  در پايان سالt 

CFOt−1  جريان نقدی شرکت =i  در پايان سالt-1  

 CFOit جريان نقدی شرکت =i  در پايان سالt 

 CFOt+1 جريان نقدی شرکت =i  در پايان سالt+1 

 εit =باشدباقی مانده در رابطه بالا که معیار تعیین کیفیت اقلام تعهدی می . 

 سود( تداوم) پايداری. 3

 و ثبات . کند می ارزيابی  را بعد  دوره به  دوره يک  از سوووود ثبات  و تداوم  ،سوووود پايداری  

 سود دارای هایشرکت در سود کیفیت. است سود کیفیت بر مؤثر مهم عوامل از ،تکرارپذيری

 و منظم سووود زيرا اسووت بالاتر پرنوسووان و نامنظم سووود دارای هایشوورکت از ،ثبات با و منظم

 شوورکت پايدار عملیاتی سووود ايجاد فرايندهای کننده منعکس بیشووتری احتمال با ،پذير تکرار

ستند  سچیپر ) ه سنت  و ا سود از    (. 102 ،2003 ،وين سبه متغیر پايداری  در اين تحقیق جهت محا

 . استفاده شده است( 1992) علی و زارووينو ( 1983) مدل لو

EPERSit = α0 + α1ROAt−1 + εit 

 : که در آن

= α0 باشد که نشان دهنده سطح تداوم سود میα1 نشان دهنده تداوم سود بالاتر است . 
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ROAit =  نشان دهنده بازگشت سرمايه و دارايی در سالt 

εit باشد= باقی مانده در رابطه بالا که معیار تعیین پايداری سود می . 

 قابلیت پیش بینی سود. 4

 و حقیقت) دهدمی نشووان را آينده سووود بینی پیش در شوورکت توانايی ،فعلی سووود به توجه با

مد  لد و همکاران         (. 72 ،1390 ،معت مدل فرفی به متغیر از  حاسووو ( 1996) در اين تحقیق جهت م

حاصل از رگرسیون سودهای آتی و سودهای تاريخی گزارش  R2هر اندازه. شده استاستفاده 

 ،ثقفی و کردستانی ) شده بالاتر باشد قابلیت پیش بینی سود و در نتیجه کیفیت سود بالاتر است      

1383 .) 

 EPREDit = 𝛽0 +  𝛽1PROFi𝑡+ εit 

 : که در آن

𝛽0 باشد= نشان دهنده سطح قابلیت سود می . 

PROFit =  سود سالانه قبل از اقلام غیرعادی شرکتj  برای سالt . 

 εitباشدبینی سود می= باقی مانده در رابطه بالا که معیار تعیین قابلیت پیش . 

 هموارسازی سود. 5

 رويدادهای بر گذاریتأثیر و کنترل برای مديريت هایاقدام دهندهنشووان سووود هموارسووازی

صادی  ست  اقت سازی (. 52 ،1389 ،همکاران و نوروش) ا  عامدانه و آگاهانه اقدامی سود  هموار

 سود  از سطحی  حول در متوالی هایدوره طول در شده  گزارش سود  هاینوسان  کاهش جهت

 ،همکاران و ملانظری) است  شده  تعريف شود می نامیده شرکت  سود ( نرمال) عادی سطح  که

با پژوهش   (. 85 ،1386 طابق  کاران های لی اوز و  در اين تحقیق م و فرانسووویز و ( 2003) هم

 هموارسووازی سووود با تقسوویم انحراف معیار سووود خالص بر انحراف معیار     ،(2008) همکاران

 . های نقدی عملیاتی اندازه گیری شده استجريان

 ESit =
SD net income

SD CFO
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 : که در آن

ESit هموار سازی سود = 

SD net incomeانحراف معیار سود خالص = 

SD CFO =های نقدی عملیاتیانحراف معیار جريان 

باشووود که    گر اين مطلب می نشوووان ،بالاتر باشووود   ES بدين ترتیب هر چه قدر میزان متغیر     

 . درآمدهای عملیاتی شرکت دارای نوسانات بالاتری است

 نرمال روش اين و باشد می رگرسیون  روش ،تحقیق اين در ما استفاده  مورد روش که آنجا از

 آزمون هاداده بودن نرمال که است لازم ابتدا ،پذيردمی شرط پیش يک عنوان به را توزيع بودن

 استفاده  با سپس  و شود می استفاده  برا جارکو آماره از هاداده بودن نرمال بررسی  منظور به. شود 

 که نمود مشخص بتوان اينکه برای. است شده تحلیل و تجزيه فرضیات Eviews9 افزار نرم از

 آزمون را ایفرضووویه  نه  يا  بود خواهد  کارآمدتر   نظر مورد تابع  برآورد جهت  پانل   های داده آيا 

 فرضووویه  آزمون اين در. هسوووتند  برابر يکديگر  با  برآورد ثابت   عبارات  کلیه  آن در که  کنیممی

 قرار هامبداء از عر  ناهمسوووانی يعنی فرضووویه مقابل در هامبداء از عر  بودن يکسوووان يعنی

 مختلف مقاطع برای هاشیب  بودن يکسان  معنی به شود  پذيرفته فرضیه  که صورتی  در. گیردمی

ستفاده  و هاداده شدن  ترکیب قابلیت و بوده  آماری تأيید مورد شده  ترکیب رگرسیون  مدل از ا

 روش از توانمی و شود می پذيرفته پانل هایداده روش فرضیه  رد صورت  در اما. گیردمی قرار

 اينکه منظور به. شوووداسووتفاده می 2کرد که برای اين کار از آزمون چاو اسووتفاده پانل هایداده

 اسووت ترمناسووب برآورد جهت( تصووادفی اثرات يا و ثابت اثرات) روش کدام گردد مشووخص

 اسووتفاده 3هاسوومن آزمون از( مقطعی واحدهای هایتفاوت بودن تصووادفی يا ثابت تشووخیص)

و برای بررسووی معنادار بودن  Fبرای بررسووی معنادار بودن مدل رگرسوویون از آماره  . شووودمی

 بررسی  برای مطالعه نيا در. استفاده شده است    tضرايب متغیرهای مستقل در هر مدل از آماره   

ورهای       بین معنادار ارتباط وجود عدم) همخطی وجود عدم وی وغ وت وستقل  م آماره همبستگی  از( م

بیشتر از  ) در صورتی که میزان همبستگی میان متغیرهای مستقل قوی   . شود استفاده می  4پیرسون 

شد می ( 8/0 شکل هم نبا شته و    توان نتیجه گرفت که م ضیحی وجود ندا خطی بین متغیرهای تو

 -دوربین آماره از هاباقیمانده اسووتقلال بررسووی برای. توانند همزمان وارد مدل تحقیق شوووندمی
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 متغیرهای از يک هر و غیرعادی بازده بین جهت بررسووی رابطه. اسووت شووده اسووتفاده واتسووون

ستقل  ستگی  ضريب  مربع مقدار از م ستفاده  رابطه قويترين انتخاب برای( 2R) همب ست  شده  ا . ا

 بازه يک در تهران بهادار اوراق بورس در شده  پذيرفته هایشرکت  کلیه پژوهش آماری جامعه

 يک انتخاب منظور به و. باشووندمی تحقیق آماری جامعه1395 تا 1386 سووال از سوواله ده زمانی

. اسوووت شوووده اسوووتفاده( حذفی) گریغربال روش از باشووود جامعه نماينده که مناسوووب نمونه

 : دارند را زير شرايط همه باشند کهشرکت می 105های مورد بررسی شامل شرکت

 . باشد موجود پژوهش زمانی دوره برای شرکت مالی اطلاعات. 1

 . باشد داشته ح ور بورس در( 1395 تا 1386) پژوهش دوره طی در. 2

 . باشد ماه اسفند پايان به منتهی هاآن مالی سال. 3

 . باشد نداشته مالی دوره تغییر يا معامله توقف بررسی مورد دوره در. 4

 . نباشند مالی موسسات و گذاری سرمايه هایشرکت جزء. 5

 . باشد دسترس در هاآن نظر مورد هایداده. 6

 . باشد نداشته عمده توقف. 7

 های پژوهشیافته

 فرضیه  تايید يا رد مورد در گیریتصمیم  يا شده  تدوين مسأله  به پاسخگويی  برای پژوهشگر 

 اسووتفاده تحلیل و تجزيه مختلف هایروش از اسووت نظرگرفته در تحقیق برای که فرضوویاتی يا

 مورد متغیرهای توصوویفی هایآماره بررسووی به ابتدا مطالعه اين مسووئله طرح به توجه با. کندمی

شد  اين تحقیق در مطالعه  بررسی  به مطالعه اين در موجود فرضیات  به توجه با سپس  و پرداخته 

 . شد پرداخته خواهد فرضیات

 آزمون نرمال بودن :(1) نگاره

 
جريان نقد 

 عملیاتی

کیفیت اقلام 

 تعهدی
 پايداری سود

 قابلیت

 سودبینیپیش

هموارسازی 

 سود

 5/97 114 78/25 2/338 19/99 آماره جارکیوبرا

 079/0 075/0 078/0 058/0 058/0 سطح معناداری

 نرمال نرمال نرمال نرمال نرمال وضعیت

 های پژوهشگريافته: منبع
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سته پژوهش به علت   هایشود توزيع داده مشاهده می ( 1) نگاره همانطور که در متغیرهای واب

 . باشندنرمال می 05/0سطح معناداری بالاتر از 

 آمار توصیفی :(٢) نگاره

 میانه میانگین حداکثر حداقل تعداد نام متغیر
انحراف 

 معیار

 73/0 60/1 35/1 09/11 01/1 1050 کیفیت اقلام تعهدی

 74/0 79/1 46/1 43/2 25/0 1050 پايداری سود

 66/0 49/0 67/0 96/0 25/0 1050 بینی سودپیشقابلیت 

 03/1 89/0 31/1 99/1 00/0 1050 هموارسازی سود

 های پژوهشگريافته: منبع

باشوود و به بیانی ها مینشووان دهنده پراکنش اکثريت داده( 2) نگارهنتايج آمار توصوویفی در 

باشووود و به انحراف معیار می ها در مقدار میانگین به علاوه و منهای   ديگر پراکنش اکثريت داده

 . شودها تايید میطور کلی پراکنش نرمال داده

 آزمون همخطی متغیرها :(3) نگاره

 
جريان نقد 

 عملیاتی

کیفیت اقلام 

 تعهدی
 پايداری سود

قابلیت 

 سودبینیپیش

هموارسازی 

 سود

 0 0 0 0 1 جريان نقد عملیاتی

 0 0 0 1 -292/0 کیفیت اقلام تعهدی

 0 0 1 026/0 -0305/0 سود پايداری

 0 1 -0402/0 -540/0 497/0 بینی سودقابلیت پیش

 1 1320/0 -0103/0 322/0 277/0 هموارسازی سود

 های پژوهشگريافته: منبع

شان ( 3شماره   نگاره) خطی هم آزمون از حاصل  نتايج که همانطور  هم متغیرها بین دهدمی ن

. نمايد ايجاد مشوووکلی فرضووویات به مربوط هایتخمین در بتواند که ندارد وجود شوووديد خطی

 . نمود استفاده متغیرها اين از هاآزمون انجام برای توانمی بنابراين
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 نتایج آزمون چاو (:4) نگاره

 نتیجه آزمون درجه آزادی سطح معناداری Fآماره  نام متغیر

 داده تابلويی 104 000/0 779/4 کیفیت اقلام تعهدی

 داده تابلويی 104 012/0 089/3 پايداری سود

 داده تابلويی 104 000/0 801/15 بینی سودقابلیت پیش

 داده تابلويی 104 041/0 023/7 هموارسازی سود

 های پژوهشگريافته: منبع

 سوووطح به اينکه   توجه  با . دهد نتايج حاصوووله از آزمون چاو را نشوووان می     ( 4) شوووماره  نگاره 

 در. شوووودمی پذيرفته   تابلويی  های داده روش نتیجه  در ،اسوووت 05/0 از کوچکتر که  معناداری 

 هاسمن آزمون از تصادفی  اثرات و ثابت اثرات روش بین انتخاب جهت تابلويی هایداده روش

 . است شده استفاده

 نتایج آزمون هاسمن :(5) نگاره

 دوآماره کای نام متغیر
سطح 

 معناداری
 نتیجه آزمون درجه آزادی

 روش اثرات تصادفی 1 658/0 195/0 تعهدیکیفیت اقلام 

 روش اثرات تصادفی 1 063/0 341/0 پايداری سود

 روش اثرات تصادفی 1 107/0 561/0 بینی سودقابلیت پیش

 روش اثرات تصادفی 1 098/0 971/0 هموارسازی سود

 های پژوهشگريافته: منبع

 از آمده بدسووت دو کای آمارهدهد که نشووان می( 5) شووماره نگارهنتايج آزمون هاسوومن در

 صفر  فر  لذا. باشد می 05/0 از بزرگتر معناداری سطح  و است  بالاتر از صفر  ،محاسبات  انجام

 اثرات روش نتیجه در و شووودمی رد %95 از پیش احتمال با ثابت هایروش از اسووتفاده بر مبنی

 . شودمی پذيرفته تصادفی
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 نتایج آزمون فرضیات :(6) نگاره

 𝑅2ضريب  متغیرنام 
آماره دوربین 

 واتسون
 Fآماره  tآماره 

سطع معنا 

 داری

 0031/0 85/1 36. 2 34/2 101/0 کیفیت اقلام تعهدی

 0374/0 11/0 33/2 34/2 100/0 پايداری سود

 0484/0 03/2 19/2 34/2 203/0 بینی سودقابلیت پیش

 0167/0 03/2 36/2 34/2 198/0 هموارسازی سود

 های پژوهشگريافته: منبع

آماره آزمون . است  05/0کمتر از ( 6نگاره مطابق با ) سطح معناداری برای هريک از متغیرها 

ست ( هانرمال برای اين داده) tدارای توزيع  سطح اطمینان    . ا صفر در  صد  95بنابراين فر   در

 کلی بودن ردا معنی F آماره مقدار. گردندهای اين پژوهش تايید میلذا فرضووویه. شوووودرد می

 که واتسووون دوربین آماره. دهدمی نشووان را متغیر بودن دار معنی اثر ديگر بعبارت و رگرسوویون

 بین همبستگی  خود وجود عدم حاکی از ،شود می استفاده  آن از خطاها استقلال  شناسايی   برای

 . باشدمی خطاها جزء

 گیرینتیجه

های  کیفیت اطلاعات حسوووابداری بر جريان نقد عملیاتی در شووورکت           تأثیر در اين تحقیق 

 105بر اسووواس اطلاعات  1395الی  1386پذيرفته شوووده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره 

های پژوهش از به منظور بررسی متغیرها با توجه به اينکه داده. شرکت مورد بررسی قرار گرفت

ها و نوع مدل پژوهش بر اده از آزمون چاو و هاسمن نوع داده باشند ابتدا با استف  نوع ترکیبی می

ستند     صادفی و يا ثابت ه ساس اينکه ت ستگی        ،ا ستفاده از آزمون همب سپس با ا شخص گرديد  م

ضیه اول مورد آزمون قرار گرفت      سیون فر سون و رگر سی  . پیر کیفیت تأثیرنتايج مربوط به برر

با توجه به اينکه سطح معناداری آزمون فرضیه اول  اقلام تعهدی بر جريان نقد عملیاتی نشان داد

شد می 05/0کمتر  سته        ،با ستقل بر متغیر واب ست و متغیر م ضیه اول مورد تايید ا گذار تأثیرلذا فر

بوده و همچنین فر  صوووفر مبنی بر عدم رابطه بین کیفیت اقلام تعهدی بر جريان نقد عملیاتی   

ید می     تاي یاتی مؤثر       لذا کی . شوووودرد و فر  مخالف آن  قد عمل فیت اقلام تعهدی بر جريان ن

ست  سطح معناداری کمتر از      . ا سیون  ستفاده از رگر ست      05/0از طرفی با ا شده ا صل  لذا  ،حا

 ،(1392) نتايج حاصوووله با نتايج مطالعات نیکومرام و همکاران. فرضووویه اول مورد تايید اسوووت 
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سفی  سو می ( 2015) و آنتونی و همکاران( 1389) يو شد هم شنهاد    . با ضیه فوق پی با توجه به فر

کت     می مديران شووور که  يابی            ،ها گردد  هت ارز عاملی ج به عنوان  هدی را  یت اقلام تع کیف

پايداری سووود بر جريان نقد تأثیرنتايج مربوط به بررسووی . کار برندهای نقدی عملیاتی بهجريان

ضیه دوم کم     سطح معناداری آزمون فر شان داد با توجه به اينکه  شد می 05/0تر عملیاتی ن لذا  ،با

گذار بوده و همچنین فر  تأثیرفرضوویه دوم مورد تايید اسووت و متغیر مسووتقل بر متغیر وابسووته  

صووفر مبنی بر عدم رابطه بین پايداری سووود بر جريان نقد عملیاتی رد و فر  مخالف آن تايید  

ست   . شود می سود بر جريان نقد عملیاتی مؤثر ا ست . لذا پايداری  سیون  از طرفی با ا فاده از رگر

نتايج بدست  . لذا فرضیه دوم مورد تايید است   ،حاصل شده است    05/0سطح معناداری کمتر از  

همسو  ( 1393) و حساس يگانه و همکاران ( 1392) آمده با نتايج مطالعات نیکومرام و همکاران

های جريانگردد که از پايداری سود جهت ارزيابی  با توجه به فرضیه فوق پیشنهاد می  . باشد می

شود    ستفاده  سی  . نقدی عملیاتی ا سود بر جريان نقد   تأثیرنتايج مربوط به برر قابلیت پیش بینی 

لذا  ،باشد می 05/0عملیاتی نشان داد با توجه به اينکه سطح معناداری آزمون فرضیه سوم کمتر      

چنین فر  گذار بوده و همتأثیرفرضوویه سوووم مورد تايید اسووت و متغیر مسووتقل بر متغیر وابسووته 

صووفر مبنی بر عدم رابطه بین قابلیت پیش بینی سووود بر جريان نقد عملیاتی رد و فر  مخالف  

از طرفی با  . لذا قابلیت پیش بینی سوووود بر جريان نقد عملیاتی مؤثر اسوووت       . شوووودآن تايید می  

سطح معناداری کمتر از      سیون  ستفاده از رگر ست     05/0ا شده ا صل  سوم مورد     ،حا ضیه  لذا فر

( 1390) و ثقفی و همکاران( 1390) نتايج حاصله با نتايج مطالعات حقیقت و معتمد . د است تايی

سو می  شد هم صلی    از آنجا که از آنجا که قابلیت پیش. با سود به عنوان يکی از متغیرهای ا بینی 

باشد نوسان پذيری يکی از عواملی است که    گیری میحسابداری دارای نقش مهمی در تصمیم  

سود می قابلیت پیشباعث کاهش  سان  ،گرددبینی  سود به  لذا توجه به عوامل مؤثر بر نو پذيری 

ستفاده  سود بر جريان نقد    تأثیرنتايج مربوط به بررسی  . گرددکنندگان توصیه می ا هموارسازی 

ضیه چهارم کمتر       سطح معناداری آزمون فر شان داد با توجه به اينکه  شد می 05/0عملیاتی ن  ،با

گذار بوده و همچنین تأثیررم مورد تايید اسووت و متغیر مسووتقل بر متغیر وابسووته  لذا فرضوویه چها

سود بر جريان نقد عملیاتی رد و فر  مخالف      صفر مبنی بر عدم رابطه بین هموارسازی  فر  

از طرفی با . بنابراين هموارسوووازی سوووود بر جريان نقد عملیاتی مؤثر اسوووت. شوووودآن تايید می

لذا فرضیه چهارم مورد   ،حاصل شده است     05/0معناداری کمتر از  استفاده از رگرسیون سطح    
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 و عشوووری اثنی ،(1393) همکاران و هاشووومی مطالعات نتايج اين پژوهش با نتايج. تايید اسوووت

گردد که در صورت سود   با توجه به فرضیه فوق پیشنهاد می  . باشد می همسو ( 1393) همکاران

صورت جريان وجوه نقد يا   شت و زيان و  صورت  ياددا سود   ،های مالیهايیوست  اقلام تعهدی 

شاء گردد  شنهاد می جهت پژوهش. نیز اف شفافیت      های آتی پی ساير متغیرها همچون  شود که از 

گیری کیفیت اطلاعات حسوووابداری در     ضوووريب واکنش به سوووود برای اندازه     ،حسوووابداری 

فاده شوووود   پژوهش مالکیت      . های آتی اسوووت طه بین سووواختار  و کیفیت اطلاعات    همچنین راب

های آتی بررسووی شووود و پژوهش حاضوور به تفکیک صوونايع مختلف   حسووابداری در پژوهش

 . انجام شود موجود در بورس اوراق بهادار تهران

 پی نوشت
Chow test 2 Operating Cash Flow 1 
Pearson Correlation Coefficient 4 Hausman Test 3 

 منابع
طراحی مدل سنجش کیفیت اطلاعات (. 1392، )ويدا، مجتهدزاده، رضوان، حجازی، حمیده، عشریاثنی

 . 75-94(. 2) 6: های حسابداری مالیمجله پژوهش، حسابداری
های عات حسابداری در زمان بروز بحراناهمیت کیفیت اطلا(. 1391، )هیوا، مودب، حسین، اعتمادی

 . اولین همايش ملی حسابداری و مديريت، مالی

نقش اطلاعات حسابداری در واکنش (. 1396. )اعظم، ولی زاده لاريجانی، پريسا سادات، نیابهبهانی

ای تجربی همجله پژوهش. مطالعه سودهای پیش بینی شده؛ سرمايه گذاران بورس اوراق بهادار تهران
 . 203-217(. 24) 6: احسابداری دانشگاه الزهر

 به بازار واکنش و سود کیفیت بین رابطه تبیین و بررسی(. 1383)؛ غلامرضا، کردستانی و علی، ثقفی

 . 51 -72( 37) 11: حسابرسی و حسابداری هایبررسی، نقدی سود تغییرات

گذاری بیش از سرمايه، کیفیت اطلاعات حسابداری(. 1390، )محمد، محمديان، قاسم، بولو، علی، ثقفی

 . 37 -63 (.2) 3: شیرازهای حسابداری دانشگاه ی پیشرفتمجله، حد و جريان نقد آزاد
تی بر جريان وجوه نقد عملیا (. تأثیر1393، )مرت ی، متوسل، منصور، منفرد، سعید، جبارزاده کنگراوئی

مجله راهبرد مديريت ، های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانتعديلات اهرم مالی در شرکت
 . 75-93(. 1) 2: مالی
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پذيرش استاندارد  تأثیرهای متفاوت در بررسی ديدگاه(. 1396. )شیدا، میهمی، رضوان، حجازی

: دانشگاه الزهراهای تجربی حسابداری مجله پژوهش. حسابداری ارزش منصفانه بر سود حسابداری

6 (4 .)150-127 . 

تاخیر واکنش قیمت ، ی کیفیت اطلاعات حسابداریرابطه(. 1393، )الهام، امیدی، يحیی، حساس يگانه

 . 31-57 (.42) 11: فصلنامه مطالعات تجربی حسابداری مالی، آتی سهامو بازدهی 

ی مجله. بینی سودپذيری و قابلیت پیشی بین نوسانبررسی رابطه(. 1390. )محمد، معتمد، حمید، حقیقت
 . 65 -87(. 2) 3: های حسابداری دانشگاه شیرازپیشرفت

های رابطه بین جريان نقد عملیاتی و نسبتبررسی (. 1388. )خاطره، ولی و کارگر پور، خدادادی

فصلنامه علمی . شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذيرفتهام در شرکتنقدينگی با بازده سه
 . 60 -75(، 1) 1: پژوهشی حسابداری مالی

های مالی تلفیقی در برابر بررسی محتوای اطلاعاتی صورت(. 1396. )سونیا، وکیلی، حمزه، ديدار

شواهد ) های مالی شرکت اصلی با تأکید بر نقش استانداردهای بین المللی گزارشگری مالیصورت

 6: های تجربی حسابداری دانشگاه الزهرامجله پژوهش(. حاصل از دو بازار سرمايه ايران و سنگاپور
(4 .)46-25 . 

تاخیر در ، اریکیفیت اطلاعات حسابد(. 1391، )مژگان، رباط میلی، فرزانه، يوسفی، علی، رحمانی

 -158(. 5) 20بهادارتهران: فصلنامه بورس اوراق ، های آتیتعديل قیمت سهم قابلیت پیش بینی بازده

137 . 

انتشارات ، روش تحقیق و کاربرد آن در مديريت(. 1384، )حمدالله، جمشیدی، معصومعلی، سلیمیان
 . سازانآينده

ارتباط بین کیفیت اطلاعات حسابداری و  بررسی(. 1395، )زينت، خاتمی، غلامرضا، کردستانی

ی پژوهشی دانش حسابدار -مجله علمی، کارانه با ريسک سقوط قیمت سهامحسابداری محافظه
 . 109 -130(. 2) 3: مالی
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Abstract 

Accounting information provides a system through which intra-

organizational information is transferred to capital markets and allows 

more control of management activities by investors. Information 

provided by financial reports can be useful in decision making when it 

is reliable and relevant. The statistical population of this study is all 

firms listed in Tehran Stock Exchange and the sample selected by 

systematic removal method, consists of 105 firms  listed during the 

period from 2007 to 2016. To test the variables relation, the regression 

analysis method based on panel data model is used. Results show that 

the quality of accruals, profit sustainability, profit forecast and profit 

smoothing are effective on operating cash flow.  
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