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 چکیده 

 سود  رله عمدی در فرآيند گزارشگری مالی برای بدست آوردن سطح مورد انتظا   مداخمديريت سود  

شد می سود افزايش و يا    ،يعنی با توجه به مقاصد و اهداف مختلف مديريت . با ست  اهش يابد کممکن ا

شود  ساختار بدهی کوتاه   نظر میحال به. و يا هموار  سد که  شته تواند مزايای نظامدت میر شد رتی دا . با

 شوووود و درنتیجه موجب کاهش مديريت سوووود  تر از سووووی بسوووتانکاران می   وجب نظارت بیش زيرا م

ريت سود  مدت بر مديهای کوتاهنظارت از طريق بدهی تأثیربررسی   ،هدف از پژوهش حاضر . گرددمی

س اوراق بهادار شده در بورشرکت پذيرفته 136 ،برای انجام اين پژوهش. باشدمبتنی بر اقلام تعهدی می

سال  ،رانته سی قرارگرفته  1394تا  1389های طی  ست مورد برر سود    . ا سنجش مديريت  بتنی بر مبرای 

ستفاده  ،اقلام تعهدی ستفاده از مدل ارائ  از معیار اقلام تعهدی اختیاری ا سیمن و     هشده که باا شده توسط 

ل تحلیروش تحقیق مورداسووتفاده روش همبسووتگی و روش  . مورد محاسووبه قرار گرفت( 2014) فانگ

های بانکی دهیب دار بیننتايج پژوهش حاکی از وجود رابطه معنی. باشد ها رگرسیون چندمتغیره می داده

همچنین . ین بودهای دارای رتبه اعتباری پايمدت و مديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی در شرکتکوتاه

اقلام تعهدی  يت سووود مبتنی برمدت و مديرهای بانکی کوتاههای پژوهش نشووان داد که بین بدهیيافته

 . های دارای رتبه اعتباری بالا رابطه معناداری وجود ندارددر شرکت

 . ايندگیهای نمهزينه ،نظارت ،مدتبدهی کوتاه ،مديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی: های کلیدیواژه
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 مقدمه

تواند عدم تقارن اطلاعاتی و هزينه        یسوووازوکاری اسوووت که م     ،اسوووتفاده از بدهی بانکی    

کننده  از منظر اسوووتقرا . سوووهامداران و مديران را کاهش دهد ،اعتباردهندگاننمايندگی بین 

و تحت وضوووعیت عدم   ( خالص ارزش فعلی مثبت ) های خوبهايی که دارای پروژهشووورکت

هايی به بازار علامتبدهی با سوووررسوووید کوتاه تر را بمنظور انتقال   ،دارندتقارن اطلاعاتی قرار 

قارن اطلاعاتی ترجیح می      قارن       ،از منظر وام دهنده . دهند برای کاهش عدم ت زمانی که عدم ت

شته باشد   ستفاده از بدهی کوتاه مدت برای نظارت بر شرکت   ،اطلاعاتی وجود دا ها مناسبتر از  ا

کوتاه تر  ،يگربه عبارت د(. 2014به نقل از سیمن و فانگ   1991ديموند) بدهی بلند مدت است 

سووررسووید با   زيرا ،دهد تا کنترل بهتری را اعمال کندکردن سووررسووید بدهی به مدير اجازه می 

در زمانی که وام    . کند مذاکرات مجدد در دوره زمانی کوتاه را فراهم می      ،مدت زمان کوتاه   

قد می        نده قرارداد منع با اسوووتقرا  کن نده  ند ده نده می  ،ک ند در طول اولین د وام ده وره توا

و پس از آن نسووبت به تجديد يا تغییر شوورائط و   ،عملکرد شوورکت را مشووخص کند  ،شوورکت

رود عدم از اين رو با اسووتفاده بیشووتر از بدهی بانکی انتظار می 1.ضوووابط قرارداد تصوومیم بگیرد

 ،2010و سوووآرز  سووگورا) د نمايندگی کاهش يابدگزينش نامناسووب و ت ووا ،تقارن اطلاعاتی

 (. 1394نقل از زارعی به  2009تارولو 

  یاما در صوووورت اسوووتفاده از بده  ،کنندیاعتباردهندگان بر بدهکاران خود نظارت م یتمام

سازمان  ،یبانک ریغ یبا بده سه يدر مقا یبانک یبده ینظارت تيبه علت مز ،یبانک  هایاگر درون 

یدا م          ،کنند  یخود شوووانه خال    فياز وظا  کند و  یامکان تجديدقرارداد بدهی بانکی کاهش پ

در (. 2014و فانگ    منیبه نقل از سووو    2005داتا  ) يابد  يااينکه هزينه تجديدقرارداد افزايش می     

بلندمدت   یبده ،منفعت طلب رانيمد ،و سووهامداران رانيوجود هدف مشووترک برای مد ابیغ

شرکت    ،ننديگزیکوتاه مدت را برم یکه بده یرانيمد. دهندیم حیرا ترج سبت به  که از  يیهان

 . دهندیقرار م شترییخود را در معر  نظارت ب ،کنندیبلندمدت استفاده م یبده

  یبده دیتر کردن سررس  و کوتاه( یاطلاعات حسابدار  تیفیک) یاقلام تعهد تیفیک شيافزا

محسوووب آنان نظارت بر و  رانيطلبانه مدرفتار فرصووت کاهش یبرا هايیبه عنوان روش یبانک

س    یبده نهيو هز هيسرما  نهياهش هزهمچون ک میمفاه یبرخ. شود یم ستر سانتر به بازار   یو د آ

 نيدر ارتباط با ا ،یبانک هاییبده قياز طر یمال تأمینکمتر در  نیت ام  و نهيبه شرط هز  یبده
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 دیتر کردن سووررسووو کوتاه یاقلام تعهد تیفیک بهبود (.1394 یزارع) شوووندیمسوواله مطرح م

عدم  نرويو از ا کندیرا پاسووخگوتر م رانيمد( گذارانهيسوورما شووترینظارت ب لهیوسووبه) یبده

  (.1394 ،یزارع) ابديینامناسب کاهش م نشيو گز یشامل خطر اخلاق یتقارن اطلاعات

مدت و مديريت سود مبتنی بر  نظارت از طريق بدهی بانکی کوتاه اين تحقیق به بررسی رابطه 

 . اقلام تعهدی تاکید دارد

 مدیریت سود

گری دهد که مديريت ق وواوت شووخصووی خود را در گزارشمانی روی میمديريت سووود ز

وه     مالی و ساختار معاملات اعمال می وه گون ود ب وه گزارش نماي وديل و ای ک جايگزينی را  های ب

تعريف ارايه . نمايدکردن برخی ذينفعوووان ارايوووه مووویدر رابطه با عملکرد شرکت جهت گمراه

وه      وود از دو جنب وديريت س وی      شده از م ووردار م وی برخ ود اساس نخست توانايی اعمال نظر . باش

وه      . استشخصی مدير مطرح شده وت ک وی اس ودان معن ها و اصول رويه مديريت در مورد اين ب

وگری  وی    از حق انتخاب برای گزارش ووردار م ود از برخ توان های بارز در اين زمینه مینمونه باش

 ،ی بلند مدتهادارايییوووووود وارزش اسووقاط برآورد عموووووور مف ،به طرح متنوع بازنشووسووتگی 

نکته . ها اشاره نمودگذاری موجودیارزش هوووای رايوووج در زمینوووه  های معوق و روشمالیات

واره    وان اش وديران در   دوم به گمراه کردن برخی ذينفع دارد و اين زمانی اتفاق خواهدافتاد که م

وی     ورار م ووقعیتی ق وه    م وه ب ود ک کنندگان از آن کنند که استفادهیدا میاطلاعاتی دسترسی پ گیرن

 (. 1389به نقل از پورزمانی و همکاران  1988 والن هلوی و) باشندمی اطلاعبی

سود   صول پذيرفته   هایپذيری روشگیری از انعطافبهره ،فلسفه مديريت  ستاندارد و ا شده  ا

جرايی يک استاندارد   های اتوان از روشالبته تفسیرهای گوناگونی که می . باشد حسابداری می 

اين انعطاف پذيری . باشووداز ديگر دلايل وجود مديريت سووود می ،کردحسووابداری برداشووت 

در زمانی که تفسوویر يک اسووتاندارد  . های حسووابداری اسووتدلیل اصوولی تنوع موجود در روش

سیار انعطاف  ست ب صورت   ارائهی هايکپارچگی داده ،پذير ا . شود های مالی کمتر میشده در 

به نقل از  2001میلر و جون) تواند باعث مديريت سود شود  کاری نیز میول تطابق و محافظهاص 

  (.1384نوروش و همکاران 
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سووودهای گزارش شووده را با  ،ها از روی قصووددهد که مديران شوورکتها نشووان میپژوهش

سیاست     ستفاده از انتخاب  اقلام  های حسابداری و  های حسابداری خاص خود تغییر در برآورد ا

به نقل از  2001 میلر و جون. )های موردنظر خود برسند کنند تا به هدفدستکاری می  ،تعهدی

 (. 1384نوروش و همکاران 

 تئوری نمایندگی

ست که نماينده  ،درواقع تئوری نمايندگی رفاه مالک را  ،وادارکردن يک نماينده به رفتاری ا

گیری مسووئولیت تصوومیم ،مدير و سووهامدار طبق اين تئوری در چارچوب رابطه بین. بیشووینه کند

درخصووووص توزيع منابع مالی و اقتصوووادی و يا انجام خدمتی طی قرارداد مشوووخصوووی به مدير 

ياد کرد    که می  ،اگر در قرارداد. شوووودواگذار می  نه  به عنوان قرارداد بهی مام    ،توان از آن  به ت

نافع دو طرف توجه نشوووود      نب و م باعث از    اين امر می ،جوا ند  يا حتی   توا بین بردن انگیزه و 

توانند از آگاهی خود درباره می مديران. اختلاس و رشووووه شوووود  ،های برای فسووواد مالیهزمین

به عنوان ابزاری برای انتقال   ،های مالیهای تجاری شرکت برای بهبود اثربخشی صورت   فعالیت

سرمايه  ستفاده نمايند  ،گذاران و اعتباردهندگان بالقوهاطلاعات به  چنانچه مديران  ،با اين حال .ا

های مالی از طريق اعمال اختیارات خود در زمینه کنندگان صوووورتکردن اسوووتفادهبرای گمراه

رود مديريت احتمال می ،هايی داشته باشندانگیزه ،های حسابداری در گزارشگری مالیگزينش

  (.1393انصاری و همکاران ) سود رخ دهد

یان می     ندگی ب ماي بدهی   که تحت  کند  تئوری ن ناکارايی       مدت کوتاه  شووورايطی  کل  مشووو

امکان  مدتبدهی کوتاه انتشووار. دهدگذاری و تخصوویص غیربهینه منابع را کاهش میسوورمايه

ندگان را بر عملکرد       بارده ظارت ادواری اعت ندگان    . سووووازدمی فراهم شووورکت   ن بارده  اعت

اين . شوورکت دارند عملکردتمايل به نظارت بر  بلندمدت مدت بیشووتر از اعتباردهندگانکوتاه

شکل ت اد    شود  از طرفی اين امر موجب می. کندمی حل نمايندگی را تا حد زيادی نظارت م

در . تر صورت گیرد و هزينه سرمايه کمتری به شرکت تحمیل شود    مالی شرکت آسان   تأمینتا 

مام پروژه   رو از اين .گیرند های دارای خالص ارزش فعلی مثبت مورد انتخاب قرار می     نتیجه ت

سرمايه  سیمن   2002ديچاو و همکاران ) گیردگذاری به اندازه بهینه صورت می میزان  به نقل از 

 (. 2014و فانگ 
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 مدتهای کوتاهوامنقش نظارتی 

اما مزيت نظارت از طريق بدهی کوتاه  ،تمامی وام دهندگان بر وام گیرندگان خود نظارت دارند

های کوتاه مدت برای خروج از شرايط قابلیت بیشتر بدهی ،های بلند مدتمدت در برابر بدهی

 مدتههای کوتاچرا که بدهی ،عدول استدر صورت های اضافی وام و نیز برای تحمیل هزينه

راجان ) باشندهای بلندمدت دارای قابلیت تجديد يا عدم تجديد قرارداد بدهی مینسبت به بدهی

های کوتاه مدت زمان سررسید بدهی کوتاه کردن( 1977مايرز (. )2000استالز  ،1995و وينتون 

نقش نظارت بااستفاده از . کندمی گذاری ناکافی توصیهمدت را به منظور کاهش مشکل سرمايه

نشان داده شده است که اينگونه ( 2005داتا و همکاران ) های کوتاه مدت نیز توسطبدهی

بیشتر مديران منفعت  ،ان و سهامدارانکنند که در غیاب هدف هم ترازی بین مديراستدلال می

های کوتاه مدت را مديرانی که بدهی. دهندهای بلند مدت را ترجیح میسررسید بدهی ،طلب

های بلند مدت را انتخاب خود و شرکت هايشان را بیشتر از کسانی که بدهی ،کنندانتخاب می

که مديران با مالکیت سهم دهند همچنین نشان می. دهنددر معر  نظارت قرار می ،کنندمی

ها با تمايل کنند که استدلال آناز بدهی کوتاه مدت بیشتری استفاده می ،بیشتر در شرکت خود

های هايی که بدهیشرکت. مديران به در معر  بیشتر نظارت قرار گرفتن سازگار است

مان در ارتباط های سازبیشتر احتمال دارد تا با کاهش هزينه ،کنندمدت را انتخاب میکوتاه

ها تمايل کمتری برای درگیر شدن با مديريت اين شرکت ،گیریو به عنوان يک نتیجه ،باشند

 (. 2014سیمن و فانگ ) سود را دارند

 اهداف و ضرورت تحقیق

گیری  عنوان يکی از معیارهای تصوومیماطلاعات حسووابداری و بدنبال آن سووود حسووابداری به

دار است و در اين راستا هر جريانی که سود را به طريقی دستخوش  ای برخورمالی از اعتبار ويژه

س    نیب ةدر خصوص رابط  قیتحق انجام. يابدتغییر نمايد نیز اهمیت می کوتاه مدت  یبده دیسرر

مد    ظارت بر  هد  یسوووود مبتن تي ريو ن هادار م  یبر اقلام تع ند یدر بورس اوراق ب در تغییر   توا

تودوين   و یریگمیدر تصوووم گوذاران هيو برای سووورموا  نیموجود و همچن یهوا هيو احتموالی رو 

 جمله از آن به مربوط اجزای و حسووابداری سووود. مفید باشوود یگذارهيسوورما یهایاسووتراتژ

 اين. شود می گرفته نظر در افراد توسط  گیریتصمیم  در هنگام که شود می محسوب  اطلاعاتی

 درصووورت تعهدی رويکرد براسوواس. شووودمی شووناسووايی و تعهدی محاسووبه ارقام برمبنای رقم



6  
   ... ه نظارت از طریق بدهی بانکیبررسی رابط 

 

 

  تعهدی  مبنای  در که  جا آناز . کرد گزارش را سوووود توانمی ها هزينه  و وقوع درآمدها   تحقق

محاسووبه  در و ،نبوده نقد وجه پرداخت و دريافت با همراه هاهزينه و درآمدها لزوماً شووناسووايی

ستفاده  برآوردها و هابینیپیش از نیز سود   تا شود که می مطرح پرسش  اين رواين از ،شود می ا

 آن از اين پرسووش پاسووخ به. کرد اطمینان تصوومیم اخذ هنگام در رقم اين به توانمی چه میزان

 موجب ناصحیح و اطلاعات ناکافی سبب به نادرست تصمیم اخذ که کندمی پیدا اهمیت جهت

 . شود انجام ناعادلانه صورت به منابع تسهیم که شودمی

 پیشینه تحقیق

ستفاده از بدهی کوتاه   تأثیرطی پژوهشی به بررسی   ( 2014) سیمن و فانگ  نظارت از طريق ا

شووورکت    3324در  2006تا   2003مدت بر مديريت سوووود مبتنی بر اقلام تعهدی برای دوره       

حده        لت مت يا ته شووووده در بورس ا ند ( US) پذيرف یه خود را برای  . پرداخت  اين محققین فرضووو

س شرکت  سی قرار دادند های با رتبه اعتباری بالا و متو نتايج تحقیق . ط بطور جداگانه مورد برر

با اقلام تعهدی  ) ها نشوووان داد که بدهی کوتاه مدت با مديريت سوووود مبتنی بر اقلام تعهدی آن

ست    شده ا ست که با تئوری  ( اختیاری اندازه گیری  سازگار    بطور مثبت همراه ا شفتگی مالی  آ

ست  شان دادند که اين ر  اين محققان همچنین. ا شرکت ن های دارای رتبه اعتباری بالا ابطه برای 

 . ضعیفتر است

 سررسید   ،مالی گزارشگری  در تحقیق خود به موضوع کیفیت ( 2013) گوماريز و جان پدرو

ای متشوووکل از  ها در مطالعه خود که با نمونه       آن. گذاری پرداختند  سووورمايه    کارايی  و بدهی 

نقش کیفیت  ،به انجام رسیده است   2008تا  1998های های اسپانیايی ثبت شده بین سال   کمپانی

نتايج . گذاری را مورد بررسی قرار دادند گزارشگری مالی و سررسید بدهی در کارايی سرمايه     

گذاری بیش از حد را کاهش ی سرمايه دهد که کیفیت گزارشگری مالی شدت مسئله   نشان می 

گذاری ا کاهش مشوکلات سورمايه  تواند بتر میسوررسوید بدهی کوتاه   ،به همان ترتیب. دهدمی

سرمايه  سرمايه  ،تر از حدگذاری کمبیش از حد و  شته از اين . گذاری را ارتقا دهدکارايی   ،گذ

گری مالی و سوووررسوووید بدهی دو سووواز و کار قابل          دهد که کیفیت گزارش   می نتايج نشوووان  

 وتاه مدت بیشووتریهايی که از وام کبنگاه: گذاری هسووتندجايگزينی در ارتقای کارايی سوورمايه
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کیفیووت گزارشوووگری موالی بر کوارايی   ( ترِکم) ترِبیش توأثیر  ،کننووداسوووتفوواده می( کمتری)

 . دهندگذاری را نشان میسرمايه

به بررسووی نقش کیفیت اقلام تعهدی در دسووترسووی به وام ( 2013) پدرو گارسوویا و همکاران

ای کوچک و متوسوووط اسوووپانیايی به      ه های پانلی بنگاه   اين کار از طريق داده . بانکی پرداختند  

ی نتايج رابطه. پردازدها به قر  بانکی میکیفیت اقلام تعهدی در دسووترسووی بنگاه تأثیرتحلیل 

های  که سووواير مؤلفه  حتی زمانی  ،دهد میمثبت بین کیفیت اقلام تعهدی و وام بانکی را نشوووان      

نده تعیین بانکی و درون کن بانکی   ی وام  مالی بین وام  حت        زايی احت هدی ت یت اقلام تع و کیف

يد      اين نشوووان می. گیرند کنترل قرار می اطلاعات با    تقارن عدم  ،دهد که میزان بالاتر دقت عوا

 . کندهای دولتی کمک میها به وامدهد و به دسترسی بنگاهها را کاهش میبانک

ود  به دنبال بررسوووی رابطه بین بدهی و مديريت سووو        خود تحقیق در ( 1395) مقدس و رهبر 

بدهی به . بودند های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت  مبتنی براقلام تعهدی در

عنوان شاخص ايجاد انگیزه جهت مديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی در ح ور تعهدات مورد 

 118ای های آماری نمونهت تحلیل فرضیات تحقیق داده جهدر اين تحقیق . گیردسوال قرار می 

شرکت  شرکت  ستماتیک    ،های بورس اوراق بهادار تهراناز مجموعه  سی طی  ،به روش حذف 

های  آوری شووده و به روش دادهجمع 1394سووال  تا 1390سوواله بین سووال   5يک دوره زمانی 

مورد بررسوووی قرار  Eviwes7 های رگرسووویونی توسوووط نرم افزارترکیبی با اسوووتفاده از مدل

ست گرفته شان می . ا شرکت   دنتايج تحلیل ن شرکت و بدهی کوتاه مدت  ها با هد که کل بدهی 

همچنین هیچ ارتباطی بین  . مديريت سوووود مبتنی بر اقلام تعهدی غیرجاری رابطه مثبت دارد        

و در  هنسبت بدهی به سرمايه با مديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی غیراختیاری به اثبات نرسید     

ها بر رابطه متغیر ده بودن شورکت ده اثر زياننهای زيانهايت با در نظر گرفتن بدهی در شورکت 

 . استهبدهی بر مديريت سود نیز به اثبات نرسید

سین نژاد  شیروانی  ح سی  ( 1393) و  سود مبتنی بر   تأثیربه برر بدهی کوتاه مدت بر مديريت 

با تاکید بر نقش    ) دار تهرانهای پذيرفته شوووده در بورس اوراق بها     اقلام تعهدی در شووورکت   

 101دربرگیرنده  هاتحقیق آن نمونه مورد اسووتفاده . پرداختند( مالیای رشوود و اهرم هفرصووت 

اسووت و برای  1391تا  1386های شوورکت پذيرفته شووده در بورس اوراق بهادار تهران طی سووال

بیانگر  هاآن نتايج پژوهش. کردندپردازش و آزمون فرضووویات از رگرسووویون خطی اسوووتفاده  
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های پذيرفته بدهی و مديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی شرکت   ارتباطی معکوس بین سررسید  

هادار تهران اسووووت  نادار بین    ها آن همچنین. شووووده در بورس اوراق ب باطی مسوووتقیم و مع  ارت

صت  شرکت    فر سود مبتنی بر اقلام تعهدی  شد و اهرم مالی با مديريت  شده  های ر های پذيرفته 

 . دادند نشاندر بورس اوراق بهادار تهران 

بررسووی ارتباط بین سووررسووید بدهی کوتاه مدت و   به ( 1393) عباس ذاکری و خدابخشووی

سود مبتنی بر اقلام تعهدی  سود    ها آن پژوهش در. پرداختند مديريت  سايی مديريت  شنا  جهت 

هدی  یاری     ،مبتنی براقلام تع هدی اخت مدل اقلام تع فاده        از يل شووووده جونزاسوووت عد مدل ت  طبق 

ست شده  شتمل بر  نمونه ،بدين منظور. ا بورس اوراق بهادار   شده در شرکت پذيرفته  100ای م

سال  ست    هاآن روش پژوهش. کردندانتخاب  1391-1386های تهران طی  ستگی ا . از نوع همب

. اسووتم شوودهنیز بر اسوواس روش رگرسوویون چند متغیره انجا  های تحقیق آنهاآزمون فرضوویه

حاکی از آن اسووت که سووررسووید  ها تحقیق آنهای پژوهش نتايج ها و فرضوویهتوجه به تحلیلبا

 . ندارد تأثیرهای کوتاه مدت بر مديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی بدهی

 فرضیات پژوهش

رتبه   یهای داراسووود شوورکت تيريو مد یبانک یاسووتفاده از بده نیرابطه ب ،پژوهش نيا در

ب  ته يپذ پايین  بالا و   یاراعت هادار تهران مورد بررسووو    رف  ردیگیمقرار یشوووده در بورس اوراق ب

هايی که در باشد دارای رتبه اعتباری بالا و شرکت  برابر با يک می IGهايی که در آن شرکت )

صفر می  IGآن  شد دارای رتبه اعتباری پايین می برابر با  شند با های زير به اين منظور فرضیه  (.با

 : گردداحی میطر

بر اقلام   یسوووود مبتن تي ريمد  مدت و ی کوتاه بانک  یبده  طريق از بین نظارت : فرضووویه اول 

 . معناداری وجود دارد رابطه نيیپا یرتبه اعتبار یدارا هایشرکت در یتعهد

بر اقلام   یسوووود مبتن تي ريمد  مدت و ی کوتاه بانک  یبده  طريق از بین نظارت : فرضووویه دوم 

 . معناداری وجود دارد بالا رابطه یرتبه اعتبار یدارا ایهشرکت در یتعهد

 

 

http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/800553
http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/800553
http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/800553


  1398، تابستان 32هشتم، شماره  ال، سی تجربی حسابداریهاپژوهش
  9  

 

 

 روش تحقیق

  تیو با توجه به ماه قیتحق هیفرضوو یمنظور بررسووبهباشوود و اين تحقیق از نوع همبسووتگی می

ته م    یبر اطلاعات واقع  یکه مبتن  قیتحق های اطلاعات و داده  کار    باشوووود یگذشووو به  روش 

 رهیچند متغ یخط ونیرگرس  ط بین متغیرهای مورد بررسی جهت تجزيه و تحلیل روابشده  گرفته

و  ردگییقرار م( گرا میتصم ) یکاربرد قاتیحاضر از بعد هدف در گروه تحق  قیتحق. باشد می

 . قرار دارد( دست اول) از بعد ماهیت در حوزه تحقیقات اصیل

یق به منابع  دبیات تحقدسووتیابی به نتايج تحقیقات درگذشووته و ا  ،برای شووناخت مبانی نظری 

 همچنین. های اينترنتی مراجعه شووده اسووت مجلات و سووايت ،هااز طريق کتاب قابل دسووترس

ضیه داده سازمانی موجود       های مورد نیاز برای آزمون فر سناد و مدارک  ضر از ا های تحقیق حا

سامانه جامع اطلاع  صورت    در  شامل  سانی کدال  شت  ،مالیهای ر ضیحی همراه و  ياددا های تو

افزار و نرم( IFDCسوايت  ) های تحقیقاتی مالی ايرانمديره و پايگاه دادهفعالیت هیئتگزارش 

ست      3آورد نوين ره شده ا ستخراج  در  به هريک از متغیرهاشده مربوط  یآورگرد یهاداده. ا

  Eviews فزاراهم با اسوووتفاده از نرم  لیتحل هيتجز تياسوووت و در نهاشوووده یاوراکسووول جمع

 . تانجام گرف 9نسخه

 های پژوهشمتغیرها و مدل

ی و برا 2و  1از مدل ( مديريت سووود مبتنی بر اقلام تعهدی) برای اندازه گیری متغیر وابسووته

 . کنیماستفاده می( 3) ها از مدلبرازش مدل نهايی و آزمون فرضیه

  :سیمن و فانگ ،(1) معادله

CAi،t =β1* (1/ASSETSi،t-1) + β2*ΔSALESi،t +β3*ROAi،t-1+ εi, 

CA :   دهد که عبارت اسوووت از سوووود عملیاتی به علاوه        اقلام تعهدی جاری را نشوووان می

  ؛هادارايیی عملیاتی تقسیم بر مجموع استهلاک منهای جريان نقد

1-tASSETS : ؛ددهدر ابتدای سال مالی را نشان می هادارايیمجموع  

iSALESΔ،t :یهادارايی کل بر تقسووویم ،قبل سوووال فروش منهای جاری سوووال فروش 

 ؛ جاری سال ابتدای در شرکت
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iROA،1-t : (؛هادارايی کل بر تقسیم عملیاتی سود) قبلسال  یهادارايیبازده  

 برای پیش بینی اقلام تعهدی مورد انتظار   (1) شوووماره  پارامترهای برآورد شوووده از معادله       

(ECA )گیرددر معادله دو مورد استفاده قرار می . 

  (2) معادله

ECAi،t =β1* (1/ASSETSi،t-1) + β2* (ΔSALESi،t – ΔARi،t) +β3*ROAi،t-1+ εi،t 

ECA :1شده از معادله شماره  که با جايگذاری پارامترهای براورد ،اقلام تعهدی مورد انتظار 

اقلام تعهدی مورد انتظار برای سوووال  مقدار ،2در معادله ،شووودهارائهو همچنین سووواير متغیرهای 

  .شودجاری محاسبه می

iARΔ،t : بر تقسیم  قبل سال  دريافتنی هایحساب  منهای جاری سال  دريافتنی هایحساب 

  ؛دارايی کل

iε،t: ؛باشدمیهای مدل رگرسیونی شماره يک باقیمانده  

 . باشدمی( 1) نحوه محاسبه ساير متغیرها مطابق معادله شماره

س   رياز مدل ز ،تعهدیبر اقلام  یسود مبتن  تيريکوتاه مدت بر مد یبده تأثیر یبه منظور برر

 : شودیاستفاده م

 ( 3) معادله

LOGREDCAi،t = β0 + β1STDebti،t + β2 IGi،t + β3
 STDebti،t* IGi،t + 

CONTROLSi،t + εi،t  

LOGREDCA :اقلام تعهدی اختیاری جاریطبیعی قدر مطلق  لگاريتم (CA ) منهای اقلام

باشوود که به عنوان متغیر وابسووته يا مديريت سووود  یدر معادله دو م( ECA) تعهدی مورد انتظار

 پیشنهادی  روش ،متغیر اين منظور محاسبه  به .گیردمبتنی بر اقلام تعهدی مورد استفاده قرار می 

 افزار نرم از اسووتفاده  با ،نخسووت  در گام. شووود می گرفته کار به( 2013) گودوين و فانگ

Eviews منظور  به ،(1) شماره معادله در شده سبهمحا ضرايب. شودبرآوردمی( 1) شماره مدل
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 شوند می گرفته کار به( 2) شماره  معادله در ،شرکت  انتظار مورد جاری تعهدی اقلام برآورد

 (. 2014 ،سیمن و فانگ)

iSTDebt،t :  تسهیلات   ) مدتهای بانکی کوتاهبدهینسبت   با است  برابر که سررسید بدهی

 . کل بدهی بر تقسیم( شده استری ترازنامه گرفتههای جامالی دريافتی که از قسمت بدهی

IG :رکت از اهرم مالی معیار بیشووتر باشوود مقدار  چنانچه اهرم مالی شووIG در غیر اين  ،يک

ابتدا نسووبت حقوق  ،برای محاسووبه اهرم مالی معیار. صووورت مقدار آن برابر با صووفر خواهدشوود

پذيرش اوراق بهادار در بورس اوراق  دسووتورالعمل 7را ازماده هادارايیصوواحبان سووهام به کل  

کنیم تا اهرم مالی معیار را سووپس مقدار اين نسووبت را از يک کم می ؛ کنیممحاسووبه می ،بهادار

  (.بدست آيد

 (: CONTROLS) یکنترل یهاریمتغ

 اتیمدل و آزمون فرض جيدقت نتا شيمدل و افزا حیرو به منظور برازش صح شیپ قیدر تحق

 یها در حوزه پژوهش یخارج  یها پژوهش نيشوووده توسوووط برتر  یمعرف) یکنترل ریمتغ 10از 

 (. 2014 ،و فانگ منیس) شودیاستفاده م ريبه شرح ز( گذار بر آن تأثیرسود و عوامل  تيريمد

BIG :          سازمان حسابرسی و يا موسسات رتبه الف شرکت توسط  شود     ،چناچه   ،حسابرسی 

 . باشدر میو در غیر اينصورت مقدار آن صف ،مقدار آن يک

SIZE :(. اندازه شرکت) لگاريتم طبیعی ارزش بازار سهام عادی شرکت 

LEVERAGE : عادی تقسووویم بر مجموع       ها دارايیمجموع هام  های ارزش دفتری سووو من

 . هادارايی

MB: ارزش بازار سهام عادی تقسیم بر ارزش دفتری سهام عادی . 

LOSS :   در غیر اين صورت   ،مقدار آن يکچنانچه شرکت در سال مالی زيان گزارش کند

 . باشدصفر می

CFO :در اول دوره مالی هادارايیعملیاتی تقسیم بر مجموع  جريان نقدی . 
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STDSALE :     انحراف معیار فروش سووال جاری و چهار سووال گذشووته تقسوویم بر مجموع

 در اول دوره مالی هادارايی

MANOWN: درصد سهام نگهداری شده مديران در شرکت . 

INDPC :درصد مديران مستقل در هیئت مديره شرکت . 

BSIZE: کل اع ای موظف و غیرموظف در هیئت مديره . 

 : گرددپس از ورود متغیرهای کنترلی به شکل زير ارائه می 3که معادله 

LOGREDCAi،t = β0 + β1STDebti،t + β2 IGi،t + β3
 STDebti،t* IGi،t + 

CONTROLSi،t + BIG+ SIZE+ LEV+ MB+ LOSS+ CFO+ STDSALE+ 

MANOWN+ INDPC+ BSIZE+ εi،t  

 جامعه آماری و نمونه آماری

های پذيرفته شوده منتخب در بورس  ی آماری تحقیق حاضور شوامل تمام شورکت   افراد جامعه

  ،هاتوجه به محدود شوودن تعداد جامعه در اثر اعمال محدوديتبا . باشووداوراق بهادار تهران می

ی کلیه ،به بیان ديگر. طح خطای صوووفر درصووود صوووورت گرفته اسوووت گیری در سووولذا نمونه

به عنوان   1394الی  1389های پذيرفته شوووده در بورس اوراق بهادار تهران طی سوووال شووورکت

گیری در پژوهش حاضووور روش  اسوووت و روش نمونه   جامعه آماری پژوهش انتخاب شوووده      

در  1394تا  1389از سوال هايی اسوت که که طی دوره زمانی تحقیق  شوامل شورکت   ،غربالگری

شته  شند بورس فعالیت دا سه   ؛ با سانی و افزايش قابلیت مقاي شرکت   ،به دلیل هم پايان دوره مالی 

شد     29منتهی به  سال با سفند هر  شرکت ؛ ا سطه   جزو  صنايع وا  ،گذاریسرمايه  ،گری مالیهای 

ل ماهیت متفاوت به دلی) های ساختمانی نباشند  حمل و نقل و فعالیت ،های بیمهشرکت  ،لیزينگ

و اطلاعات ( هاهای مالی آنها و همچنین متفاوت بودن نحوه ارائه صووورتو خاص فعالیت آن

موجود باشوود و وقفه معاملاتی بیش از چهار ماه  مورد بررسووی در دوره هاشوورکت نیاز مورد

 . باشند نداشته
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 های پژوهشیافته

شرکت    ،(1)نگاره  صیفی  صیفی  آماره. نمايدرا ارائه میهای موجود در نمونه آمار تو های تو

 . باشدمی( 1394-1389) ساله 6شرکت نمونه طی دوره زمانی  136مربوط به 

 نمونه در موجود هایشرکت توصیفی آمار(: 1) نگاره

 

 انحراف معیار حداقل حداکثر نگینمیا میانه هامتغیر

LOGREDCA 
مديريت سود مبتنی 

 بر اقلام تعهدی
37582/0 14189/0 58524/34 30044/2 30044/2 

STDebt 
-های کوتاهبدهی

 مدت
31257/0 32648/0 8473/0 0 20486/0 

IG 47466/0 0 1 34207/0 0 درجه اعتبار شرکت 

BIG 

شرکت  حسابرسی

توسط موسسه 

 حسابرسی بارتبه

0 47473/0 1 0 962/49 

SIZE 34091/1 32473/5 6415/13 96005/8 82711/8 اندازه شرکت 

LEV 2255/0 09016/0 51556/2 61679/0 62091/0 اهرم مالی 

MB 

ارزش بازار سهام 

عادی/ ارزش دفتری 

 سهام عادی

71494/0 17197/1 00345/27 00039/0 1899206 

LOSS 30798/0 0 1 10598/0 0 وجود زيان عملیاتی 

CFO 30801/0 -10005/2 52796/3 19546/0 14708/0 جريان نقد عملیاتی 

STDSALE 8307125 681/2107 11200000 1811928 187494 انحراف معیار فروش 

MANOWN 

درصد سهام 

نگهداری شده 

 مديران

66/0 55383/0 99/0 0 3151/0 

INDPC 
درصد مديران مستقل 

 مديرهدر هیئت
2/0 27086/0 1 0 7048/55 

BSIZE 
تعداد مديران در 

 هیئت مديره
5 03672/5 8 5 1/176661 
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های  باشد و به طور میانگین نسبت بدهی  %می 37ديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی  میانگین م

شان می   می %31ها مدت به کل بدهیبانکی کوتاه شد که ن  ،مدتهای بانکی کوتاهدهد بدهیبا

شکیل می کل بدهی 31% شاهده  816همچنین از . دهدها را ت شرکت دارای رتبه اعتباری   277م

سازمان حسابرسی و موسسات         از شرکت  %47 و درحدود( %34 * 816) باشد میبالا  ها توسط 

شرکت    %66همچنین به طور میانگین . شوند رتبه الف حسابرسی می    سهام  ها توسط مديران  از 

 . دهدمديران در هیئت مديره را مديران مستقل تشکیل می %20شود و نگهداری می

شوود و  ها انجام میمدل آزمون فرضویه  در اين قسومت ابتدا برازش مدل رگرسویون مربوط به  

 . شودتحلیل می( 2) شماره نگارهها براساس سپس نتايج فرضیه

 آزمون فرضیه ها(: ٢) نگاره
 مديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی متغیرها 

β Tآماره Prob 

C 43001/0- 33508/0- 7377/0 

STDEBT 406896/0 334005/2 0201/0 

IG 227287/0 271364/3 0012/0 

STDEBTIG 51249- 90218/1- 0578/0 

BIG 264319/0- 4406/0 0 
SIZE 04957/0- 44885/1- 1481/0 

LEV 08723/0- 16256/1- 2457/0 

MB 00000000436/0- 83575/0- 4038/0 

LOSS 04501/0- 0533/1- 2928/0 

CFO 044642/0 83621/0 4035/0 

STDSALE 0000000047/0- 19534/0- 8453/0 

MANOWN 098685/0 8856847/0 392/0 

INDPC 82018/0 639296/0 523/0 

BSIZE 18969/0 893911/0 3719/0 

R-squared 136989/0 

Adjusted R-squared 102141/0 

F-statistic 931002/3 
Prob (F-statistic)  00/0 

Durbin-Watson stat 089028/2 
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تر از کمF (00/0 )نظر به اينکه سووطح معنی داری آماره ،(2) های نگاره شوومارهمطابق با داده

بر اين ضوريب تعیین تعديل  علاوه. توان گفت رگرسویون معنادار اسوت  بنابراين می ،اسوت  05/0

درصوود متغیر وابسووته را توضوویح  10دهد متغیرهای مسووتقل که نشووان می 10/0شووده در اين مدل

سون  د. دهندمی شان می    08/2ر اين مدل مقدار آماره دوربین وات ست که ن ستگی بین  ا دهد همب

 .  خطاها وجود ندارد

 : های دارای رتبه اعتباری پايینشرکت: فرضیه اول

0H : رابطه   یبر اقلام تعهد یسود مبتن  تيريمد مدت وی کوتاهبانک یبده طريق از نظارتبین

 . وجود ندارد

1H : رابطه   یبر اقلام تعهد یسود مبتن  تيريمد مدت وی کوتاهبانک یبده طريق از نظارتبین

 .  وجوددارد

به متغیر       قداری   =334005/2tقدرمطلق آماره    %5در سوووطح خطای    STDEBTباتوجه  م

 05/0کوچکتر از =prob 0201/0 دهد همچنین را نشوووان می( 96/1) بزرگتر از مقدار بحرانی 

ی بانک یبده طريق از نظارت بین ر عدم وجود رابطهدر نتیجه فرضووویه صوووفر مبنی ب ؛ باشووودمی

 از نظارتدر نتیجه رابطه  شوووودمین پذيرفته یبر اقلام تعهد یسوووود مبتن تيريمد مدت وکوتاه

های دارای رتبه در شرکت یبر اقلام تعهد یسود مبتن تيريمد مدت وی کوتاهبانک یبده طريق

پايین     باری  نان   در اعت بت و  95سوووطح اطمی نا  درصوووود مث بارتی   . باشوووود دار میمع چون  به ع

406896/0=β بر اقلام   یسوووود مبتن تي ريمد ،مدتی کوتاهبانک یبدهتوان گفت با افزايش  می

 نتايج اين فرضووویه با نتايج تحقیقات انجام شوووده توسوووط مقدس و رهبر. يابدافزايش می یتعهد

سیمن و فانگ ( 1395) شد و با مبانی نظری ب سازگار می ( 2014) و  و نتايج  2شده در فصل  یانبا

  ذاکری و خدابخشوووی( 1393) نژاد و شووویروانیحسوووین ،(1394) تحقیقات طاهری و داداشوووی

شرکت          ( 1393) سطح بدهی در  ست که افزايش  شايد به اين دلیل ا ست و اين  های سازگار نی

یت سوووود افزايش              ،ايرانی يب کیف جه تخر کاری سوووود و درنتی مديران را برای دسوووت يل  ما ت

تصوووويری مطلوب از  ،زيرا مديران انگیزه بیشوووتری دارند تا از طريق دسوووتکاری سووووددهندمی

 .. دهندوضعیت مالی شرکت ارائه
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 : های دارای رتبه اعتباری بالاشرکت: فرضیه دوم

0H : رابطه  یبر اقلام تعهد یسود مبتن تيريمد مدت وی کوتاهبانک یبده طريق از نظارتبین

 . وجود ندارد

1H : رابطه  یبر اقلام تعهد یسود مبتن تيريمد مدت وی کوتاهبانک یبده طريق از رتنظابین

 . وجوددارد

 2که قدر مطلق اين عدد از -90218/1 ددمحاسبه شده برابر است با ع t دومدر آزمون فرضیه 

در نتیجه  ( prob>05/0) 578/0ل محاسووبه شووده هم برابر اسووت با عدد  اکوچکتر اسووت احتم

بر  یسود مبتن  تيريمد مدت وی کوتاهبانک یبده طريق از نظارتبین و  شود رد نمی 0Hفرضیه  

اين نتیجه که مطابق با . رابطه وجود ندارد های دارای رتبه اعتباری بالای در شوورکتاقلام تعهد

شرکت      ست که  ست اين ا سود خود    نظارت  ،دارای رتبه اعتباری بالاهای انتظار ما شتری بر  بی

ظا     با ن ند و کمتر  تايج پژوهش        بدهی  رت از طريقدار با ن ند و  بانکی مرتبط هسوووت  های های 

و ذاکری و ( 1393) نژاد و شوویروانیحسووین ،(1394) شووده توسووط طاهری و داداشووی  انجام

 . سازگار است( 1393) خدابخشی

 و پیشنهادها گیرینتیجه

طه بین       جام اين پژوهش بررسوووی راب بدهی   هدف از ان ظارت از طريق  تاه   ن و  مدت های کو

سود مبتنی بر اقلام تعهدی  شده در بورس اوراق بهادار تهران  شرکت در  مديريت  های پذيرفته 

از طريق  1در معادله ،در اين پژوهش برای محاسووبه مديريت سووود مبتنی بر اقلام تعهدی. اسووت

پارامترهای مربوط   ،جايگذاری اقلام تعهدی سووال قبل و همچنین متغیرهای مربوطه درسووال قبل

شووده تا اقلام تعهدی مورد انتظار سووال  جايگذاری 2یرها برآورد شووده و سووپس در معادلهبه متغ

 3و درآخر مديريت سوووود مبتنی بر اقلام تعهدی برای برازش در معادله. جاری محاسوووبه شوووود

منهای اقلام تعهدی  ( CA) طبیعی قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری جاری بااسوووتفاده از لگاريتم

سبه ( ECA) مورد انتظار سته در  محا برای همچنین . شود می نظرگرفتهشده که به عنوان متغیر واب

مدت های بانکی کوتاهبدهیاز نسوووبت  مدتهای کوتاهمتغیر مسوووتقل يعنی بدهیاندازه گیری 

سیم بر کل بدهی  ست     هاتق شده ا ستفاده  سال    . ا سی در اين پژوهش از  و 1394-1389دوره برر

مدل رگرسوویون های اين پژوهش از برای بررسووی فرضوویه. اشوودبمی شوورکت 136نمونه شووامل 
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شده    ستفاده  ست ا شان می  . ا ی بانک یبده طريق از بین نظارتدهد که نتايج حاصل از پژوهش ن

معناداری   رابطه نيیپا یرتبه اعتبار یدارا هایشرکت  در یبر اقلام تعهد یسود مبتن  تيريمد و

 و سوویمن و فانگ ( 1395) ده توسووط مقدس و رهبر با نتايج تحقیقات انجام شوو  که وجود دارد

شی با سازگار و  ( 2014) شیروانی حسین  ،(1394) نتايج تحقیقات طاهری و دادا ( 1393) نژاد و 

سطح     . سازگار نیست  ( 1393) خشی ذاکری و خدابو  ست که افزايش  شايد به اين دلیل ا و اين 

شرکت  ستکاری  ،های ايرانیبدهی در  سود و درنتیجه تخريب کیفیت    تمايل مديران را برای د

تصووويری  ،دهندزيرا مديران انگیزه بیشووتری دارند تا از طريق دسووتکاری سووودسووود افزايش می

شرکت ارائه    شان می   همچنین . دهندمطلوب از وضعیت مالی  صل از پژوهش ن که دهد نتايج حا

 یدارا هایتشوورک در یبر اقلام تعهد یسووود مبتن تيريمد ی وبانک یبده طريق از بین نظارت

شده توسط طاهری   های انجامبا نتايج پژوهشکه  رابطه ای مشاهده نشده است   بالا  یرتبه اعتبار

 . سازگار است( 1393) خشیذاکری و خدابو ( 1393) نژاد و شیروانیحسین ،(1394) و داداشی

و  به تغییر و اصولاح سویسوتم فعلی پرداخت وام    باتوجه به نتايج حاصول شوده در اين پژوهش  

درحال حاضر در اعطای وام و اعتبار توجه چندانی  . شود اعتبار توسط سیستم بانکی پیشنهاد می    

شرکت صورت  به شتر اخذ وثیقه مدنظر قرار می  شود و ها نمیهای مالی  درنتیجه لازم . گیردبی

ستم فعلی پرداخت وام و اعتبار اصلاح      سی ست  ها آن تحلیلوهای مالی و تجزيهشده و صورت  ا

گذاران  سووورمايه  شوووود همچنین پیشووونهاد می . ردرجريان اعطای اعتبار بیشوووتر مدمظر قرارگی     د

يريت سود را مدنظر  های مالی بويژه صورت سود و زيان احتمال وجود مد  دراستفاده از صورت  

های  از محدوديت  . جای تاکید بر رقم سوووود ماهیت آن را مورد توجه قراردهند        قراردهند و به  

مدت و مديريت های بانکی کوتاهباتوجه اينکه رابطه بین بدهییان داشوووت که توان بتحقیق می

شد های دارای رتبه اعتباری بالا و پايین بررسی میسود مبتنی بر اقلام تعهدی بايستی در شرکت

ما اين کار را با توجه به اهرم مالی و ؛ ها در ايران وجود نداشوووتبندی برای شووورکتو اين رتبه

نه       کا مال بت  ماده   نسووو جام داديم       7موجود در  هادار ان پذيرش اوراق ب همچنین . دسوووتورالعمل 

ها دردسووترس نبودو برای اين سووال 90و  89های بندی موسووسووات حسووابرسووی برای سووال  رتبه

 . مدنظر قرارگرفت 91بندی سال رتبه

 پی نوشت
  Ortiz-Molina and Penas، (2008) 1 
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Abstract 

Earnings Management is a deliberate manipulation of financial 
reporting in order to achieve an expected level of earnings. So, earnings 

may increase, decrease or smooth based on various management's goals 

and objectives to mislead the stakeholders. It seems that the short-term 
debt structure can have regulatory benefits because it leads to greater 

monitoring by creditors and, as a result, reduces the earnings 

management. The purpose of this study is to investigate the effect of 

monitoring through short-term debts on accrual-based earnings 
management. The sample consists of 136 firms listed in Tehran Stock 

Exchange during the period from 2010 to 2015. The discretionary 

accruals criterion calculated using Simon and Fang model (2014), is 
applied to measure accruals-based earnings management. The research 

method is the correlation method and data analysis method is the 

multivariate regression model. Results indicate that there is a significant 
relation between short-term bank debts and accruals-based earnings 

management in low-rated firms. Also, Findings show that there is no 

significant relation between short-term bank debts and accruals-based 

earnings management in high-risk firms.  

Keywords:  Accruals-based earnings management, Short-term debts, 

Monitoring, Agency cost.  
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