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 چکیده 

شان می پژوهش شده با کیفیت پائین   های قبلی ن سود گزارش  های ترين دغدغهيکی از مهم ،دهد که 

ست سرمايه  ست  آن بیانگر موجود تجربی و نظری شواهد . گذاران در بورس اوراق بهادار تهران ا  که ا

 تواندمی غیربورسی  و بورسی  شرکت  يک در دستکاری سود   با ارتباط در شرکت  مديريت هایانگیزه
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حاضر  پژوهش ؛استهای بورسی در سايت کدال ايجاد کرده های غیربورسی تابعه شرکتشده شرکت

 هایشییرکت و شییده در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته هایشییرکت سییود مديريت تفاوت احتمالی

سی  شان . کندمی آزمون را 1394 تا 1390 زمانی دوره طی هاآن تابعه غیربور  نوع بین که دهدمی نتايج ن
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 مقدمه

براسیاس اطلاعات صیورت   گذارانسیرمايه چرا که  ؛مالی بسییار مهم اسیت   اطلاعاتکیفیت 

سی    صمیم  ،شده  های مالی حسابر ستم حسابداری       سود مهم . کنندگیری میت سی ترين محصول 

صلی آن فراهم آوردن اطلاعات لازم برای ارزيابی عملکرد و توانايی پیش   می شد که هدف ا با

ست بینی جريان ستم تعهدی و تحت     (. 2010 ،جايو) های نقدی آتی ا سی سود در  رويه تأثیراما 

های  يافته   ،در اين راسیییتا . گرددمحاسیییبه می   ،نمايد  های حسیییابداری که مديريت انتخاب می       

دهد که اطلاعات مالی غیرشفاف و دستکاری شده به نشان می( 2005) میرشکاری و سوداگران

  .است در کشور فعالان بازار سرمايههای اصلی از نگرانی ،همراه تاخیر در افشا اطلاعات مالی

مانند عوامل  ) دهدکه عوامل بسیاری شان می های انجام شده در زمینه مديريت سود ن  پژوهش

سابرس    شرکت و ح شرکت   ( مرتبط با  سود  ست  تأثیرها بر کیفیت  انگیزه، طور مثالبه. گذار ا

سی می       سی و غیربور شرکت بور سود در يک  تواند متفاوت های مديريت در ارتباط با کیفیت 

شد  صه به(. 2010 ،گیولی و همکاران) با ست به ،طور خلا شرکت دلیل در د رس نبودن اطلاعات 

های شیییواهد تجربی بسییییار کمی در مورد کیفیت گزارشیییگری شیییرکت   ،های غیر بورسیییی

شرکت     سه با  سی در مقاي سی وجود دارد و اين نتايج هم متناقض بوده و قابلیت   غیربور های بور

صاد ايران دارند       ضای کسب و کار و اقت ضعیفی به ف   به طور مثال دو پژوهش مهم انجام. تعمیم 

( 2010) نتايج پژوهش گیولی و همکاران. اندنتايج متناقضیی را گزارش کرده  ،شیده در آمريکا 

های بورسی پايین  کیفیت سود شرکت   ،"رفتار فرصت طلبانه "دهد که براساس نظرية  نشان می 

 ،در آمريکا( 2013) اما نتايج پژوهش هوپ و همکاران. های غیربورسییی اسییت  تر از شییرکت 

شان می  ساس نظرية  دهد که ن ضا "برا شرکت    ،"تقا شگری  شتر از    کیفیت گزار سی بی های بور

 . های غیربورسی استشرکت

های بورسی در های غیربورسی تابعة شرکتهای مالی شرکتکه افشای صورترغم اينعلی

سال     شواهد تجربی در مورد تفاوت  ،گیردصورت می  1390سايت کدال از  های اين نوع هیچ 

شگری مالی وجود ندارد ها از نظر کشرکت  ضر عبارت  . یفیت گزار بنابراين هدف پژوهش حا

سود    ست از آزمون تفاوت احتمالی مديريت  شرکت ( مقدار و نوع) ا شده در  بین  های پذيرفته 

 . هاستهای غیربورسی تابعة آنبورس اوراق بهادار تهران و شرکت
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ضیه  ،به منظور نیل به هدف پژوهش ضاد های پژوهش با در نظر گرفر نظريه ) فتن دو نظرية مت

دو نظرية متضاد تقاضا   ( 2010) گیولی و همکاران. اندتدوين شده ( تقاضا و رفتار فرصت طلبانه  

های بورسی و غیربورسی مطرح کردهو رفتار فرصت طلبانه را برای مطالعه کیفیت سود شرکت

های از شیییرکت های بورسیییی بالاترکند که کیفیت سیییود شیییرکتنظرية تقاضیییا بیان می. اند

ست    سی ا ضای قابل ملاحظه  ،غیربور سهامداران زيرا تقا اعتبار دهندگان و فعالان  ،ای از طرف 

به . های بورسیییی وجود داردبازار سیییرمايه برای ارائه اطلاعات مالی باکیفیت توسیییط شیییرکت

گذاران و های بورسییی تحت فشییار همیشییگی از جانب سییرمايه مديران شییرکت ،عبارت ديگر

سود و هم    سهامدار  سطح معینی از  ستند   ان برای کسب  شگری مالی باکیفیت بالا ه .  چنین گزار

دلیل منافع شخصی   های بورسی به کند که مديران شرکت اما نظرية رفتار فرصت طلبانه بیان می 

تمايل زيادی برای مديريت  ،های مبتنی بر قیمت سییهامناشییی از افزايش قیمت سییهام و پاداش 

شرکت   شرکت  های خود دسود  سه با مديران  های فرضیه  ،بنابراين. های غیربورسی دارند ر مقاي

شواهد نظری و تجربی موجود به ،اين پژوهش نیز  شده  بدون جهت تدوين ،دلیل متناقض بودن 

 . اند

مرور پیشییینه  . تواند از طرق مختلف موجب بسییط متون حسییابداری شییودپژوهش حاضییر می

 ،دلیل در دسترس نبودن اطلاعات شرکت غیربورسی     دهد که بههای خارجی نشان می پژوهش

بین  ،چنینهم. تر پرداخته شییده اسییتها کمبه موضییوع کیفیت گزارشییگری مالی اين شییرکت 

تايج پژوهش  ند   ) های قبلی ن کاران  ،مان کاران  :2010 ،گیولی و هم در اين ( 2013 ،هوپ و هم

ش اکثر اين پژوهش ،علاوهبه. حوزه تناقض وجود دارد سعه يافته مانند آمريکا ها در ک  ورهای تو

و تفاوت  ،انجام شیییده اسیییت( 2005 ،بال و شییییواکومار) و بريتانیا( 2010 ،گیولی و همکاران)

های بورسی و غیربورسی در اقتصادهای نوظهور    احتمالی کیفیت گزارشگری مالی بین شرکت  

اری  گذفرهنگی و قانون ،اجتماعی ،سیییاسییی  ،فضییای اقتصییادی . مشییخص و شییفاف نیسییت  

سعه      سعه يافته و درحال تو شورهای تو ای تفاوت قابل ملاحظه(، 2011 ،کارامپنیس و هواس) ک

سییهامدار عمده رابطه نزديکی با  ،در بازار سییرمايه ايران با کارايی ضییعیف  ،طور مثالبه. دارند

ممکن اسییت فرضیییه تقاضییا قابلیت توضیییح(، 2012 ،محمدرضییائی و همکاران) شییرکت دارد

دهد که هیچ پژوهشی در  بررسی پیشینه پژوهش نشان می    ،چنینهم. نی داشته باشد  دهندگی پايی

پژوهش  ،لذا. های غیربورسیییی در ايران وجود نداردمورد کیفیت گزارشیییگری مالی شیییرکت

تواند خلأ موجود در متون حسابداری داخلی در ارتباط با کیفیت گزارشگری   حاضر نه تنها می 



258  
  ...  و بورسی هایشرکت در سود مدیریت 

 

 

تواند بلکه می ،های بورسییی را مرتفع نمايدمقايسییه با شییرکتهای غیربورسییی در مالی شییرکت

های بورسی در  های غیربورسی تابعه شرکت  شواهد بديلی از کیفیت گزارشگری مالی شرکت   

  .برای متون حسابداری در سطح بین المللی فراهم نمايد ،يک اقتصاد نوظهور

شینه  ،در ادامه های پژوهش تدوين  رور و فرضیه پژوهش بطور اجمالی م ابتدا مبانی نظری و پی

. ها و مدل پژوهش ارائه شییده اسییت گردآوری داده :آنگاه روش پژوهش شییامل. شییده اسییت 

درون ها و نتايج آزمون کنترلنتايج آزمون فرضیه  ،های تحقیق شامل آمار توصیفی  يافته ،سپس 

ست       شده ا صلی ارائه  ستقل ا صاص  نیز به بحث و نتیجه  يیبخش نها. زا بودن متغیر م گیری اخت

 . يافته است

 پیشینه پژوهش و تدوین فرضیه ،مبانی نظری

های پیشییین به منظور بررسییی تفاوت احتمالی کیفیت  پژوهش ،طوری که قبلاً ذکر شییدهمان

نظرية تقاضییا و نظرية رفتار ) های بورسییی و غیربورسییی از دو نظرية متضییاد سییود بین شییرکت 

صت طلبانه  ستفاده کرده ( فر ضی در اين رابطه وجود    چهم. اندا شواهد تجربی ناچیز و متناق نین 

در ادامه شیییواهد نظری و تجربی موجود مرتبط با دو نظرية مذکور ارائه شیییده و نهايتاً            . دارد

 .  اندهای پژوهش تدوين شدهفرضیه

  نظریة تقاضا

شرکت  شرکت    تفکیک مديريت از مالکیت در  سبت به  سی ن شتر     های بور سی بی های غیربور

موجب ايجاد    ،به دلیل تفاوت در اهداف و منافع مالکان و مديران          ،چنین تفکیکی. دارد نمود

از ابزار عدم  ،مديران برای دسییت يافتن به منافع شییخصییی خود. شییودها میتضییاد منافع بین آن

قارن اطلاعاتی بهره می   مالکیت از          ،به عبارت ديگر  . برند ت مدهای تفکیک  یا يکی ديگر از پ

زمانی که عدم تقارن اطلاعاتی  . عدم تقارن اطلاعاتی بین مديران و مالکان استظهور  ،مديريت

شات مالی با کیفیت دارند    ،بالاست  ضای جدی برای ارائه گزار میزان عدم  ،بنابراين. مالکان تقا

ترين عوامل موثر بر تقاضای اطلاعات مالی با  تقارن اطلاعاتی بین مالکان و مديران يکی از مهم

 (. 2010 ،گیولی و همکاران) کیفیت است

به احتمال زياد عدم   ،های بورسییی و غیربورسیییبا توجه به سییاختار مالکیت متفاوت شییرکت

شگری مالی باکیفیت        ضا برای گزار سطح تقا شرکت و نهايتاً   ،تقارن اطلاعاتی بین اين دو نوع 
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ست    سان نی شرکت . يک سی در  شرکت بین      ،های بور سهام  ست و  تعداد  تمرکز مالکیت پايین ا

های اين ويژگی مالکیت گسییترده در شییرکت . زيادی از سییهامداران خرد پخش شییده اسییت  

باعث ايجاد عدم تقارن اطلاعاتی و منجر به تقاضای بیشتر برای اطلاعات مالی باکیفیت  ،بورسی

های بورسییی برای گزارشییگری مالی  بنابراين مديران شییرکت. گردداز سییوی سییهامداران می 

تقاضا برای گزارشگری مالی    ،های غیربورسی برای شرکت  ،در مقابل. کنندباکیفیت تلاش می

های غیر بورسی خود اغلب دسترسی به داران بزرگ در شرکتزيرا سرمايه ؛کمتر مشهود است

، چن و همکاران) تری در مديريت شییرکت دارنداطلاعات شییرکت داشییته و معمولاً نقش فعال

تقاضا   ،های غیربورسی اين روابط نزديک در شرکت . (2012 ،محمدرضائی و همکاران  ؛2011

شوند را کاهش  های مالی منتشر می های عمومی مانند صورت برای اطلاعاتی که از طريق کانال

صورت . دهدمی شرکت در نتیجه  سی اغلب برای رفع نیازهای اطلاعاتی   های مالی  های غیربور

بورگاستلر و   ؛2005 ،بال و شیواکومار ) شود توزيع نمی... سهامداران و  ،تامین کنندگان سرمايه 

های بنابراين براسییاس فرضیییه تقاضییا کیفیت گزارشییگری مالی در شییرکت  (. 2006 ،همکاران

  .باشدهای غیربورسی میبورسی بالاتر از شرکت

شتیبانی می      ضا پ شواهد تجربی که از نظريه تقا صه مرور می کنند بهدر ادامه  . شوند طور خلا

های غیربورسی انگلستان را مورد بررسی قرار    کیفیت سود در شرکت  ( 2005) اربال و شیواکوم 

ستانداردهای حسابرسی و حسابداری برای شرکت       ،که قوانین مالیاتیرغم اينعلی. دادند های ا

ها دريافتند که کیفیت سود به میزان قابل توجهی  آن ؛بورسی و غیربورسی بريتانیا يکسان است     

بورگاسییتلر و  ،در اين راسییتا. های بورسییی اسییتسییی کمتر از شییرکتهای غیربوردر شییرکت

کشور   13های غیربورسی و بورسی از   های زيادی از شرکت در بررسی نمونه ( 2006) همکاران

های بورسی  های غیربورسی فراگیرتر از شرکت  دريافتند که مديريت سود در شرکت   ،اروپايی

هايی بود که در مقیاس بزرگ اولین پژوهشيکی از ( 2013) پژوهش هوپ و همکاران. اسییت

شرکت     شد و کیفیت گزارشگری مالی  سی ايالات  در ايالات متحده آمريکا انجام  های غیربور

کیفیت   ،های بورسییینتايج نشییان داد که در مقايسییه با شییرکت . متحده آمريکا را روشیین نمود

  .تری دارندگزارشگری مالی پايین

های بورسییی انجام  ادی در ارتباط با مديريت سییود شییرکت های زيهرچند در ايران پژوهش

های بورسیی و غیربورسیی را   ولی پژوهشیی که تفاوت مديريت سیود بین شیرکت    ،شیده اسیت  

( 1394) پژوهش محمدرضییائی و محمدرضییائی ،به طور مثال. وجود ندارد ،آزمون کرده باشیید
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 با که باشید درصید می  8ران در اي اختیاری تعهدی اقلام مطلق قدر دهد که میانگیننشیان می 

 و پژوهش زگال ( درصییید میانگین قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری      7) توصییییفی های آماره 

چنین  .دارد مطابقت( 2005) همکاران و کوتاری مدل براسییاس فرانسییه در( 2011) همکاران

ا سییاير قابل قیاس ب ،ای نشییان دهنده آن اسییت که مديريت سییود در ايران از لحاظ مقداریيافته

دهد که برخی از نشان می ( 1395) های حساس يگانه يافته ،به عنوان شواهد ديگر . کشورهاست  

منجر ( استقلال هیات مديره و وجود حسابرسی داخلی    ،مانند) ساز و کارهای حاکمیت شرکتی  

 . شودمی های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانبه کاهش مديريت سود در شرکت

نظرية تقاضا و شواهد تجربی خارجی مرور شده نشان داد که دستکاری سود در  ،لیطور کبه

های چرا که مديران شییرکت ،های غیربورسییی اسییتتر از شییرکتهای بورسییی پايینشییرکت

تقاضییا برای گزارشییگری مالی با کیفیت و نظارت نهادهای ناظر بازار قرار   تأثیربورسییی تحت 

 . دارند

 نه نظریة رفتار فرصت طلبا

شرکت      صت طلبانه مديران  ساس نظرية رفتار فر سرمايه       برا ستمر  شار م سی تحت ف های بور

ست  شند و به همین علت  يابی به عملکردهای خاص و نیز حفظ منافع خود میگذاران برای د با

مديريت سییود يک رفتار . کننددر فرآيند محاسییبه سییود مداخله کرده و آن را دسییتکاری می  

 ،عبارت ديگربه. باشیییديابی به اهداف خاص میب مديريت برای دسیییتفرصیییت طلبانه از جان

های بورسییی در معرض فشییارهای بازار براسییاس فرضیییه رفتار فرصییت طلبانه مديران شییرکت 

شتر آن     ها برای دستکاری اقلام تعهدی جهت دست  سرمايه هستند که اين امر منجر به انگیزه بی

 (. 2005 ،همکارن گراهام و) شوديابی به سود مورد نظر می

شرکت       شخصی مديران  شرکت در بازار      غالباً بخشی از ثروت  سهام  سی به قیمت  های بور

ست    سته ا سهام را بالا نگه دارند ها انگیزه میکه به آن ،واب ستفاده از اقلام تعهدی   . دهد قیمت  ا

ها آن خورد که پاداش مديرانهايی به چشم می در شرکت بیشتر   ،اختیاری برای دستکاری سود  

که قیمت سهام  با توجه به اين(. 2006 ،برگسترسر و فیلیپن  ) وابسته به قیمت سهام شرکت است     

ارزش بازار  ،طور روزانه در دسییترس اسییت های بورسییی بهبرای شییرکت ،شییرکت در بورس

. های بورسی است  يابی عملکرد برای مديران شرکت ترين معیارهای ارزششرکت يکی از مهم 

مدت به عنوان يکی ر قیمت سهام در کوتاهب گذاریثیرأدستکاری سود به منظور ت ،در اين راستا
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اسییتفاده  (. 2008 ،نورنا و همکاران) شییودمیترين دلايل مديريت سییود شییناخته شییده   از مهم

گران مالی از اطلاعات حسییابداری به منظور اعتباردهندگان و تحلیل ،گذارانگسییترده سییرمايه 

قیمت سیییهام بنگاه  ،شیییود تا مديران از طريق دسیییتکاری سیییودمیتعیین ارزش سیییهام موجب 

 (. 2000 ،ديچو و اسکینر) ثیر قرار داده و بهینه نمايندأمدت تحت تاقتصادی خود را در کوتاه

های غیربورسیی به ارزش شیرکت گره نخورده   درحالی که ثروت شیخصیی مديران شیرکت   

شیرکت  م از طريق دسیتکاری سیود برای  های افزايش قیمت سیها انگیزه ،عبارت ديگربه. اسیت 

های غیربورسییی رود که شییرکتبنابراين انتظار می. های غیربورسییی چندان قابل تصییور نیسییت

انگیزه کمتری برای دسییتکاری سییود داشییته باشییند که اين امر منجر به ارائه گزارشییگری مالی  

هوپ و ) دشییومی های بورسیییهای غیربورسییی در مقايسییه با شییرکت باکیفیت برای شییرکت

  (.2013 ،همکاران

شرکت  فقط دو پژوهش شواهد تجربی در حمايت از نظرية رفتار فرصت طلبانه در خصوص   

ی پیامدهای اقتصییادی گزارشییگری مال ( 2005) همکاران گراهام و. اندهای بورسییی ارائه داده

در های بورسییی دهد که شییرکتها نشییان مینتايج آن. اندهای بزرگ را بررسییی کردهشییرکت

ها برای مديريت سییود از که منجر به انگیزه بیشییتر آن ،معرض فشییارهای بازار سییرمايه هسییتند 

دهد نشییان می( 2010) های گیولی و همکارانيافته ،در اين راسییتا. شییودطريق اقلام تعهدی می

رو به بالا ) تمايل بیشتر برای مديريت سود ،ترهای بورسی کیفیت اقلام تعهدی پايینکه شرکت

شرکت     ( ا پائیني سه با  سود هدف و اقلام تعهدی با پايداری کمتر در مقاي های جهت رسیدن به 

 . غیربورسی دارند

بیانگر آن است که به    ،طور کلی شواهد نظری و تجربی براساس نظرية رفتار فرصت طلبانه   به

 کیفیت گزارشییگری  ،های بورسییی فرصییت طلبانه مديران شییرکت   ها و رفتارهایدلیل انگیزه

  .تر استهای غیربورسی پايینهای بورسی نسبت به شرکتشرکت

 پژوهش  فرضیه

های پژوهشدهد هم مبانی نظری و هم يافتهمرور شیییواهد نظری و تجربی موجود نشیییان می

در . های بورسی و غیربورسی متضاد هستند    های قبلی در ارتباط با تفاوت مديريت سود شرکت  

های کوچک و دهد که هم شیییرکتنشیییان می( 2016) ماردپژوهش ويگنرون و  ،اين راسیییتا 
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سود می        سوی اقدام به مديريت  سی فران سی و هم غیربور اما اهداف مديريت  ؛کنندمتوسط بور

  وجود دو نظرية متضییاد به توجه با. ها متفاوت اسییتهای مديريت سییود آنها و روشآن سییود

های قبلی و نبود پژوهش داخلی وهششواهد تجربی متناقض پژ (، تقاضا و رفتار فرصت طلبانه  )

به شیییرح زير تدوين ( مثبت و منفی) های اين پژوهش بدون تعیین جهتفرضییییه ،در اين حوزه

 : اندشده

ضیة  شرکت  :فر سی    ) بین نوع  سه با بور سی در مقاي سود رابطه معناداری  ( غیربور و مديريت 

  .وجود دارد

 روش پژوهش

 ها گردآوری داده

 استفاده شده است   حذف سیستماتیک   ها از روش برای گردآوری دادهنیز  در پژوهش حاضر 

 : معیارهای اعمال شده به شرح زير است که

  .شرکت در دسترس باشد ،های مالی حسابرسی شدهمجموعه کامل صورت -1

شرکت -2 شامل بانک   جزء  صنعت مالی  سرمايه شرکت  ،هاهای  ها و هلدينگ ،گذاریهای 

  .ها متفاوت استزيرا افشای اطلاعات مالی و تصمیمات شرکت درآن ؛ها و لیزينگ نباشدبیمه

   .در طی دوره تحقیق سال مالی خود را تغییر نداده باشند-3

شد که حداقل     شرکت -4 صنعتی با سال    10جزء  شاهده برای در هر  صنعت در   ،م برای آن 

  .دسترس باشد

  .اسفند باشد 29ها منتهی به سال مالی آن-5

که ( های صنعت مالی به جز شرکت ) های بورسی های غیربورسی تابعه شرکت  تمامی شرکت 

 ،های مذکوربا در نظر گرفتن محدوديت ،اندها در سايت کدال افشا شده    های مالی آنصورت 

 سییاله پنج زمانی دوره ،قلمرو زمانی اين پژوهش. اندبه عنوان نمونه پژوهش در نظر گرفته شییده

تابعة  غیربورسیییی هایشیییرکت های مالیصیییورت کهاين به توجه با. باشیییدمی 1394و  1390

دوره زمانی اين  ،افشیاء شیده اسیت    کدال سیايت  طريق از 1390 سیال  از ،بورسیی  هایشیرکت 

  .باشدمی 1394و  1390های پژوهش بین سال
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تعداد مشییاهدات در آزمون   ،گفته و دوره زمانی پنج سییالههای پیشبعد از اعمال محدوديت

های توزيع شیرکت . باشید می( شیرکت  205) شیرکت  -سیال   025، 1اين پژوهش شیامل  نهائی 

  .باشدنمونه براساس نوع صنعت به شرح زير می

 های نمونه برحسب نوع صنعتتوزیع شرکت(: 1) نگاره

 درصد جمع غیربورسی بورسی نوع صنعت ردیف

 20 42 28 14 خودرو و ساخت قطعات 1

 11 23 15 8 آلات و تجهیزاتماشین ٢

 8 16 8 8 مواد و محصولات دارويی 3

 8 17 13 4 الکترونیکی 4

 8 17 9 8 فلزات اساسی 5

 8 16 6 10 مواد غذايی 6

 6 13 6 7 پتروشیمی 7

 6 12 1 11 سیمان 8

 6 10 4 6 محصولات شیمیايی 9

 19 39 28 11 ساير صنايع 10

 100 205 118 87 جمع 

 پژوهش  مدل

و محمدرضییائی و ( 2013) های فرنسیییس و همکارانیق براسییاس پژوهشمدل اصییلی تحق

 : به شرح زير تدوين شده است( 2016) صالح -محد 

AbsDisAcc it = β0 + β1 UnListedFirm it + β2 AudPvt it + β3 AudChg it  

 + β4 Size it + β5 Lev it + β6 Issue it + β7 Growth it  

 + β8 Loss it + β9 LogAge it + β10 ConOwn it  

 + β11 StOwn it +∑βj IndustryDum  

 + βk YearDum + ε it (1)  
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 تعریف متغیرها

 متغیر وابسته

AbsDisAcc:     نحوه محاسیییبه اقلام تعهدی اختیاری در        ،قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری

  .شده استتشريح  ادامه

 اصلی متغیر مستقل

UnListedFirm: سی بودن غیر شرکت       متغی ،بور شرکت جز  ساوی يک اگر  ساختگی م ر 

شد که اطلاعات آن  شرکت  ةهای غیربورسی تابع  سايت کدال  های بورسی با شده   ها در  منتشر 

 . های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران باشدو صفر اگر شرکت جز شرکت است

 متغیرهای کنترلی

 AudPvt:     ساختگی مساوی يک اگر    ،حسابرس خصوصی حسابرس جزء موسسات     متغیر 

صورتی که حسابرس                    صفر در  شد و  سمی با ضو جامعه حسابداران ر سی خصوصی ع حسابر

  .سازمان حسابرسی باشد

AudChg:  ساختگی مساوی يک    ،تغییر حسابرس شد  متغیر  در  ،اگر حسابرس تغییر کرده با

 صورت صفر غیر اين

Size: های يک شرکتلگاريتم طبیعی جمع دارايی ،اندازه شرکت 

Lev: هاها تقسیم بر جمع ارزش دفتری دارايیکل بدهی ،نسبت بدهی 

Issue:  متغیر ساختگی مساوی يک اگر شرکت افزايش سرمايه داده باشد       ،افزايش سرمايه، 

 صورت صفردر غیر اين

Growth: درصد رشد فروش سال جاری نسبت به سال قبل 

Loss: ر شییرکت زيان گزارش کرده متغیر سییاختگی مسییاوی يک اگ ،ده بودن شییرکتزيان

 صورت صفر در غیر اين ،باشد

LogAge: ( ها از بدو تاسیستعداد سال) لگاريتم طبیعی سن شرکت ،سن شرکت 



  1398، بهار 31هشتم، شماره  ال، سی تجربی حسابداریهاپژوهش
  265  

 

 

ConOwn: ترين سییهامدار  درصییدی از سییهام شییرکت که متعلق به بزرگ  ،تمرکز مالکیت

 شرکت است

StOwn: رصد از سهام شرکت د 50اگر بیش از متغیر ساختگی مساوی يک  ،مالکیت دولتی

 صورت صفر در غیر اين ،های نیمه دولتی باشدبه دولت يا شرکتمتعلق 

YearDum:  ( هر سال يک متغیر مجازی) به زمان ساختگی مربوطمتغیرهای 

IndustryDum: متغیرهای ساختگی مربوط به نوع صنعت 

های قبلی در مطابق پژوهش ،UnListedFirmتعريف متغیر مستقل اصلی اين پژوهش يعنی   

 اثرات کنترل. باشیییدمی( 2013 ،هوپ و همکاران؛ 2010 ،گیولی و همکاران ،مانند) اين حوزه

 حذف عوامل اثرات که شود می باعث( تجزيه و تحلیل به صورت پنل ) شرکت  سطح  در ثابت

بال و ) گردد کنترل( کنندتغییر نمی زمان طول در که اثرات عواملی) شرکت  هر با مرتبط شده 

( هاشیییرکت) که تعداد مقاطعزمانی ،اما اجرای مدل با اثرات ثابت شیییرکت(. 2012 ،کارانهم

سال  به مدل پژوهشی   مجازیشود که تعداد زيادی متغیر  موجب می ،هاست چندين برابر تعداد 

بال و ) دهندقدرت آزمون را کاهش می ،اضیییافه شیییوند که به دلیل کاهش درجه آزادی مدل 

چنین شییرايطی شییايد آثار منفی اسییتفاده از کنترل اثرات ثابت در سییطح  در (. 2012 ،همکاران

 ،های خارجی حسییابداری ماننددر پژوهش ،به اين دلیل. شییرکت بیشییتر از آثار مثبت آن شییود

به دلیل حجم بالای مشیییاهدات و تعداد       (، 2012) بال و همکاران  و ( 2009) جگی و همکارن 

فاده از مزايای کنترل اثرات ثابت و کاهش اثرات منفی و به منظور است ( هاشرکت ) بالای مقاطع

به جای کنترل اثرات در سییطح شییرکت به کنترل اثرات ثابت در سییطح   ،اين نوع برآورد مدل

سال می    ضر کنترل اثرات ثابت در     ،به همین دلیل. پردازندصنعت و  صلی پژوهش حا رويکرد ا

صنعت ( YearDum) سال سطح   ست ( IndustryDum) و  لذا برای (. 1396 ،رضائی محمد) ا

 . شودها از روش تلفیقی با کنترل اثرات در سطح سال و صنعت استفاده میتخمین کلیه مدل

 گیری مدیریت سود اندازه

های قبلی به عنوان معیاری از مديريت هرچند اقلام تعهدی اختیاری به دفعات توسط پژوهش 

های مربوط به اندازهاند که مدلکرده بحث( 2010) ديچو و همکاران ،کار رفته اسییتسییود به

ضعف  سايی   گیری اقلام تعهدی اختیاری هنوز در حال تکمیل و دارای  شنا ستکاری  هايی در  د
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در آزمون ( 1991) اغلب تحقیقات از مدل جونز ،در ايران. باشییندهای انجام شییده در سییود می

و رحمانی و  ( 1388) کاران اما نتايج تحقیق نیکومرام و هم   ؛اند مديريت سیییود اسیییتفاده کرده    

و جونز تعديل شییده توسییط ديچو و  ( 1991) نشییان دادند که مدل جونز( 1392) منشبشیییری

مدل  ( 1388) نیکومرام و همکاران. باشیند در کشیف مديريت سیود کارا نمی  ( 1995) همکاران

و مدل  ( 2002) مدل ديچو و ديچف( 1392) منشو رحمانی و بشیییری( 2002) ديچو و ديچف

همانند کالپور و . را برای کشییف مديريت سییود مناسییب دانسییتند  ( 2005) وتاری و همکارانک

در اين پژوهش از سه مدل کوتاری  (، 1394) و محمدرضائی و محمدرضائی  ( 2010) همکاران

بال و شییییوا کومار   ( 2005) و همکاران  به    ( 2002) و ديچو و ديچف( 2006) و  برای محاسییی

با استفاده از اين سه مدل احتمال سوگیری ناشی از انتخاب يک      .شود مديريت سود استفاده می  

مدل   ،ابتدا . يابد  کاهش می  ،گیری مديريت سیییود توسیییط پژوهشیییگر    مدل خاص برای اندازه   

 . شودبه شرح زير ارائه می( 2005) کوتاری و همکاران

 TACijt = α0 + α1 (ΔREVijt – ΔARijt) + α2PPEij + α3ROAijt-1  +

εijt                                                                                 (2)  

 : که درآن

TAC:   یاتی به دسیییت            ،کل اقلام تعهدی یاتی با جريان نقد عمل که از طريق تفاوت بین سیییود عمل

 . آيدمی

ΔREV: تغییر در درآمد فروش نسبت به دوره قبل 

ΔAR: سبت به دوره قبلهای دريافتنی نتغییر در حساب 

ROA: هانسبت بازده دارايی 

PPE: ماشین آلات و تجهیزات ،جمع اموال 

 . شوندهای شرکت در سال قبل تقسیم میبه جمع کل دارايی( 2) تمامی متغیرهای مدل

به همراه کنترل نقش محافظه( 1991) همان مدل تعديل شیییده جونز( 2006) مدل بال و شییییواکومار

 . باشداختیار مديران در گزارش سود از طريق سه متغیر اضافی به شرح زير میکاری حسابداری بر 

TAC ijt = α0 + α1 (Δ REV ijt – Δ AR ijt) + α2 PPE ijt  + α3 CFO ijt + α4 

DCFO ijt  + α5 (CFO ijt /TA ijt-1) * DCFO ijt  + εijt                                                                 (3)  
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 : که درآن 

CFO: جريان نقد حاصل از عملیات 

DCFO:    ساوی يک ساختگی م شد    متغیر  صل از عملیات منفی با در غیر  ،اگر جريان نقد حا

 صورت صفر اين

TA: هارايیاکل د 

ها در بخش قبلی تعريف شییییده   ند سییییاير متغیر مدل     ،ا های  مام متغیر کل  ( 3) و ت بر جمع 

  .شوندم میسال قبل تقسی یهادارايی

( 2002) مدل ديچو و ديچف ،گیری مديريت سود کار گرفته شده برای اندازه سومین مدل به 

  :اين مدل در ادامه تشريح شده است. باشدمی

 ∆WC ijt = α0 + α1 CFO ijt-1 + α2 CFO ijt + α3 CFO ijt+1 + ε ijt                          (4)  

 : که درآن

ΔWC: مايه در گردشتغییرات در سر– (ΔAR  +ΔINV + ΔAP  +ΔTAX  +ΔOTH ) 

ΔAR: های دريافتنی نسبت به دوره قبلتغییر در حساب 

ΔINV: تغییر در موجودی کالا نسبت به دوره قبل 

ΔAP: های پرداختنی نسبت به دوره قبلتغییر در حساب 

ΔTAX: تغییر در مالیات پرداختنی نسبت به دوره قبل 

ΔOTH: و ،ای جاری نسبت به دوره قبلهیاير دارايتغییرات در س  

CFO: از عملیات جريان نقد حاصل 

چنین به منظور  هم. شیییوندتقسییییم میهای سیییال قبل بر جمع دارايی( 4) تمام متغیرهای مدل

 4و  3 ،2های مدل ،های خاص هر صیینعت در محاسییبه اقلام تعهدی غیراختیاری کنترل ويژگی

 های قبلی مانند جگی و همکارانمطابق پژوهش. شیییوندمی هر صییینعت اجرا -برای هر سیییال 

و محمیدرضییییائی و  ( 2013) فرنسییییس و همکیاران (، 2010) کیالپور و همکیاران  (، 2009)
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ست از آمارة خطا (، 2016) صالح  -محد  دست آمده پس  به( ε) اقلام تعهدی اختیاری عبارت ا

 . 4و  3 ،2های از اجرای مدل

 های پژوهشیافته

 توصیفی  هایآماره

(  الف) تابلوی. دهدرا نشییان می  1های توصیییفی مرتبط با مدل رگرسیییونی   آماره( 2) نگاره

میانگین قدر . کندهای توصیییفی برای متغیرهای پیوسییته پژوهش را گزارش میآماره( 2) نگاره

باشد که قابل مقايسه درصد می 7مطلق اقلام تعهدی اختیاری براساس مدل کوتاری و همکاران 

می نشان ( 2) نگاره. است ( 1394) های توصیفی پژوهش محمدرضائی و محمدرضائی    ا آمارهب

باشد که بیانگر اين است که تقريباً قسمت عمده    درصد می  64ها دهد که میانگین نسبت بدهی 

شرکت  ست   ای از منابع مالی  شده ا سه با    . ها از طريق بدهی تأمین  صیفی قابل مقاي اين آماره تو

می نشییان( 2) نگاره چنینهم. اسییت( 1394 ،پورحیدری و همکاران ،مانند) بلیهای قپژوهش

 هایيافته با مطابق که است  درصد  62 حدود عمده سهامدار  مالکیت درصد  میانگین که دهد

 ايرانی هایشرکت  مالکیت ساختار  مورد در( 1394) محمدرضائی  و محمدرضائی  توصیفی 

 هایشرکت  در مالکیت تمرکز که بیانگر آن است  فیآماره توصی  اين ،ديگر عبارت به. است 

شرکت  بهادار اوراق بورس در شده  پذيرفته سی تهران و  ست    های غیربور شهود ا حالی  در. م

شورهای  سرمايه  بازارهای در که شرفته  ک صد  5 از بیش مالکیت تمرکز ،آمريکا مانند پی  در

  .هستند یسهامدار غالب اشکال نهادی و جزء سهامداران و مشهود نبوده

گاره ) ب) تابلوی  تايج آزمون ( 2( ن هد را نشییییان می tن هدی     . د قدر مطلق اقلام تع یانگین  م

های بورسی و غیربورسی تقريباً مشابه است و تفاوت اختیاری براساس هر سه مدل برای شرکت

 وصیفی های تساير آماره . کندای از فرضیه اول پژوهش حمايت نمی چنین يافته. معناداری ندارد

به . با واقعیت مطابقت دارد، هاهای بورسی و غیربورسی تابعه آن  متغیرهای پیوسته برای شرکت  

شرکت ، عبارت ديگر سی به اندازه  شرکت طور معناداری بزرگهای بور سی  تر از  های غیربور

طور قابل توجه و ها بهتر و تمرکز مالکیت در آنهای غیربورسییی کوچکسیین شییرکت. اسییت

شت  ست معناداری بی شرکت    ، چنینهم. ر ا شد فروش برای  سبت بدهی و نرخ ر سی  ن های غیربور

 .های بورسی استبیشتر از شرکت
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 های توصیفیآماره (:٢) نگاره

 متغیرهای پیوسته :تابلوی الف

انحراف  میانه میانگین نام متغیرها

 معیار

 حداقل حداکثر

 KWL 073/0 058/0 057/0 054/0 004/0مديريت سود 

 BSH 070/0 057/0 054/0 242/0 003/0سود مديريت 

 DD 199/0 184/0 141/0 629/0 001/0مدل مديريت سود 

 418/9 691/18 044/2 479/13 4546/13 اندازه شرکت

 227/0 280/1 217/0 628/0 641/0 نسبت بدهی

 -491/0 680/2 457/0 194/0 259/0 رشد فروش

 946/1 189/4 749/0 136/3 035/3 سن شرکت

 270/0 990/0 200/0 570/0 619/0 درصد مالکیت سهامدار عمده

 و ناپارامتری tآزمون  :تابلوی ب

 آزمون ناپارامتری tآزمون 

های شرکت نام متغیرها

 غیربورسی

(592N=)  

های شرکت

 بورسی

(433N=) 

های شرکت نام متغیرها t آماره

 غیربورسی

 (592N=) 

های شرکت

 بورسی

 (433N=) 

 کای دو

د ديريت سوم
KWL 

حسابرس  31/0 079/0 080/0

 خصوصی

503 346 **50/4 

مديريت سود 
BSH  

077/0 076/0 23/0   )%( 85 80  

مديريت سود 
DD  

تغییر  02/0 199/0 199/0

 حسابرس 

161 97 05/3 

  22 27 )%(   69/16*** 650/14 737/12 اندازه شرکت 

افزايش  38/3*** 626/0 694/0 نسبت بدهی 

 مايهسر

110 84 11/0 

  19 19 )%(   96/3*** 240/0 440/0 رشد فروش

 41/20*** 58 147 زيان شرکت -20/12*** 347/3 806/2 سن شرکت

درصد مالکیت 

 سهامدار عمده

844/0 506/0 ***97/18   )%( 25 13  

مالکیت     

 دولتی 

336 284 ***16/8 

      )%( 57 66  

مدل بال و  BSH ،مدل کوتاری و همکاران KWL .%99معناداری در سطح اطمینان  **و  %95 معناداری در سطح اطمینان *

  .مدل ديچو و ديچف DDو  شیواکومار
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نتايج آزمون ناپارامتری برای متغیرهای گسییسییته پژوهش را    2جدول ( ب) تابلوی ،چنینهم

ر توسط حسابرسان    های غیربورسی بیشت  شرکت  ،های بورسی در مقايسه با شرکت  . دهدنشان می 

 . ده و غیردولتی هستندبیشتر زيان ،شوندخصوصی حسابرسی می

شاهدات پرت بر نتايج تحقیق   لازم به ست که برای کاهش اثر م صد کوچک  ،ذکر ا يک در

ترين مشییاهدات به های مربوط به متغیرهای پیوسییته را با اعداد نزديکترين دادهترين و بزرگ

شده ا  ،هاآن داده شده    . ست جايگزين  سون که گزارش ن ستگی پیر شان  ،نتايج آزمون همب می ن

ندارد          قل وجود  بالايی بین متغیرهای مسیییت آمارة عامل تورم      ،چنینهم. دهد که همبسیییتگی 

کمتر از حد  ،ها بدسییت آمد که برای تمامی متغیرهای مسییتقل تک مدلواريانس نیز برای تک

خطی بین متغیرهای مسییتقل اين پژوهش هم مشییکل ،به عبارت ديگر. بود( 10يعنی ) ایآسییتانه

 . وجود ندارد

 نتایج آزمون فرضیه 

دهد که نوع   ها نشیییان می  يافته  . کند نتايج آزمون فرضییییه پژوهش را گزارش می   ( 3) نگاره 

بدست آمده براساس ) رابطه معناداری با مديريت سود( غیربورسی در مقايسه با بورسی) شرکت

سه مدل  شتیبانی نمی  تهچنین ياف. ندارد( هر  کند و فرضیه پژوهش رد می ای از فرضیه پژوهش پ

 . شود

 و مدیریت سود نوع شرکت -های آزمون فرضیه یافته(: 3) نگاره
 DDمديريت سود  BSHمديريت سود  KWLمديريت سود  متغیر

ضريب 

 برآوردی

ضريب  tآماره 

 برآوردی

ضريب  tآماره 

 برآوردی

 tآماره 

53/3 0/301***  14/0 010/0 45/1 039/0 مقدار ثابت  

 -49/0 -15/0 31/1 010/0 21/0 200/0 شرکت غیربورسی 

 -36/1 -021/0 07/0 001/0 -27/0 -001/0 حسابرس خصوصی

 -22/4 ***-029/0 -20/3 ***-010/0 55/1 005/0 تغییر حسابرس 

 68/1 007/0 34/2 **003/0 33/2 **003/0 اندازه شرکت

 09/3 0/062*** 07/2 **006/0 35/1 005/0 نسبت بدهی

 99/3 ***030/0 -37/0 -001/0 -83/0 -003/0 افزايش سرمايه

 80/1 011/0 -08/0 -001/0 -59/1 -003/0 رشد فروش
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 DDمديريت سود  BSHمديريت سود  KWLمديريت سود  متغیر

ضريب 

 برآوردی

ضريب  tآماره 

 برآوردی

ضريب  tآماره 

 برآوردی

 tآماره 

 -22/0 -002/0 52/2 0/011** -19/1 005/0 زيان شرکت

 11/1 014/0 77/2 ***007/0 99/0 003/0 سن شرکت

درصد مالکیت سهامدار 

 عمده
022/0-*** 68/2- 008/0- 89/0- 015/0 43/0 

 01/0 001/0 -62/3 0/014-*** 21/0 001/0 مالکیت دولتی

  کنترل شد  کنترل شد  کنترل شد سال -متغیرهای ساختگی

نوع  -متغیرهای ساختگی

 صنعت

  کنترل شد  کنترل شد  کنترل شد

  27/0  22/0  17/0 ضريب تعیین تعديل شده

  72/9***  05/10***  41/7*** سطح معناداری مدل

 ،مدل کوتاری و همکاران KWL. %99معناداری در سیییطح اطمینان  **و  %95معناداری در سیییطح اطمینان  *

BSH و  مدل بال و شیواکومارDD مدل ديچو و ديچف.  

شان می ( 3) نگاره شرکت ن سود می    ،های بزرگدهد  شتر اقدام به مديريت  نتايج هم. کنندبی

سود دارد و مديريت     چنین بیان سبت بدهی رابطه مثبت و معناداری با مديريت  ست که ن گر آن ا

 . تر استاند کمهايی که حسابرس خود را تغییر دادهسود برای شرکت

 ،که دو جريان متضییاد شییواهد نظری و تجربی در سییطح بین الملل وجود دارد   رغم اينعلی

های بورسییی و غیربورسییی ريت سییود شییرکتوت معناداری بین مديتفا) های اين پژوهشيافته

ندارد  يکی از دلايل عدم   . کند های پژوهشیییی حمايت نمی    يک از اين جريان  از هیچ( وجود 

تواند ناشی از  های پژوهش حاضر از شواهد تجربی موجود در سطح بین الملل می   حمايت يافته

ها در کشییورهای کتاسییتانداردها و شییرايط محیطی و اقتصییادی شییر  ،اين امر باشیید که قوانین

ست  شد که   ترين دلیل چنین نتايجی میاما مهم. مختلف متفاوت ا ضوع با شرکت  تواند اين مو

شده در اين پژوهش    سی انتخاب  شرکت    ،های غیربور شابه  شده در    م سی آزمون  های غیربور

شند تحقیقات خارجی نمی شرکت      ؛با سان و مديران  سابر سی تابعه زيرا ح شرکت  های غیربور

صورت      های بور ستند که  ضوع واقف ه شرکت آن سی به اين مو سايت کدال   های مالی  ها در 

مديران و حسابرسان شرکت ،بنابراين. افشا خواهد شد و در دسترس همگان قرار خواهد گرفت
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شرکت    سی تابعه  سی های غیربور شرکت  ،های بور سیت لازم در تهیه       مانند  سا سی ح های بور

 ،های خارجیهای غیربورسی آزمون شده توسط پژوهشتاما شرک. های مالی را دارندصورت

 . گیردها در دسترس همگان قرار نمیهای مالی آنهای غیربورسی هستند که صورتشرکت

نسبت به عدم مانايی متغیرهای پژوهش  ،سال است 5 ،که دوره پژوهش حاضرباتوجه به اين

ن بابت نیز نشان داد که نگرانی در مورد اما نتايج آزمون گزارش نشده از اي ؛توان نگران نبودمی

همسانی خطاهای استاندارد اصلاح شده نا ،چنینهم. عدم مانايی متغیرهای پژوهش وجود ندارد

با در نظرگرفتن اين موضوع که دوره پژوهش . اندگزارش شده 4و  3در جداول  4واريانس وايت

 . تواند حاد باشدهش نمیمشکل خودهمبستگی برای اين پژو ،سال است 5فقط محدود به 

 های حساسیتآزمون

 آزمون جهت مدیریت سود 

( 2009 ،جگی و همکاران ،مانند) های پیشیین قدرمطلق اقلام تعهدی اختیاری همانند پژوهش

هر چند اين نحوه عمل تمامیت  . در مدل اصییلی پژوهش به عنوان متغیر وابسییته بکار رفته اسییت

اما جهت مديريت سییود را در نظر  ،گیردرا در بر میمقداری دسییتکاری سییود توسییط مديريت 

از  های مالی بزرگبسیار مهم است چون بیشتر رسوايی     توجه به جهت مديريت سود . گیردنمی

در ادامه   ،بنابراين (. 2005 ،همیلتن و همکاران ) اند طريق مديريت سیییود رو به بالا اتفاق افتاده       

و مديريت سود رو به بالا مورد آزمون  ( با بورسی غیربورسی در مقايسه   ) رابطه بین نوع شرکت 

ست  شده  . قرار گرفته ا شان می نتايج گزارش ن شرکت ن سه با    ) دهد که نوع  سی در مقاي غیربور

سی  سود رو به بالا ( بور سه مدل     ) رابطه معناداری با مديريت  ساس هر  ست آمده برا . ندارد( بد

 . در راستای نتايج اصلی پژوهش استای چنین يافته

 زاتایج آزمون غیربورسی بودن به عنوان یک متغیر درونن

های   تر از شیییرکت طور میانگین بسییییار بزرگ   های بورسیییی به   که شیییرکت   با توجه به اين   

ساير ابعاد هم تفاوت عمده     ستند و از بابت  سی ه شرکت غیربور سی دارند ای با  به ،های غیربور

 "1تمايل  -تطابق براسیییاس امتیاز   "نیک  از تک ،منظور ايزوله کردن بهتر نقش غیربورسیییی بودن 

شرکت دهد کهنشان می( 2) نگاره ،در اين راستا(. 2013 ،هوپ و همکاران) استفاده شده است

های غیربورسی تابعه شرکت  طور محسوسی بر حسب میانگین بزرگتر از شرکت    های بورسی به 
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ستند    سی ه ساير تفاوت چنین بههم. های بور صد   ،تنوع معاملات های مهم ديگر مانندخاطر  در

های متفاوتی بین   چنین ويژگی. شیییود مجزابايد اثر غیربورسیییی بودن    ... سیییهامداران عمده و    

های حسابداری و  ها ممکن است بر نوع انتخاب رويه های بورسی و غیربورسی تابعه آن  شرکت 

ثال طور مبه ،به عبارت ديگر. ها برای کیفیت گزارشیییگری مالی موثر باشیییدتمايلات شیییرکت

شرکت    شگری مالی  سی به   تفاوت در کیفیت گزار سی و غیربور شی از  جای اينهای بور که نا

شد    سی بودن يا نبودن با شی از تفاوت در ويژگی    ،بور ست نا شرکت ممکن ا مانند ) هاهای اين 

 . باشد(  ...ترکیب سهامداران و ،اندازه

از تکنیک تطابق   ،رسی بودن متغیر غیربو 5زا بودنطوری که ذکر شد برای کنترل درون همان

های بورسیییی و برای تطابق شیییرکت( 5) از مدل. تمايل اسیییتفاده شیییده اسیییت-براسیییاس امتیاز

  :غیربورسی استفاده شده است

UnListedFirm it = α0 + α1 AudPvt it + α2 AudOpn it  + α3 Size it + α4 Levit  

 + α5 ROA it + α 6LogAge it + α 7Subs it  + α8 ConOwn it + α9 StOwn it  

 +βj IndustryDum + βk YearDum  + ε it                                                      (5)  

  :در آن که 

AudOpn:  متغیر سییاختگی مسییاوی يک اگر نوع گزارش   ،گزارش حسییابرسییی غیرمقبول

  حسابرسی غیرمقبول باشد و صفر اگر نوع گزارش مقبول باشد

Subs:    صلی شرکت        ،شرکت ا شرکت دارای يک يا چند  ساوی يک اگر  ساختگی م متغیر 

طور کامل در به( 5) کار رفته در مدلسییاير متغیرهای به صییورتصییفر در غیر اين ،فرعی باشیید

 . اندهای قبلی تعريف شدهمدل

ساس اين تکنیک  سی          ،برا شرکت بور سی تابعه  شرکت غیربور سی با يک  شرکت بور  يک 

 داده شییید( براسیییاس فرآيند پیوند نزديکترين همسیییايه) با هم پیوند( ينی و تکراربدون جايگز)

مدل اصییلی پژوهش براسییاس   ،در نهايت(. 1394 ،فیل اسییرافیلی :2011 ،لاورنس و همکاران)

لازم به ذکر اسییت که به . اجرا شیید( شییرکت مشییاهده -سییال 622) بدسییت آمده نمونه انطباقی

در مرحله تطبیق قسییمتی از مشییاهدات نمونه    ،ی اين تکنیکهاترين ضییعفعنوان يکی از مهم

شتند  شدند (، شرکت مشاهده   -سال  403) اولیه که با هم قابلیت انطباق ندا رای نتايج اج. حذف 
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گیری مديريت سییود براسییاس نمونه انطباقی و با   براسییاس هر سییه مدل اندازه  ( 1) دوباره مدل

غیربورسییی در ) نشییان داد که نوع شییرکت ،زا بودن متغیر مسییتقل اصییلی پژوهشکنترل درون

 . رابطه معناداری با مديريت سود ندارد( مقايسه با بورسی

جايگزين     ،چنینهم مل  يک نحوة ع قل اصیییلی   برای کنترل درون ،در  زا بودن متغیر مسیییت

شرکت  طور دستی به انطباق مشاهدات مربوط به  به(، 2013) همانند هوپ و همکاران ،پژوهش

اقدام   ،های غیربورسییی براسییاس اندازه شییرکت مشییاهدات مربوط به شییرکت  های بورسییی با

طور جداگانه براساس میانه متغیر های بورسی و غیربورسی را بهشرکت ،به عبارت ديگر. کرديم

يک  ،سیییپس. ها به دو گروه بزرگ و کوچک تقسییییم کرديملگاريتم طبیعی جمع کل دارايی

شرکت   ،اهدهشرکت مش   -سال  513زيرنمونه به تعداد  شرکت  شامل  های بزرگ غیربورسی و 

اين گروه از . ها بدسیییت آمدهای کوچک بورسیییی براسیییاس لگاريتم طبیعی جمع کل دارايی

شتند    شرکت  نتايج . های بورسی و غیربورسی از لحاظ اندازه با يکديگر تفاوت قابل توجهی ندا

دهد که غیربورسییی بودن  یدر ارتباط با فرضیییه اول نشییان م ( 1) گزارش نشییده از اجرای مدل

 ،به عبارت ديگر. ندارد( گیری شده براساس هر سه مدل   اندازه) رابطه معناداری با مديريت سود 

گزارش شییده در  ،های اصییلی پژوهشمطابق يافته ،دسییت آمده براسییاس اين زيرنمونه نتايج به

نگاره زارش شده در  گ) های اصلی پژوهش دهد که يافتهاين نتايج نشان می . باشد می( 3) نگاره

های متفاوت نمونه حساسیت نداشته و احتمالاً از مشکل دروننسبت به اندازه ،قابل اتکا بوده( 3

 . برندزا بودن متغیر مستقل اصلی رنج نمی

 ها در مدیریت سودکنترل سیاست یکسان شرکت

ورسیییی در غیرب) نتايج اصیییلی اين پژوهش نشیییان دهنده نبود رابطه معنادار بین نوع شیییرکت

های غیربورسی آزمون شده در اين   شرکت  ،چنینهم. و مديريت سود است  ( مقايسه با بورسی  

اين نگرانی  ،در اين چنین وضعیتی . های بورسی هستند  های تابعة شرکت همان شرکت  ،پژوهش

شرکت     سود بین  شايد عدم تفاوت معنادار مديريت  سی   وجود دارد که  سی و غیربور  ،های بور

های ديکته شیده  همان سییاسیت   ،های غیربورسیی تابعه موضیوع باشید که شیرکت    ناشیی از اين 

صلی   ست  ) شرکت ا سود ) در مورد کیفیت گزارشگری مالی ( که بورسی ا را پیروی ( مديريت 

های پژوهش ممکن اسییت علت رد فرضیییه ،با در نظر گرفتن اين فرضیییه اثبات نشییده. کنندمی



  1398، بهار 31هشتم، شماره  ال، سی تجربی حسابداریهاپژوهش
  275  

 

 

های غیربورسی تابعه   های اصلی بورسی و شرکت   ناشی از اين موضوع باشد که شرکت     ،حاضر 

 .  اندطور همزمان مورد آزمون قرار گرفتهها که بهآن

شیرکت    82های غیربورسیی دوباره مورد مداقه قرار گرفتند و  شیرکت  ،برای رفع اين نگرانی

  ،شرکت بورسی در نمونه پژوهش بودند   87ها جز های اصلی يا مادر آن غیربورسی که شرکت  

ها به عنوان های اصلی يا مادر آن شرکت غیربورسی که شرکت     36تنها  ،بنابراين. ندحذف شد 

بعد از اعمال اين    ،به عبارت ديگر  . باقی ماندند      ،شیییرکت بورسیییی در نمونه پژوهش نبودند     

شییرکت  87) شییرکت 123با اسییتفاده از يک زيرنمونه جديد که شییامل  ( 1) مدل ،محدوديت

سی و   سی    36بور سال پژوهش د( شرکت غیربور شاهده   -سال  613) ر طی پنج   ،بود( شرکت م

های اصلی پژوهش  نتايج گزارش نشده نشان داد که همانند يافته   ،به طور کلی. دوباره اجرا شد 

شرکت  سه با بورسی    ) هیچ رابطه معناداری بین نوع  سود ( غیربورسی در مقاي اندازه) و مديريت 

دهد که های اين آزمون اضیافی نشیان می  تهياف. وجود ندارد( گیری شیده براسیاس هر سیه مدل   

قابل  ،و مديريت سییود( غیربورسییی در مقايسییه با بورسییی  ) رابطه غیرمعنادار بین نوع شییرکت

(  باشند که بورسی هم می ) های اصلی خود های غیربورسی از شرکت  انتساب به تبعیت شرکت  

 . در خصوص کیفیت گزارشگری مالی نیست

 گیریبحث و نتیجه

صمیم سود و کیف  صادی دارد گیرییت آن به دلیل اهمیتی که در ت سیاری از   ،های اقت توجه ب

سییود در سیییسییتم تعهدی و تحت اما . گذاران را به خود جلب کرده اسییتپژوهشییگران و قانون

سبه می  ،نمايدهای حسابداری که مديريت انتخاب می رويه تأثیر ستا . گرددمحا اخیراً  ،در اين را

های بورسیی  های مديريت شییرکتکه انگیزهری و تجربی در مورد اينهايی شییواهد نظپژوهش

شرکت    سه با  سود حسابداری متفاوت        در مقاي ستکاری  ستکاری يا عدم د سی در د های غیربور

ست  ضاد   پژوهش ،به عبارت ديگر. اندفراهم کرده ،ا شین از دو نظرية مت ضا و  ) های پی نظرية تقا

های بورسیییی و تفاوت مديريت سیییود بین شیییرکت  برای آزمون( نظرية رفتار فرصیییت طلبانه

ستفاده کرده    سی ا ضاد مذکور . اندغیربور شواهد تجربی محدودی هم که   ،همانند دو نظريه مت

مرور پیشینة پژوهش حاضر  . در اين خصوص در سطح بین الملل وجود دارد که متناقض هستند   

شان می  شرکت    ن بورسی و غیربورسی    هایدهد که هیچ پژوهشی که کیفیت گزارشگری مالی 

هدف پژوهش حاضیییر آزمون تفاوت  ،بنابراين. وجود ندارد ،را در ايران بررسیییی کرده باشییید
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شییرکت های پذيرفته شییده در بورس اوراق بهادار تهران واحتمالی مديريت سییود بین شییرکت

های شییرکت های غیربورسییی تابعهشییرکت. های بورسییی اسییتهای غیربورسییی تابعه شییرکت

های صورت  های بورسی هستند که  های فرعی غیربورسی شرکت  دسته از شرکت  آن  ،بورسی 

های مالی تلفیقی شرکت  که در صورت به دلیل اين) ها در سايت کدال مالی حسابرسی شده آن   

 . گیرنددر دسترس همگان قرار می( شونداصلی لحاظ می

غیربورسیییی در ) تدهد که رابطه معناداری بین نوع شیییرک   های اين پژوهش نشیییان میيافته 

هم. وجود ندارد( گیری شیده براسیاس هر سیه مدل   اندازه) و مديريت سیود ( مقايسیه با بورسیی  

شان می     ،چنین ضر ن صلی پژوهش حا شرکت نتايج ا سه با    ) دهد که بین نوع  سی در مقاي غیربور

تهياف ،به عبارت ديگر. رابطه معناداری وجود ندارد( رو به بالا) و نوع مديريت سیییود( بورسیییی

شان می     ضر ن شرکت    های آمار توصیفی و تحلیلی پژوهش حا سود در  سطح مديريت  دهد که 

شرکت        سی با  سو سی تفاوت مح سی ندارد های غیربور های اين پژوهش از هیچيافته. های بور

( جريان نظرية تقاضییا و جريان نظرية رفتار فرصییت طلبانه) های پژوهشییی موجوديک از جريان

های زيادی بین فضییای پژوهشییی ايران و  هر چند تفاوت. کندنمی در اين خصییوص پشییتیبانی 

اما  ،در اين خصییوص وجود دارد( آمريکا و انگلسییتان ،مانند) فضییای پژوهشییی تحقیقات قبلی

شرکت ترين دلیل چنین نتايجی را میمهم شده در   توان به تفاوت عمده  های غیربورسی آزمون 

ست  هایاين پژوهش با پژوهش سی  شرکت  ،های خارجیپژوهش در. خارجی دان های غیربور

ستند که در بورس نبوده و اطلاعات آن شرکت  سترس همگان قرار  هايی ه ها به هیچ وجه در د

شده  شرکت  ،اما در پژوهش حاضر . گیردنمی هايی هستند که  شرکت  ،های غیربورسی آزمون 

يت کدال در های بورسییی از طريق سییاها همانند شییرکتگزارشییات مالی حسییابرسییی شییده آن

شییود مديران و حسییابرسییان ای باعث میچنین افشییای گسییترده. گیرددسییترس همگان قرار می

سی که اطلاعات آن شرکت  سترس همگان قرار می   های غیربور سايت کدال در د  ،گیرندها در 

های بورسی در ارتباط با کیفیت گزارشگری   های مشابهی با مديران و حسابرسان شرکت    انگیزه

 . ته باشندمالی داش

اين پژوهش تنها  . کندپژوهش حاضییر پیشیینهاداتی برای تحقیقات آتی در اين زمینه ارائه می 

. بر مديريت سییود را آزمون کرده اسییت( غیربورسییی در مقايسییه با بورسییی) نقش نوع شییرکت

بر ( غیربورسییی در مقايسییه با بورسییی  ) توانند نقش نوع شییرکتهای آتی میپژوهش ،بنابراين

ضوعات   سايل ديگری همانند حق مو سی   و م سابر سابرس  ،الزحمه ح تاخیر در  ،نوع گزارش ح
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های غیربورسی که شرکت ،در اين پژوهش. کاری را آزمون کنندگزارش حسابرسی و محافظه

های غیربورسییی در نظر شییوند به عنوان شییرکتها در سییايت کدال افشییا میاطلاعات مالی آن

های مالی های آتی در صیورت دسیترسیی به صیورت    وهششیود پژ پیشینهاد می . اندگرفته شیده 

از ) گیردها به هیچ نحوی در دسترس همگان قرار نمی های غیربورسی که اطلاعات آن شرکت 

سمی ايران    ضر را  (، سازمان حسابرسی و غیره     ،طريق رايزنی با جامعه حسابداران ر پژوهش حا

 . دوباره تکرار کنند

 پی نوشت
Nearest neighbour matching 2 Propensity Score Match 1 
White  4 Pronesity score-matched sample 3 

  Endogenity 5 

 منابع 
کیفیت حسابرسی بر  تأثیربررسی (. 1394. )وحید ،محمدرضاخانی ،سعید ،برهانی نژاد ،امید ،پورحیدری

دانش  ،ادار تهرانهای پذيرفته شده در بورس اوراق بهموقع بودن گزارش حسابرسی در شرکتبه 
 85-104(. 58) 14: حسابرسی

ساز و کارهای حاکمیت شرکتی بر کیفیت حسابرسی و مديريت  تأثیر(. 1395. )يحیی ،حساس يگانه

 . 23-45(، 4) 5: های تجربی حسابداریپژوهش ،سود واقعی

قیقات تح ،های مديريت سودبررسی قدرت کشف مدل(. 1392. )نازنین ،علی و بشیری منش ،رحمانی
 . 54-73 (،19) 4 :حسابداری و حسابرسی

در ( PSM) مقدمه ای بر روش همسان سازی براساس نمرات گرايش(. 1394. )مهدی ،فیل اسرافیلی

 . 5-22(، 5-6 ) 15 :مجله اقتصادی ،حسابداریاقتصاد و  ،تحقیقات مالی

  .تهران ،رات ترمهانتشا ،چاپ اول ،روش پژوهش در حسابداری(. 1396. )فخرالدين ،محمدرضائی

بررسی رابطه بین رتبه موسسات حسابرسی (. 1394. )مهدی ،فخرالدين و محمد رضائی ،محمدرضائی

 4: دانش حسابداری و حسابرسی مديريت. معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار و کیفیت حسابرسی

(4.) 13-1 
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Abstract 

Prior studies reveal that earnings manipulation by managers is one of 

the main concerns of investors in Tehran Stock Exchange (TSE). Extant 

theoretical and empirical evidence indicate that incentives of managers 
in relation to earnings manipulation can be different in a listed firm 

compared to an unlisted firm. There are two conflicting views in this 

area. "Demand" view suggests that earnings quality of listed firms is 

superior; however, the prediction of "opportunistic behaviour "view 
goes against it. Since there is no sufficient evidence in this area and 

Codal website provides disclosures of annual reports of unlisted firms 

as subsidiaries of firms listed in TSE, this study examines the possible 
differences of earnings management of listed firms and their unlisted 

subsidiaries over the period from 2011 to 2015. Results indicate that 

there is no significant relation between firm types (unlisted vs. listed) 
and both earning management through absolute discretionary accruals 

(based on three different model) and upward earnings management. 

Findings show that since the annual reports of unlisted firms like listed 

firms in TSE have been disclosed to the public, the incentives of 
managers and auditors of unlisted firms are similar to those of listed 

firms.  
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