
 

 
 

 

های مقایسه ابزارهای مدیریت سود در شرکت
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 چکیده 

های خود را بر نفعانی که تصاامیمشااناخت در مورد دسااتکاری اطلاعات حسااابداری برای کلیه ذی 

از اين رو مقايسه ابزارهای مديريت سود . مفید است، کنندها اتخاذ میهای سالیانه شرکتمبنای گزارش

بدين منظور با بررسی  . تحقیق قرار گرفته است  های سالم هدف اين زده و شرکت های بحراندر شرکت 

مشخص شد که هر دو گروه به مديريت    1394تا  1385های شرکت بورسی و فرابورسی طی سال      312

پردازند و با اساااتفاده از آزمون مقايساااه میانگین مشاااخص شاااد که میزان مديريت ساااود در ساااود می

شرکت   های بحرانشرکت  شتر از  سالم ا زده مالی بی شرکت   های  زده تمايل دارند در های بحرانست و 

های قبل از وقوع بحران مالی به میزان بیشااتری از ابزارهای مديريت سااود واقعی نساابت به اقلام    سااال 

ستفاده نمايند  شد که با نزديک  . تعهدی ا شخص  شدن به وقوع بحران مالی همچنین م میزان مديريت ، تر 

شرکت    شخص    داری پیدا نمیزده افزايش معنیهای بحرانسود در  ستفاده از آزمون گرنجر م کند و با ا

 . گذارندمی تأثیرشد که ابزارهای مديريت سود به صورت متقابل بر همديگر 

 های واقعیمديريت سود فعالیت، مديريت سود اقلام تعهدی، مديريت سود: های کلیدیواژه
 G33 ،M41 :بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

سود   صورت گسترده از اواخر دهه هشتاد مورد         مديريت  ست که به  مفهومی از حسابداری ا

ست    سی قرار گرفته ا سود از تئوری اثباتی     . بحث و برر شته در مورد مديريت  شتر ادبیات گذ بی

های اخیر تمرکز اين اگرچه پژوهش. نشااات گرفته اساات (، 1986) حسااابداری واتز و زيمرمن

قبل از (. 2006، ژيونگ) تئوری نمايندگی جلب کرده است  موضوع را به سمت بازار سرمايه يا   

سیع      سود در ابعاد و شاره به مفهوم مديريت  شاره    ، ترا ست؛ ولی بايد ا تعريف آن حايز اهمیت ا

شده  سود وجود ندارد کرد که تعريف پذيرفته  ؛ ولی با ( 1999، هیلی و والن) ای برای مديريت 

 هاورت. باط با اين مفهوم میان محققان وجود ندارد      ای در ارتتفاوت قابل ملاحظه    ، اين وجود

 به اعتقاد واتز و زيمرمن. اولین فردی بود که از اين مفهوم در مطالعه خود استفاده کرد(، 1953)

رفتار ، های حسااابداریدهد که مديران در ارتباط با رويهمديريت سااود زمانی رخ می(، 1978)

شند و اين رفتار   داوطلبانه شته با شرکت را حداکثر    ای انتخاب میبه گونه ای دا شود که ارزش 

های مشاایانتخاب آن دسااته از خط، نیز معتقد اساات که مديريت سااود(، 2009) اسااکات. کند

 . شودحسابداری است که به منظور نیل به اهداف خاص بر سود حسابداری موثر واقع می

يت ساااود      مدير يت سااا     انگیزه، با در نظر گرفتن مفهوم  مدير مل       های  ته عوا به دو دسااا ود 

سیم می   سازمانی و عوامل برون درون های مانند انگیزه) سازمانی عوامل درون. شوند سازمانی تق

آن دساااته از عواملی هساااتند که مساااتقیماب توساااط ( قراردادهای بدهی و نوع شااارکت، پاداش

ست و عوامل برون  ستانداردهای ، مانند نرخ مالیات) سازمانی مديريت قابل کنترل ا حسابداری    ا

ابزارهای مديريت ساااود نیز در    . گیرند تحت کنترل مديران قرار نمی  ( های اقتصاااادی و بحران

سیم می    سته تق سود فعالیت     حالت کلی به دو د شامل مديريت  های واقعی و مديريت شوند که 

 . سود اقلام تعهدی است

های  پژوهش، مديرانهای مختلف مديريت ساااود و ابزارهای در دساااترس  با توجه به انگیزه

اند زيرا شاارايط رکودهای اقتصااادی بر کیفیت گزارشااگری مالی را بررساای کرده  تأثیر، اخیر

. دن دهافزايش می، گیرندکه در وضاااعیت بحران مالی قرار می  را هايیتعداد شااارکت ، مربوطه

 يابدمديريت سااود افزايش می، شااودتر میزمانی که بحران اقتصااادی وخیم، ها نشااان دادندآن

سی  (. 2014، ترومبتا و همکاران) شرکت      تأثیربنابراين برر سطح  صادی در  بر کیفیت  رکود اقت

. موضااوع درخور توجهی اساات ، مديريت سااود هایسااود گزارش شااده از طريق مطالعه ابزار 
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همچنین ادبیات مربوط به مديريت ساود به اين موضاوع پرداخته اسات که چه زمانی مديران از    

ستفاده می   اين ابزارهای م سود ا سیدند هنگامی ديريت  که مديران به نتايج کنند و به اين نتیجه ر

(، هاهای آن در بلندمدت برای شااارکتصااارفنظر از معايب و هزينه) فوری نیاز داشاااته باشاااند

بنابراين هدف  (. 2014، چامبرلین و همکاران) کنندهای واقعی را انتخاب میدسااتکاری فعالیت

سی اي  ستفاده مديران به       اين پژوهش برر سود مورد ا ست که آيا ابزارهای مديريت  ضوع ا ن مو

ستگی دارد    شرکت ب سطح      يا خیر میزان بحران مالی  صلی اين پژوهش نیز ارتقای  ضرورت ا و 

 . گذاران در اين زمینه استآگاهی سرمايه

ير شاااامل موارد ز، کندهای مشاااابه در اين حوزه متمايز میچه اين پژوهش را از پژوهشآن

های مالی اساااساای  در اين پژوهش برای مقايسااه مديريت سااود از اطلاعات صااورت  . اساات

ست        شرکت  شده ا ستفاده  سی ا سی و فرابور ضوع پرداخته    . های بور سی اين مو همچنین به برر

میزان ، های درمانده مالیتر شادن به وقوع بحران مالی در شارکت  شاده اسات که آيا با نزديک  

که آيا ابزارهای مديريت سود به صورت رابطه علت   ابد يا خیر و اينيمديريت سود افزايش می 

 . گذارند يا خیرمی تأثیرو معلولی بر همديگر 

ابتدا به بررسی مبانی نظری و تجربی پژوهش پرداخته شده   ، با در نظر گرفتن اهمیت موضوع 

متغیرهای ها و مدل، ساس روش پژوهش. های پژوهش مطرح شده استاست و در ادامه فرضیه

گیری و به نتیجه ، های پژوهشدر نهايت با بررسااای يافته  . مورد اساااتفاده معرفی شاااده اسااات   

 . پیشنهادهای لازم در اين زمینه پرداخته شده است

 مقایسه مدیریت سود

و لارا و (، 2003) زده مالی توسااط روساانرهای بحرانگیری مديريت سااود در شاارکتاندازه

ست صورت گرفت (، 2009) همکاران شرکت      . ه ا سايی  شنا سنر برای  های بحران زده مالی از رو

ست   (، 1991) اون و همکاران معیارهای مک ستفاده کرده ا ست که  يافته. ا های وی بیانگر اين ا

سود خود را به صورت   ، اندبندی شده ای که به عنوان شرکت سالم طبقه  های ورشکسته  شرکت 

شرکت . اندداری افزايش دادهمعنی سته طبقه     همچنین  شک صورت ور شده هايی که به  اند بندی 

دهند که در مقايسااه با گروه اول میزان آن داری سااود خود را افزايش مینیز به صااورت معنی

نیز بیانگر اين مطلب اسااات که میزان مديريت (، 2009) های لارا و همکارانيافته. کمتر اسااات

(، های سالم شرکت ) ورشکستگی کمتر  هايی با احتمال در شرکت ( از طريق اقلام تعهدی) سود 
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ای که به های ورشکسته  بنابراين مديريت سود در شرکت  . ها بیشتر است  نسبت به ساير شرکت   

بیشااتر از ، بندی شااوندبه عنوان شاارکت سااالم طبقه ، های قبل از بحرانرسااند در سااال نظر می

 را و همکارانلا. شااوندبندی میهای ورشااکسااته طبقههايی اساات که به عنوان شاارکتشاارکت

اين پديده را به عنوان موفقیت مديران در پنهان نمودن عملکرد ضاااعیف شااارکت           (، 2009)

هايی که به عنوان     ها بايد با احتیاط تفسااایر شاااوند؛ زيرا شااارکت          اگر چه اين يافته   . دانند می

قه  بحران مالی طب ندی می زده  مال ورشاااکساااتگی زيادی دارند و      ، به طور کلی ، شاااوند  ب احت

سی   تأثیراند و مديريت ساود ممکن اسات   ای مديريت ساود را به اتمام رساانده  هفرصات  معکو

داشته باشد و يا عملکرد ضعیف شرکت ممکن است فرصت مديريت سود بیشتر را از شرکت            

 (. 2016، داتزی و راچ) بگیرد

 مقایسه ابزارهای مدیریت سود

مديران برای دسااتکاری سااود های واقعی و اقلام تعهدی دو ابزار اصاالی در دسااترس فعالیت

ست  سود از طريق فعالیت بیان می(، 2010) گانی. ا سبت به  کند مديران تحريف  های واقعی را ن

دهند زيرا نهادهای استانداردگذار بر اقلام تعهدی توجه خاصی دارند و اقلام تعهدی ترجیح می

ی بر اقلام تعهدی تر کرده و حساااابرساااان نیز نظارت دقیقها را مشاااکلهمین عامل تحريف آن

های اقتصادی با پیامدهای دائمی  مديران به تصمیم ، معتقدند(، 2005) گراهام و همکاران. دارند

ها آن تأثیرکه بخواهند از اطلاعات حسااابداری اسااتفاده کنند که  دهند تا ايناهمیت زيادی می

م تعهدی اساات موثرتر از اقلا، های واقعیهمچنین تحريف سااود از طريق فعالیت. مبهم اساات

های نقدی منفی بر جريان تأثیرحتی اگر ) هاها ساااده بوده و احتمال کشااف آن زيرا اجرای آن

شند       ، آينده شته با سهام دا ست   ( سودآوری و قیمت  شوار ا از (. 2015، کوتاری و همکاران) د

دسااتکاری سااود از طريق اقلام تعهدی را ، معتقد اساات که مديران(، 2012) سااوی ديگر زانگ

دهند چون دستکاری اقلام تعهدی پس از پايان سال مالی های واقعی ترجیح میبت به فعالیتنس

دهند که آيا مديريت سااود لازم اساات يا شااود که مديران تشااخیص میبوده و زمانی انجام می

معتقدند که استفاده از دو ابزار مديريت سود به بهای تمام شده (، 2015) يانگ و همکاران. خیر

مربوطه بستگی دارد و انتخاب يکی از اين دو ابزار مديريت سود برای تکامل شرکت     و شرايط 

به اين نتیجه رسااایدندکه با افزايش حضاااور (، 2016) برای مثال ساااان و لیو. ضاااروری اسااات

دسااتکاری سااود از ، مديران، هاهای مالی شاارکتگران به منظور تجزيه و تحلیل گزارشتحلیل
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به  (، 2016) همچنین هی. دهند نسااابت به اقلام تعهدی ترجیح می     های واقعی را طريق فعالیت  

يای مالیاتی       ) های ساااالانه   حمايت   تأثیر بررسااای  يارانه دولتی و مزا بر رفتار  ( از طريق اعطای 

موجب ، های مالیها پرداخت و به اين نتیجه رساااید که وجود حمايتمديريت ساااود شااارکت

شرکت    می سود در  شرکت    های مربوطه شود که مديريت  ساير  سبت به  ها کاهش چشمگیری  ن

 . داشته باشد

،  شاااوندهايی که با بحران مالی مواجه میرود شااارکتبا توجه به توضااایحات فوق انتظار می

جلوگیری از نقا قراردادهای بدهی و فشار بازار ، ها برای نیل به پاداش مورد انتظارمديران آن

 مربوطه و افزايش نقدينگی و سودآوری شرکت  دهند برای خروج از شرايط  سرمايه ترجیح می 

سالم در مقايسه با شرکت  ) به مديريت بیشتر سود روی آورند و از بین ابزارهای مديريت   ( های 

قابلیت کشف کمتر توسط حسابرسان و به عنوان يک استراتژی موثر       ، فوری تأثیرسود به دلیل  

 . م تعهدی استفاده نمايندهای واقعی نسبت به اقلااز ابزارهای مديريت سود فعالیت

 مروری بر پیشینه پژوهش

های بحران زده در زمان قبل از وقوع     های تجربی در مورد مديريت ساااود شااارکت     پژوهش

ست         ، بحران مالی شده ا سعه داده  ساب در طول دهه اخیر تو سا اولین مطالعه در اين . نوپا بوده و ا

سترالیايی صورت گرفت و به   شرکت در مورد (، 2001) حوزه توسط اسمیت و همکاران   های ا

های حسابداری در يک سال قبل از بحران مالی پرداختند و به اين   مشی بررسی تغییرات در خط 

شرکت    سیدند که  سود می های بحراننتیجه ر سبت به  زده به افزايش  پردازند ولی اين افزايش ن

سالم تفاوت معنی شرکت  شرکت و وجود  داری ندارد و دلیل آن را پیامدههای  ای قانونی علیه 

 . حسابرسان بیان کردند

شرکت     (، 2009) لارا و همکاران سود  سی کیفیت  سی در مقابل      به برر سته انگلی شک های ور

های ورشکسته در چهار   های غیرورشکسته پرداختند و به اين نتیجه رسیدند که شرکت     شرکت 

کنند و اين دستکاری سود   يت میسود خود را به شیوه افزايشی مدير   ، سال قبل از ورشکستگی   

 . شودهای واقعی انجام میتوسط اقلام تعهدی و فعالیت
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گذاری ريسااک درماندگی مالی و قیمت، ارتباط مديريت سااود(، 2013) حبیب و همکاران

یانگر آن بود که          تايج پژوهش ب اقلام تعهدی در طول دوره بحران مالی را بررسااای کردند و ن

 . های سالم درگیر مديريت سود هستندده مالی بیش از مديران شرکتهای درمانمديران شرکت

های بحران مالی قبل از ورشاااکساااتگی شااارکت تأثیربه بررسااای (، 2015) کاماا و همکاران

اسااانیايی بر ابزارهای مديريت ساود پرداختند و به اين نتیجه رسایدند که با افزايش بحران مالی    

. يابدهای واقعی نساابت به اقلام تعهدی افزايش می یتمديريت سااود از طريق فعال ، هاشاارکت 

مالی پیش       که بحران  یانگر آن بود  تايج ب يان   همچنین ن با جر یاتی     بینی شااااده  قدی عمل های ن

بهای تمام شده غیرعادی تولید و سرمايه در گردش تعهدی غیرعادی به ترنیب رابطه   ، غیرعادی

 .  دارد( دارمعنی) مستقیم و مستقیم، معکوس

آن بر مديريت  تأثیرهای غیر بورسی ايتالیايی و  بحران مالی شرکت (، 2015) وگنو و لوکابیس 

های سود را بررسی کردند و به اين نتیجه رسیدند که دلیل اصلی مديريت بیشتر سود در شرکت

 . حفظ تامین مالی از طريق سیستم بانکی است، های سالمزده نسبت به شرکتبحران

سن  شرکت    (، 2016) نگار و  سود در  سی مديريت  های هندی پرداختند و به اين نتیجه به برر

ست که موجب می   سیدند که بحران مالی به عنوان يکی از عواملی ا شرکت  ر های شود مديران 

شرکت     بحران ساير  سبت به  سود واقعی و    ، هازده مالی ن ستفاده از ابزارهای مديريت  علاوه بر ا

های برای انتقال هزينه( بندی انتقالیطبقه) ار مديريت ساااوداز ساااومین ابز، اقلام تعهدی بیشاااتر

 .  استفاده کنند، شودکه منجر به افزايش سود عملیاتی شرکت می های آيندهعملیاتی به دوره

های چینی بر مديريت سود  بحران مالی شرکت  تأثیربه بررسی  (، 2016) جاکوبی و همکاران

های های بحران زده مالی در مقايسه با شرکت  که شرکت ها پرداختند و به اين نتیجه رسیدند  آن

سیاسی     ، سالم  رابطه بین بحران ، انگیزه زيادی برای گزارش کردن بیشتر سود را دارند و روابط 

 . کندمالی و مديريت سود را تضعیف می

زده پرتغالی و انگلیساای های بحرانبه بررساای مديريت سااود در شاارکت (، 2016) کاچاراوا

زده مالی های بحرانبه اين نتیجه رسید که دلیل اصلی مديريت بیشترسود در شرکت     پرداخت و 

شرکت     ساير  سبت به  ستفاده از فعالیت ) هان سرمايه  ( های واقعیبا ا صورات  گذاران برای بهبود ت

 . ها استآن
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 : های داخلی مرتبط با موضوع نیز به شرح زير هستندپژوهش

های مديريت ساااود بر کیفیت ساااود شااارکت تأثیرررسااای به ب(، 1392) پور و همکارانولی

بیانگر آن بود که   ، نتايج پژوهش . ها پرداختند  زده مالی در مقايساااه با سااااير شااارکت       بحران

پردازند و با زده مالی چهار سال قبل از وقوع بحران مالی به مديريت سود می  های بحرانشرکت 

کیفیت سااود اندازه گیری ، زده مالیهای بحرانوجود اعمال مديريت بیشااتر سااود در شاارکت 

 . شده در هر دو گروه يکسان است

شرکت   (، 1394) نیا و همکارانايزدی سی  شرکت با برر سالم به  های بحران زده مالی و  های 

زده در يک سال قبل از ورشکستگی از مديريت سود      های بحراناين نتیجه رسیدند که شرکت  

 .  کنندابزارهای مديريت سود اقلام تعهدی استفاده نمی کنند ولی ازاقلام واقعی استفاده می

های کیفی ساااود و نوع مديريت ساااود در به بررسااای ويژگی(، 1395) کردساااتانی و تاتلی

نتايج پژوهش بیانگر آن بود که   . درمانده مالی و ورشاااکساااته پرداختند   ، های ساااالمشااارکت

 . داردبودن گرايش طلبانهمديريت سود در هر سه گروه به فرصت

اهرم مالی بر ابزارهای مديريت ساود پرداختند   تأثیربه بررسای  (، 1395) ابراهیمی و همکاران

مديريت سااود تعهدی و مديريت سااود کلی رابطه معکوس و با   و مشااخص شااد اهرم مالی با 

 .  های واقعی رابطه مستقیم داردمديريت سود فعالیت

 های پژوهشفرضیه

زده های بحرانانتظار بر اين است که شرکت  ، و تجربی پژوهشبا در نظر گرفتن مبانی نظری 

شرکت    سه با  سال   در مقاي سالم در  سود از    های  شتر  های قبل از وقوع بحران مالی به مديريت بی

بنابراين فرضاایه پژوهش به شاارح زير . های واقعی نساابت به اقلام تعهدی باردازندطريق فعالیت

 : شودمطرح می

ضیه پژوهش  شرکت   ای بحرانهشرکت : فر سه با  سالم زده در مقاي سال ، های  های قبل از در 

های واقعی نسااابت به اقلام تعهدی  وقوع بحران مالی به مديريت بیشاااتر ساااود از طريق فعالیت 

 . پردازندمی
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 روش پژوهش

آوری رويدادی جمعاطلاعات با اسااتفاده از روش میدانی و به صااورت پس، در اين پژوهش

ست   صیفی و مقايسه  وهش از نظر ماهیت و روش از نوع پژوهشاين پژ. شده ا ست های تو . ای ا

که   1394تا   1385های  های بورسااای و فرابورسااای طی ساااال   کلیه شااارکت  ، در اين پژوهش

 نمونة پژوهش. دهندپژوهش را تشکیل می جامعه آماری، های مالی خود را ارائه کردندصورت

های بر همین اساس شرکت  . شده است  ده انتخاب های ياد ش از میان شرکت  حذفیبه روش  نیز

ها و  ها به دلیل ماهیت عملیات آن      لیزينگ و بانک   ، گذاری سااارمايه  ، بیمه ، گری مالی واساااطه 

هايی که شاارايط مورد نیاز برای محاساابه متغیرهای پژوهش را نداشااتند و دسااترساای به شاارکت

صورت  ساله آن   اطلاعات و  سه  سر نبود ها قبل از بحران مالهای مالی  شدند ، ی می نمونه  . حذف 

ست     شده ا شرکت  . آماری پژوهش نیز به دو گروه تقسیم  شامل  زده مالی های بحرانگروه اول 

ست که برای انتخاب آن  شانه ا سهام  ها از ن صاحبان   های بحران مالی از جمله منفی بودن حقوق 

 های مالی باشااداز هزينهسااود قبل از بهره و مالیات برای دو سااال پیاپی کمتر  (، 2011، آکتان)

، کاماا و همکاران  ) و نسااابت پوشاااش بهره کمتر از يک باشاااد   ( 2016، مانزانک و همکاران )

به عنوان  ، های مربوطه را داشااته باشااداگر شاارکتی يکی از نشااانه. اسااتفاده شااده اساات(، 2015

بدون بحران به عنوان شرکت  ، ها را نداشته باشد  زده مالی و اگر هیچ کدام از آنشرکت بحران 

های با در نظر گرفتن شاارايط ذکر شااده برای انتخاب شاارکت . مالی در نظر گرفته شااده اساات

شارکت مشاابه    156شارکت بحران زده مالی و   156) شارکت  312، زده مالی در مجموعبحران

 . به عنوان نمونه پژوهش بررسی شده است( بدون بحران مالی

 های مدیریت سودشاخص

سی و اندازه در اين قسمت به بر  سود از طريق فعالیت ر های واقعی و گیری ابزارهای مديريت 

 از روش رويچادهاری، های مديريت سود واقعیبرای شاخص. اقلام تعهدی پرداخته شده است

سیون چندگانه خطی       (، 2006) ستفاده از مدل رگر ست و با ا شده ا ستفاده  سی تحريف  ، ا به برر

شده تولید پرداخ  ست که نتايج آن   فروش و بهای تمام  شده ا   و مدل( 1) ها به ترتیب در مدلته 

به ترتیب نشان دهنده   (، 2) و( 1) های رگرسیونی های مدلماندهباقی. نشان داده شده است   (، 2)

برای شااااخص . های نقدی عملیاتی غیرعادی و بهای تمام شاااده غیرعادی تولید هساااتندجريان

آن را (، 3) اسااتفاده شااده اساات که مدل(، 1999) مديريت سااود اقلام تعهدی از مدل کازنیک
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به عنوان شاااخصاای برای مديريت سااود اقلام    (، 3) باقی مانده مدل رگرساایون. دهدنشااان می

 . تعهدی استفاده شده است

CFOit

ASSETSit−1
=  α0 +  β1 (

1

ASSETSit−1
) +  β2 (

SALESit

ASSETSit−1
) + β3 (

∆SALESit

ASSETSit−1
) +

ε
it 1 مدل 

  

PRODit

ASSETSit−1

=  α0 + β1 (
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𝑊𝐶𝐴it
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1

ASSETSit−1

) +  β
2

(
∆SALESit

ASSETSit−1

) + β
3

(
∆CFOit

ASSETSit−1

)

+ ε
it 3مدل  

 :  داريم(، 3) تا( 1) چندگانه خطی های رگرسیونیدر مدل

itCFO  =1 عملیاتیای نقدی هجريان-itASSETS  =های شاارکت مجموع دارايیi  در زمان
t-1 

itSALES فروش خالص شرکت =  itSALES∆=  تغییرات فروش خالص شرکت 

ASSETSit  =های شرکت مجموع دارايیi  در زمانt  

1-itSALES∆  =  تغییرات فروش خالص شرکتi 1در زمان- t 

itPROD  های شرکت  = مجموع بهای تمام شده کالای فروش رفته و تغییر در موجودیi  در

 tزمان

itWCA  =يه       ) های جاری  دارايی قد و سااارما منهای   ( مدت های کوتاه  گذاری به جز وجه ن

 tدر زمان  iشرکت ( مدتهای کوتاهبه جز بدهی) های جاریبدهی

itCFO∆ = شرکت  های نقدی عملیاتی سالانهتغییرات در جريانi  در زمانt  

های واقعی و اقلام   های مديريت ساااود فعالیت      پس از کساااب اطلاعاتی در مورد شااااخص  

شرکت    ، تعهدی سود در  سه مديريت  شرکت های بحرانبه منظور مقاي سالم از  زده مالی و  های 

اسااتفاده شااده اساات که در ( درصااد 95نان در سااطح اطمی) آزمون مقايسااه میانگین و آماره تی

 . های پژوهش به آن پرداخته شده استبخش يافته
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 های پژوهشیافته

شاخص    صیفی  سود فعالیت آمار تو سه  ، های واقعی و اقلام تعهدیهای مديريت  برای دوره 

 4/4 نتايج بیانگر آن است که . نشان داده شده است   (، 1) در نگارهقبل از وقوع بحران مالی  ساله 

صد  صد و   7/12، در صد از دارايی  7/3در شرکت در به ترتیب برای ، زده مالیهای بحرانهای 

منفی بودن  . بهای تمام شاااده تولید و اقلام تعهدی اساااتفاده شاااده اسااات  ، دساااتکاری فروش

های نقدی عملیاتی غیرعادی و مثبت بودن بهای تمام شااده غیرعادی تولید و ساارمايه در جريان

های نقدی عملیاتی و کاهش بهای تمام شاااده      غیرعادی به معنی افزايش جريانگردش تعهدی  

 . های سالم استزده در مقايسه با شرکتهای بحرانتولید و کاهش اقلام تعهدی در شرکت

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش :(1) نگاره
 حداقل حداکثر انحراف معیار میانگین تعداد متغیرهای توضیحی

ABNCFO 3/0 29/0 083/0 044/0 468 های سالمشرکت- 

های بحران شرکت

 زده

468 044/0- 096/0 34/0 39/0- 

ABNPROD 49/0 46/0 210/0 -127/0 468 های سالمشرکت- 

های بحران شرکت

 زده

468 127/0 190/0 96/0 88/0- 

ABNWCA 45/0 62/0 130/0 -037/0 468 های سالمشرکت- 

های بحران شرکت

 زده

468 037/0 112/0 50/0 39/0- 

 آزمون فرضیه پژوهش

یه پژوهش   يت ساااود در           ، برای آزمون فرضااا مدير عدم وجود  يا  به بررسااای وجود  تدا  اب

بدين منظور از آزمون میانگین و . زده پرداخته شده است  های بحرانهای سالم و شرکت  شرکت 

شده    ستفاده  ست  آماره تی ا ست    (، 2) که نتايج آن در نگارها شده ا شان داده  نتايج بیانگر اين . ن

های اول تا سوم قبل از بحران مالی و مجموع دوره سه ساله در هر دو گروه    است که برای سال  

قابل ذکر است که در  . از ابزارهای مديريت سود واقعی و تعهدی استفاده شده است    ، هاشرکت 

سالم و های دوم و سوم قبل از بحران مالی در شرکت  سال  سرمايه  ، زدههای بحرانشرکت  های 

(  که از نظر آماری تفاوت معنی داری با صااافر ندارد      برخلاف آن) درگردش تعهدی غیرعادی  
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شرکت        سته از  سود کمتر در اين دو د ست و اين بیانگر مديريت  صفر ا سال مخالف  های ها در 

 . مربوطه است

 زده مالیالم و بحرانهای سمدیریت سود در شرکت( عدم وجود) آزمون وجود :(٢) نگاره
قبل از بحران  سال اول ابزارهای مديريت سود

 مالی

سال دوم قبل از 

 بحران مالی

سال سوم قبل از 

 بحران مالی

سال قبل  3مجموع 

 از بحران مالی

 آماره
t 

 آماره داریمعنی
t 

 معنی

 داری

 آماره
t 

 معنی

 داری

 آماره
t 

 معنی

 داری
ABNCFO 000/0 928/6 001/0 546/3 000/0 749/3 000/0 659/4 های سالمشرکت 

های شرکت

 زدهبحران

659/5- 000/0 304/4- 000/0 -013/3 003/0 -392/7 000/0 

ABNPROD 000/0 789/8- 000/0 949/4- 000/0 -999/5 000/0 -595/3 های سالمشرکت 

های شرکت

 زدهبحران

605/3 000/0 826/3 000/0 898/2 004/0 151/6 000/0 

ABNWCA 003/0 028/3- 176/0 359/1- 153/0 437/1- 021/0 -330/2 های سالمشرکت 

های شرکت

 زدهبحران

173/2 031/0 504/1 135/0 383/1 169/0 044/3 002/0 

شرکت     با نتیجه سود در  ضوع که مديريت  شرکت   گیری اين مو سالم و  زده های بحرانهای 

سود در        در مرحله دوم به ، وجود دارد ست که آيا مديريت  شده ا ضوع پرداخته  سی اين مو برر

شرکت  شرکت  سالم و  بدين . داری دارند يا خیرزده از نظر آماری تفاوت معنیهای بحرانهای 

نشان  (، 3) که نتايج آن در نگاره است منظور از آزمون مقايسه میانگین و آماره تی استفاده شده

های شاارکت، درصااد 95در سااطح اطمینان  ن اساات کهها حاکی از آيافته. داده شااده اساات 

شرکت   بحران سه با  سال   زده در مقاي سالم در طول يک  سال ، های  سال و در مجموع    ، دو  سه 

ساله قبل از بحران مالی با افزايش جريان    سه  شده  ، های نقدی عملیاتیدوره  کاهش بهای تمام 

های واقعی و اقلام تعهدی  فعالیت تولید و کاهش اقلام تعهدی به مديريت بیشااتر سااود از طريق

 . پردازندمی
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های های سالم و شرکتبرای شرکت آزمون مقایسه میانگین ابزارهای مدیریت سود :(3) نگاره
 زدهبحران

سال قبل از  1 ابزارهای مديريت سود

 بحران مالی

سال قبل از  2

 بحران مالی

سال قبل از  3

 بحران مالی

سال قبل  3مجموع 

 مالی از بحران

 
ABNCFO 

 

 044/0 032/0 046/0 054/0 های سالمشرکت

 044/0- -032/0 046/0- 054/0- زدههای بحرانشرکت

 110/10- 592/4- 654/5- 194/7- آماره تی

 000/0 000/0 000/0 000/0 داریمعنی

 
 

ABNPROD 

 127/0- 125/0- 114/0- 103/0- های سالمشرکت

 127/0 125/0 114/0 103/0 زدههای بحرانشرکت

 079/10 002/5 452/6 091/5 آماره تی

 000/0 000/0 000/0 000/0 داریمعنی

 

ABNWCA 

 037/0- 029/0- 031/0- 046/0- های سالمشرکت

 037/0 029/0 031/0 046/0 زدههای بحرانشرکت

 293/4 939/1 078/2 178/3 آماره تی

 000/0 053/0 039/0 002/0 داریمعنی

های به بررساای اين موضااوع پرداخته شااده اساات که مديران در شاارکت      سااوم در مرحله 

بدين منظور به مقايسااه . کنندزده مالی بیشااتر از چه نوع ابزار مديريت سااود اسااتفاده می بحران

در سااطح  بیانگر آن اساات که(، 4) نتايج نگاره. ابزارهای مديريت سااود پرداخته شااده اساات  

 هایدر طی سال  های سالم در مقايسه با شرکت   زده مالیهای بحرانشرکت  درصد  95اطمینان 

ساله از جريان      سه  سوم قبل از بحران مالی و در مجموع دوره  سبت  اول تا  های نقدی عملیاتی ن

شتری می      ستفاده بی شده تولید و اقلام تعهدی ا ی هاشرکت ، به عبارت ديگر. کنندبه بهای تمام 

های  های قبل از بحران مالی از ابزارهای مديريت ساااود فعالیتزده تمايل دارند در ساااالبحران

ستفاده    سبت به اقلام تعهدی ا شتری   واقعی ن سود فعالیت  کنندبی های  و از بین ابزارهای مديريت 

  های نقدی عملیاتی نساابت به بهای تمام شااده تولید  تمايل بیشااتر بر اسااتفاده از جريان  ، واقعی

اين . تواند رد شاااود نمی %95بدين منظور فرضااایه پژوهشااای در ساااطح اطمینان      . وجود دارد

جه  تايج پژوهش   نتی با ن کاران  لاراگیری  کاران    ( 2009) و هم اا و هم کام پور و ولی(، 2015) و 

. ناهماهنگ اسااات    (، 1395) نیا و همکاران  گیری ايزدیهماهنگ و با نتیجه    (، 1392) همکاران 

های مديريت سود مورد استفاده در اين پژوهش   ريشه در شاخص  ، يل اختلافشايد يکی از دلا 

 . ها متفاوت استهای مديريت سود مورد استفاده آنباشد که با شاخص
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 مقایسه میانگین ابزارهای مدیریت سود :(4) نگاره
مقايسه ابزارهای 

 مديريت سود

سال اول قبل از بحران 

 مالی

سال دوم قبل از 

 بحران مالی

سال سوم قبل از 

 بحران مالی

مجموع سه سال قبل 

 از بحران 

معنی  آماره تی

 داری

آماره 

 تی

معنی 

 داری

معنی  آماره تی

 داری

معنی  آماره تی

 داری

ABNCFO  و
ABNPROD 

-214/5 000/0 -056/5 000/0 -543/3 001/0 973/7 000/0 

ABNCFO  و
ABNWCA 

-306/4 000/0 -292/3 000/0 -603/2 01/0 -994/5 000/0 

 تکمیلیهای آزمون

های سالم  زده در مقايسه با شرکت  های بحرانکه به اين نتیجه رسیديم که شرکت  پس از اين

تر پردازيم که آيا با نزديکبه بررساای اين موضااوع می ، کنندبه مديريت بیشااتر سااود اقدام می 

کند يا زده افزايش پیدا میبحرانهای میزان مديريت سود در شرکت، شدن به وقوع بحران مالی

های های اول و دوم و سااالبدين منظور از آزمون مقايسااه میانگین و آماره تی برای سااال . خیر

نتايج بیانگر آن است  . نشان داده شده است   (، 5) که نتايج آن در نگاره دوم و سوم استفاده شده   

های نقدی عملیاتی جريان، مالی زده به زمان وقوع بحرانهای بحرانکه با نزديک شدن شرکت  

ید کاهش می         مام شاااده غیرعادی تول ند و سااارمايه در گردش تعهدی        غیرعادی و بهای ت ياب

در حدی نیسااات که بتوان آن را از نظر    ( کاهش ) يابند؛ ولی اين افزايش  غیرعادی افزايش می 

 .  دار دانستآماری معنی

زده در طی های بحرانسود شرکت آزمون مقایسه میانگین ابزارهای مدیریت :(5) نگاره
 های اول تا سومسال

ابزارهای مديريت 

 سود

 مقايسه سال دوم و سال سوم مقايسه سال اول و سال دوم

میانگین 

 سال اول

میانگین 

سال 

 دوم

آماره 

 تی

میانگین  داریمعنی

سال 

 دوم

میانگین 

سال 

 سوم

آماره 

 تی

 داریمعنی

ABNCFO 0542/0- 046/0- 564/0- 573/0 046/0- 032/0- -

880/0 
379/0 

ABNPROD 103/0 114/0 264/0- 792/0 114/0 125/0 -

219/0 
827/0 

ABNWCA 046/0 031/0 485/0 628/0 031/0 029/0 077/0 939/0 
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شرکت     پس از اين سط  سود تو سیديم که ابزارهای مديريت  زده های بحرانکه به اين نتیجه ر

پردازيم که آيا مديريت سود واقعی علت مديريت  اين موضوع می به بررسی  ، دنشو استفاده می 

ست        سود اقلام واقعی ا سود اقلام تعهدی علت مديريت  ست و يا مديريت  . سود اقلام تعهدی ا

نشااان داده (، 6) اسااتفاده شااده که نتايج آن در نگاره  Fبدين منظور از آزمون گرنجر و آماره 

و  است های متداول اقتصادسنجی   از جمله آزمون قابل ذکر است که آزمون گرنجر . شده است  

 . علیت گرنجری متغیر دوم نباشد، فرضیه صفر عبارت است از اين که متغیر اول، در اين آزمون

های اول تا سوم و در  که ابزارهای مديريت سود واقعی در طی سال   دهدمینشان  (، 6) نگاره

، مالی  و در يک ساااال قبل از بحران    گذارند  می تأثیر مجموع به صاااورت متقابل بر همديگر      

، مالی در دو سال قبل از بحران. گذاردمی تأثیرتحريف اقلام تعهدی بر تحريف بهای تمام شده 

سود فعالیت    سود از طريق اقلام تعهدی بر مديريت   3گذارد و در می تأثیرهای واقعی مديريت 

گذارد و در می تأثیرلام تعهدی تحريف بهای تمام شااده بر تحريف اق، مالی سااال قبل از بحران

انتخاب مقدار . گذارندمی تأثیرمجموع ابزارهای مديريت سااود به صااورت متقابل بر همديگر   

 . کويین استخراج شده است-شوارز و حنان، تاخیر بهینه نیز بر اساس معیارهای آکائیک

 تعیین رابطه علیت بین ابزارهای مدیریت سود با آزمون گرنجر :(6) نگاره
 سال 3مجموع  سال قبل از بحران 3 سال قبل از بحران 2 از بحران سال قبل 1 ابزارهای مديريت سود

Lag 

 بهینه
 Lag داریمعنی Fآماره

 بهینه
معنی  Fآماره

 داری

Lag 

 بهینه
 آماره

F 

معنی 

 داری

Lag 

 بهینه
 Fآماره

 

 

 معنی

 داری

ABNWCA→ABNCFO 1 284/1 257/0 6 681/2 015/0 1 940/0 333/0 1 419/19 000/0 

ABNCFO→ABNWCA 1 395/1 238/0 6 583/0 743/0 1 468/1 226/0 1 268/4 039/0 
ABNWCA→ABNPROD 5 307/3 001/0 2 094/3 046/0 2 699/0 497/0 1 110/6 013/0 
ABNPROD→ABNWCA 5 021/1 405/0 1 316/3 069/0 2 984/5 002/0 1 406/15 000/0 
ABNCFO→ABNPROD 1 004/6 014/0 5 365/0 871/0 2 339/0 712/0 1 908/7 005/0 

ABNPROD→ABNCFO 1 954/9 001/0 5 355/2 040/0  2 544/3 030/0 1 187/5 023/0 

 گیری و پیشنهادهانتیجه

در اين پژوهش نشااان داده شااد که بحران مالی بر رفتار مديران در انتخاب ابزارهای مديريت 

های در شاارکت حاصاال از فرضاایه پژوهش نیز نشااان داد که مديران  نتايج . سااود موثر اساات 

های قبل از وقوع در سااال ، مالی دهند برای خروج از شاارايط بحران زده مالی ترجیح میبحران
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و کاهش بهای تمام شاااده     ( از طريق افزايش فروش) های نقدی عملیاتی   با افزايش جريان  ، آن

شرکت     به افزايش نق، تولید و کاهش اقلام تعهدی سه با  سودآوری در مقاي سالم  دينگی و  های 

دساااتکاری فروش و بهای تمام    ) های واقعیفعالیت  ، باردازند و از بین ابزارهای مديريت ساااود

 و همکاران لاراگیری با نتايج پژوهش اين نتیجه. دهندرا نسبت به اقلام تعهدی ترجیح می( شده

با نتیجه     (، 1392) همکاران پور و ولی(، 2015) و کاماا و همکاران    ( 2009) گیری هماهنگ و 

یا و همکاران  ايزدی ريشاااه در ، شاااايد يکی از دلايل اختلاف   . ناهماهنگ اسااات    (، 1395) ن

های مديريت سود  های مديريت سود مورد استفاده در اين پژوهش باشد که با شاخص     شاخص 

در ارتباط با   همچنین دلیل ديگر مغايرت ممکن اسااات    . ها متفاوت اسااات   مورد اساااتفاده آن 

های بورسی و فرابورسی و در   های مورد بررسی باشد که در اين پژوهش برای شرکت    شرکت 

 . های بورسی استپژوهش مربوطه برای شرکت

های مالی و بررسی اظهار   ابتدا به مقايسه صورت  ، های مالینفعان گزارششود ذی پیشنهاد می 

شرکت بارد     سان در مورد تداوم فعالیت  سابر شرکتی برای دفعات    نظر ح صورتی که  ازند و در 

شد      شته با شکل تداوم فعالیت دا سود از طريق فعالیت ، متوالی م های واقعی و به وجود مديريت 

 . ورزند مبادرتهای لازم ها آگاه باشند و بر مبنای آن به اتخاذ تصمیمپیامد آن

يا مديريت ساااود  توان به بررسااای اين موضاااوع پرداخت که آهای آتی نیز میبرای پژوهش

قرار ( رسی و فرابورسی  بو) گری همچون نوع صنعت و نوع شرکت  متغیرهای تعديل تأثیرتحت 

 . گذارندمی تأثیرخیر و چه عواملی بر مديريت سود شرکت گیرد يامی

 های پژوهشمحدودیت

های مديريت سود   که برای شاخص از جمله اين. هايی مواجه است با محدوديتاين پژوهش 

ساير مدل         دلاز م ستفاده از  صورت ا ست که در  شده ا ستفاده  ست نتايج تغییر  هايی ا ها ممکن ا

زده مالی نیز از سااه معیار اسااتفاده شااده اساات که در های بحرانبرای شااناسااايی شاارکت. کنند

های همچنین به دلیل کاهش تعداد شاارکت. ها ممکن اساات نتايج تغییر کنندصااورت تغییر آن

با توجه  بحران به صاااورت       ، به معیارهای مربوطه      زده  امکان انجام پژوهش برای هر صااانعت 

 . جداگانه میسر نشد
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Abstract 
Knowing about distortion of the accounting information is important for 

all stakeholders who make their decisions based on the annual reports of 

firms. So, this paper is aimed to compare earnings management in 

distress and healthy firms. The sample consists of 312 firms listed in 

Tehran Stock Exchange and out of the counter during the period from 

2006 to 2015.  Results show that both groups manipulate their earnings, 

however, "compare mean test" indicates that earnings management in 

distress firms is more than healthy firms and also distress firms prefer to 

use more real activity earnings management than accrual earnings 

management before financial distress occurrence. Results also show that 

the level of earnings management is not being increased significantly in 

distress firms as financial distress occurrence is more closing. Granger 

test results show that earnings management tools reciprocally affect each 

other.  
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