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 چکیده 

موضاوع بسایاری از   ، در ساراسار جهان  ( IFRS) المللی گزارشاگری مالی پذيرش اساتانداردهای بین 

در خصوص بررسی تغییر نظام حسابداری بر گزارشگری مالی و همچنین بر تحقیقات تجربی انجام شده 

مطالعه حاضااار فراتحلیل    . اند اين مطالعات تاکنون نتايج متفاوتی را نشاااان داده      . بازار سااارمايه اسااات    

شده پیرامون  پژوهش ست    IFRSپذيرش  تأثیرهای انجام  سرمايه با هدف جمع بندی نتايج ا به . بر بازار 

 37بررساای و در نهايت ( 3ماه ) 2017الی  2000مجله معتبر حسااابداری از سااال  33قالات م، اين منظور

بر بازار سااارمايه به روش فراتحلیل هانتر و         IFRSپذيرش   تأثیر در ارتباط با   ( مجله  17از ) مقاله مرتبط  

 تأثیر، اثر با محاسبه اندازة . بررسی گرديد ( 1991) و روزنتال( 2000) هانتر و اشمیت (، 1982) همکاران

حول پنج محور ارتباط ( ده متغیر وابساااته) پژوهش اصااالی متغیرهای بر IFRS متغیر مساااتقل پذيرش

شی  سرمايه ، ارز ستقراض ، گذاریمیزان  سهام با توجه به    ، ا شوندگی   تأثیرعدم تقارن اطلاعاتی و نقد 

ات ترکیبی تأثیرنتايج نشاااان دهنده . مورد تجزيه و تحلیل قرار گرفت( نوع پذيرش) تعديل کننده متغیر

 . تواند اين ارتباط را تعديل نمايدنوع پذيرش می، همچنین. بر بازار سرمايه است IFRSپذيرش 
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 مقدمه

نظام حسابداری  . نقش بسیار مهمی دارند، در عملکرد بهینه بازارهای سهاماطلاعات با کیفیت 

صورت ويژه       سابداری به  شده ح صول پذيرفته  سی و با اهمیتی را در تهیه و ارائه    ، و ا سا نقش ا

که برای اتخاذ تصااامیمات خود به اين      ، اطلاعات مالی به اساااتفاده گنندگان برون ساااازمانی         

گذاران بسااایار حائز اهمیت  اطلاعات مالی برای سااارمايه. نمايدمیايفا ، کننداطلاعات اتکا می

به عنوان مبنايی برای  IFRSالمللی گزارشگری مالی يا همان  لذا تعیین استانداردهای بین ، است 

های عمومی اساات که مسااتلزم تحلیل تصاامیم مهمی در ساایاساات، تهیه و ارائه گزارشااات مالی

 IFRSشااواهد تجربی پیرامون مزايای ، تاکنون(. 2013، احمد و همکاران) هزينه/منفعت اساات

ارائه فراتحلیلی از ، هدف اين مقاله(. 2011، براون) اندضااد و نقیا بوده، گذارانبرای ساارمايه

بر گزارشاگری مالی و بازار سارمايه را    IFRSمجموعه وسایع مقالاتی اسات که اثرات پذيرش   

باعث  IFRSآيا پذيرش : ی پژوهش اين است کهسوال اصل، به ويژه. کنندارزيابی و بررسی می

 . مثبتی بر بازار سرمايه داشته است يا خیر تأثیرافزايش کیفیت گزارشگری مالی شده و 

، IFRSتر شاده زيرا  اين اسات که گزارشاگری مالی شافاف    IFRSيکی از مزايای پذيرش  

ضافه  شناخت را ک ی افشاء را مقرر و قواعد اندازه الزامات ا ه مستقیماب بر کیفیت ارقام و  گیری و 

بارث و  ، عنوان مثال به (. 2006، داساااکه ) نمايد  تعیین می، گذار اسااات تأثیر آمار حساااابداری    

شرکت  ( 2008) همکاران شدند  سود کمتر و تشخیص     ، IFRSی های پذيرندهمتوجه  مديريت 

ها و اين يافتهمحققان . کنندتری داشااته و ارتباط ارزشاای سااود بیشااتری ايجاد می سااود به موقع

مطالعات . کنندنتايج را به عنوان شااواهدی در تايید کیفیت گزارشااگری مالی بالاتر تفساایر می 

، ؛ هانگ و ساااوبرامانیام 1999، ؛ هريس و مولر2001، مانند اشاااباق و پینکاس   ) تجربی مختلف

يرش ارتباط ارزشاای پذ( 2005، ؛ وان تندلو و وانسااترالن2007، ؛ جرماکوويچ و همکاران2007

نه    با ند را بررسااای و ارزيابی نموده   IFRSداوطل نه و      تأثیر مطالعات پیرامون   . ا با پذيرش داوطل

حاکمیتی و قانونی متفاوت ، های فرهنگیهای قضاااايی مختلف با نظامدر حوزه IFRSاجباری 

متاآنالیزی در مورد مطالعات صااورت گرفته در  (، 2013) همکاراناحمد و . اساات انجام گرفته

، گیری شااده با ارتباط ارزشاایبر روی کیفیت اطلاعاتِ اندازه IFRSثرات پذيرش خصااوص ا

در ، اين مطاالعاات  . هاای تحلیلگران انجاام دادناد   بینیاقلام تعهادی اختیااری و کیفیات پیش   

. ات گزارشاااگری مالی مورد بررسااای با يکديگر تفاوت دارندتأثیرساااازی گیری و مدلاندازه

اند و پژوهش حاضر گزارشگری مالی و بازار سرمايه متناقاتجربی در خصوص اثرات  شواهد
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مطالعات پیرامون پیامدهای اقتصاااادی       . کند ها و نتايج را گردآوری و جمع بندی می   اين يافته  

.  اند به ويژه با توجه به پذيرش روزافزون آن تا حدود زيادی با يکديگر مرتبط           ، IFRSپذيرش  

حاضااار سااااازمان         له  قا ته  هدف م ياف تايج و         های دهی  قات مختلف و طرح ن ماهنگ تحقی ناه

در . باشاااد بر بازار سااارمايه می    IFRSتری پیرامون اثرات اتخاذ و پذيرش   های قوی اساااتنباط 

 از رويکرد ارائه شده توسط روزنتال  ، پس از شناسايی مطالعات تجربی مربوطه  ، پژوهش حاضر 

تايج  اسااا( 2000) و هانتر و اشااامیت   ( 1982) هانتر و همکاران  (، 1991) فاده و برای تلفیق ن ، ت

فراتحلیلی از ، IFRSشناسايی دلايل اختلاف و استنتاج نتايج به منظور درک بهتر اثرات اعمال    

ست      شده ا سه پیکره ادبیات انجام  صه ، اگرچه مطالعات مروری مختلف. اين  ای از ادبیات خلا

های اعماال       مد ئه داده  IFRSتجربی پیرامون پیاا ند را ارا ؛ بروگمن و 2011، نمانناد براو  ) ا

، ؛ ساااادرساااتروم و ساااان  2011، لی؛ پوپ و مک 2012، ؛ هوک و همکاران 2012، همکاران 

پژوهش حاضر اولین پژوهشی است که با استفاده از يک روش آماری تايید شده ، لکن(. 2007

 ،در انجام اين تحلیل. بر بازار سرمايه دارد  IFRSای از پیامدهای پذيرش سعی در ارائه خلاصه  

که ممکن اسااات سااابب    ( داوطلبانه يا اجباری    ) IFRSی نوع اعمال  کننده اثرات عامل تعديل    

تواند با نتايج اين پژوهش می. مورد بررسااای قرار گرفت، های متناقا شاااوديافته دساااتیابی به

بر بازار ساارمايه برای  IFRSپذيرش  تأثیرگردآوری نتايج مطالعات انجام شااده در خصااوص  

نهادهای استانداردگذار حسابداری و مراجع قانونی مرتبط با بازار سرمايه ، گذارانجامعه سرمايه

آگاهی از چنین اثراتی ساایاساات گذاران و اسااتانداردگذاران را در درک   . مفید و موثر باشااد

 . کندهای مالی جهانی ياری میمشکلات و موانع موجود در دستیابی به قابلیت مقايسه صورت

 پیشینة  بر مروری

شده       IFRSهای پذيرش مزايای مورد تايید و هزينه ستند  شگاهی م در ادبیات حرفه ای و دان

افزايش کارايی بازار سارمايه و شافافیت و   ، اين مزايا شاامل کاهش عدم تقارن اطلاعات . اسات 

موانع موجود برای تحقق . شااودهای قانونی/قضااايی مختلف میهماهنگی بیشااتر در بین حوزه

های حسااابداری مجاز جايگزين و رويه، ی موانع ارتباطی و تفساایریبرگیرندهچنین مزايايی در

ندگان صاااورت   های تهیه  انگیزه تانداردهای               کن تدار تنظیم اسااا به حفظ اق يل  ما مالی و ت های 

های حاکمیتی و قانونی اساات که بر پذيرش و يا الزام های موجود در نظامحسااابداری و تفاوت

ستفاده از  چنین ادعا می( 2006) الب. گذارندمی تأثیر IFRSبه  در کنار مزايای  IFRSکند که ا
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معايبی نیز دارد و حتی ممکن اساات لزوماب ساابب افزايش قابلیت مقايسااه گزارشااگری  ، مختلف

، مانند براون  ) های تجربی خلاصاااه شاااده در مقالات مروری    اين ديدگاه با يافته     . مالی نگردد 

ید گر  (، 2011، لی؛ پوپ و مک 2011 به     . ديد تاي پذيرش   تأثیر با توجه  فاوت  بر  IFRSات مت

که در مقالات منتشااارشاااده تاکنون   ( ترکیبی و بی اثر، منفی، اعم از آثار مثبت) بازار سااارمايه

بر  IFRSاين مقاله فراتحلیلی از ادبیات تجربی پیرامون اثرات پذيرش ، مشاااهده گرديده اساات

بر  IFRSپذيرش   تأثیر تاکنون  . دهد میبازار سااارمايه و همچنین مروری بر اين ادبیات را ارائه       

مقاله حاضاار در پنج محور ارتباط . بازار ساارمايه از ابعاد مختلفی مورد مطالعه قرار گرفته اساات

عدم تقارن اطلاعاتی و نقدشااوندگی سااهام نتايج  ، اسااتقراض، گذاریمیزان ساارمايه، ارزشاای

 . نمايدها را ارائه میختلف مقالات انجام شده تاکنون را استخراج و فراتحلیل آنم

تغییرات ايجاد شااده در ارتباط   ، اين مطالعات :بر ارتباط ارزشییی IFRSپذیرش  تأثیر

کیفیت   هايی ازارزش بازار سهام شرکت و بازده سهام را به عنوان ويژگی    ، ارزشی قیمت سهم  

تاکنون رابطه ضعیف میان قیمت  (. 2001، بارث و همکاران) کنندگزارشگری مالی بررسی می  

ست              شده ا شاهده  سابداری م صول عمومی پذيرفته ح شده با ا سبه  سود محا ، کوتاری) سهام و 

معتقد اسااات کیفیت اطلاعاتی پايین بهای تمام شاااده تاريخی و عدم درنظر ( 1989) لو(. 2001

و  IFRSبا پذيرش   . باشاااد اين رابطه ضاااعیف می علت  ، های جاری در ترازنامه    گرفتن ارزش

سه         شی و مقاي صتی برای ارزيابی ارتباط ارز صفانه فر ستفاده از ارزش من . شود ی آن فراهم میا

، اطلاعات بر قیمت تأثیربا ايجاد همزمانی در IFRS پذيرش، نشااان دادند( 2012) کیم و شاای

شی      شگری را کاهش و ارتباط ار سان قیمت در مقاطع گزار ، با اين وجود. بخشد را بهبود مینو

، IFRSبا پذيرش   ( ساااود) دريافت که ارتباط ارزشااای ارزش دفتری ساااهام      ( 2009) پاگلیتی 

شتری  شد ( کمتری) بی صفانه پس  (، 2015) طبق ديفاند و همکاران. خواهد  بکارگیری ارزش من

ا کم اهمیت  منفی ي تأثیراز پذيرش ممکن است منجر به کاهش شفافیت شود و در نتیجه دارای    

ات متفاوتی تأثیرهای گذشااته به از آنجا پژوهش. بر کاهش ريسااک سااقوط قیمت سااهام باشااد

و  جرماکوويچ ؛ 2007، ؛ بکمن و همکاران 2005، مانند بارتو و همکاران     ) مثبت  تأثیر شاااامل   

، ؛ بیزشاااور و هگساااون2010؛ اياتريديس و روولیس2008، ؛ بارث و همکاران2007، همکاران

کاران   2012، وشااای؛ کیم 2012 بارث و هم کاران   2014، ؛  کاتیلاس و هم و هیلیر و  2016، ؛ 

 تأثیرو يا ( از بعد بازده سهام ( 2015) مانند تسالوتاس و همکاران ) منفی تأثیر(، 2016، همکاران

سالوتاس و همکاران 2010، ؛ اولیورا و همکاران2009، مانند پاگلیتی) ترکیبی از بعد ) 2010، ؛ ت
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مطالعه حاضر با روش فراتحلیل ، انداشاره نموده( 2015، و ديفاند و همکاران( هامارزش بازار س

برای ترکیب مطالعات فوق حول سااه متغیر وابسااته شااناسااايی شااده شااامل ارزش بازار سااهام    

 : آزمايداستفاده و فرضیه ذيل را از نظر تجربی می، بازده سهام و قیمت سهام، شرکت

 . دهدرا افزايش میارزشی اطلاعات حسابداری  ارتباط IFRSپذيرش : 1فرضیه 

سرمایه  IFRSپذیرش  تأثیر های ساارمايه بین المللی در حال يکاارچه بازار :گذاریبر 

ای محدود شده  طور فزايندهها بهشدن بوده و منابع درون مرزی تأمین مالی در بسیاری از کشور   

های گذاری در بازارافزايش ساارمايههايی که همچنین شاارکت(. 2009، و همکاران لئاز) اساات

، کارولی ) اساااتای گساااترش يافته  طور قابل ملاحظه   اند به  سااارمايه خارجی را انتخاب نموده     

شااود های خارجی مبادله میها در بازارهايی که اوراق بهادار آنشاارکت، وجود با اين(. 2006

ته شااااده          پذيرف بديل اصاااول عمومی  نه ت با موانعی نظیر هزي مات     معمولاب  به الزا کشاااور خود 

گذاران به تملک اوراق ارائه افشااای کافی و کاهش تمايل ساارمايه ، اسااتانداردهای بین المللی

، عنوان مثالبه. روبرو هستند، علت مواجه شدن با نقايص اطلاعاتیهای خارجی بهبهادار شرکت

ی در مقايسه با  های خارجمطالعات قبلی نشان داد تحصیل و پردازش اطلاعات پیرامون شرکت   

سهام برون       شرکت  صمیمات نگهداری  شته و اثر منفی بر ت سرمايه بالاتری دا های داخلی هزينه 

( 2014، و همکاران و هانگ 2014، ؛ لاندهولم و همکاران1997، کانگ و اسااتالز ) مرزی دارد

 های گذاری تمايل دارند ساااهام      های سااارمايه    گذاران و مديران صاااندوق    و بنابراين سااارمايه    

سه کمتری دارد را به های خارجی که يکنواختی و قابلیت شرکت  مقدار کمتری نگهداری  مقاي

طرفداران  (. 2014، ؛ يو و وحید 2004، ؛ خانا و همکاران   2004، برادشااااو و همکاران  ) نمايند  

IFRS           مدعی بوده که پذيرش اجباری اين اساااتاندارد ساااطح افشاااای مورد نیاز را افزايش و

علاوه بر (. 2006، ؛ تويدای2002، شاااورای اروپا) نمايدبالاتری را تحمیل می های کیفیتمعیار

قايسااااه صاااورت      IFRS پذيرش ، اين یت م یان          قابل فاوت م کاهش ت مالی را از طريق  های 

و لذا ( 2014، ؛ بارث و همکاران2001، اشااباق و پینکاس) ها بهبودهای ملی کشااوراسااتاندارد

نه  يه        هزي ما عات برای سااار جذب          های کسااااب اطلا با  کاهش داده و  خارجی را  گذاران 

شان می  تأثیرگذاران خارجی سرمايه  ؛ 2007، مانند کاورگ و همکاران) دهدمثبت پذيرش را ن

؛ هانگ و 2014، ؛ بنیش و همکاران 2012، ؛ فلورو و پاپ2010، ؛ لی2009، کارامانو ونیساااوتر

کاران  کاران  ؛ چن2014، هم يدای (. 2015، و هم یا   (، 2006) تو ئاز و ورچ بارث و  (، 2000) ل

 IFRSی پذيرش اختیاریمثبت و کاهنده تأثیر( 2009) و کارامانو و نیساااوتز( 2008) همکاران
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شان دادند    سرمايه را ن ساندر ( 2003) با اين وجود بال و همکاران. بر هزينه  معتقدند (، 2007) و 

در پذيرش داوطلبانه مشاااهده شااده و ضاارورت ندارد آن را به    در بساایاری موارد اين کاهش

شیما و گوردون ، از طرف ديگر. پذيرش اجباری تعمیم دهیم گوردون (، 2011) مطالعاتی نظیر 

عه     (، 2013) و داساااکه و همکاران   ( 2012) و همکاران  تايج ترکیبی را گزارش نموده و مطال ن

سکه  سرمايه  تأثیردن بی اثر بو( 2014) و يو و وحید( 2006) دا شان  پذيرش بر میزان  گذاری را ن

اين محور را حول ساه  ، مطالعه حاضار با دساته بندی متغیرهای وابساته مطالعات مزبور   . دهندمی

گذاری متقابل و هزينه   انجام سااارمايه (، شاااامل تعداد يا مبلغ آن ) متغیر میزان سااارمايه گذاری

 . آزمايدسرمايه بررسی و با فرضیه ذيل می

 . شودگذاری میمنجر به افزايش میزان سرمايه IFRSپذيرش : 2فرضیه 

توجه کمتری به اساااتقراض   در مطالعات گذشاااته :بر اسییتقراض IFRSپذیرش  تأثیر

های ها بر بازارتعداد محدودی از مطالعات اثر تفاوت نهادی میان کشااور. اسااتالمللی شاادهبین

سی قرار داده      صی بدهی را مورد برر صا سیدند که  ( 2012) گیانتی و يافه. ندااخت به اين نتیجه ر

گیرنده منجر به مقادير کمتر وام و گسااتردگی  دهنده و قرضتر میان قرضتفاوت فرهنگی بیش

اثر تعصااب در بازار ( 2007) در برخی تحقیقات ديگر نظیر کاری و نینی. شااودبالاتر اعتبار می

اين نتیجه رسااایده اند وام گیرندگان صااارف  بدهی اختصااااصااای را مورد مطالعه قرارداده و به

نتايج متفاوتی را برای    IFRSپذيرش  . نمايند  بالاتری را به وام دهندگان خارجی پرداخت می       

اين اسااتانداردها به دلیل اسااتفاده از ارزش منصاافانه محافظه کاری را  . همراه داردبازار بدهی به

سچیار ) کاهش سايی و به      مقاد(، 2015، ؛ بال و همکاران2005، ا شنا سود و زيان غیر پايدار  ير 

از طرف ديگر (. 2015، بال و همکاران -منفی تأثیر) رساااانندساااودمندی اين ارقام آسااایب می

بدهی      می ند سااابب بهبود مفاد قرارداد  نه  ، ( 2016، براون) توان فلور ) های اعتباری  کاهش هزي

( 2014، و همکاران بنیش) خارجیها و افزايش در تأمین مالی يکنواختی رويه(، 2015، وکاسی 

سريع در امر وام دهی  شینه مبین مثبت   (. مثبت تأثیر) شوند ( 2011، کیم و همکاران) و ت مرور پی

محورهای مورد بررساای اين مطالعه شااامل تغییر  ، بودن نتايج اکثر مطالعات در اين محور اساات

 : فرضیه بعد عبارتست ازباشد؛ لذا در میزان وام دهی و تعديل مفاد قراردادهای بدهی می

 . شودمی( استقراض) منجر به افزايش تأمین مالی از طريق بدهی IFRSپذيرش : 3فرضیه 
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گذاری يا   ذينفعان مختلف در سااارمايه     :بر عدم تقارن اطلاعاتی    IFRSپذیرش  تأثیر 

های نقدی آتی بسااتگی دارد با مشااکل ها و جرياناعطای اعتبار به شاارکت که به ارزش دارايی

ند       عاتی مواجه قارن اطلا عات        به طور کلی فرض می . عدم ت بالاتر و اطلا یت  که کیف شاااود 

، دای) د را کاهش دهدتواند عدم تقارن اطلاعاتی و ريسک برآور تر میحسابداری قابل مقايسه  

های مطابق با پژوهش(. 2007؛ لمبرت و همکاران؛2004، ؛ ايساالی و اوهارا2001، ؛ ورچیا1990

عنوان  به. باشد های نمايندگی موثر میهای مالی در کاهش هزينهگذشته نقش اطلاعات صورت  

نشااان دادند  ( 5200) و همکاران فرانساایس، نمونه در زمینه عدم تقارن اطلاعاتی اعتباردهندگان

 دهند؛ ژانگپرداخت کمتر برای بدهی انجام می، قرض گیرندگان با کیفیت اقلام تعهدی بالاتر

نمايند نرخ بهره تر عمل میهايی که محافظه کارانهنیز به اين نتیجه رساااید که شااارکت( 2008)

دند افزايش با بررسی حجم معاملات استدلال نمو( 2013) فرينو و همکاران. پردازندکمتری می

شاااود و اين کاهش دامنه قیمت کاهش عدم تقارن می منجر به IFRSدر افشاااا پس از پذيرش 

شنهاد خريد و فروش را کاهش می  صوص   پژوهش. دهدپی شده در خ بر  IFRS تأثیرهای انجام 

شااامل بهبود بازده انباشااته تعديل ( کاهنده عدم تقارن) عدم تقارن اطلاعاتی تاکنون نتايج مثبت

 تعداد ساااهامداران درون ساااازمانی و شااااخص تمرکز بازار ، بر اسااااس حجم معاملات شاااده

، کريساااتینسااان و همکاران) کاهش بازده غیرعادی ساااهام(، 2010، آرمساااترانگ و همکاران)

بروشااات و ) کاهش بازده انباشاااته ناشااای از تفاوت قیمت پیشااانهادی خريد و فروش (، 2009

کاران  هام    (، 2013، و جوس و لانگ  2013، هم عاملات غیرعادی سااا ند    ) تغییر در حجم م مان

های  و کاهش تجديدنظر در پیش بینی   ( 2013، و فرينو و همکاران  2012، لندزمن و همکاران  

سرافايم  ، ؛ هورتون2001، ؛ اشباق و پینکاس 2009، کريستینسن و همکاران  ) تحلیلگران از سود 

در . را نشااان داده اساات( 2009، سااوتزکارامانو و نی) و از جريانات نقد آتی( 2013، و ساارافايم

ئاز  حالی  کم اهمیت   تأثیر ، با بررسااای تفاوت قیمت پیشااانهادی خريد و فروش       ( 2003) که ل

متغیرهای وابسته شناسايی شده حول اين محو . گیردپذيرش را بر عدم تقارن اطلاعاتی نتیجه می

سهام  ضر    ل، هاحجم معاملات و تغییر در پیش بینی، عبارتند از بازده  ضیه چهارم مطالعه حا ذا فر

 : عبارتست از

 . شودمنجر به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می IFRSپذيرش : 4فرضیه 

حجم عظیمی از مطالعات پیامد افزايش : بر نقدشییوندگی سییهام IFRSپذیرش  تأثیر

بر بهبود نقدشاوندگی را   افشاای اطلاعات پس از پذيرش اساتانداردهای بین المللی حساابداری   
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های پیشااانهادی با بررسااای تفاوت قیمت( 2013) فرينو و همکاران. اندمورد بررسااای قرار داده

سکه و همکاران     خريد و فروش شان دادند در حالی که دا شوندگی ن  اثر مثبت پذيرش را بر نقد

سکه و همکاران ( 2012) پلاتیکانوا و پرمن(، 2008) شان  ( 2013) و دا نقش ترکیبی پذيرش را ن

. برای کشورهای مختلف متفاوت است، IFRSافزايش نقدشوندگی پس از پذيرش  دادند يعنی

 : بنابراين فرضیه بعدی مطالعه حاضر عبارتست از

 . شودمنجر به افزايش نقدشوندگی سهام می IFRSپذيرش : 5فرضیه 

 پژوهش روش

پیروی از به ، بر بازار سااارمايه IFRSبرای به دسااات آوردن مطالعات پیرامون اثرات پذيرش 

ابتدا بیسااات مجله معتبر حساااابداری که در فهرسااات علوم (، 2015) ی لارنکو و مانوئلمطالعه

ست مجله برتر            ( SSCI) اجتماعی ساس بی شده و  سون رويترز گردآوری  سط تام سايت و تو

سترالیا          های بندی مجلهو رده( ABCD) حسابداری بر اساس فهرست شورای روسای اصناف ا

فت و در فهرساااات مزبور   ( SJR) علمی عاب  ) مدنظر قرار گر له برتر  33جم یدواژه (، مج ی کل

، پیرامون بازار ساارمايه حول پنج محور پژوهش حاضاار شااامل ارتباط ارزشای  "IFRSپذيرش"

 2017الی  2000عدم تقارن اطلاعاتی و نقد شوندگی از سال   ، استقراض ، میزان سرمايه گذاری 

ساااينس ، های داده مختلف نظیر وايلیبا مراجعه به پايگاهمقالات . جسااتجو گرديد(، ماه مارچ)

 . تیلور و فرانسیس و اسارينگر دريافت گرديد، دايرکت

مقالات منتشره در منابع علمی معتبر مورد تايید ( 2016) زاده و همکارانطبق مطالعه عباس 

نون مطالعاتی حول المللی گزارشگری مالی تاکوزارت علوم در ايران پیرامون استانداردهای بین

مقايسه ، پیامدهای مثبت و منفی وآثار پذيرش بر ساير متغیرها، های پذيرشچهار محور روش

را  IFRSسازی پیاده( هایگام) و مراحل( هاروش) و راهکارها IFRSاستانداردهای ملی و

دلیل اينکه فاقد  لکن مطالعات انجام شده غالباب از نوع ترويجی/ مروری بوده و، گرددشامل می

؛ هانتر و 1976، گلس) شرايط ورود به فراتحلیل را ندارند، جداول آماری مورد نیاز هستند

خلی در فراتحلیل حاضر لذا امکان استفاده از مطالعات دا (.1991، و روزنتال 1982، همکاران

 . دمیسر نگردي
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 مجلات برتر منتخب و تعداد مقالات انتخابی (:1نگاره )
 مقالات تعداد لهنام مج

Journal of Accounting Research 
1 

Journal of Business Finance and Accounting 
1 

Abacus 
1 

Accounting and Finance 
1 

British Accounting Review 
1 

Contemporary Accounting Research 
2 

Journal of Accounting and Economics 
1 

Journal of Accounting and Public Policy 
3 

Journal of Accounting Research 
7 

Journal of Accounting Research 
1 

Journal of Business Finance & Accounting 
1 

Journal of Business Finance and Accounting 
1 

Journal of International Financial Management and Accounting 
2 

Review of Accounting Studies 
4 

Spanish Journal of Finance and Accounting 
2 

The Accounting Review 
7 

The British Accounting Review 
1 

 37 جمع مقالات

مقاله بود و هر يک از مطالعات مورد بررسااای از يک يا چند            45تعداد نمونه اولیه شاااامل      

.  استفاده نموده بودند ( مشاهده  172مجموعاب ) بررسی روابط بین متغیرها رابطه/معادله مجزا برای 

مقاله به دلیل      2، مقاله به دلیل عدم ارائه اطلاعات آماری کافی برای فراتحلیل            3، از اين تعداد 

فاقد  ) ایمقاله به دلیل حاوی اطلاعات توصاایفی يا پرسااشاانامه 2، حاوی اطلاعات ترکیبی بودن

. بندی در محورهای مورد بررسی حذف شدنداله به دلیل عدم امکان دستهبودن و يک مق( مدل

رابطه/معادله برای  146شامل ( شماره يک  نگارهمجله به شرح   17از ) مقاله 37در نتیجه نمونه به 

. دهدفرآيند انتخاب نمونه را شاارح می، شااماره دو به طور خلاصااهنگاره . کاهش يافت، تحلیل

سی    ستقل مورد برر ست از پذيرش   متغیر م سته پژوهش برای آزمون هر   IFRSعبارت و متغیر واب

 . به طور جداگانه تعريف شده استها يک از فرضیه
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 معیار انتخاب مطالعات برای فراتحلیل (:٢نگاره )
 روابط/معادلات مطالعات 

 172  45  تعداد مطالعات اولیه

      :گرددمعیارهايی که سبب حذف مطالعه می

  17  3 های مدنظر برای فراتحلیلگزارش آمارهعدم 

  2  2 ( جداگانه پذيرش تأثیرعدم دسترسی به ) ارائه نتايج ترکیبی

  1  1 مطالعه دارای اطلاعات توصیفی يک شرکت

  1  1 استفاده از پرسشنامه بدون گزارش نتايج آماری مدنظر

طبقه بندی استفاده از متغیری که در محورهای مطالعه حاضر قابل 

 نبود

1  5  

 146  37  تعداد مقالات نهايی

اندازه اثرهای   . رودامر رايجی به شااامار می   ، در يک مطالعه   ، تلفیق اندازه اثرهای چندگانه      

با اين . توان با محاسااابه يک اندازه اثر میانگین برای هر پژوهش به دسااات آوردچندگانه را می

در (. 2004، چئانگ و چان   ) گیردرا ناديده می  های مطالعات مختلف     اين روش تفاوت ، حال 

 tی مقدارها و يا آماره-pاندازه اثرهاااای مختلف برای هر مطاااالعه بر اسااااس  ، پژوهش حاضر

های بیشااتر مدنظر قرار  محاساابه گرديده و اثر عوامل تعديل کننده برای تحلیل ، گزارش شااده 

ست   اثر اندازه به t ساس  و تبديل t به را آماره اين ابتدا، اثر اندازه مقدار به-pبرای. گرفته ا

 هانتر و اشااامیت (، 1982) پژوهش حاضااار از روش فراتحلیل هانتر و همکاران  . گرديد تبديل 

به منظور به دساات آوردن نتايج منطقی از مقالات مربوط به پذيرش ( 1991) و روزنتال( 2000)

IFRS  گیری میزان رابطه ه اثر برای اندازهمساتلزم محاسابه انداز  ، اين تکنیک. نمايداساتفاده می

 اندازه. است ( IFRSپذيرش ) و مستقل ( متغیر تعريف شده در هر فرضیه  ) بین متغیرهای وابسته 

 خلاصه  آن به واسطه  و نتايج آماری فراتحلیل بوده کلیدی عنصر  که است  کمّی شاخصی   اثر

گوناگون   آماری هایيافتههمساان ساازی   ، اندازه اثر از اساتفاده  هدف. شاوند می يکدسات  و

ست    سنجه  و عددی شاخص  يک در مطالعات شترک ا سه  امکان تا م  نتايج ترکیب و مقاي

برای تحقیقاتی که ضاااريب      (.2015، بذرافشاااان و همکاران   ) شاااود مطالعات فراهم   آماری 

گیری اندازه اثر مورد اساااتفاده قرار  اين آماره برای اندازه، دهند را گزارش می( r) همبساااتگی

𝑡2√به صورت  r، شوند گزارش می zو آماره  tکه تنها مقادير آماره هنگامی. گیرند

 (𝑡2+𝑑𝑓) 
𝑧يا  

√N
 

درجه آزادی باقیمانده محاسابه شاده با اساتفاده از اندازه نمونه و تعداد      dfشاود که  محاسابه می 
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و احمد و  2001، لیاساای و ويلسااون ) پارامترهای تخمین زده شااده در يک رگرساایون اساات  

ساس مطالعه (. 2013، مکارانه شمیت بر ا ستگی (، 2000) ی هانتر و ا  برای تخمین میانگین همب

(𝑍𝑟
̅̅ ساااس به منظور درک روابط بین   . سااه مرحله بايد اجرا شااود ، و برآورد واريانس جامعه( ̅

اين  در پايان آزمون تجانس برای   . گرددمتغیرهای مورد آزمون فاصاااله اطمینان محاسااابه می        

 : از مراحل عبارتند

با . نرمال نمود همبستگی  ضرايب  توزيع، بايست می وزنی میانگین پیش از محاسبه : 1مرحله 

محاسااابه ( 1) اساااتفاده از معادله فیشااار با z، های محاسااابه شااادهتوجه به نرمال نبودن اندازه اثر

 : گرددمی

 (1 ) 
Zr = 0. 5 × ln  (

1 + r

1 − r
)  

حجم مطالعات    𝑘، شاااود که در آنمحاسااابه می  میانگین وزنی از طريق رابطه زير   : 2مرحله 

 : ام است iی حجم مطالعه 𝑛𝑖 مرتبط با هر متغیر و

 (2 ) Zr̅ =
∑ (ni − 3) × zri

k
i=1

∑ Ni

 

نوع و جهت روابط بین   ، با تعیین میانگین وزنی ضااارايب همبساااتگی بین متغیرها      : 3مرحله  

 : شودمیاطمینان مقتضی برآورد  فاصلة متغیرها در

 (3 ) [Zr̅ − Zα

2
× σ(Zr̅); Zr + Zα

2
× σ(Zr̅)] 

دهنده درستی  درصدی که شامل صفر نیست شاخصی است که نشان          95يک فاصله اطمینان  

که بازه بدساات در صااورتی(. 1999، دالتون و همکاران) ارتباط بین متغیرهای مورد نظر اساات

ها  ارتباط معناداری میان متغیر(، حد پايین منفی و حد بالا مثبت) آمده شااامل عدد صاافر شااود  

 اطمینان لهفاصاا. باشاادمی( مثبت يا منفی) و در غیر اين صااورت ارتباط معنادار شااودنتیجه نمی

یان  روابط از برآوردی عات   کل  ساااطح در متغیرهای پژوهش  م طال نان له  فاصااا   با  م  اطمی

 جهت، هازيرگروه اطمینان فاصاالة چنانچه. شااودمی مقايسااه زيرگروه هر برای برآوردشااده

ست  به رابطة صلة  از آمده د  آن، دهد تغییر را مطالعات کل سطح  برای برآوردی اطمینان فا

. شااودمی محسااوب پژوهش وابسااته و مسااتقل متغیر میان روابط کنندة تعديل متغیر زيرگروه

اه        به اتیابی ب ارای دس ای ب ات بررس ، نتیجه واحد منظور تعیین میزان امکان ادغام مطالعات در دس

 ضاارايب تجانس میزان تعیین مراحل. شااودتعیین می 4تجانس مطالعات از طريق رابط  آزمون
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ستگی  ست؛  شرح  بدين همب ست  ابتدا ا  کای جدول بحرانی مقدار با 4آمده از رابطه عدد به د

 فرض، باشاااد جدول بحرانی مقدار از ترمقايساااه و اگر کوچک( K-1) آزادی درجة با دو

 جدول بحرانی مقدار از آمده دست  چنانچه عدد به .شود می تأيید هاهمبستگی  بودن متجانس

 . شودمی رد ضرايب تجانس فرض، باشد تربزرگ

های اندازه واريانس رود می احتمال که کلیدی متغیرهای براساس  مطالعات، صورت در اين

شی  نمونه اثر شد  هاآن از نا سیم گروه زير به، با  ديگر بار فوق هایو گام شود  می هايی تق

 مطالعات میان که يابدادامه می جايی تا کار اين ،آيددر می اجرا به هاآن از هريک برای

 فرضاایه همگنی در بساایاری از موارد رد  (.2016، زاده و همکارانعباس) شااود ايجاد تجانس

که آيا احتمال واريانس آزمون همگنی برای اين طراحی شده (. 2000، هانتر و اشمیت) شودمی

 و همکاران  اشااامیت . گیری اسااات يا خیردر بین مقادير اندازه اثر تنها ناشااای از خطای نمونه   

از نوسانات بین   %95تا  75گیری عموماب بین خطای نمونه، کنند که در فراتحلیلادعا می( 1985)

چندانی  تأثیرگیری نمونهو بنابراين همبستگی بیش از خطای ، شودمطالعات مختلف را سبب می

کاهش اختلاف و افزايش قدرت توضاایح اساات و تا ، بندیهدف گروه. بر اين نوسااانات ندارد

يابد که واريانس باقیمانده به صااافر میل يا تمام متغیرهای تعديل کننده برآورد                  زمانی ادامه می  

بندی شوند تا یفی طبقهگیری متغیر وابسته و توصتحقیقات بايد بر اساس تفاوت در اندازه. شوند

مطالعه حاضااار فراتحلیل را در پنج      (. 1985، گودينگ و واگنر ) واريانس در نتايج کاهش يابد     

. گرددهر محور ابتدا بر اساس متغیرهای وابسته شناسايی شده فراتحلیل می. دهدمحور انجام می

تغییر در ، سااهام قیمت، بازده سااهام، ارزش بازار سااهامده متغیر وابسااته مورد بررساای شااامل   

تغییر در میزان ، تعديل مفاد قرارداد بدهی، هزينه سرمايه ، گذاری متقابلسرمايه ، گذاریسرمايه 

 . باشدمی هاتغییر در پیش بینی و حجم معاملات، وام دهی

 پژوهش هاییافته

 بر بازار ساارمايه شااامل  IFRSپذيرش  تأثیرهای حاصاال از فراتحلیل مطالعات پیرامون يافته

مامی پنج محور       مان ت یل همز تايج فراتحل یل بر    ، ن یل کلی هر محور و همچنین فراتحل فراتحل

ساااس . اندگزارش شااده 7الی  3بندی متغیرهای وابسااته در هر محور در جداول اساااس دسااته 

 (4 ) H = ∑(ni − 3) ×  (Zri − Zr̅) 2
k

i=1
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سته در هر محور  کننده بر روابط  گردد تا اثرات تعديلهايی تقسیم می به زيرگروه، متغیرهای واب

تواند  می، علت وجود عدم تجانس بین مطالعات انجام شده، بر اساس ادبیات موجود. يدرا بیازما

مورد  شاارايط قانونی کشااورهای(، اجباری يا داوطلبانه) IFRSناشاای از تفاوت در نوع پذيرش

ها با اساااتانداردهای بین های حساااابداری محلی آنبررسااای و يا تمايز در میزان مشاااابهت رويه

های بندیتواند ملاک دسته هر يک از موضوعات مزبور می . باشد ، مالیالمللی گزارشگااااری   

رغم علی. های مستقل قرار گیرد فرعی مطالعات گردآوری شده در هر محور در قالب زيرگروه 

به  ، بندی شاااده اطلاعات مزبور از مطالعات نمونه گردآوری گرديده بود    اينکه در ابعاد دساااته   

های جهانی اسااتفاده لکن نتايج را به تفکیک نام کشااور ارائه   هدلیل وجود مطالعاتی که از نمون

  GAAP شاارايط قانونی/کشااور و میزان مشااابهت با  امکان بررساای دو زيرگروه، ننموده بودند

های نوع پذيرش نتايج تفکیک زير گروه. محلی در هیچ يک از ابعاد مورد مطالعه میسر نگرديد

شاااامل پذيرش اجباری و     ، اساااتخراج گرديده بود که اطلاعات آن به طور کامل از مقالات        

که بیش از يک مطالعه را در متغیر مورد ، داوطلبانه در مورد هر يک از متغیرهای مورد بررساای

 . گرفت ارائه شده استدر بر می، بررسی

 و ارتباط ارزشی  IFRSفراتحلیل پذیرش 

 ارتباط بر  IFRSذيرش پ  تأثیر  بررسااای ها آن از مورد 10، انتخابی  مطالعة   37 مجموع از

شی  سرمايه قرار داده اند  تأثیررا مبنای ارزيابی  ارز شرح  فراتحلیل نتايج که. بر بازار   جدول به 

منفی بودن میانگین وزنی اندازه اثر مطالعات گردآوری شده  ، شود چنانچه مشاهده می  .است  3

نان کلی آن      ( -071/0) پیرامون اين محور له اطمی فاصااا (، -250/0و  -108/0) ها و همچنین 

لذا فرضایه اول پژوهش تايید  . باشاد بر ارتباط ارزشای می  IFRSمنفی پذيرش  تأثیرنشااندهنده  

های محاسبه شده برای ارتباط    آماره، از نقطه نظر متغیرهای وابسته/ ابعاد بررسی شده   . گرددنمی

شان دهنده     سهام ن شی ارزش بازار  صله  ) ی رابطه منفی معنادار بودهارز  -182/0اطمینان منفی فا

شان می    ( -316/0و  شترين مشابهت را کل مطالعات ن سبه     . دهدو بی صله اطمینان محا ساس فا بر ا

دهنده  نتايج آزمون تجانس نشااان. اسااتشااده ارتباط ارزشاای بازده و قیمت سااهام معنادار نبوده

انس در متغیر  میان مطالعات مورد بررسای بوده و بیشاترين عدم تج  ( 385/252) عدم تجانس بالا

سهام  شاهده می ( 604/198) قیمت  سهام  . گرددم نتايج زير گروه نوع پذيرش برای متغیر قیمت 

 . است( 3) نگارهبه شرح 
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بر ارتباط ارزشی در بازار  IFRSپذیرش  تأثیرنتایج فراتحلیل مطالعات مرتبط با  (:3) نگاره
 سرمایه

 ابعاد

 تعداد
 میانگین

z 95فاصله اطمینان% 
آزمون 

 تجانس

H 

مقدار 

 بحرانی

مطالعا 

 ت
 روابط N نمونه

K 
𝒁𝒓
̅̅  بالا پايین ̅

کل 

 337/41 385/252 -250/0 -108/0 -071/0 29 596,63 10 مطالعات

  :ابعاد/متغیرهای وابسته

ارزش 

 507/15 022/30 -316/0 -182/0 -067/0 9 822,18 3 بازار

 991/5 863/23 329/0 -102/0 113/0 3 994,1 2 بازده سهام

قیمت 

 296/26 604/198 204/0 -063/0 071/0 17 780,42 6 سهام

بندی شده اطلاعات مزبور از مطالعات نمونه گردآوری گرديده  رغم اينکه در ابعاد دسته علی

های جهانی اساااتفاده نموده و نتايج را به تفکیک نام          به دلیل وجود مطالعاتی که از نمونه      ، بود

شرايط قانونی/کشور و میزان مشابهت با  امکان بررسی دو زيرگروه، ننموده بودندکشورها ارائه 

GAAP محلی میسر نگرديد . 

متغیر قیمت سهام در خصوص زیرگروه ، نتایج فراتحلیل مطالعات ارتباط ارزشی (:4) نگاره
 نوع پذیرش

 متغیر

 تعداد
 میانگین

z 95فاصله اطمینان% 
آزمون 

 تجانس

H 

مقدار 

 بحرانی

مطالعا 

 ت
 روابط N نمونه

K 
𝑍𝑟
̅̅  بالا پايین ̅

قیمت 

 296/26 604/198 204/0 -063/0 071/0 17 780,42 6 سهام

  :های نوع پذيرشزيرگروه

 026/21 652/78 255/0 -003/0 129/0 13 070,19 4 اجباری

 815/7 322/2 043/0 004/0 024/0 4 710,23 2 داوطلبانه

 



  1397، زمستان 30هشتم، شماره  ال، سی تجربی حسابداریهاپژوهش
  211  

 

 

شرح     سهام به  شان می ( 4) نگارهنتايج زير گروه نوع پذيرش برای متغیر قیمت  دهد که زير ن

فاصله  . گذار است  تأثیربر نتايج بدست آمده در خصوص متغیر قیمت سهام    ، گروه نوع پذيرش

به عنوان يکی از ) بر قیمت ساااهام   IFRSداوطلبانه   پذيرش تأثیرهای محاسااابه شاااده    اطمینان 

را مثبت و معنادار و پذيرش اجباری را فاقد ارتباط معنادار           (، ارتباط ارزشااای  متغیرهای محور 

شان می  سته    ، همچنین تفکیک مزبور. دهدن شیده و مطالعات د نتايج آزمون تجانس را بهبود بخ

 . باشندمی( و کمتر از مقدار بحرانی H=322/2) بندی شده در پذيرش داوطلبانه متجانس

 گذاریسرمایهو  IFRSفراتحلیل پذیرش 

 بررساای گذاری را به منظورمیزان ساارمايه هاآن از مورد 12، انتخابی مطالعة 37 مجموع از

 انجام شااده به شاارح  فراتحلیل نتايج. اندبر بازار ساارمايه مدنظر قرار داده IFRSپذيرش  تأثیر

فاصاااله ) معناداری بر محور مورد بررسااای ندارد تأثیر IFRSدهد پذيرش نشاااان می 5 جدول

 . گرددلذا فرضیه دوم پژوهش تايید نمی(، 057/0و  -038/0اطمینان

گذاری در بازار بر سرمایه IFRSپذیرش  تأثیرنتایج فراتحلیل مطالعات مرتبط با  (:5) نگاره
 سرمایه

 ابعاد

 تعداد
 میانگین

z آزمون  %95فاصله اطمینان

 تجانس

H 

مقدار 

 بحرانی
مطالعا 

 ت
 روابط N نمونه

K 
𝒁𝒓
̅̅  بالا پايین ̅

 773/43 804/339 057/0 -038/0 009/0 35 786,596 12 کل مطالعات

  :ابعاد/متغیرهای وابسته

 996/24 182/207 089/0 -051/0 019/0 16 201,170 4 هزينه سرمايه

میزان سرمايه 

 996/24 295/108 042/0 -028/0 007/0 16 969,336 8 گذاری

سرمايه گذاری 

 991/5 188/0 004/0 001/0 001/0 3 616,89 2 متقابل

 لکن پذيرش. باشااندگذاری فاقد ارتباط معنادار میهمچنین هزينه ساارمايه و میزان ساارمايه 

IFRS  همچنین نتايج . باشاادگذاری متقابل میدارای مثبت معنادار و ضااعیفی بر میزان ساارمايه

 H) گذاریساارمايه و میزان ساارمايهی نامتجانس بودن مطالعات در دو متغیر هزينه نشااان دهنده

سرمايه ( بزرگتر از مقدار بحرانی ست و تجانس در مطالعات   تفکیک زيرگروه. گذاری متقابل ا
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میسااار ، انواع پذيرش برای متغیرهای اين محور به دلیل کم بودن تعداد مطالعات معتبر موجود        

 . نگرديد

 و استقراض IFRSفراتحلیل پذیرش 

را مبنای ارزيابی  بر اساااتقراض IFRSپذيرش  تأثیر، مورد 6، انتخابی مطالعة 37 مجموع از

به طور کلی  .اساات( 6) نگاره به شاارح فراتحلیل نتايج که. اندبر بازار ساارمايه قرار داده تأثیر

که ( 109/0و  022/0فاصااله اطمینان) مثبت معناداری بر اسااتقراض داشااته تأثیر، IFRSپذيرش 

شود؛ لذا فرضیه ناشی می( 090/0و  007/0فاصله اطمینان) رارداد بدهیاز تعديل مفاد ق تأثیراين 

علی رغم عدم . دهی فاقد ارتباط معنادار بوده است لکن میزان وام، گرددسوم پژوهش تايید می 

سی    سطوح مورد برر سی زيرگروه ( بزرگتر از مقدار بحرانی H) تجانس میان کلیه  ها امکان برر

 . میسر نگرديد، مطالعات اين محوربه دلیل محدوديت در تعداد 

 بر استقراض در بازار سرمایه IFRSپذیرش  تأثیرنتایج فراتحلیل مطالعات مرتبط با  (:6) نگاره

 ابعاد

 تعداد
 میانگین

z 95فاصله اطمینان% 
آزمون 

 تجانس

H 

مقدار 

 بحرانی

مطالعا 

 ت
 روابط N نمونه

K 
𝒁𝒓
̅̅  بالا پايین ̅

کل 

 685/23 101/77 109/0 022/0 043/0 15 784,69 6 مطالعات

  :ابعاد/متغیرهای وابسته

تعديل 

 919/16 888/37 090/0 007/0 041/0 10 742,61 3 قرارداد

-میزان وام

 488/9 656/36 194/0 -073/0 060/0 5 042,8 3 دهی

 و عدم تقارن اطلاعاتی  IFRSفراتحلیل پذیرش 

پذيرش   تأثیر  بررسااایعدم تقارن اطلاعاتی را برای     مجموع مطالعات انتخابی    از مطالعه   12

IFRS اساات 7 جدول به شاارح فراتحلیل نتايج. اندبر بر بازار ساارمايه ملاک توجه قرار داده. 

و  008/0فاصله اطمینان ) نتايج تنها در خصوص متغیر حجم معاملات مثبت و معنادار اما ضعیف  

قارن    . و دارای تجانس اسااات  ( 0463/0 به طور کلی و همچنین در    فراتحلیل عدم ت اطلاعاتی 
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لذا فرضااایه . نتايج معناداری در بر نداشااات، هابینیقالب متغیرهای بازده ساااهام و تغییر در پیش

 . چهارم پژوهش تايید نگرديد

بر عدم تقارن اطلاعاتی در  IFRSپذیرش  تأثیرنتایج فراتحلیل مطالعات مرتبط با  (:7) نگاره
 بازار سرمایه

 ابعاد

 تعداد
 میانگین

z آزمون  %95فاصله اطمینان

 تجانس

H 

مقدار 

 روابط N نمونه مطالعات بحرانی

K 
𝒁𝒓
̅̅  بالا پايین ̅

کل 

 758/55 219/367 048/0 -024/0 012/0 49 596,052,1 12 مطالعات

  :ابعاد/متغیرهای وابسته

 773/43 375/327 050/0 -027/0 012/0 32 804,859 6 بازده سهام
پیش تغییر در 

 026/21 863/23 033/0 -017/0 008/0 13 781,150 4 بینی

 815/7 933/3 0463/0 008/0 027/0 4 757,41 2 حجم معاملات

شرح     تفکیک مطالعات به زير گروه سهام به  صوص متغیر بازده   نگارههای نوع پذيرش در خ

 . نگرديدلکن تفکیک مزبور سبب معنادار شدن روابط بدست آمده ، انجام شد( 8)

متغیر بازده سهام در خصوص ، نتایج فراتحلیل مطالعات عدم تقارن اطلاعاتی (:8) نگاره
 زیرگروه نوع پذیرش

 متغیر

 تعداد
 میانگین

z 95فاصله اطمینان% 
آزمون 

 تجانس

H 

مقدار 

 بحرانی

مطالعا 

 ت
 روابط N نمونه

K 
𝒁𝒓
̅̅  بالا پايین ̅

 773/43 375/327 050/0 -027/0 012/0 32 804,859 6 بازده سهام

  :های نوع پذيرشزيرگروه

 869/28 991/103 075/0 -018/0 028/0 19 654,180 4 اجباری

 026/21 156/159 0376/0 -023/0 007/0 13 150,679 2 داوطلبانه

 و نقدشوندگی سهام IFRSفراتحلیل پذیرش 

بر  IFRSپذيرش  تأثیر بررسااینقدشااوندگی سااهام را برای  انتخابی اتمطالع از موردشااش 

پذيرش  .اساات 9جدول به شاارح فراتحلیل نتايج که. اندبازار ساارمايه ملاک توجه قرار داده
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IFRS    و  029/0و  001/0فاصااله اطمینان  ) مثبت و ضااعیفی دارد  تأثیربر نقدشااوندگی سااهام

 گرددیاز بازده سااهام ناشاای م تأثیراين . گرددو فرضاایه پنجم پژوهش تايید می( میانگین مثبت

نان     ) له اطمی عات           (. 028/0و  000/0فاصااا طال ندک م عداد ا جانس علی رغم ت تايج آزمون ت ن

(، سااازدهای نوع پذيرش را نیز میساار نمیکه تفکیک زيرگروه) بندی شااده در اين محوردسااته

تواند به دلیل گساااتردگی متغیرهای موثر بر      اين امر می. ی عدم تجانس اسااات   نشاااان دهنده  

تعداد  . کنددر میان آنان نقش کوچکی را ايفا می IFRSنقدشااوندگی سااهام باشااد که پذيرش 

 . تواند ناشی از اين امر باشداندک مطالعات انجام شده در اين خصوص نیز می

وندگی سهام در بر نقدش IFRSپذیرش  تأثیرنتایج فراتحلیل مطالعات مرتبط با  (:9) نگاره
 بازار سرمایه

 ابعاد

 تعداد
 میانگین

z آزمون  %95فاصله اطمینان

 تجانس

H 

مقدار 

 روابط N نمونه مطالعات بحرانی

K 
𝒁𝒓
̅̅  بالا پايین ̅

کل 

 587/27 897/47 029/0 001/0 014/0 18 026,796 6 مطالعات

  :ابعاد/متغیرهای وابسته

 919/16 999/18 028/0 000/0 013/0 9 950,366 3 بازده سهام

 067/14 678/27 030/0 -001/0 015/0 9 076,429 3 قیمت سهام

 خلاصه و نتیجه گیری 

شان        سابداری ن ستانداردهای ح شدن ا ترين تغییرات اخیر در دهنده وقوع يکی از مهمجهانی 

و تشااابه اکثر اسااتانداردهای محلی با   IFRSبا وجود اين که پذيرش . نظام حسااابداری اساات 

IFRS  دهد که نشااان میIFRS ،   اما ، مجموعه با کیفیتی از اسااتانداردهای حسااابداری اساات

 فراتحلیل مجموعه  ، هدف مقاله حاضااار     . پیامدهای اقتصاااادی اين تغییر هنوز جای بحث دارد      

ست که اثرات پذيرش     سیع مقالاتی ا سرمايه را ارزيابی و     IFRSو شگری مالی و بازار  بر گزار

تواند برای جامعه    بر بازار سااارمايه می     IFRSپذيرش   تأثیر کنند و نتايج پیرامون   بررسااای می

سرمايه مفید      ، گذارانسرمايه  ستانداردگذار حسابداری و مراجع قانونی مرتبط با بازار  نهادهای ا

آگاهی از چنین اثراتی سیاست گذاران و استانداردگذاران را در درک مشکلات     . و موثر باشد 

همچنین . کندهای مالی جهانی ياری مید در دسااتیابی به قابلیت مقايسااه صااورتو موانع موجو
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ای از مطالعات تجربی انجام شااده پیرامون اثرات  پژوهش حاضاار با بازبینی و متاآنالیز مجموعه 

نتايج به دسااات آمده تاکنون کمک  بر بازار سااارمايه به يک دسااات ساااازی    IFRSپذيرش 

یات موجود حول پنج محور اصلی استفاده گرديد تا به طور کمّی   از ادب، به اين منظور. نمايدمی

بت بودن           ندارد مبنی بر مث تا ناظران و مسااائولان تنظیم اسااا عای  قاء     تأثیر اد پذيرش برای ارت

همچنین . آزمون گردد، های بازار ساارمايهسااودمندی اطلاعات حسااابداری در تصاامیم گیری 

ی به منظور بررساای اين که آيا اثر گزارشااگری گردآوری اطلاعات مورد نیاز از مقالات انتخاب

بر بازار ساارمايه توسااط عوامل مختلفی مانند ساایسااتم قانونی يک  IFRSمالی از طريق پذيرش 

شور  شابه بین  ، ک صورت داوطلبانه و يا  ) محلی و تفاوت در نوع پذيرش GAAP و IFRSت به 

ها از نظر نوع فکیک زيرگروه با اين وجود تنها ت . انجام شاااد ، شاااود يا خیرتعديل می ( اجباری 

 . پذيرش و برای دو مورد از متغیرها میسر گرديد

منفی معناداری بر ارتباط   تأثیرIFRS دهند پذيرشنشاااان می، نتايج پیرامون ارتباط ارزشااای

منفی و معنادار پذيرش بر ارزش بازار سااهام ناشاای   تأثیراين امر از ، ارزشاای به طور کلی دارد 

شده          گردد و ارتباط می سايی  شنا سته  ساير متغیرهای واب شی اطلاعات حسابداری با  شامل  ) ارز

با اين وجود فراتحلیل مجدد  . در اثر پذيرش تغییر معناداری نداشااته اساات( بازده و قیمت سااهام

سهام  نتايج مثبت و معناداری را ، پس از تفکیک مطالعات به زيرگروه نوع پذيرش، متغیر قیمت 

نتايج در خصوص دو محور استقراض و   . دهده بر قیمت سهام نشان می  پیرامون پذيرش داوطلبان

بر بازار سرمايه را نشان دادند     IFR ارتباط مثبت معنادار اما ضعیفی پذيرش ، نقدشوندگی سهام  

مطالعات انجام شده . گرددکه به ترتیب از تعديل مفاد قراردادهای بدهی و بازده سهام ناشی می

 تأثیری عدم وجود گذاری و عدم تقارن اطلاعاتی نشااان دهندهرمايهپیرامون دو محور میزان ساا

(، 2013) همچنین مطابق با مطالعه احمد و همکاران. بر بازار سرمايه استIFRS معنادار پذيرش

. بخشدهای نوع پذيرش نتايج به دست آمده را بهبود میدهد تفکیک به زيرگروهنتايج نشان می

 ر برگیرنده مقالات معتبر بوده و تمامی مقالات منتشره و اثرات اعمالفراتحلیل انجام شده تنها د

IFRS   همچنین بايد توجه نمود که به دلیل عدم امکان . اسات بر بازار سارمايه را بررسای ننموده

و  IFRSهای شااارايط قانونی و مشاااابهت بین   تفکیک مطالعات گردآوری شاااده به زيرگروه   

GAAP همچنین بايد در تفساایر نتايج به دساات آمده توجه  . میساار نگرديد، در مطالعه حاضاار

تواند دلیلی برای معنادار شااادن  تعداد محدود مطالعات می    ، هانمود که برای برخی از زيرگروه

شد  آماره سی با شنهاد می . های مورد برر سی اين مسئله باردازند     پی گردد که مطالعات آتی به برر
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شوند يا کم اثر می، ا فاصله گرفتن از زمان پذيرشکه آيا اين روابط کشف شده به مرور زمان ب

بر کیفیت گزارشاااات   IFRSتوانند بر پیامدهای اعمال    کننده که می سااااير عوامل تعديل . خیر

ها/اهداف  انگیزه، عوامل اقتصاااد کلان کشااور و ساایسااتم مالی   : بگذارند عبارتند از تأثیرمالی 

تمرکز ، کاریسااطح محافظه، سااابدارینقش حرفه ح(، 2011، رامانا و اساالتن) IFRSپذيرش

سااابب ساااطح ، با اين وجود محدوديت کمبود اطلاعات. مالکیت و قدرت حاکمیت شااارکتی

گردد و فراتحلیل  ها مشااااهده شاااده می    بالای ناهماهنگی و اختلافات باقی مانده در واريانس         

 . همواره با اين محدوديت روبروست

 پی نوشت
European Council 2 Meta-analysis 1 
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Reuters 
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Abstract 
The most of empirical researches about the effects of changes in 

accounting regime on financial reporting and capital market, is about 
adoption of International Financial Reporting Standards (IFRS) around 

the world. This study is a Meta-analysis of the literature about the impact 

of IFRS adoption on the capital market, with the aim to sum up the 

results. From the published articles in the most prestigious scientific 
accounting journals, papers in 33 journals from 2000 to 2017are 

investigated (March) and meta-analysis technique developed by Hunter 

et al. (1982), Hunter and Schmidt (2000) and Rosenthal (1991) is 
followed in order to draw logical conclusions from 37 selected papers 

(from 17 journals) related to the adoption of  IFRS. The effect of 

independent variable -IFRS adoption- on the main variables (10 

dependent variables) is studied by calculating the effect size in five area 
including value relevance, level of investment, debt amount, information 

asymmetry, and stock liquidity, regarding to the impact of moderating 

variable (type of IFRS adoption).The results show the combined impact 
of IFRS adoption on the capital market and also they indicate that the 

adoption type has moderating effect on this relation.  
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