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 چکیده 

 های حسااابداری بین المللیپیش نويس ارائه شااده توسااط هیات تدوين اسااتاندارد  ، در اين پژوهش

(IASB ) های حسابداری مالی و هیات تدوين استاندارد (FASB )های با تغییر ساختار صورت   در رابطه

شگری مالی بین المللی      که ، مالی ستاندارد گزار صلاح ا ست مبنای ا سی ، دقرار گیر( IFRS) قرار ا  برر

ست   شی دارايی  ، لذا. شده ا سه ارتباط ارز شده  هدف اين پژوهش مقاي های جاری و غیر جاری تفکیک 

سرمايه گذاری به بخش شی دا ، های عملیاتی و  شده  های جاری و غیرايیو ارتباط ارز ر جاری تفکیک ن

سنتی در  ست   ، ترازنامه  سهام ا ستیابی به هدف مذکور .  با بازده  رکت پذيرفته ش  144اطلاعات ، برای د

های يیجمع آوری شااده و بخش دارا1393تا  1380شااده دربورس اوراق بهادارتهران طی دورة زمانی 

برای  ساس  و، تجديد ارائه گرديد، بر اساس الگوی ارائه شده در پیش نويس مذکور  ها ترازنامه شرکت 

ضیه  سیون آزمون فر شد   چند متغیره مبتن های پژوهش ازتحلیل رگر ستفاده  يافته . ی برداده های ترکیبی ا

ها باعث ايی های غیرجاری و کل دارايیدار، دهد که تفکیک دارايی های جاریهای پژوهش نشان می 

يسااه با شااکل ساانتی در مقا ،ايجاد تغییرات معنادار وافزايش ارتباط ارزشاای اقلام ترازنامه با بازده سااهام
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 مقدمه

و محتوای ارتباط ارزشااای  ، اثربخشااای، های زيادی دربارة کارايیبحث ، های اخیردرساااال

سوال اصلی در اين رابطه اين است که . های مالی در جريان استاطلاعاتی شکل سنتی صورت

پاسااخگوی ، های مالی فعلیو محتوای اطلاعات مندرج در صااورت ارتباط ارزشاای، آيا شااکل

ت موردی و تجديدنظر در تغییرا. نیازهای اطلاعاتی در سااطح گزارشااگری مالی اساات يا خیر  

ستاندارد  ستای حل مشکلات   های حسابداری و گزارشگری مالی در کشو    ا رهای مختلف در را

. معمولا امری رايج است، های مالیای اطلاعاتی اقلام مندرج در صورتموجود و ارتقای محتو

کمتر رخ ، های مالی را تغییر دهدالگويی که ساااختار کلی و شااکل صااورت  ارائة ، با اين حال

ستانداردهای حسابداری   2002در سال  . داده است  و هیأت تدوين  1مالی میلادی هیأت تدوين ا

در راستای همگرايی استانداردهای پذيرفته شدة آمريکا و  2استانداردهای حسابداری بین المللی

های با اهمیت فرآيند همگراسااازی يکی از پروژه. اسااتانداردهای بین المللی به توافق رساایدند 

شته و نتیجه آن پیش نويس       صورتهای مالی تمرکز دا ستانداردها بر ارائه  سط    ا شده تو دو ارائه 

 . است در رابطه با اين موضوع 3میلادی 2010در ماه جولای هیات 

طبق چاارچوب مفهومی گزارشاااگری ماالی بین المللی کاه مبناای اصااالی نظری تادوين       

در  5ارتقای ويژگی کیفی مربوط بودن، باشاادمی 4اسااتانداردهای گزارشااگری مالی بین المللی 

های حسابداری بین  ن اهداف هیات تدوين استاندارد مده ترياز ع، های مالیحوزه ارائة صورت 

 مرتبط با اين موضااوع 6های حسااابداری بین المللیالمللی در زمینه اصاالاح و تغییر اسااتاندارد 

 . باشدمی

تدوين   های حسااابداری مالی و هیاتهیات تدوين اسااتاندارد الگوی ارائه شااده پیش نويس 

در لی يکی از مهمترين و کامل ترين الگوهای ارائه شاااده های حساااابداری بین الملاساااتاندارد

در تدوين ، بداری ايرانهای حساااهیات تدوين اسااتاندارد، از سااوی ديگر. های اخیر اسااتدهه

های کیفی اطلاعات های عمومی و خصوصی و در راستای ارتقای ويژگی   های بخشاستاندارد 

های پیشرو در اين زمینه  و بیش متاثر از کشور  کم، های بین المللیمالی و همگرايی با استاندارد 

 . های بین المللی بوده استو هیات تدوين استاندارد(، وزيلندو نی) استرالیا، از جمله آمريکا

برای ارائه پیشاانهادات و نظرات  2012سااال تا ماه دسااامبر   2نويس به مدت بیش از اين پیش

قرار داده شاااد و از آن های مذکورهیاتبر روی درگاه اينترنتی رسااامی نظران حرفه صااااحب
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سی      شده تحت برر شنهادات ارائه  ست تاريخ به بعد برای ارزيابی مجدد و اعمال پی هدف اين . ا

بر ارتباط ارزشی  ، بر اساس اين پیش نويس ، پژوهش بررسی اثر تفکیک اقلام ترازنامه شرکت  

 . باشدازنامه ای با بازده سهام شرکت میبرخی از عناصر تر

 مبانی نظری

صورت وضعیت    شامل  ، 2010در سال   هارائه شد  نويس پیشمالی طبق  هایصورت مجموعة 

. باشد صورت جريان وجوه نقد و صورت تغییرات سرمايه می   ، صورت سود و زيان جامع  ، مالی

مالی  صورت وضعیت  در ، نويس اين پیشدر  ارائه شده مالی  هایصورت در  هاتفاوتبیشترين  

 . است ارائه شده

ضعیت   در  شنهادی  صورت و ساس ماهیت جاری و غیر جاری غیراز تفکیک به، مالی پی ، بر ا

ها و حقوق بدهی، هاگیرد و تمامی اقلام مرتبط با دارايیبندی صورت میسطح ديگری از طبقه

ساس ماهیت به      سهام بر ا سه بخش عملیاتی صاحبان  گذاری و تأمین مالی سرمايه ، طورکلی به 

 . شوندمیتفکیک 

و 7"تجاری"شااامل دو قساامت کلی ، شاادهنويس ارائهمالی بر اساااس پیش صااورت وضااعیت

، متناظر  های بدهی ها به همراه   ها دارايی که در هر يک از اين قسااامت    ، اسااات 8"تأمین مالی  "

ها است و در پايان هر يک از اين قسمت ارائه شدهطور يکجا به، برخلاف ترازنامه به شیوة سنتی

حقوق  در قسمت . شود مربوط به هر بخش گزارش می بدهی هایها و يا خالص دارايیخالص 

سهام    سرمايه با  ، صاحبان  صل   تأمین مالی جمع و  هایبدهیمیزان  کل "جديدی با عنوان  سر ف

 . شودارائه می "تأمین مالی

سمت   ضعیت    تجاریق سرمايه   ، مالی صورت و شد و  گذاری میشامل دو بخش عملیاتی و  با

. گرددتفکیک می 9"تأمین مالی عملیاتی"و  "عملیاتی" زير مجموعهعملیاتی خود به دو  بخش

سمت بعدی مجموع بدهی  ست می در ق نیز  بلند مدتعملیاتی  هایبدهی. آيدهای عملیاتی به د

های عملیاتی جاری و بلندمدت با يکديگر ازآن دارايیشااود و پسدر سااطر بعدی گزارش می

خالص "شااود و رقمی با عنوان ها کساار میاز آن بلند مدتلیاتی جاری و های عمجمع و بدهی

 تجاریبخش بعدی از قسمت . آيدبه دست می "عملیاتی قبل از تأمین مالی عملیاتی هایدارايی

، در صورت وضعیت مالی طبق پیش نويس  . بخش سرمايه گذاری است  ، صورت وضعیت مالی  
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 های دارايیخالص  ، سااارمايه گذاری     دارايی های عملیاتی و کل    دارايی های از جمع خالص  

صل می  تجاری ضعیت مالی متمرکز بر      . شود حا صورت و سمت تأمین مالی  واحد  هایبدهیق

شد تجاری می سمت تأمین مالی       و با سهام به عنوان زير مجموعه ای از ق صاحبان  بخش حقوق 

 . گردداما با جزئیات منطبق با ترازنامه به شیوة سنتی ارائه می

قسمتی مجزا در ارتباط با  ، و تأمین مالی در صورت وضعیت مالی   تجاریهای پس از قسمت 

سااانتی  های ترازنامه  گردد که نمونه آن در   مالیات بر درآمد و عملیات متوقف شاااده ارائه می      

به طور کلی  هابدهیها و در قساامت آخر صااورت وضااعیت مالی دارايی  . شااودمشاااهده نمی

 . شوده است با آنچه در ترازنامه به شیوة سنتی ارائه میشوند که مشابگزارش می

هیأت تدوين اسااتانداردهای حسااابداری مالی و   اصااول بنیادی در نظر گرفته شااده از طرف 

در راسااتای افزايش  الگوی پیشاانهادیهیأت تدوين اسااتانداردهای حسااابداری بین المللی در  

صورت    سه  صل الف بر، های مالیقابلیت مقاي شان ( دو ا سته    ن صوير پیو های  ای از فعالیتدادن ت

به شاااکلی که بتوان از آن برای       ( و ب( اصااال پیوساااتگی ) واحد تجاری   تفکیک اطلاعات 

 . متمرکز است(، اصل تفکیک) استفاده کرد های نقدی آينده واحد تجاری جريان بینی پیش

مالی حاصل  های در واقع از طريق ساختار سازماندهی شده در بین صورت      10اصل پیوستگی  

و ( ترازنامه) صااورتحساااب وضااعیت مالی ، در اين راسااتا صااورت جريان وجوه نقد . شااودمی

شامل بخش      سود و زيان جامع  مالیات بر درآمد ( 3تأمین مالی ( 2تجاری ( 1های صورتحساب 

شده  فعالیت( 4 سمتی  ( 5های متوقف  ست مبادلات چند ق بخش تأمین مالی در ترازنامه به دو . ا

قسمت عملیاتی از بخش تجاری نیز  ، در صورت لزوم . شود ی و سرمايه تفکیک می قسمت بده 

بندی اقلام  و طبقه قسامت بندی . ای با عنوان تأمین مالی عملیاتی خواهد بودشاامل زير مجموعه 

بندی مربوط به در صورتحساب سود و زيان جامع و صورت حساب گردش وجوه نقد از طبقه      

 . رازنامه مشتق خواهد شدها در تها و بدهیدارايی

صل تفکیک  ساب    11ا سیم کردن نتايج عملیات و ماندة ح ها به  در واقع از طريق الزام برای تق

شکلی که در هر يک از اين بخش . شود های با اهمیت اعمال میبخش ها اقلام مشابهی درج  به 

مبنای  ( و يا ج 13ماهیت  ( ب، 12کارکرد ( ها ممکن اسااات بر اسااااس الف  خشاين ب. اند شاااده

 تأثیر ها  اينکه فرآيند تفکیک چه میزان بر محتوای اطلاعاتی داده      . گیری به وجود بیايند   اندازه 

 .  کندنقش کلیدی در تعیین میزان تفکیک اطلاعات ايفا می، استگذار 
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توان اينگونه بیان کرد که در ، میيسه در راستای مفهوم پیوستگی   از ديدگاه ارتقاء قابلیت مقا

های ل تشااخیصاای بین قساامتارتباط واضااح و قاب، های مالی اساااساایارائه صااورت شاایوه فعلی

صورت  صولا بخش   . وجود ندارد( به جز در موارد اندک) های مالیمختلف  های ضمن اينکه ا

 . های مالی وجود نداردمتناظر قابل تشخیصی بین صورت

هادی اين پیش نويس      که در روش پیشااان حالی اساااات  های   ، اين در  مام صاااورت به      ت مالی 

سمت 14هابخش سیم می    15هایو ق شابهی تق شکلی که هم در    م ساب   شوند به  ضعیت    صورتح و

های تجاری و تامین بخش، مالی و هم در صورتحساب سود و زيان و صورت جريان وجوه نقد    

گروه گذاری نیز به عنوان زيرهای عملیاتی و ساارمايهساامتضاامن اينکه ق، مالی وجود داشااته

 . شوده میبخش تجاری ارائ

عناصااار   ) های مالی در راساااتای مفهوم تفکیک  از ديدگاه ارتقاء قابلیت مقايساااه صاااورت    

طبقه بندی و ، یکهای مختلفی تفکهای مالی فعلی بر اساااس معیاراقلام صااورت(، حسااابداری

هیأت تدوين اساااتانداردهای حساااابداری مالی و هیأت تدوين            از ديدگاه   . شاااوند گزارش می

های مالی قلام و مبادلات در سطح کلیه صورت  تفکیک ا، حسابداری بین المللی استانداردهای  

اعمال  "مبنای اندازه گیری "و "ماهیت"، "کارکرد"بر اسااااس يک يا ترکیبی از ساااه ويژگی 

 . شودمی

 بیان يک شماره مفهومی چارچوب در، آمريکا مالی حسابداری استانداردهایهیات تدوين

  ارزيابی در، سايرين و بستانکاران، بالقوه، کنونی گذاران رمايهس به کمک برای که کندمی

  درباره اطلاعاتی بايد مالی گزارشگری، نقدی جريان خالص تولید برای اقتصادی واحد توانايی

 صاحبان حقوق و ها بدهی) منابع اين به نسبت ادعاها و( واحد های دارايی) واحد اقتصادی منابع

 که شرايطی و رويدادها ساير و معاملات تاثیر مورد در اطلاعات گزارش. کند فراهم را( سهام

  مالی های صورت هدف، همچنین. است ضروری، يابدمی تغییر ها آن به نسبت ادعاها و منابع

  درباره شده بندی طبقه و تلخیص اطلاعاتی ارائه، ايران يک شماره حسابداری استاندارد در

 گسترده طیفی برای که است تجاری واحد مالی پذيری انعطاف و مالی عملکرد، مالی وضعیت

کمیته  ) شود واقع مفید اقتصادی های تصمیم اتخاذ در مالی های صورت کنندگان استفاده از

 (. 1391، های حسابداری سازمان حسابرسیتدوين استاندارد
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های تدوين اساااتاندارد ذکر شاااده متمرکز بر ويژگی ه توساااط هیاتويژگی های بیان شاااد

دن منجر به تصاامیمات حال آنکه ارتقای مربوط بو. اطلاعات مالی اساات "مربوط بودن"کیفی

های  در چارچوب بازار  . یشاااتری خواهد شاااد  تر و در نهايت افزايش ثروت ب  اقتصاااادی موجه 

ها بوده و افزايش ثروت در هام شاارکتگذاری در ساااين تصاامیمات مرتبط با ساارمايه، يهساارما

از . شااودگذار بالقوه منعکس میام خريداری شااده توسااط ساارمايه زش سااهافزايش بازده و ار

شده به بخش  رو اگر بااين سرمايه گذاری تامین مال، های عملیاتیتفکیک اطلاعات ارايه  ، ی و 

ستفاده اطلاعات مربوط شود تری به ا شت که ارتباط ارز می، کننده ارائه  شی اقلام   توان انتظار دا

سهام ای سود و زيانی و ترازنامه  تامین مالی و ، به عملیاتی) در نتیجة تفکیک اين اقلام، با بازده 

گان بازار ساارمايه بر پاية اطلاعات  دگیرن؛ و به دنبال آن تصاامیم افزايش يابد( ساارمايه گذاری 

 . تصمیمات بهینه تری اتخاذ نمايند، آيدافراز اطلاعاتی جديدی به حساب میجديد که 

مالی ايران  نظری حساااابداری و    طبق مبانی  تاندارد های        ) گزارشاااگری  ته تدوين اسااا کمی

سی        سابر سازمان ح سابداری  سه مؤلفه    (، 1393، ح شامل  به موقع "ويژگی کیفی مربوط بودن 

شد می "سودمندی در ارزيابی  "و "سودمندی در پیش بینی "، "بودن ساس اطلاعاتی   . با بر اين ا

بت به نتايج وقايع گذشااته و حال و يا را نساا نکنند گاط اساات که بتواند ارزيابی اسااتفاده مربو

تعديل يا رد کند و از اين     ، های آتی يک واحد انتفاعی تايید      انتظارات آنان را در مورد رويداد   

 . برای انجام يک عمل يا خودداری از آن مؤثر افتد نگاکنندطريق در تصمیمات استفاده 

ه نحوی فراهم شود که استفاده   بینی به معنای آن است که اطلاعات مالی ب ودمندی در پیشس 

ند  یت     را در پیش نگا کن عال تايج ف هد            بینی ن ياری د فاعی  حد انت يک وا جاری و آتی  . های 

نای م              ته معمولا مب گذشااا های  يداد به رو مالی مربوط  عات  تايج    اطلا یدی برای پیش بینی ن ف

آنجا که  از. اين اطلاعات به خودی خود پیش بینی نیساات، های کنونی و آتی اساات امافعالیت

يک اطلاعات مالی ارائه شده هر قدر بتواند ابهام را در مورد  ، آينده همواره با ابهام روبرو است 

سودمندی   ، های نسبتا صحیح تر و قابل اتکا تری منجر شود   وضعیت کاهش دهد و به پیش بینی 

ن در اي(. 1393، های حسااابداری سااازمان حسااابرساای  ن اسااتانداردکمیته تدوي) بیشااتری دارد

گذاری تامین مالی و سرمايه، ای عملیاتیههای مالی به بخشفکیک اقلام صورتصورت اگر ت

ای ارتباط ارزشاای باعث ارتق، منجر به کاهش بخشاای از ابهام مرتبط با بازده آتی سااهام گردد 

 . شوداطلاعات مالی می
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معنای آن از سااوی ديگر سااودمندی اطلاعات مالی در ارزيابی نتايج رويدادهای گذشااته به  

اسااات که اطلاعات مالی به نحوی فراهم گردد که در مقايساااه نتايج رويدادها و فعالیت های               

شته با انتظارات قبلی و تايید يا تعديل اين انتظارات  ستفاده کنند گا   ، گذ شود و ا را  نمفید واقع 

زمان های حسابداری سا  کمیته تدوين استاندارد ) ياری دهد در تصمیم گیری برای اصلاح امور  

های های مالی به بخشرود تفکیک اقلام صورتدر اين حالت نیز انتظار می(. 1393، حسابرسی

 . تامین مالی و سرمايه گذاری منجر به تعديل انتظارات مرتبط با بازده سهام گردد، عملیاتی

زيرا ، رنددو خصاایصااه سااودمندی اطلاعات در پیش بینی و در ارزيابی با يکديگر ارتباط دا 

شته معمولا آگاهی از نتايج رويداد شابه    تواند پیش بینی نتايج فعالیتمی ها و عملیات گذ های م

ها و اجزای  بدهی ، ها طلاعاتی که در بارة وضاااعیت دارايی     ا، مثلا. را در آينده بهبود بخشاااد  

امکانات ، دی نظیر نقدينگیتواند در پیش بینی موارمی، شااودمی ممتشااکلة هريک از آنها فراه

 .  های واحد انتفاعی مربوط مؤثر افتدگذاری و توان واريز بدهیرمايهس

سال جاری    ستفاده از اقلام ترازنامه  سال آتی قابل تخمین     ، با ا شرکت در  سودآوری  توانايی 

ستفاده بهینه از  . توان پیش بینی نموداحتمالی بازده سهام شرکت را می   هایبوده و نوسان  برای ا

بايد ارتباط مؤلفه های اصاالی ترازنامه يعنی ، عملکرد مالی اسااتای ارتقایاطلاعات ترازنامه درر

 . بازده سهام ارزيابی شوند ها و حقوق صاحبان سهام بابدهی، هادارايی

ستا  سرمايه دارايی، در اين را شمار م    ها به عنوان  سود در آينده به  . آيندیگذاری برای کسب 

به طور ، هاو اثر بخشی و تخصیص مناسب دارايی   ی کاراي، شوندگی بدين مفهوم که قابلیت نقد

و بازده سهام آتی شرکت  های نقدی عملیاتیجريانمستقیم در سودآوری آينده و در نهايت بر 

 . گذارندمی تأثیر

های عملیاتی و های جاری و بلند مدت به بخشدارايی، وی پیشنهاد شده پیش نويسطبق الگ

ل مجزا ها به شک های واحد تجاری و ارائة آنتفکیک دارايی. شوند گذاری تفکیک میسرمايه 

ستفاده  سبت آورد که از طريق آن میفراهم می نگاکننداطلاعاتی را برای ا های  توان برخی از ن

یأت تدوين ه پیش نويس) های عملیاتی را محاسابه نمود مالی از جمله بازده خالص دارايی مهم

سابداری    ستانداردهای ح سابداری بین المللی   مالی و هیأا ستانداردهای ح  .) 2010، ت تدوين ا

اقلام اصلی سرمايه    لهای عملیاتی عنصر اصلی و تعیین کننده ارزش شرکت بوده و شام    دارايی

اصلی شرکت در راستای تولید کالا يا     تاز اين رو عملیا. باشند می در گردش واحد گزارشگر 
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های ها نقش مهمی در ايجاد خالص جريانبوده و آنهای عملیاتی ارائة خدمات متکی بر دارايی

 . کنندايفا می، و در نهايت بازده سهام نقدی آتی

گذاری شامل اقلام و مباد لاتی هستند که به دنبال آن بازده   های سرمايه از سوی ديگر دارايی 

ايه شااامل ساارمها اين دارايی. به شااکل بهره را برای واحد گزارشااگر به همراه خواهند داشاات 

گذاری در ساااهام سااااير    بهادار آماده برای فروش و سااارمايه     اوراق ، های کوتاه مدت   گذاری 

از اين طريق به عملکرد سااااير کساااب يا عدم کساااب بازده  ، بنابراين . باشاااند ها میشااارکت

 "ضاامن اينکه اين، های ساارمايه پذير و شاارايط کلی بازار اوراق بهادار بسااتگی دارد شاارکت

گذاری اساات که بر سااود يا های ساارمايهها در موارد مصاارف دارايیمديران شاارکت "انتخاب

شی از اين نوع اقلام اثر می زي که اين خود در نهايت بر بازده ، هاگذارد نه توان عملیاتی آنان نا

 . شکلی متفاوت اثرگذار خواهد بود هسهام شرکت گزارشگر ب

های ماهیتی کاملا متفاوت از دارايی نگاکننداز ديدگاه اساااتفاده، هاه دارايیاينگون، بنابراين 

شته و انتظار می  صمیم گیرندگان مورد        عملیاتی دا سط ت شده تو شکل مجزا و تفکیک  رود به 

فاده قرار گیرد   عث می   . اسااات با ی  اين امر  به بخش   دارايی کشاااود تفک یاتی و    ها  های عمل

سودمندی در پیش   ، گذاریسرمايه  شده باعث ارتقای  و ، ارزيابی بینی و طبق مبانی نظری ذکر 

ها در اين قسمت با تفکیک دارايی . دددر نهايت افزايش مربوط بودن صورت وضعیت مالی گر  

های جاری و جديد اطلاعاتی حاصااال شاااده و دارايی رود افراز نتظار میا، بر اسااااس کارکرد

فکیک های تگذاری در مقايسه با دارايی مايههای عملیاتی و سر مدت تفکیک شده به بخش بلند

سااهام  هحاوی اطلاعات مربوط تری بوده و در مجموع ارتباط ارزشاای بیشااتری با بازد ، نشااده

 . شرکت داشته باشند

های ساارمايه و تحلیل گران مالی ارزيابی اف اصاالی تصاامیم گیرندگان در بازار يکی از اهد

امر خود باشاااند که اين های نقدی آتی میجريانزمان بندی و میزان ريساااک مرتبط با ، مقدار

گر اطلاعات از نظر ا. های همگن اساااتها و قسااامتساااتلزم تفکیک اطلاعات مالی به بخشم

ان تمايل دارند اين اختلاف را کنندگاسااتفاده، ی اقتصااادی متفاوت باشااند هاماهیت و ويژگی

پیش نويس ) های نقدی آتی داشااته باشااند جريانتری از بینی صااحیحنظر قرار دهند تا پیشمد

تدوين اساااتانداردهای حساااابداری مالی و هیأت تدوين اساااتانداردهای حساااابداری بین هیأت 

 (. 2010، المللی
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ستفاده کنند گا     ست که ا ضعیت مالی    ناين بدان مفهوم ا صورت و های جاری و دارايی، از 

هیت جاری و غیر جاری    ما . دهند همزمان نیز مورد ارزيابی قرار می  جاری را به صاااورت    غیر

صورت مجزا و هم به ها دارايی ستفاده تحلیل   هم به  گیرد؛ ر میگران قراصورت همزمان مورد ا

ستگی دارايی  سهام های جاری و غیرمیزان همب شی آنها به  ، جاری با بازده  زمانی که ارتباط ارز

ر مقايسااه با زمانی که د، گیردطلاعاتی مجزا مورد بررساای قرار میطور مجزا به عنوان دو منبع ا

عاتی برای پیش بینی            ها دارايی يک منبع اطلا به عنوان  به طور همزمان  مدت  ند  جاری و بل ی 

 .  متفاوت خواهد بود، گیردمورد استفاده تحلیل گران قرار میبازده سهام 

های جاری و غیر دارايی، های حسابداری نظر تئوری محتوای اطلاعاتی داده از، به بیان ديگر 

، واحد گزارشگر است   لاعاتی جديدی از شرايط اقتصادی  جاری هر يک به طور مجزا افراز اط

طور جاری به   های جاری و غیر  عاتی ايجاد شاااده زمانی که دارايی     ها با افراز اطلا  که اين افراز 

 . متفاوت است، گیردهمزمان مورد استفاده قرار می

جاری به   های جاری و غیر  که دارايی يعنی زمانی  ، حال اگر حالت دوم در نظر گرفته شاااود     

ائه شاااده پیش نويس ار قگذار طبدو هیات اساااتاندارد، ده قرار گیردطور همزمان مورد اساااتفا

ساس کارکرد و ماهیت به طور جارهای جاری و غیرمعتقدند که تفکیک دارايی ، همزمانی بر ا

ها ارائة دارايی مقايسه با گیری و افزايش مربوط بودن اطلاعات درباعث کاهش ابهامات تصمیم

 . شودبه شیوه سنتی می

،  ماادتعملیاااتی بلنااد، هااای عملیاااتی جاااریهااا بااه بخشاز اين رو تفکیااک کاال دارايی

باعث ارائة اطلاعات جديدی ، يسنومدت طبق پیشگذاری بلندگذاری جاری و سرمايه سرمايه 

ساااود مندی در  "و "ساااودمندی در پیش بینی"های کیفی شاااود که باعث افزايش ويژگیمی

شااود؛ که به معنای ارتقای مربوط بودن اطلاعات افشااا شااده  سااهام می همرتبط با بازد "ارزيابی

، رود باعث افزايش ارتباط ارزشی مجموع اقلام دارايی با بازده سهام  بوده و در نهايت انتظار می

به شااکل تفکیک  جاریهای جاری و غیرمانی شااود که ارتباط ارزشاای دارايی در مقايسااه با ز

 . شوندنشده تخمین زده می
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 پیشینه پژوهش 

هیچ پژوهشااای به طور مساااتقیم به بررسااای محتوای اطلاعاتی و يا      ، های داخلی در پژوهش

صورت    ار شده  شی اقلام تفکیک  نوع تفکیک و مبانی نظری منطبق های مالی بر مبنای تباط ارز

مالی و هیأت تدوين  حسااابداری  ردهایااسااتاند هیأت تدوين نويس ارائه شااده توسااط  با پیش

سابداری بین المللی    ستانداردهای ح ست  ا صه برخی  با اين حال در اين بخش به خلا. نارداخته ا

تباط ارزشی اقلام تفکیک شده شود که مرتبط با محتوای اطلاعاتی و اراز مطالعاتی پرداخته می

 . های مالی استصورت

های رابطة بین خالص دارايی بررسی"شی تحت عنوان در پژوه( 1390) عربصالحی و ديگران

در بازه زمانی ، "های پذيرفته شاده در بورس اوراق بهادار تهران عملیاتی و بازده ساهام شارکت  

 بطهرا مسها زدهباو  عملیاتی یاا هیا يدارا الصا خ ینا ببه اين نتیجه رسیدند که  1386تا  1376

 . ستا دارمعنی  هابطرا ينا نیز ریماآ ظلحا بهدارد و  دجوو منفی

بررسااای کااارايی الگوی "در پژوهشااای تحاات عنوان ( 1390) پورنصااایر زاده و کريمی

در ، "های پذيرفته شااده در بورس اوراق بهادار تهراناولسااون در شاارکت-ارزشااگذاری فلتهام

  نتیجه گرفتند که اين الگو به طور کامل قادر به تعیین ارزش ذاتی           1388تا   1377بازه زمانی   

هايی ه برای تعیین ارزش شرکت از متغیر اين در حالی است ک . های مورد مطالعه نیست شرکت 

های  در آمد عملیاتی و درآمد   ، ای مالی ه خالص دارايی ، های عملیاتی  از جمله خالص دارايی  

 . عادی استفاده شده استعملیاتی غیر

شمس عالم  شی تحت عنوان  ( 1383) بهرامفر و  سی  "در پژوه سابداری  متغیر تأثیربرر های ح

شده در بورس اوراق بهادار تهران      هبر بازد شرکت های پذيرفته  سهام  به اين ، "غیر عادی آتی 

، بازده سرمايه گذاری نرخ، اقلام تعهدی، نتیجه رسیدند که اطلاعات مربوط به درجه اهرم مالی

ستقراض و توزيع سود   زينهه، عملیاتی تغییر در وجوه نقد، ثابت عملیاتیهای رشد دارايی  های ا

عادی آتی ساااهام    بر بازده غیر ، گذاری دارند  رتیب ماهیتی تامین مالی و سااارمايه       نقدی که به ت   

 . گذار استتأثیر

های خارجی در ارتباط با موضااوع اين پژوهش به شاارح زير  ای از پیشااینه پژوهشخلاصااه

 : است
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گیری کیفیت  ری جديد برای اندازه معیا "در پژوهشااای تحت عنوان ( 2015) چن و ديگران

به معرفی معیاری جديدی  "های سااالانهی حسااابداری در گزارشهاسااطح تفکیک داده: افشااا

بار سااانجی  "تحت عنوان   ندازه  "اعت تايج  . پردازند می 16( DQ) گیری کیفیت تفکیک  برای ا ن

دارای همبستگی مثبتی با صحت پیش بینی تحلیل    DQدهد که حاصل از اين پژوهش نشان می  

ها  به علاوه آن . گران و همچنین رابطه منفی با توزيع و پراکندگی پیش بینی تحلیل گران دارد    

 . گیری کیفیت تفکیک رابطه منفی با هزينه سرمايه داردنتیجه گرفتند که معیار اندازه

ل و انفعال تفکیک اطلاعات و    فع  تأثیر  "در پژوهشااای تحت عنوان ( 2016) مورتیکلتون و 

ضاوت و  صورت  سرمايه   های مالی بر ق صمیمات  سیدند   ، "ای هگذاران غیر حرفت به اين نتیجه ر

گذاران مفید های مالی ممکن اساات برای ساارمايه ها تفکیک صااورتکه در برخی از موقعیت

اطلاعات نباشااد و دلیل اين امر اين اساات که میزان درک و شااناخت حاصاال شااده از مجموع  

بیشااتر از هرگونه منافع حاصاال از فعل و انفعالات تفکیک صااورت های مالی ، موجود در بازار

کنند که نتايج حاصااال از اين پژوهش کاربردهای بسااایار مهمی برای           ها بیان می  آن. اسااات

ندارد     تا یک گزار       نگذارا اسااا مات تفک با الزا طه  ندی      مالی   های شدر راب قای ساااودم و ارت

 . تحت وب خواهد داشتگزارشگری مالی 

له  ( 2011) دينگ دو و ديگران  به     شاااواهدی  "عنوان ای تحت  در مقا برای واکنش ساااهام 

های منتشر شده توسط      ی گزارشمحتوای اطلاعاتنتیجه گرفتند که ، "اطلاعات در گسترة بازار 

های و تفکیک اطلاعات صااورت، ام گذاشااتهقابل توجهی بر رفتار ارزش سااه تأثیر، هاشاارکت

مالی و هیأت تدوين                نويس شنظر پیمالی مورد   تانداردهای حساااابداری  هیأت تدوين اسااا

 . به سزايی خواهد داشت تأثیردر اين راستا ، 2010 استانداردهای حسابداری بین المللی

حت عنوان   در( 2010) اساااالین و ديگران یت      "پژوهشااای ت عال یک ف یاتی و    تفک های عمل

که    ، "پیش بینی ساااود آوری آتی کاربردهايی برای  : مالی تامین  ند  جه گرفت تفکیک اقلام   نتی

بازده حاصااال از های مالی از نظر آماری باعث بهبود توانايی پیش بینی مدل مبتنی بر صاااورت

اين بهبود از نظر پیش بینی اقتصااادی قابل ، در عین حال، شااودتجمیع شااده می گذاریساارمايه

 . توجه نبوده است

های صااورت سااود و زيان و  ارتباط ارزشاای مؤلفه "شاای با عنواندر پژوه( 2007) هانتینگ

شرکت    ترازنامه تف شده  شده و تجمیع  سال ، "های هلندیکیک  و  1992های در بازه زمانی بین 
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هم تفکیک و  های به دسااات آمده از     متغیر، که در مورد ترازنامه    به اين نتیجه رسااایدند      2004

زشااای مورد انتظار پژوهشاااگر در رابطه با بازده ساااهام  تجمیع اقلام ترازنامه دارای ارتباط ارهم

گذاران سااودمندی  جمیع اقلام ترازنامه برای ساارمايهگیرد تفکیک و توی نتیجه می، باشااندمی

 . اطلاعاتی ايجاد خواهد کرد

 های پژوهشفرضیه

 : های اين پژوهش بر مبنای پیشینه پژوهش و مبانی نظری به شرح زير تدوين شده اندفرضیه

دارای  ، گذاریساارمايههای عملیاتی و تفکیک شااده به بخش های جاریدارايی: رضاایه اولف

، به شکل سنتی   هتفکیک نشد  های جاریدارايینسبت به  ، با بازده سهام  بیشتری  ارتباط ارزشی 

 . است

، گذاریسااارمايههای عملیاتی و تفکیک شاااده به بخش جاریغیرهای دارايی: فرضااایه دوم

ه به تفکیک نشااد جاریغیرهای دارايی نساابت به، با بازده سااهام بیشااتری ارزشاایارتباط دارای 

 . است، شکل سنتی

سوم    ضیه  شده به بخش  هایکل دارايی: فر ، جاریغیرعملیاتی ، جاری های عملیاتیتفکیک 

شی دارای ، جاریغیرگذاری سرمايه و  گذاری جاریسرمايه  شتری  ارتباط ارز سهام  بی ، با بازده 

 . جاری به شکل سنتی استهای جاری و غیرمجموع دارايینسبت به 

 جامعه ونمونه آماری وروش نمونه گیری 

در بازه  نهای پذيرفته شاااده در بورس اوراق بهادار تهراجامعة آماری اين پژوهش شااارکت

گیری از روش حذف ساایسااتماتیک در اين پژوهش برای نمونه. باشاادمی 1393تا  1380زمانی 

، اول: ها باشندشرکت است که دارای اين ويژگی144 پژوهش شامل هاست و نموناستفاده شده 

سه به منظور اف شد   ها منتهی به سال مالی آن ، زايش قابلیت مقاي سفند ماه با های  داده، دوم. پايان ا

به دلیل تفاوت ، سااوم. به صااورت مسااتمر موجود باشااند 1393تا  1380های مالی آنها بین سااال

سته  ، هاموجود در فعالیت سرمايه هاشرکت از د سطه ی  شده    گذاری و وا صرف نظر  گری مالی 

، پنجم. تغییر فعالیت يا دوره مالی نداده باشاااند         1393تا   1380های  طی ساااال، مچهار . اسااات

 . ها موجود باشدعات مورد نیاز جهت استخراج دادهاطلا
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نرم افزارهای تدبیرپرداز    برای گردآوری اطلاعات مالی مورد نیاز برای انجام اين پژوهش از     

 افزاریی نرمهابسااتههای پژوهش از یهفرضاابرای آزمون . آورد نوين اسااتفاده شااده اساات و ره

Eviews7  وStata12   ستفاده    2013افزار صفحه گسترده اکسل     از نرم هادادهو برای محاسبة ا

لیمروآزمون  -افهمچنین برای تشااخیص روش تخمین در اين پژوهش از آزمون . شااده اساات

ست       شده ا ستفاده  سمن ا ضیه  و برای، ها آزمون ، 17آزمون ولدريج، LRآزمون  زها اآزمون فر

 . استفاده شده است GLSوروش تخمین  18وونگ

 های پژوهشها و متغیرمدل

صیفی يک پژوهش ت، اين پژوهش ست   از نوع پژوهش( تحلیل محتوا) و شی ا  های ارتباط ارز

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار   های مالی شرکت قعی صورت که مبتنی بر اطلاعات وا

همچنین به دلیل   . تهران بوده و با روش اساااتقرايی به کل جامعه آماری قابل تعمیم خواهد بود          

حاصاااال از اين پژوهش می      ا تايج  که ن ند تصااامیم    ين ند در فرآي گان   گیریتوا های  های ار

ين پژوهش از لحاظ ا، گیردادار تهران مورد استفاده قراربه اوراقگذار و ناظر بر بورساستاندارد

 . باشدهدف کاربردی می

یه    مدل  اول پژوهشبرای آزمون فرضااا ند متغیره   های از  های   مبتنی بر داده رگرسااایونی چ

 : شده استاستفاده ( 2) و( 1) رابطه هایبر مبنای ترکیبی 

 ( 1) رابطه

Rit = γ0 + γ1CurAsit + γ2UEsc + γ3BTM + γ4Size + εit  

 : 𝑅𝑖𝑡        شرکت سهام  سالانه  سته بازده  سال   iمتغیر واب ست t (itR )در  که از اختلاف قیمت  ا

سهام نقدی طی دوره       سود  شرکت در ابتدا و پايان دوره به علاوة  سهام    ، سهام  سیم بر قیمت  تق

 . آمده استدر ابتدای دوره به دست 

 𝐶𝑢𝑟𝐴𝑠𝑖𝑡 :های جاری تفکیک نشااده شاارکت  یر مسااتقل مدل اول لگاريتم دارايیمتغi  در

از ترازنامه به شکل سنتی استخراج شده و به پیروی از اولسون و        1که طبق نگاره شماره   tسال  

 . اندشدهموزون سازی ، 𝑃0، از طريق تقسیم بر قیمت ابتدای دوره سهام شرکت( 1992) پن من

اثرات  تأثیرتحت ، ا در مدلهشااود که ضاارايب احتمالی متغیر ث میاسااتفاده از لگاريتم باع

 . های بزرگ قرار نگیردمقیاس
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𝑈𝐸𝑠𝑐 :های اين در مدلاين متغیر. تغییرات در درآمد کل شرکت است  ، اولین متغیر کنترلی

قیمت ابتدای دوره  که از طريق تقسیم بر iشرکت تغییرات سالانه درآمد کلپژوهش ازلگاريتم 

طبق صورت  iآمد کل شرکت در. شودحاصل می، موزون سازی شده است، 𝑃0، سهام شرکت

ساير درآمدهای عملیاتی  ، و خدماتها برابر با مجموع فروش خالص کالا، سود و زيان شرکت  

از اختلاف بین ، iشاارکت تغییرات سااالانه درآمد کل. باشاادعملیاتی میهای غیروساااير درآمد

 . آيدبه دست می iبرای شرکت  t-1و درآمد کل در سال  tآمد کل در سالدر

𝐵𝑇𝑀 : دومین متغیر کنترلی لگاريتم نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

 . باشدمی شرکت

𝑆𝑖𝑧𝑒 : سااومین متغیر کنترلی اندازه شاارکت اساات که از لگاريتم ارزش بازار سااهام شاارکت

 . بدست آمده است

𝜀𝑖𝑡 است مقادير باقیمانده . 

 ( 2) رابطه

Rit = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑂𝑝𝐴𝑠𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝐼𝑛𝑣𝐴𝑠𝑖𝑡 + 𝛽3𝑈𝐸𝑠𝑐 + 𝛽4𝐵𝑇𝑀 + 𝛽5𝑆𝑖𝑧𝑒
+ Ɛ𝑖𝑡 

 𝐶𝑂𝑝𝐴𝑠𝑖𝑡 : های جاری عملیاتی است که طبق   دارايیلگاريتم ، اولین متغیر مستقل مدل دوم

از ترازنامه به روش پیش نويس استخراج شده و از طريق تقسیم بر قیمت ابتدای      1نگاره شماره  

 . موزون سازی شده اند، 𝑃0، سهام شرکت دوره

𝐶𝐼𝑛𝑣𝐴𝑠𝑖𝑡 :     گاريتم يه گذاری        دارايیدومین متغیر مساااتقل مدل دوم ل های جاری سااارما

از ترازنامه به روش پیش نويس استخراج شده    1است که طبق نگاره شماره    tدر سال   iشرکت  

 . موزون سازی شده اند، 𝑃0، و از طريق تقسیم بر قیمت ابتدای دوره سهام شرکت
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 های توضیحی فرضیه اولمتغیر :(1) نگاره
 روش پیش نويس روش سنتی نام متغیر

 

 

های دارايی

 جاری

های کوتاه مدت/حصه سرمايه گذاری/وجوه نقد

سناد ها و اجاری خالص تسهیلات اعطايی/حساب

های گروه و دريافتنی تجاری/طلب از شرکت

م ، م کالای در جريان: شاملوابسته/موجودی کالا 

کالای در ، م قطعات و لوازم، کالای ساخته شده

، هاساير موجودی، کالای امانی نزد ديگران، راه

م مواد/ ، ملزومات، هاکاهش ارزش موجودی

پیش  سفارشات مواد و کالا/: سفارشات شامل

 اهپرداخت

 

 

----- 

های دارايی

 جاری عملیاتی

 

 

----- 

 ها و اسنادوجوه نقد/ حساب

دريافتنی تجاری/طلب از 

های گروه و شرکت

م : وابسته/موجودی کالا شامل

م کالای ساخته ، کالای در جريان

کالای در ، م قطعات و لوازم، شده

ساير ، نزد ديگرانکالای امانی ، راه

کاهش ارزش ، هاموجودی

م مواد/ ، ملزومات، هاموجودی

سفارشات مواد و : سفارشات شامل

 اپیش پرداخت هکالا/ 

های دارايی

جاری سرمايه 

 گذاری

 

----- 

های کوتاه سرمايه گذاری

مدت/حصه جاری خالص 

 تسهیلات اعطايی

های  های جاری سااارمايه گذاری با دارايی       عملیاتی و دارايی های جاری  جمع جبری دارايی 

 . جاری طبق روش سنتی برابر است

های جاری تفکیک بنای دارايیبر م(، 1) رابطهبرای آزمون فرضاایه اول ابتدا مدل رگرساایون 

شرکت    شده  سال   iن ضیحی  tدر  شرکت به عنوان متغیر      ، به عنوان متغیر تو سهام  سالانه  و بازدة 

اری با دو مؤلفة خود يعنی های جدارايی(، 2) در رابطه، پس از آن. شود تخمین زده می، هوابست 

شود و اين  جايگزين می تگذاری شرک رمايههای جاری س دارايی وهای جاری عملیاتی دارايی
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ضیحی  ست       ، بار اين دو مؤلفه به عنوان متغیر تو شرکت به عنوان متغیر واب سهام  سالانه  ،  هو بازدة 

( تعديل شده 2R) هامدلضريب تعیین تعديل شده   ، هاپس از انجام تخمین. شود تخمین زده می

دهندگی مدل  توضیح  مشابه آيا قدرت  شود تا آزمون شود که در شرايط    با يکديگر مقايسه می 

در . يابد يا خیرنويس افزايش میهای جاری طبق پیشد تغییرات مبتنی بر تفکیک دارايی با ايجا 

نادار بودن  جهت بررسی مع  از آزمون وونگ، صورت ايجاد تغییر در ضريب تعیین تعديل شده    

 . گردداين تغییر استفاده می

هايی مورد   یح دهندگی مدل  اختلاف قدرت توضااا  آزمون وونگ جهت بررسااای معناداری    

  های مساااتقل متفاوت هساااتندارای متغیر وابساااته يکساااان و متغیرگیرد که داساااتفاده قرار می

 (. 1394، افلاطونی)

بر  های ترکیبی چند متغیره مبتنی بر داده  یرگرسااایونهای  از مدل  دومبرای آزمون فرضااایه  

 : شوداستفاده می( 4) و( 3) های شمارهرابطهمبنای 

 ( 3) رابطه

 Rit = γ0 + γ1NCAsit + γ2UEsc + γ3BTM + γ4Size + εit  

  

: 𝑁𝐶𝐴𝑠𝑖𝑡های غیرجاری تفکیک نشده شرکت   یر مستقل مدل سوم لگاريتم دارايی  متغi  در

از ترازنامه به شکل سنتی استخراج شده و از طريق تقسیم بر  2است که طبق نگاره شماره  tسال 

 . موزون سازی شده است، 𝑃0، قیمت ابتدای دوره سهام شرکت

 ( 4) رابطه

 Rit = β0 + β1NCOpAsit + β2NCInvAsit + β3UEsc + β4BTM +
β5Size + εit  

𝑁𝐶𝑂𝑝𝐴𝑠𝑖𝑡 : ستقل مدل چهارم ست  دارايیلگاريتم ، اولین متغیر م های غیرجاری عملیاتی ا

از ترازنامه به روش پیش نويس اسااتخراج شااده و از طريق تقساایم بر    2که طبق نگاره شااماره 

 . موزون سازی شده است، 𝑃0، قیمت ابتدای دوره سهام شرکت

𝑁𝐶𝐼𝑛𝑣𝐴𝑠𝑖𝑡 :ذاری گهای غیرجاری سرمايهمستقل مدل چهارم لگاريتم دارايی دومین متغیر

از ترازنامه به روش پیش نويس استخراج شده    2است که طبق نگاره شماره    tدر سال   iشرکت  
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جمع . موزون سااازی شااده اساات، 𝑃0، و از طريق تقساایم بر قیمت ابتدای دوره سااهام شاارکت

یاتی و دارايی    جبری دارايی يه      های غیرجاری عمل با دارايی  های غیرجاری سااارما های  گذاری 

 . روش سنتی برابر استغیرجاری طبق 

 های توضیحی فرضیه دوممتغیر :(٢) نگاره
 روش پیش نويس روش سنتی نام متغیر

 های غیرجاریدارايی

های بلند مدت/حصه بلندمدت سرمايه گذاری

ها و اسناد خالص تسهیلات اعطايی/حساب

های دارايیدريافتنی تجاری بلندمدت/

بت های ثادارايیها /ساير دارايینامشهود/

خالص اموال ماشین الات : مشهود شامل

 تجهیزات

 

----- 

 

های غیرجاری دارايی

 عملیاتی
 

----- 

د دريافتنی ها و اسناحساب

های تجاری بلندمدت/دارايی

های ثابت نامشهود/ دارايی

خالص اموال : مشهود شامل

 ماشین الات تجهیزات

 

های غیرجاری دارايی

 سرمايه گذاری

 

----- 

های بلند گذاریسرمايه 

الص مدت/حصه بلندمدت خ

تسهیلات اعطايی/ ساير 

 هادارايی

های غیر جاری بر مبنای دارايی (، 3) برای آزمون فرضیه دوم نیز ابتدا رابطه رگرسیون شماره   

عنوان  به  و بازدة سالانه سهام شرکت، به عنوان متغیرتوضیحی tدر سال  iتفکیک نشده شرکت 

سته  شماره ، پس از آن. شود زده میتخمین ، متغیرواب با دو  ریهای غیر جادارايی(، 4) در رابطه 

 گذاری شرکت جاری سرمايه های غیرو دارايیهای غیر جاری عملیاتی مؤلفة خود يعنی دارايی

 و بازدة سالانه سهام شرکت   ، شود و اين بار اين دو مؤلفه به عنوان متغیر توضیحی  جايگزين می

ضااريب تعیین  از مقايسااه ، هاانجام تخمین پس از. شااودتخمین زده می، هتبه عنوان متغیر وابساا

 . شودجهت آزمون فرضیه دوم استفاده می ها وآزمون وونگتعديل شده مدل

  های ترکیبی چند متغیره مبتنی بر داده  یرگرسااایونهای  از مدل  ساااومبرای آزمون فرضااایه  

 : شودمیاستفاده ( 6) و( 5) هایرابطهمبنای بر
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 ( 5) رابطه

Rit = γ0 + γ1CurAsit + γ2NCAsit + γ3UEsc + γ4BTM + γ5Size + εit  

 ( 6) رابطه

 Rit = β0 + β1COpAsit + β2NCOpAsit + β3CInvAsit + β4NCInvAsit +
 β5UEsc + β6BTM + β7Size + εit  

گاره طبق ( 6) و( 5) های شاااماره   های مورد آزمون در رابطه  متغیر اسااااس  و بر 2و  1های  ن

 .  شوندهای اول و دوم محاسبه میهای فرضیهمتغیرمحاسبات ذکر شده برای 

های  بر مبنای کل دارايی  (، 5) برای آزمون فرضااایه ساااوم ابتدا رابطه رگرسااایون شاااماره       

شرکت   تفکیک شده  سال   iن ضیحی ( NCAs) وt (CurAs )در  و بازدة ، به عنوان متغیرهای تو

شرکت      سهام  ست  سالانه  شماره ، پس از آن. شود می تخمین زده، هبه عنوان متغیر واب  در رابطه 

يی (، 6) تی جاااری        دارا لیااا م ع يی ، هااای  لنااد ماادت            دارا ب تی  لیااا م ع يی ، هااای  هااای دارا

شااود و اين بار اين جايگزين می، مايه گذاری بلند مدتهای سااردارايی، جاریگذاریساارمايه

تخمین ، هست به عنوان متغیر واب و بازدة سالانه سهام شرکت   ، چهار مؤلفه به عنوان متغیر توضیحی 

 . شودزده می

وونگ جهت  نها و آزمومقايسااه ضااريب تعیین تعديل شااده مدل از ، هاپس از انجام تخمین

 . شوداستفاده می آزمون فرضیه سوم

 های پژوهشیافته

 . نمايش داده شده است 3های اين پژوهش در نگاره شماره آمارتوصیفی متغیر
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 متغیرهای پژوهشآمار توصیفی  :(3) نگاره
انحراف  بیشینه کمینه توضیحات نماد متغیر

 معیار

 میانه

CurAs های جاری موزون شده با لگاريتم دارايی𝑃0 048/0- 781/4 762/0 984/1 
COpAs های جاری عملیاتی موزون لگاريتم دارايی

 𝑃0شده با 

243/0- 781/4 770/0 930/1 

CInvAs های جاری سرمايه گذاری لگاريتم دارايی

 𝑃0موزون شده با 

989/3- 819/2 649/0 012/0 

NCAs با  های غیر جاری موزون شدهلگاريتم دارايی
𝑃0 

849/0- 516/4 918/0 498/1 

NCOpAs های غیر جاری عملیاتی لگاريتم دارايی

 𝑃0موزون شده با 

890/0- 387/4 789/0 408/1 

NCInvAs های غیر جاری سرمايه لگاريتم دارايی

 𝑃0گذاری موزون شده با 

245/9- 172/4 228/1 874/0 

UEsc  لگاريتم تغییر در کل درآمد موزون شده با
𝑃0 

167/3- 008/1 575/0 834/0- 

BTM 337/0 348/0 914/0 -939/1 لگاريتم ارزش دفتری به ارزش بازار- 
Size ارزش بازار سهم شرکت در پايان  لگاريتم

 دوره

741/3- 789/7 672/0 558/5 

 : آزمون فرضیه اول پژوهش

های ترکیبی  لیمر برای تعیین نوع داده-مون افابتدا از آز(، 1) برای تخمین رابطه رگرسیونی 

  P-Valueاساس   رو ب 71/9لیمر برابر با -آماره اف، بر اساس نتايج آزمون مذکور . استفاده شد  

 ها نزديک صااافر اساااتداده نترکیبی در نظر گرفتاحتمال خطا در صاااورت ، به دسااات آمده

(000/0P-Value= .) بايد مورد ( پانل) های تابلويیشود که روش داده از اين آماره استنباط می

 . استفاده قرار گیرد

سمن برای انتخاب داده ، پس از اين مرحله های تابلويی با اثرات ثابت و يا اثرات از آزمون ها

خطا در  لدو آزمون هاسمن محاسبه شده است و احتما-آماره کای. تصادفی استفاده شده است

لذا از آنجا که اين (. =1165/0P-Value) است  %5صورت ثابت در نظر گرفتن اثرات بیشتر از   

 . های تابلويی با اثرات تصادفی استفاده شده استاز تخمین داده، است 5بیشتر از % رقم
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سیون    قبل از آزمون معناداری ضیه  ضرايب رگر صحت  ، های پژوهشبرای آزمون فر بايد از 

. اطمینان حاصاال کرد، معناداری کل مدل و عدم نقا فروض کلاساایک در مدل رگرساایون 

اين  P-Valueبوده و 020/0آماره اف آزمون خودهمبساااتگی ولدريج برای مدل اول برابر با      

شد که بالاتر از  می 888/0آماره برابر با  شان از عدم   %5با ستگی در بین بوده و ن  وجود خود همب

اسااتفاده شااده  LRها از آزمون واريانس برای آزمون ناهمسااانی. مقادير باقیمانده اين مدل دارد

کای    . اساااات ماره  له آ با    -در اين مرح مدل اول برابر  -Pبوده و  95/352دو اين آزمون برای 

Value  شد که چون کمتر از  می 000/0اين آماره برابر با ست  %5با شان  ، ا سان ن ی از وجود ناهم

ها در اين مدل از تخمین برای رفع مشااکل ناهمسااانی واريانس. دهدها در اين مدل میواريانس

GLS    نتايج حاصل از تخمین رابطه اول به روش  . استفاده شده استGLS  منعکس  4در نگاره

ست    سی معناداری کل مدل از آماره کای به ، در اين تخمین. شده ا ستفاده  دو والد ا-منظور برر

کمتر از (، 1) محاسااابه شاااده برای رابطه      دووالد -با توجه به اينکه احتمال آمارة کای        . شاااد

 . شودکه کل مدل اول معنادار استنتیجه گرفته می، است05/0

 نتایج حاصل از تخمین مدل اول :(4) نگاره
 معناداری Zآماره  ضرايب نماد متغیر

CurAs 2437/0 51/5 000/0 

UEsc 1029/0- 77/2- 006/0 

BTM 4100/0- 60/4- 000/0 

Size 1494/0 30/3- 001/0 
2R: 0684/0 2R2آماره  0647/0: تعدیل شدهchi :63/34 000/0: معناداری 

های ترکیبی  لیمر برای تعیین نوع داده-مون افابتدا از آز(، 2) برای تخمین رابطه رگرسیونی 

شد    ستفاده  ساس نتايج آزمون مذکور . ا ساس 15/9لیمربرابر با -آماره اف، بر ا به  P-Valueوبرا

 صااافر اسااات  کها نزدي  داده ترکیبی در نظر گرفتن تاحتمال خطا درصاااور   ، دسااات آمده  

(000/0P-Value= .) بايد مورد ( پانل) یهای تابلويشود که روش داده از اين آماره استنباط می

ستفاده قرار  سمن برای  ، پس از اين مرحله. گیردا های تابلويی با اثرات انتخاب دادهاز آزمون ها

دو آزمون هاساامن محاساابه شااده اساات و -آماره کای. ثابت و يا اثرات تصااادفی اسااتفاده شااد

های از تخمین داده لذا، اساات %5احتمال خطا در صااورت ثابت در نظر گرفتن اثرات بیشااتر از 

 . تابلويی با اثرات تصادفی استفاده شده است
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ستگی ولدريج برای مدل دوم برابر با  آماره اف آزمون  اين  P-Valueبوده و 006/0خودهمب

شد که بالاتر از  می 939/0آماره برابر با  ستگی در بین    %5با شان از عدم وجود خود همب  بوده و ن

اسااتفاده شااده  LRها از آزمون برای آزمون ناهمسااانی واريانس. ردمقادير باقیمانده اين مدل دا

له  . اساااات کای   در اين مرح ماره  با    -آ مدل دوم برابر  -Pبوده و  13/355دو اين آزمون برای 

Value  شد که چون کمتر از  می 000/0اين آماره برابر با س  %5با سانی    ا شان از وجود ناهم ت ن

ها در اين مدل از تخمین برای رفع مشااکل ناهمسااانی واريانس. دهدها در اين مدل میواريانس

GLS استفاده شد . 

در اين . منعکس شاااده اسااات 5در نگاره  GLSاز تخمین رابطه دوم به روش نتايج حاصااال 

با توجه به . دو والد اساااتفاده شاااد-به منظور بررسااای معناداری کل مدل از آماره کای، تخمین

نتیجه گرفته ، است05/0کمتر از (، 2) محاسبه شده برای رابطه دووالد-اينکه احتمال آمارة کای

 . دار استشود که کل مدل دوم معنامی

تعديل  2R) هاضريب تعیین تعديل شده مدل  ، هاپس از انجام تخمین، ون فرضیه اول برای آزم

با يکديگر مقايسااه گرديد تا مشااخص شااود که در شاارايط مشااابه آيا قدرت توضاایح    ( شااده

جا      با اي افزايش های جاری طبق پیش نويس   د تغییرات مبتنی بر تفکیک دارايی دهندگی مدل 

های جاری ضاااريب تعیین ای فرضااایه اول تفکیک اقلام دارايیدر اين حالت بر. خیريابد يا می

ست    شده را افزايش داده ا سی معنادار بودن     ، تعديل  شرايط از آزمون وونگ جهت برر در اين 

 6در نگاره ( 2) و( 1) هاینتايج حاصاال از آزمون وونگ برای رابطه. اين تغییر اسااتفاده گرديد

 . ارائه شده است

 نتایج حاصل از تخمین مدل دوم :(5) رهنگا
 معناداری Zآماره  ضرايب نماد متغیر

COpAs 2262/0 21/5 000/0 

CInvAs 0856/0 85/2 004/0 

UEsc 1007/0- 72/2- 007/0 

BTM 4088/0- 62/4- 000/0 

Size 1543/0- 49/3- 000/0 
2R: 7890/0 2R2آماره  7430/0: تعدیل شدهhiC :96/43 000/0: معناداری 
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 نتایج آزمون وونگ فرضیه اول :(6) نگاره
 Zآماره  معناداری

 وونگ

ی آزمون حداکثر راستنمايی وونگ برا

 های غیر آشیانه ایمدل

000315/0 P-Value= 6134/3 V12 
2R2 0647/0 :(1) تعديل شده مدلR0743/0 :(2) تعديل شده مدل 

صفر    ، وونگ zبا توجه به احتمال آمارة  ضیه  مبنی بر عدم وجود تفاوت معنادارآماری بین  فر

ضرايب تعیین دومدل ر   ضیح دهندگی و  سطح اطمینان   قدرت تو سیون در  . شود رد می %95گر

( 2) های رابطهو مجموع متغیر( 1) های رابطهن ارتباط ارزشااای نسااابی مجموع متغیر بنابر اين بی

 . شودمیفرضیه اول اين پژوهش رد ن، تفاوت وجود داشته

 : آزمون فرضیة دوم پژوهش 

های ترکیبی  لیمر برای تعیین نوع داده-مون افابتدا از آز(، 3) برای تخمین رابطه رگرسیونی 

  P-Valueاساس  رو ب 44/10لیمربرابر با -آماره اف، بر اساس نتايج آزمون مذکور. استفاده شد

 ديک به صاافر اسااتها نزر صااورت ترکیبی در نظر گرفتن دادهاحتمال خطا د، به دساات آمده

(000/0P-Value= .)بايد مورد ( پانل) های تابلويیشود که روش داده ماره استنباط می از اين آ

 . گیرده قراراستفاد

های تابلويی با اثرات ثابت و يا اثرات از آزمون هاسمن برای انتخاب داده، پس از اين مرحله 

خطا در  لمحاسبه شده است و احتما دو آزمون هاسمن-آماره کای. تصادفی استفاده شده است

لذا از آنجا که اين (. =1941/0P-Value) است  %5صورت ثابت در نظر گرفتن اثرات بیشتر از   

 . های تابلويی با اثرات تصادفی استفاده شده استاز تخمین داده، است 5بیشتر از % رقم

  P-Valueبوده و 173/0آماره اف آزمون خودهمبساااتگی ولدريج برای رابطه ساااوم برابربا  

بوده و نشان از عدم وجود خودهمبستگی در    %5باشد که بالاتر از  می 6851/0اين آماره برابر با 

اساااتفاده  LRها از آزمون برای آزمون ناهمساااانی واريانس. ردمقادير باقیمانده اين مدل دا بین

ست   سوم براب -در اين مرحله آماره کای. شده ا -Pبوده و  07/386ر با دو اين آزمون برای مدل 

Value  شد که چون کمتر از  می 000/0اين آماره برابر با سانی       %5با شان از وجود ناهم ست ن ا

سانی واريانس   . دهدها در اين مدل میواريانس شکل ناهم ها در اين رابطه از تخمین برای رفع م

GLS   ستفاده شد منعکس شده   7در نگاره  GLSنتايج حاصل از تخمین رابطه سوم به روش   . ا
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با . دو والد استفاده شد-منظور بررسی معناداری کل مدل از آماره کایبه ، در اين تخمین. است

، اساات05/0کمتر از (، 3) محاساابه شااده برای رابطه ددو وال-توجه به اينکه احتمال آمارة کای

 . شودکه کل مدل سوم معنادار استگرفته مینتیجه 

های ترکیبی  لیمر برای تعیین نوع داده-مون افابتدا از آز(، 4) برای تخمین رابطه رگرسیونی 

شد    ستفاده  ساس نتايج آزمون مذکور . ا ساس   رو ب 78/9لیمربرابر با -آماره اف، بر ا  P-Valueا

 ها نزديک به صاافر اسااتر صااورت ترکیبی در نظر گرفتن دادهاحتمال خطا د، به دساات آمده

(000/0P-Value= .)بايد مورد ( پانل) های تابلويیشود که روش داده میماره استنباط  از اين آ

 . استفاده قرار گیرد

سمن برای انتخاب  ، پس از اين مرحله های تابلويی با اثرات ثابت و يا اثرات دادهاز آزمون ها

دو آزمون هاسمن محاسبه شده است واحتمال خطا در     -آماره کای. تصادفی استفاده شده است    

های تابلويی با اثرات لذا از تخمین داده. اساات %5تر از اثرات بیشااصااورت ثابت در نظر گرفتن 

 . تصادفی استفاده شده است

 نتایج حاصل از تخمین مدل سوم :(7) نگاره
 معناداری Zآماره  ضرايب نماد متغیر

NCAs 0843/0 83/3 000/0 

UEsc 1390/0- 83/6- 000/0 

BTM 1250/0- 09/2- 037/0 

Size 0200/0- 15/2- 032/0 
2R: 0728/0 2R2آماره  0691/0: تعديل شدهchi :41/62 000/0: معناداری 

  P-Valueبوده و 356/1آماره اف آزمون خودهمبساااتگی ولدريج برای رابطه چهارم برابربا 

بوده و نشان از عدم وجود خودهمبستگی در    %5باشد که بالاتر از  می 2669/0اين آماره برابر با 

اساااتفاده  LRها از آزمون برای آزمون ناهمساااانی واريانس. ردباقیمانده اين مدل دامقادير  بین

بوده و  83/375دو اين آزمون برای مدل چهارم برابر با -در اين مرحله آماره کای. شااده اساات 

P-Value  ت نشان از وجود ناهمسانی اس %5باشد که چون کمتر از می 000/0اين آماره برابر با

سانی واريانس   . دهداين مدل می ها درواريانس شکل ناهم ها در اين رابطه از تخمین برای رفع م

GLS استفاده گرديد . 
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در اين . منعکس شااده اساات 8در نگاره  GLSنتايج حاصاال از تخمین مدل چهارم به روش 

با توجه به . دو والد اساااتفاده شاااد-منظور بررسااای معناداری کل مدل از آماره کایبه ، تخمین

نتیجه  ، اسااات05/0کمتر از (، 4) محاسااابه شاااده برای رابطه ددو وال-احتمال آمارة کایاينکه 

 . شود که کل مدل چهارم معنادار استگرفته می

 نتایج حاصل از تخمین مدل چهارم :(8) نگاره
 معناداری Zآماره  ضرايب نماد متغیر

NCOpAs 1232/0 18/4 000/0 

NCInvAs 0454/0- 59/2- 010/0 

UEsc 1402/0- 85/6- 000/0 

BTM 1240/0- 04/2- 042/0 

Size 0215/0- 52/2- 012/0 
2R: 0900/0 2R2آماره  0854/0: تعديل شدهChi :76/71 000/0: معناداری 

سه    ضیه دوم از مقاي شده مدل    برای آزمون فر ها و آزمون وونگ جهت ضريب تعیین تعديل 

 9در نگاره ( 4) و( 3) هایآزمون وونگ برای رابطهنتايج حاصل از  . آزمون فرضیه استفاده شد   

 . ارائه شده است

 نتایج آزمون وونگ فرضیه دوم :(9) نگاره
آزمون حداکثر راستنمايی وونگ برای  وونگ Zآماره  معناداری

 های غیر آشیانه ایمدل

000477/0 P-Value= 5031/3 V12 

2R2 0691/0 :(3) تعديل شده مدلR0854/0 :(4) تعديل شده مدل 

صفر مبنی بر عدم وجود تفاوت معنادارآماری بین     ، وونگ zبا توجه به احتمال آمارة  ضیه  فر

ضرايب تعیین دومدل ر   ضیح دهندگی و  سطح اطمینان   قدرت تو سیون در  . شود رد می %95گر

( 4) های رابطه و مجموع متغیر( 3) های رابطه ن ارتباط ارزشااای نسااابی مجموع متغیر  اين بیبنابر 

 . شودمیفرضیه دوم اين پژوهش رد ن، تفاوت وجود داشته

 : آزمون فرضیه سوم پژوهش

های ترکیبی  لیمر برای تعیین نوع داده-مون افابتدا از آز(، 5) برای تخمین رابطه رگرسیونی 

شد    ستفاده  ساس نتايج آزمون مذکور . ا سا  و 00/8لیمربرابر با -آماره اف، بر ا   P-Value سبرا

 ها نزديک صااافر اساااتر صاااورت ترکیبی در نظر گرفتن دادهاحتمال خطا د، به دسااات آمده
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(000/0P-Value= .) بايد مورد ( پانل) یهای تابلويوش دادهشود که ر از اين آماره استنباط می

 . گیرداستفاده قرار

سمن برای انتخاب داده ، پس از اين مرحله های تابلويی با اثرات ثابت و يا اثرات از آزمون ها

صا  ست    ت شده ا ستفاده  ست واحتمال خطا       -آماره کای. دفی ا شده ا سبه  سمن محا دو آزمون ها

از تخمین لذا (، =2565/0P-Value) اساات %5درصااورت ثابت در نظر گرفتن اثرات بیشااتر از 

 . های تابلويی با اثرات تصادفی استفاده شدداده

اين  P-Valueبوده و 017/0آماره اف آزمون خودهمبستگی ولدريج برای مدل پنجم برابربا  

 بوده و نشان از عدم وجود خودهمبستگی در بین   %5باشد که بالاتر از  می 8992/0آماره برابر با 

. استفاده گرديد LRها از آزمون برای آزمون ناهمسانی واريانس. ردمقادير باقیمانده اين مدل دا

اين  P-Valueبوده و  81/365دو اين آزمون برای مدل پنجم برابر با -در اين مرحله آماره کای

در ها ت نشان از وجود ناهمسانی واريانس  اس  %5باشد که چون کمتر از  می 000/0آماره برابر با 

سانی واريانس   . دهداين مدل می شکل ناهم ستفاده   GLSها در اين رابطه از تخمین برای رفع م ا

 . شد

در اين . منعکس شاده اسات   10در نگاره  GLSنتايج حاصال از تخمین رابطه پنجم به روش  

با توجه به . دو والد اساااتفاده شاااد-منظور بررسااای معناداری کل مدل از آماره کایبه ، تخمین

نتیجه  ، اسااات05/0کمتر از (، 5) محاسااابه شاااده برای رابطه ددو وال-اينکه احتمال آمارة کای

 . که کل مدل پنجم معنادار استشودگرفته می

 نتایج حاصل از تخمین مدل پنجم :(10) نگاره
 معناداری Zآماره  ضرايب نماد متغیر

CurAs 2070/0 34/4 000/0 

NCAs 0552/0 99/1 046/0 

UEsc 1010/0- 72/2- 007/0 

BTM 4438/0- 90/4- 000/0 

Size 1602/0- 51/3- 000/0 
2R: 0693/0 2R2آماره  0647/0: تعديل شدهChi :74/38 000/0: معناداری 

های ترکیبی  لیمر برای تعیین نوع داده-مون افابتدا از آز(، 6) برای تخمین رابطه رگرسیونی 

شد    ستفاده  ساس نتايج آزمون مذکور . ا سا  93/6لیمربرابر با -آماره اف، بر ا   P-Value سو برا
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 ها نزديک صااافر اسااات درنظرگرفتن دادهر صاااورت ترکیبی احتمال خطا د  ، به دسااات آمده

(000/0P-Value= .) بايد مورد ( پانل) های تابلويیشود که روش داده از اين آماره استنباط می

 . استفاده قرار گیرد

سمن برای انتخاب داده  از آزمون، پس از اين مرحله های تابلويی با اثرات ثابت و يا اثرات ها

ست       شده ا ستفاده  صادفی ا ست و احتمال خطا       -کایآماره . ت شده ا سبه  سمن محا دو آزمون ها

لذا از تخمین (، =6617/0P-Value) اساات %5درصااورت ثابت در نظر گرفتن اثرات بیشااتر از 

 . های تابلويی با اثرات تصادفی استفاده شدداده

اين  P-Valueبوده و 523/0آماره اف آزمون خودهمبستگی ولدريج برای مدل ششم برابربا    

 بوده و نشان از عدم وجود خودهمبستگی در بین   %5باشد که بالاتر از  می 4835/0رابر با آماره ب

. استفاده گرديد LRها از آزمون برای آزمون ناهمسانی واريانس. ردمقادير باقیمانده اين مدل دا

اين  P-Valueبوده و  61/353دو اين آزمون برای مدل ششم برابر با -در اين مرحله آماره کای

ها در ت نشان از وجود ناهمسانی واريانس  اس  %5باشد که چون کمتر از  می 000/0اره برابر با آم

سانی واريانس   . دهداين مدل می شکل ناهم ستفاده   GLSها در اين رابطه از تخمین برای رفع م ا

در . منعکس شده است   11در نگاره  GLSنتايج حاصل از تخمین مدل ششم به روش     . گرديد

سی معناداری کل مدل از آماره کای به ، اين تخمین شد  -منظور برر ستفاده  با توجه به . دو والد ا

نتیجه  ، اسااات05/0کمتر از (، 6) محاسااابه شاااده برای رابطه ددو وال-اينکه احتمال آمارة کای

 . شودکه کل مدل ششم معنادار استمیگرفته 

 نتایج حاصل از تخمین مدل ششم :(11) نگاره
 معناداری Zآماره  ضرايب نماد متغیر

COpAs 3050/0 26/6 000/0 

CInvAs 0862/0 84/2 004/0 

NCOpAs 0657/0- 16/2- 031/0 

NCInvAS 0625/0- 04/3- 002/0 

UEsc 1102/0- 96/2- 003/0 

BTM 3196/0- 49/3- 000/0 

Size 0977/0- 09/2- 037/0 
2R: 0906/0 2R2آماره  0841/0: تعديل شدهChi :27/60 000/0: معناداری 
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ها ضريب تعیین تعديل شده مدل  از مقايسه  ، هاپس از انجام تخمین، ون فرضیه سوم  برای آزم

نتايج حاصااال از آزمون وونگ برای     . و آزمون وونگ جهت آزمون فرضااایه اساااتفاده شاااد      

 . ارائه شده است 12در نگاره ( 6) و( 5) هایرابطه

 سومنتایج آزمون وونگ فرضیه  :(1٢) نگاره
آزمون حداکثر راستنمايی وونگ برای  وونگ Zآماره  معناداری

 های غیر آشیانه ایمدل

000324/0 P-Value= 6058/3 V12 

2R2  0647/0 :(5) تعديل شده مدلR0841/0 :(6) تعديل شده مدل  

فرضاایه صاافر مبنی بر عدم وجود تفاوت معنادارآماری   ، وونگ zبا توجه به احتمال آمارة   

رد  %95طح اطمینان قدرت توضااایح دهندگی و ضااارايب تعیین دومدل رگرسااایون در سااابین 

 های رابطهو مجموع متغیر( 5) های رابطهن ارتباط ارزشی نسبی مجموع متغیراين بیبنابر. شودمی

 . شودمین فرضیه سوم اين پژوهش رد، تفاوت وجود داشته( 6)

 . ارائه شده است 13شماره های اين پژوهش در نگاره خلاصه آزمون فرضیه

 هاخلاصه نتایج آزمون فرضیه :(13) نگاره
 نتیجه آزمون عنوان فرضیه فرضیه

 اول

های عملیاتی و تفکیک شده به بخش های جاریدارايی

نسبت ، با بازده سهام بیشتری ارتباط ارزشیدارای ، گذاریسرمايه

 است، به شکل سنتی هتفکیک نشد های جاریدارايیبه 

 رد عدم

 دوم

های عملیاتی و تفکیک شده به بخش های غیر جاریدارايی

نسبت ، با بازده سهام بیشتری ارتباط ارزشیدارای ، گذاریسرمايه

 است، ه به شکل سنتیتفکیک نشد های غیرجاریدارايی به

 عدم رد

 سوم

، جاری های عملیاتیتفکیک شده به بخش هایکل دارايی

سرمايه گذاری غیر و  گذاری جاریسرمايه ، عملیاتی غیر جاری

نسبت به ، با بازده سهام بیشتری ارتباط ارزشیدارای ، جاری

 . های جاری و غیر جاری به شکل سنتی استمجموع دارايی

 

 عدم رد

 هاگیری و پیشنهادنتیجه

شی    سی ارتباط ارز ساختار جديد      دارايی در اين پژوهش به برر ساس  شده بر ا های تفکیک 

سط   های صورت  شده تو سابداری بین الملل و هیا    مالی ارائه  ستانداردهای ح  تهیات تدوين ا
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های پذيرفته شااده در بورس اوراق بهادار  در شاارکت، نداردهای حسااابداری مالیتدوين اسااتا

فکیک مبنی بر ارائة مجزای در اين پژوهش اين نتیجه حاصل شد که اصل ت   . تهران پرداخته شد 

باعث ارتقای ارتباط ارزشی اقلام دارايی  ، و ماهیت به طور هم زمانها بر اساس کارکرد  دارايی

شد  شی دارايی . در ترازنامه خواهد  ساس پیش نويس    هاارتقا در ارتباط ارز شده بر ا ی تفکیک 

هم در مورد ، به شاااکل سااانتی   های ترازنامهبا دارايی با بازده ساااهام در مقايساااه   ، ارائه شاااده

 . های تايید شدو هم در سطح کل دارايی، جاریغیر هایهم دارايی، های جاریدارايی

رابطه  در ( 2011) گیری هم راستا با نتايج به دست آمده توسط دينگ دو و ديگران   اين نتیجه

یک اقلام صاااورت   تأثیر با   یت       تفک عال به ف مالی  مالی بر محتوای        های  تأمین  یاتی و  های عمل

صورت  شابه با  اطلاعاتی  سالین و ديگران     های مالی؛ و هم چنین م سط ا ست آمده تو  نتايج به د

صورت تفکیک اقلام   ، بازدههای مبتنی بر ط با بهبود توانايی پیش بینی مدلدر ارتبا( 2010) در 

ست   صورت  ساس کارکرد ا ست  ، همچنین. های مالی بر ا شرکت نتايج به د های آمده در مورد 

( 2007) وسط هانتینگج به دست آمده تمشابه با نتاي، پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 . باشدهای هلندی میدر مورد شرکت

با نتايج به دساات آمده توسااط کلتون و ، نتايج به دساات آمده از اين پژوهش، از سااوی ديگر

های مالی ممکن اساات نند تفکیک اقلام صااورتکمتفاوت اساات که بیان می( 2016) تیمور

کنندگان از مجموع  میزان درک و شاااناخت اساااتفاده   زيرا  گذاران مفید نباشاااد  برای سااارمايه

یرند که فرآيند تفکیک     گها نتیجه می  با اين حال آن  . اطلاعات موجود در بازار متفاوت اسااات    

 . گذاران گزارشگری مالی داردهای بسیار مهمی برای استانداردکاربرد، های مالیاقلام صورت

نوان عنصااار اصااالی ايجاد    عملیاتی به ع  های  کند که دارايی  تايید می   نتايج پژوهش حاضااار  

ر تبیین تغییرات بازده سهام های سرمايه گذاری دهای نقدی نقشی مجزا از دارايیخالص جريان

های بورس شاارکتهای ساارمايه گذاری ضاامن اينکه تغییرات دارايی، کنندايفا می هاشاارکت

ساااهام بوده و در مجموع تفکیک  اوراق بهادار نیز به طور معناداری در ارتباط با تغییرات بازده    

سود          صل تفکیک باعث ارتقای  ستگی و ا صل پیو ساس ا مندی اطلاعات در صورت گرفته بر ا

 . ها خواهد شدگزارشگری دارايی

آثار تغییر در ها و شااود که گزينهپیشاانهاد می، صاال شااده در اين پژوهشبا توجه به نتايج حا

های مختلف های دانشااگاهی در بخشهای مالی به صااورت پژوهششااکل و محتوای صااورت
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صورت  سی قر اقلام مندرج  شنهاد می . ار گیردهای مالی مورد برر شود که نتايج  علاوه بر آن پی

گذار در نداردهای اسااتامورد توجه ارگان، ط با اين موضااوعاين پژوهش و ديگر تحقیقات مرتب

شور قرار گیرد  شت که اعمال چنین تغییرات  . ک صرف منابع   البته بايد توجه دا بنیادی احتیاج به 

ه حسااابداری و حسااابرساای در    مالی عمده و زمان بساایار دارد و واکنش بازار ساارمايه و حرف  

 . کشوردراين بین از اهمیت زيادی برخوردار است

 پی نوشت

International Accounting Standards 
Board (IASB)  

2 Financial Accounting Standards 
Board (FASB)  

1 

International Financial Reporting 
Standards (IFRS)  

4 Exposure Draft on Presentation of 
Financial Statements,2010 

3 

International Accounting Standards 
(IAS)  

6 Relevancy 5 

Financing 8 Business 7 
Cohesiveness Principle 10 Operating Finance 9 
Function 12 Disaggregation 11 
Sections 14 Nature 13 
Disaggregation Quality 16 Categories 15 
Vuong test 18 Wooldridge 17 

 منابع
بر بازده غیر عادی های حسابداری متغیر تأثیربررسی  .(1383) .سید حسام، نقی و شمس عالم، بهرامفر

بررسی های حسابداری و  .بهادار تهرانپذيرفته شده در بورس اوراق  هایآتی سهام شرکت
  .23-50(: 37) 11 حسابرسی

اطلاعات حسابداری از منظر اندازه گیری  تبیین ارتباط ارزشی(. 1388. )رافیک، علی و باغومیان، ثقفی

  .1-52(: 25) 7فصلنامه مطالعات حسابداری .و رفتاری

 مجله علوم .حسابداری و بازده سهام یهای بنیاد(. متغیر1384سلیمی، محمد جواد. )علی و ، ثقفی
  .61-74(: 43) 22( حسابداری هایاجتماعی و انسانی دانشگاه شیراز )پیشرفت

اطلاعات ترازنامه و سود و زيان در مقايسه  فايده مندی(. 1394. )متین، يحیی و حسن نژاد، حساس يگانه

-54(: 46) 12تجربی حسابداری مالیمطالعات  .سهام با اطلاعات سود و زيان برای توضیح بازده

19.  

های ارزش محتوايی استاندارد .(1393. )کیوان، محمود و شعبانی، يحیی و قربانی، حساس يگانه

  .135-153(: 9) 3 حسابداری و حسابرسی مديريت دانش .حسايداری در بورس اوراق بهادار تهران
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Abstract 

This study reviews The Exposure Draft provided by FASB and IASB 

about restructuring of financial statements, that is supposed to be the basis 
for amendments to International Financial Reporting Standards (IFRS). 

Therefore, the purpose of this research is to compare the value relevance 

of current and noncurrent assets disaggregated into operating and investing 
as well as the value relevance of aggregated current and noncurrent assets 

in traditional balance sheet, with the stock return.The study uses data from 

144 firms listed in Tehran Stock Exchange for the years from 2002 to 2014. 

Also, the asset section of the firms' balance sheet is restructured based on 
FASB and IASB Exposure Draft. To test the hypotheses, the multivariate 

regression analysis based on pool data has been used. The results show that 

the disaggregation process of current, non-current and total asset have 
significant positive effects on value relevance of balance sheet items to 

stock return, as compared to the aggregated asset disclosure in traditional 

balance sheet format.  
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