
 

 
 

 

گذاری ارزش شفافیت افشا در خصوص فعالیت در

 اقلامای و مدیریت سود مبتنی بر های ذخیرهحساب

  تعهدی

 ** پور هادیانامید ، * زهرا امیرحسینی
 : تاریخ دریافت 15 / 09 / 95

 : تاریخ پذیرش 20 / 08 / 96 
 چکیده 

های حساب گذاریارزش در فعالیت خصوص در افشا شفافیت یبررسهدف از انجام پژوهش حاضر 

کاربردی و به لحاظ ، تحقیق از نظر هدفاين . استتعهدی بوده اقلام بر مبتنی سود مديريت و ایذخیره

جامعه آماری تحقیق را کلیه . باشدرويدادی میاز نوع همبستگی و از جمله تحقیقات پس روش توصیفی

دهند که تشکیل می 1394تا  1390های شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهای پذيرفتهشرکت

عنوان نمونه آماری تماتیک در طول دوره تحقیق بهگیری حذفی سیسشرکت به روش نمونه 125تعداد 

ها استخراج گرديده و با های مالی شرکتهای تحقیق از صورتداده. انتخاب و مورد مطالعه قرار گرفت

مورد تجزيه و  7افزار ايويوز های ترکیبی با استفاده از نرمی رگرسیونی به روش دادههامدلاستفاده از 

های تعهدی تاثیر معکوس و داد که افشای شفاف حسابهای تحقیق نشانهيافت. تحلیل قرار گرفت

همچنین نتايج نشان داده که اندازه مديريت . معناداری بر روی تحريف اقلام تعهدی اختیاری شرکت دارد

-های مالی و يادداشتای را در صورتهای ذخیرههايی که حسابسود مبتنی بر اقلام تعهدی در شرکت

هايی که اين اطلاعات را نسبت به شرکت، کنندو يا گزارش هیئت مديره به مجمع ارائه میهای همراه 
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 مقدمه

و  شــودمی محســوب گیریتصــمیم در مهم راهبردی ابزار و وســیله يک اطلاعات امروزه

 دارد که اطلاعاتی بودن هنگامبه و دقت، صحت  به بستگی  نیز تصمیمات  کیفیت شک  بدون

 توانداطلاعات می اين، مالی بازارهای در. گیردمی قرار افراد اختیار در گیریتصمیم  زمان در

شانه  صورت به  شرکت انعکاس  خارج يا داخل از مختلف هایبینیپیش و اخبار، علائم، هان

ــترس در و يابد ــتفاده دس هايی در واکنش ايجاد باع  و گیرد قرار کنندگان از اطلاعاتاس

ــود آن ــگری کیفیت ، نظراز اين(. 2015، کاســـل و همکاران   ) ها شـ  جمله  از مالی  گزارشـ

ــوعاتی ــت موض ــال در که اس ــیعی بخش اخیر هایس  و مالی مديريت در از تحقیقات وس

می کسـی  کمتر (.2014، کوتیلاس و همکاران. )اسـت داده اختصـاص  خود به را حسـابداری 

 اعتباردهندگان و ســهامداران زيرا، بگیردناديده را مالی گزارشــگری شــفافیت اهمیت تواند

 آنها. گیرندمی هاشرکت  مالی اطلاعات اساس  بر را خود گذاریسرمايه  اهمیت با تصمیمات 

 با همراه کامل افشای . هستند  شرکت  عملکرد درباره تریشفاف  و تربیش اطلاعات خواستار 

 را گذارانسرمايه  اعتماد و کرده ايجاد را مطمئنی شرايط  تواندمی مالی شفافیت گزارشگری  

ــفافیت تاثیر. دهد ارتقا ــهامداران منافع از تواندمی و دارد هاشــرکت عملکرد بر مثبتی ش  س

 (. 2006، برگر و همکاران) دارد سهامداران برای زيادی جذابیت شفافیت. کند حفاظت

ــرمايه   چنین هم باردهندگان    ، گذاران سـ دولت و ديگر  ، گرانتحلیل ، کارکنان  ، مديران ، اعت

فاده   ــت ــورت   اسـ ندگان صـ مات             کن ــمی خاذ تصـ نايی جهت ات به عنوان مب ــود  مالی از سـ های 

سود    ، اعطای وام، گذاریسرمايه  شرکت ، سیاست پرداخت  سبه ، هاارزيابی  ساير   محا مالیات و 

 محاسبه حسابداری برمبنای رويکرد تعهدی سود. کنندتصمیمات مربوط به شرکت استفاده می

، گیردمی فاصـــله انتظار مورد نتايج از واقعی عملیاتی هایفعالیتنتايج  که زمانی. گرددمی

يت    انگیزه ــ مدير بد   می افزايش ودسـ چه . يا یت    هر عال یاتی  های ف ظارات  از واقعی عمل  انت

نمايی کارآيی بیش برای بیشـــتری انگیزه، باشـــدداشـــته بیشـــتری انحراف کنندگاناســـتفاده

يد در نظر داشـــت که       (. 2006، لی و همکاران ) داشـــت  خواهد  وجود شـــده گزارش با ما  ا

سابداری که در اقلام تعهدی منعکس می  سیله مديران تهیه می   برآوردهای ح شود و  شوند به و

ها و انگیزه. طلبانه قرار گیردجويانه و فرصــت های منفعتیر انگیزهتواند تحت تاثکیفیت آن می

ــی از انعطاف          فرصـــت  ــود ناشـ های اختیاری   پذيری رويه  های مديران در جهت مديريت سـ

ــت ــابداری اسـ های دهد که رويهپذيری به مديران امکان میاين انعطاف، به عبارت ديگر. حسـ
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ستانه      سیدن به آ سابداری را در جهت ر شرکت . انتخاب کنند، سود های ح هايی که به طور در 

کردن سود هستند اين مطلب که تا چه حدی از اين سود واقعی است و      مستمر در حال گزارش 

سرمايه     ست مورد علاقه  شده ا ست    تا چه حدی از آن مديريت  سان ا ، زانگ) گذاران و حسابر

اطلاعات بیشـــتری را هايی که اســـتدلال نمودند شـــرکت(، 2015) کاســـل و همکاران(. 2012

سابهای تعهدی و چگونگی اعمال و ارزيابی آنها  شا می ، درباره ح کنند؛ توانايی کمتری برای اف

ند      کارگیری اقلام تعهدی دار که اطلاعات افشــــاشــــده   . به  ظاراتی در      ، زيرا  جاد انت باع  اي

خواهد داشت و   دنبالهايی را بههزينه، کنندگان شده و تغییر اين انتظارات برای شرکت  استفاده 

ــرکت، نظراز اين ــود دارندآزادی عمل کم، هامديران اين قبیل ش علاوه بر . تری در مديريت س

مديريت سود و افشا هر دو در اختیار مديريت است و معمولا    ، اين مطابق با مبانی نظری گذشته 

فشـــای  هر ســـالی که مديران ا نمايد ومديريت برای مديريت ســـود اقدام به عدم شـــفافیت می

شند     شته با شد  می انتظار، بیشتری دا سود هم کمتر با ست   ، رود مديريت  صلی ما اين ا اما هدف ا

اينکه چه معیارهايی از افشــا بر   وکه بدانیم نحوه اين تاثیرگذاری چگونه و به چه میزان اســت؟ 

يد روی مديريت سود اثرگذارند و اين تاثیر به چه میزان است مطلبی نیست که بديهی باشد و با    

بح  افشــا از يک روش مشــخص ســنجیده نمیشــه و  ، در تمام تحقیقاترا که چ. آن را آزمود

ــنجش  . اســت تحقیق به تحقیق اين مطلب متفاوت ــاخص های متفاوت در س حالا با توجه به ش

يا  دافشا اين مسئله مطرح میشه که آيا افشای حسابهای ذخیره ای تاثیری روی مديريت سود دار

 . داره اين تاثیر به چه میزان هستخیر؟ واگر تاثیر 

ــر  از اين حاضـ عات در    ، رو در تحقیق  ــای اطلا یت افشــ ــوص نقش کیف یت    خصـ عال  در ف

بر . شود تعهدی بررسی می  اقلام بر مبتنی سود  مديريت در، ایهای ذخیرهحساب  گذاریارزش

حسابهای تعهدی  يا افشای شفاف   آ گردد کهگونه مطرح میمساله اصلی تحقیق اين  ، اين اساس 

ــود مبتنی بر اقلام تعهدی می      ــود مديريت   اندازه و آيا  . گرددمنجر به مديريت سـ  بر مبتنی سـ

شت در صورت  را ایهای ذخیرهحساب  که هايیشرکت  در تعهدیاقلام های  های مالی و ياددا

 را اطلاعات که اين هايیشرکت  به نسبت ، کنندهمراه و گزارش هیئت مديره به مجمع افشا می 

 . متفاوت است کنند؛نمی افشا
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 مروری بر پیشینه پژوهش

در پژوهشی به بررسی رابطه بین نوسانات افشا و اطلاعات مالی     ( 2017) کانسونی و همکاران 

ــرکت      ــود در شـ يت سـ مدير مانی     و  بازه ز ند  2011-2005های برزيلی در  به منظور  . پرداخت

گیری مديريت و برای اندازه( 2016) لاتوگیری نوســانات افشــا از مدل کونســونی و کو  اندازه

داد که بین نتايج رگرســیون پانل ديتا محققین نشــان . نمودنداســتفاده 1995ســود از مدل دچو 

 . نوسانات افشا و مديريت سود رابطه معناداری وجود دارد

ــل و همکاران ــا در مورد فعالیت ( 2015) کاس ــفافیت افش ــی نقش ش های  در تحقیقی به بررس

ــود مبتنی بر اقلام تعهدی پرداخته     های ذخیره ی حســـابارزياب  نتايج اين  . اند ای و مديريت سـ

های دارای شـــفافیت افشـــا به طور تحقیق حاکی از آن اســـت که مديريت ســـود در شـــرکت

شرکت   معناداری کم ساير  ست ها بودهتر از  شرکت   ، ا سود در  شفافی    مديريت  شای  هايی که اف

ته    در گزارش ــ مالی داشـ ند های  قابل ملاحظه      ا ــرکت  ای کمبه طور  هايی بوده که در   تر از شـ

در ( 2014) کیاتی کولواتانا. اندای نمودههای ذخیرههای همراه اقدام به افشای حساب  يادداشت 

ــئولیت     ــی تاثیر مسـ ــود       های مديران در گزارش  تحقیقی به بررسـ های مالی بر روی مديريت سـ

ــرکت  تايج حاکی از آن   . اند ها پرداخته  شـ ــئولیت     ن های مديريتی در   اســـت که افشـــای مسـ

شرکت گزارش شرکت در ارتباط معکوس بوده    های مالی  سود  سط  مديريت  ست و نیز  ها با  ا

ــرکت   ــود در ش ــط  مديريت س ــئولیت س ــای مس ــبت به هايی که اقدام به افش های مديريتی نس

در ( 2011) همکارانبادرچر و . است ها بودهتر از ساير شرکت  پايین، اندهای مالی کردهگزارش

يه    با عنوان رو بداری و توان پیش     تحقیقی  یاری حســــا به       های اخت جه  با تو هدی  بینی اقلام تع

ها برای طبقه های مالی تجديد ارائه شده شرکتاز يک نمونه از صورت، های نقدی آتیجريان

ــرکت    نه مديران در تغییر اقلام تعهدی ا     های فرصـــت  ها مبتنی بر انگیزه بندی شـ با ختیاری  طل

سود  ، طلبانه مديرانهای فرصتآنها نشان دادند که مديريت سود مبتنی بر انگیزه. کردنداستفاده

ــکیل گزارش ــده اولیه و اجزای تش ــه با ارقام تجديد ارائهش ــدهدهنده اقلام تعهدی در مقايس ، ش

 . نقدی آتی دارند تری جهت برآورد جرياناتبینی کمتوانايی پیش

تقارن اطلاعاتی و کاهش هزينه سرمايه به عنوان   کاهش عدم( 1395) ارانمنش و همکبشیری 

شای اختیاری اطلاعات در نمونه    سط  اف شرکت در بورس اوراق   146ای از پیامدهای افزايش 

داد افشای های پژوهش نشانيافته. را مورد بررسی قراردادند 1392 – 1388بهادار در بازه زمانی 
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به عنوان يکی     یاری  کانیزم اخت مت            از م کاهش اختلاف قی به  یت اطلاعاتی منجر  فاف ــ های شـ

گردد و همچنین افشــای اختیاری پیشــنهادی خريد و فروش ســهام و افزايش گردش ســهام می 

شرکت می     سرمايه  سط  هزينه  شد يکی از عوامل کاهنده  شان دادند که افشای     علاوه. با براين ن

س     شرکت ري شفافیت اطلاعاتی  سط  بازده    اختیاری با بهبود  شرکت را کاهش و  ک اطلاعاتی 

 مشــايخی و نصــیری . دهدگذاران و در نتیجه هزينه ســرمايه را کاهش میمورد انتظار ســرمايه

شگری مالی و مربوط   ( 1395) شفافیت گزار سابداری را در  رابطه میان  بودن ارزش اطلاعات ح

 1392تا  1385در بازه زمانی شـده در بورس اوراق بهادار تهران  شـرکت پذيرفته  78ای از نمونه

نتايج نشان داد که شفافیت گزارشگری مالی تاثیر مثبت و معناداری بر    . مورد بررسی قرار دادند 

ند مديران و تهیه    مربوط بودن ارزش اطلاعات حســـابداری دارد و اين نتیجه می      کنندگان    توا

متر هســتند به افزايش اطلاعات حســابداری را که علاقمند به جذب ســرمايه بیشــتر با هزينه ک  

ــگری ترغیب ــفافیت گزارشـ ــرمايهشـ گذاران و افزايش نموده و از اين طريق به حفظ اعتماد سـ

گذاران و افزايش شـــفافیت گزارشـــگری ترغیب نموده و از اين طريق به حفظ اعتماد ســـرمايه

ــرمايه ــادی برای جامع  گذاران خرد در بازار کمک کندتعداد س ــد و رونق اقتص ه را و نهايتا رش

بررســـی رابطه شـــفافیت اطلاعات و در پژوهشـــی به( 1393) همراه آورد حقیقت و همکارانبه

سهام اندازه          شکاف قیمتی بین خريد و فروش  ستفاده از معیار  سهام که با ا شوندگی  گیری نقد

بازه زمانی       هادار در  یان         1390تا   1383گرديد در بورس اوراق ب بت م طه مث به راب ند و  پرداخت

يافته علاوه براين نتايج بیانگر اين اســت که بین معیار اطلاعات و نقدشــوندگی دســت شــفافیت

  تحقیقی با هدف( 1390) اســتا. شــفافیت و بازده مورد انتظار ســهام رابطه معناداری وجودندارد

بررســی ســاختار مالکیت شــرکت بر شــیوه مديريت ســود در بورس اوراق بهادار تهران طی      

بیانگر اين اســت که رابطه منفی معناداری بین مالکیت  نتايج . ام دادانج 1387-1383های ســال 

اما بین مالکیت شرکتی و مديريت سود   ، نهادی و مالکیت مديريتی با مديريت سود وجود دارد 

 ســود و اقلام تعهدی کیفیت( 1385) همکاران و نوروش. رابطه مثبت و معناداری وجود دارد

 نشان  تحقیق نتايج. اندداده قرار بررسی  مورد را تعهدی اقلام برآورد خطای نقش بر تاکید با

ــرمايه تغییرات میان که دهدمی  دارمعنی ایرابطه های نقدیو جريان گردش غیرنقدی درس

 اقلام اجزای در نوسـان  و عملیاتی چرخه، فروش میزان، همچنین اندازه شـرکت ، دارد وجود

به  سود  کیفیت ارزيابی برای ابزاری عنوان به توانمی را در گردش سرمايه  تغییرات تعهدی

 از حاصــل هایباقیمانده تعهدی که اقلام کیفیت ارزيابی در مورد اســتفاده معیار و برد کار
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 مثبت رابطه هســـتند؛ نقدی هایجريان و گردش در ســـرمايه در میان تغییرات رگرســـیون

ــود    با  داریمعنی  در اختیاری  اقلام نقش( 1384) همکاران  و مشـــايخی. دارد پايداری سـ

 قرار بررسـی  مورد را تهران اوراق بهادار بورس در شـده پذيرفته هایشـرکت  سـود  مديريت

 هاشرکت  اين مديران و است شده  اعمال سود  مديريت که دست يافتند  نتیجه اين به و دادند

ــل   نقد کاهش وجه   هنگام به  ــعیف عملکرد بیانگر  که  عملیات  از حاصـ  تجاری  واحد  ضـ

 تعهدی اقلام افزايش طريق از ســود افزايش به اقدام موضــوع اين منظورجبرانبه اســتبوده

 . استکرده اختیاری

 های پژوهشفرضیه

ضیه  شفاف در    که هايیشرکت  در تعهدیاقلام بر مبتنی سود  مديريت اندازه: اول فر شای   اف

 . باشدمی ترکم دهند؛می ارائه تعهدی هایحساب هایفعالیت خصوص

ــیه ــود مديريت اندازه: دوم فرضـ های حســـاب که هايیشـــرکت در تعهدیاقلام بر مبتنی سـ

ــبت، کنندمی ارائه را ایذخیره ــرکت به نسـ ــا را اطلاعات که اين هايیشـ  کمتر کنند؛نمی افشـ

 . باشدمی

 شناسی پژوهشروش

 شمار  بهدر حوزه تئوری اثباتی  کاربردی هایپژوهش دسته  از، هدف نظر از پژوهش حاضر 

 رگرسیونی تحلیل بر مبتنی پژوهشی توصیفی از نوع همبستگی، روش نظر ماهیت و از و رودمی

ــت ــتگی بین متغیرها   که  اسـ ــف همبسـ  تحلیل  روش رويدادی و نیز از به روش پس ، برای کشـ

است و انجام اين پژوهش در چارچوب استدلالات قیاسی شده ادغام استفاده و ترکیبی هایداده

،  ایمعنا که مبانی نظری و پیشـــنه پژوهش از راه مطالعات کتابخانهباشـــد بديناســـتقرايی می –

، تدبیرپرداز شــرکت فشــردة لوح از نیاز مورد هایداده ها در قالب قیاســی ومقالات و ســايت

ــاريافتة    های گزارش، نیز و آوردنوينره افزارنرم ــازمان  انتشـ در قالب     بهادار  اوراق و بورس سـ

ايويوز و  افزارنرم از استفاده  با پژوهش هایو تحلیل داده تجزيه. است شده  آوریرايی جمعاستق 

جهت گردآوری اطلاعات در زمینه مبانی نظری و . گرفت انجام درصــد95 معناداری ســط  در

های مورد نیاز و نیز از شبکه جهانی اطلاعات کتاب، مقالات، ایادبیات تحقیق از منابع کتابخانه

ها و آوری دادهمنظور جمعبه. ای صــورت پذيرفتبه عبارتی مطالعات کتابخانه. گرديداســتفاده
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های پذيرفته شده در بورس های مالی شرکتصورتاز ها فرضیه اطلاعات برای تجزيه و تحلیل

سازمان بورس اوراق بهادار     ، اوراق بهادار تهران از طريق نرم افزار ره آورد نوين سمی  سايت ر

 . استفاده خواهد شدران و سايت کدال ته

 گیری نمونه آماری و روش نمونه، جامعه

شــده در بورس اوراق بهادار تهران  های پذيرفتهجامعه آماری تحقیق حاضــر را کلیه شــرکت

ــکیل می ــالتشـ ــته 1394تا  1390های دهند که طی سـ اند و جهت تعیین  در بورس فعالیت داشـ

ــب از اين جامع      ــتماتیک و اعمال محدوديت        ، هحجم نمونه مناسـ ــیسـ های   از روش حذف سـ

 : گیری زير استفاده خواهد شدنمونه

 . ها منتهی به پايان اسفند ماه باشدپايان سال مالی شرکت( 1

 . باشنددر بورس حضور مستمر داشته 1394تا  1390هادر طول سالهای شرکت( 2

 .  باشدتهها در دوره مورد مطالعه تغییر سال مالی نداششرکت( 3

 . اطلاعات مالی شرکت در دوره مورد مطالعه در دسترس باشد( 4

( ماه در هر ســـال 3توقف بیش از ) توقف عمده معاملاتی، شـــرکت در طول دوره تحقیق( 5

 .  باشدنداشته

 . ها نباشدگذاریو سرمايه هابانک، های بیمهجزء شرکت، شرکت( 6

  انتخاب پژوهش آماری یبه عنوان نمونه شـرکت  125 با توجه به شـرايط مذکور تعداد  نهايتاً

 . گرديد

 مدل و متغیرهای پژوهش

سل    هامدلاز تخمین ، به منظور آزمون فرضیه اول تحقیق  سیونی برگرفته از تحقیق کا ی رگر

ــتفـاده ( 2015) و همکـاران  طورکلی رابطـه میـان تحريف در   بـه ( 1) ابتـدا رابطـه  . گرديـد اسـ

به بررسی ( 2) دهد و سپس در رابطه شفافیت افشا مورد آزمون قرار می  های تعهدی را با حساب 

ــاب       ــود مبتنی بر تحريف انواع حسـ ــابذخیره ) های تعهدی  رابطه میان مديريت سـ های  حسـ

 . پردازدبا شفافیت افشا می( ذخیره درآمدهای مشمول مالیات، موجودی کالاذخیره ، دريافتنی
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DISC ACCit = α0 + α1Transparent_ALLit + α2Sizeit + α3CFOit + α4ROAit

+ α5LOSSit + α6Issueit + α7Growthit + α8Ind_Growthit

+ α9Leverageit + α10Ageit + α11Analyst_Coverageit

+ α12Inst_Holdingsit + α13Bigit + α14Specialistit

+ α15Tenureit + α16ICMWit + α17HERFit + α18Litit

+ α19IMRit + εit 

 ( 1) رابطه

DISC ALLit = β0 + β1Transparent_Indit + β2Sizeit + β3CFOit + β4ROAit

+ β5LOSSit + β6Issueit + β7Growthit + β8Ind_Growthit

+ β9Leverageit + β10Ageit + β11Analyst_Coverageit

+ β12Inst_Holdingsit + β13Bigit + β14Specialistit

+ β15Tenureit + β16ICMWit + β17HERFit + β18Litit

+ β19IMRit + β20All_Scaledit + εit 

 ( 2) رابطه

 متغیر وابسته

DISC ACCit : ــابتحريف  کلی معیار ــت که از طريق اقلام    در حسـ تعهدی  های تعهدی اسـ

ــماندهای مدل تعديل  ــتفاده از قدرمطلق پس ــرکت و با اس ــده جونز بهاختیاری ش صــورت زير ش

 . شودمحاسبه می

TAit = β0 + β1(∆REVit − ∆RECit) + β2PPEit + β3CFOit + β4NEG_CFOit

+ β5(NEG_CFOit × CFOit) + εit 

يان    تعهدی کل   اقلام TAit که در آن  فاوت بین جر قد که از ت یاتی        ن ــود عمل با سـ یاتی  عمل

يد دســــت میبه  بل        REVit∆. آ به دوره ق بت  ــ مد فروش نسـ تغییر در  RECit∆، تغییر در درآ

ــاب ــبت به دوره قبل   های دريافتنیحسـ ــین، جمع ارزش دفتری اموال PPEit، نسـ آلات و ماشـ

یاتی و   جريان  CFOit، تجهیزات قد عمل ،  يک متغیر مجازی اســـت که چنانچه        NEG_CFOitن

صفر  ، صورت و در غیر اين 1منفی باشد؛ برابر با  ، نقد عملیاتی شرکت در سال مورد نظر  جريان

 . باشدمی

DISC ALLit :   معیار میزان  سه  ای است که از های ذخیرهشاخص سنجش تحريف در حساب

 موجودی کالادر ذخیره میزان تحريف  (،DISC ARit) های دريافتنیحساب در ذخیره تحريف 

(DISC INVit )ذخیره درآمدهای مشــمول مالیات میزان تحريف در و (DISC DTAit ) محاســبه

 . استنحوه محاسبه هريک از معیارهای مذکور به شرح ذيل بوده. شودمی



  1397، پاییز 29هشتم، شماره  ال، سی تجربی حسابداریهاپژوهش
  219  

 

 

سل و همکاران  ساب      (، 2015) کا صدد تحريف يک ح ستدلال نمودند که چنانچه مدير در ا

تفاوت بین ، جهتاز اين. اشــد؛ مانده آن حســاب از مانده موردانتظار بیشــتر خواهدبودتعهدی ب

به            ظار را  نده موردانت ما با  نده دفتری حســــاب  يافتنی  ما عنوان میزان تحريف در حســــاب در

های دريافتنی از طريق معادله زير محاســبه تحريف در حســاب، مطابق با نظر آنان. نمودندتلقی

 : شودمی

DISC ARit =

𝐴𝑅it − (𝐴𝑅it−1 (
𝐺𝑅𝑂𝑆𝑆𝐴𝑅it

𝐺𝑅𝑂𝑆𝑆𝐴𝑅it−1
) (

𝐷𝑆𝑂it

𝐷𝑆𝑂it−1
))

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠it

 

ــکوک     𝐴𝑅itکه  طوریبه  ــولبرابر با ذخیره مطالبات مشـ برابر با مانده      𝐺𝑅𝑂𝑆𝑆𝐴𝑅it، الوصـ

ــاب ــاب 𝐷𝑆𝑂it، های دريافتنیحسـ ــیم بر فروش روزانه و برابر با مانده حسـ های دريافتنی تقسـ

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠it که مقدار در صورتی . های شرکت است  برابر با کل دارايیDISC ARit  برای

صورت مقدار صفر   و در غیر اين 1مقدار ، ها باشد شرکت بزرگتر از میانه آن برای کل شرکت  

 . گیردمی

   شرکت مطابق با تحقیق سل و همکاران تحريف در ذخیره موجودی کالای  از (، 2015) کا

 : شودمی معادله زير محاسبه

DISC INVit =

𝐼𝑁𝑉it − (INVit−1 (
𝐺𝑅𝑂𝑆𝑆𝐼𝑁𝑉it

𝐺𝑅𝑂𝑆𝑆𝐼𝑁𝑉it−1
) (

𝐷𝐼𝑂it

𝐷𝐼𝑂it−1
))

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠it
 

برابر با خالص موجودی    𝐺𝑅𝑂𝑆𝑆𝐼𝑁𝑉it، برابر با ذخیره موجودی کالا   𝐼𝑁𝑉itبه طوری که   

ــرکت اســــت         𝐷𝐼𝑂itکالا و   نه شـ ــیم بر فروش روزا کالا تقسـ خالص موجودی  با  در . برابر 

، ها باشـد تر از میانه آن برای کل شـرکت برای شـرکت بزر   DISC INVitکه مقدار صـورتی 

 . گیردصورت مقدار صفر میو در غیر اين 1مقدار 

    کاسل و همکاران تحريف در ذخیره درآمدهای مشمول مالیات شرکت نیز مطابق با تحقیق 

 : شوداز معادله زير محاسبه می(، 2015)

DISC DTAit =

DTAit − (DTAit−1 (
GROSSDTAit

GROSSDTAit−1
))

Total Assetsit
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که  به  یات و          DTAitطوری  مال ــمول  با ذخیره درآمدهای مشـ با   GROSSDTAitبرابر  برابر 

برای  DISC DTAitکه مقدار در صــورتی. خالص درآمدهای مشــمول مالیات شــرکت اســت  

و در غیر اين صورت مقدار صفر    1مقدار ، ها باشد شرکت بزرگتر از میانه آن برای کل شرکت  

 . گیردمی

 متغیرهای مستقل

Transparent_Indit :  است   است و يک متغیر مجازی  ایهای ذخیرهافشای جزئی حساب

 مورد مطالعه در مدل ایهای ذخیرهکه چنانچه شــرکت در خصــوص حداقل يکی از حســاب   

افشای شفافی در هريک از   ( درآمدهای مشمول مالیات ، موجودی کالا، های دريافتنیحساب )

های همراه و يا گزارش هیات مديره به مجموع عمومی های صــورت مالی و يادداشــتگزارش

کاســل و . )باشــدصــورت برابر با صــفر میو در غیر اين 1؛ برابر با باشــدصــاحبان ســهام داشــته

 ( 2015، همکاران

Transparent_ALLit :   ساب شای کامل ح ست که  ای و های ذخیرهاف يک متغیر مجازی ا

ای شــرکت افشــای های ذخیرهگذاری حســابچنانچه شــرکت در خصــوص هريک از ارزش

کاسـل و همکاران  . )باشـد صـورت برابر با صـفر می  اينو در غیر  1باشـد؛ برابر با  شـفافی داشـته  

 : شامل موارد زير است، معیارهای موردنظر برای افشای شفاف( 2015

 الوصول و نحوه برآورد آنها؛افشای ذخاير مطالبات مشکوک 

 افشای ذخاير مالیاتی و نحوه برآورد آنها؛ 

 ها و نحوه برآورد آنها؛افشای تجديد ارزيابی دارايی 

 تجديد ارزيابی موجودی کالا و نحوه برآورد آنها افشای . 

 متغیرهای کنترلی

است که همگی برگرفته  در تحقیق حاضر متغیرهايی کنترلی بکار گرفته در مدل در زير آمده

 . باشدمی 2015از پژوهش کاسل و همکاران 

Sizeit : شرکت اندازهi  در سالt شودمی ها محاسبهکه از طريق لگاريتم طبیعی دارايی . 
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CFOit :ی شرکت هانقدی به کل دارايیننسبت جرياi  در سالt است . 

ROAit :ــرکت هابازده دارايی ــال  iی شـ ــود خالص به کل دارايی، tدر سـ ــبت سـ های با نسـ

 . شرکت

LOSSit :زيان شــرکت  متغیر مجازیi  در ســالt  نظر  چنانچه شــرکت در ســال مورد واســت

 . باشدصفر میبرابر با صورت در غیر اينو  1برابر با ، ده باشدزيان

Issueit :ــت  متغیر مجازی ــال مورد  واس ــرکت در س ــار بدهی يا نظر  چنانچه ش اقدام به انتش

 . باشدصفر میبرابر با صورت و در غیر اين 1برابر با ، باشدحقوق صاحبان سهام کرده

Growthit :  شرکت  نرخ رشد فروشi   سال ست که از تفاضل    tدر  شرکت طی دو   ا فروش 

 . شودسال متوالی نسبت به فروش سال قبل محاسبه می

Ind_Growthit :    صنعت و برابر با شد فروش  سیم بر     ر سال جاری تق صنعت در  جمع فروش 

 . است جمع فروش صنعت در سال گذشته

Leverageit : شرکت اهرم مالیi  در سالt های شرکتها به دارايیو برابر با نسبت بدهی . 

Ageit : شرکت عمرi  در سالt ،استهايی که وارد بورس اوراق بهادار شدهبا تعداد سال . 

Analyst_Coverageit :گر مالی با شرکت متغیر مجازی است که چنانچه حداقل يک تحلیل

منظور ســنجش به. باشــدصــفر میبرابر با ، صــورتو در غیراين 1برابر با باشــد؛ همکاری داشــته

در صورتی که در ساختار   . تخصص اعضای هیات مديره استناد گرديده است      تحلیلگر مالی به

پوشش تحلیل گر  ، هیات مديره حداقل يکی از اعضا دارای تخصص در حوزه مالی بوده باشد    

 . شودمی به آن اختصاص داده 1وجود داشته است و عدد 

Inst_Holdingsit : شرکت درصد مالکیت مالکان نهادیi  در سالt از نسبت سهام  است که

 . شوددر اختیار مالکان نهادی به کل سهام شرکت محاسبه می

Bigit :نظر  های شرکت در سال مورد  چنانچه حساب  واست   کیفیت حسابرس  متغیر مجازی

صـفر  برابر با صـورت  و در غیر اين 1برابر با ، باشـد توسـط سـازمان حسـابرسـی رسـیدگی شـده      

 . اشدبمی
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Specialistit : ــرکت يک متغیر ــابرس ش ــت که چنانچه حس ــنعت مربوطه  ، مجازی اس در ص

شته   شد تخصص دا شد صفر می برابر با صورت  و در غیر اين 1برابر با ، با صنعت   . با تخصص در 

درصد درآمد کلیه حسابرسان فعال در  30 حداقل زمانی است که، سه حسابرسیسبرای يک مو

 . باشد موسسه حسابرسی متعلق به آن، صنعت مربوطه

Tenureit :های همکاری حســـابرس با دوره تصـــدی حســـابرس فعلی و برابر با تعداد ســـال

 . شرکت

ICMWit : ــعف کنترل داخلی متغیر مجازی ــی      ضـ ــابرسـ ــت که چنانچه در گزارش حسـ اسـ

 1برابر با ، باشد های داخلی وجود داشته حداقل يک بند در خصوص ضعف در کنترل  ، شرکت 

 . باشدصفر میبرابر با صورت و در غیر اين

HERFit : شــرکت ســهم بازارi  در ســالt د و يآدســت میکه در طريق شــاخص هرفیندال به

 . عبارت است از فروش شرکت تقسیم بر جمع فروش صنعت

Litit :  در يک ، بر مبنای نوع محصــول و بازار آنها  متغیر مجازی اســت که چنانچه شــرکت

ــته  ــک بالا فعالیت داش ــنعت دارای ريس ــدص ــفر  برابر با صــورتو در غیر اين 1 برابر با، باش ص

اگر ريسک شرکت بالاتر از میانه ريسک آن صنعت باشد به عنوان شرکت با ريسک ). باشدمی

تر از ريسک میانه باشد به عنوان شرکت با ريسک     شود و در صورتی که پايین  بالا شناسايی می  

 (. شودپايین شناسايی می

IMRit :  کنترل اثر عوامل نامشهود موثر بر افشا و مديريت    به منظورشاخص معکوس میلز که

ــود وارد مدل ــیونی پروبیت زيرهای مدل ز طريق باقیماندهگردد؛ امی س گیری میاندازه رگرس

 . شود

Pr [Transparent_ALLit]
= α0 + α2Sizeit + α3CFOit + α4ROAit + α5LOSSit

+ α6Issueit + α7Growthit + α8Ind_Growthit + α9Leverageit

+ α10Ageit + α11Analyst_Coverageit + α12Inst_Holdingsit

+ α13Bigit + α14Specialistit + α15Tenureit + α16ICMWit

+ α17HERFit + α18Litit + α19R&𝐷it + εit 

 . های تحقیق و توسعه و تبلیغات شرکت استبرابر با هزينه R&𝐷it، طوری که در اين مدلبه
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All_Scaledit :موجودی کالا و ، دريافتنی هایحســابدر هريک از تحريف  برابر با نســبت

 . است های شرکتبه کل دارايی تعهدی اختیاریسط  اقلام

یه دوم تحقیق         ــ به منظور آزمون فرضـ فقط برای ( 2) و( 1) یها مدل ، قابل ذکر اســـت که 

شای متناظر با تحريف حسابهای      هايی برازش داده میشرکت  شفافیت اف تعهدی  شوند که معیار 

که ی مذکور تنها در حالتیهامدل، ديگر برای آزمون اين فرضـیه عبارتبه. باشـند  1برابر با ، آن

1 =Transparent_Indit  1و =Transparent_ALLit  ستند برازش داده می رو شود و از اين ه

حذف می          مدل  قل  ــت های مسـ یان متغیر مذکور از م به   دو متغیر  ند و  ها از متغیر   جای آن گرد

Schedule_IIit ه متغیر مجازی اســت و چنانچه شــرکت در ســال مورد نظر شــود کاســتفاده می

شاخص های حسابهای ذخیره ای مورد نظر را ارائه کنند   و در صورتی که   1برابر با ، هريک از 

شاخص    شاره ای به اين  صورت های مالی ها ا شت های همراه و گزارش  ، در هیچ يک از  ياددا

شد    شده با صفر  ، های هیات مديره به مجمع ن ی مورد برازش هامدلبنابراين . خواهد بودبرابر با 

 : اندبرای آزمون فرضیه دوم تحقیق به شرح ذيل

DISC ACCit = α0 + α1Schedule_IIit + α2Sizeit + α3CFOit + α4ROAit

+ α5LOSSit + α6Issueit + α7Growthit + α8Ind_Growthit

+ α9Leverageit + α10Ageit + α11Analyst_Coverageit

+ α12Inst_Holdingsit + α13Bigit + α14Specialistit

+ α15Tenureit + α16ICMWit + α17HERFit + α18Litit + εit 

 ( 3) رابطه

DISC ALLit = β0 + β1Schedule_IIit + β2Sizeit + β3CFOit + β4ROAit

+ β5LOSSit + β6Issueit + β7Growthit + β8Ind_Growthit

+ β9Leverageit + β10Ageit + β11Analyst_Coverageit

+ β12Inst_Holdingsit + β13Bigit + β14Specialistit

+ β15Tenureit + β16ICMWit + β17HERFit + β18Litit

+ β19All_Scaledit + εit 

 ( 4) رابطه
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 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی

ــاخص، در اين بخش ــاخص پراکندگی انحراف   های مرکزی هم شـ معیار   چون میانگین و شـ

ــیفی مربوط به      . گرددبرای هريک از متغیرهای تحقیق ارائه می    ــعیت آمار توصـ ــه وضـ خلاصـ

 . ارائه شده است( 1) یمتغیرهای مدل در نگاره

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق(. 1) ینگاره
انحراف  کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر

ای های ذخیرهتحريف در حساب معیار

 ای

5/0  667/0  1 0 308/0  

506/0 افشای کامل حسابهای ذخیره ای   1 1 0 5/0  

504/0 افشای جزئی حسابهای ذخیره ای  1 1 0 5/0  

177/0 تعهدی اختیاریتحريف در اقلام  230/0  107/2  033/2-  115/0  

914/14 اندازه شرکت  146/15  745/15  703/12  725/0  

082/0 نقدنسبت جريان وجوه  046/0  057/1  007/0-  115/0  

283/0 بازده دارايی  161/0  413/0  079/0-  052/0  

250/0 دهیزيان  0 1 0 433/0  

515/0 بدهی انتشار  1 1 0 5/0  

085/0 رشد فروش  01/0  531/1  61/0-  443/0  

58/1 رشد فروش صنعت  55/1  319/2  858/0  41/0  

77/0 اهرم مالی  46/0  681/0  005/0  097/0  

552/11 عمر شرکت  12 17 6 76/2  

498/0 گر مالیتحلیل  0 1 0 5/0  

51/0 مالکان نهادی  51/0  66/0  353/0  087/0  

526/0 حسابرسیکیفیت   1 1 0 5/0  

504/0 تخصص حسابرس  1 1 0 5/0  

448/7 دوره تصدی حسابرس  7 13 2 737/2  

526/0 ضعف کنترل داخلی  1 1 0 5/0  

057/0 سهم بازار شرکت  057/0  097/0  013/0  025/0  

44/0 پذيری صنعتريسک  0 1 0 497/0  

-016/0 نسبت معکوس میلز  201/0  767/0  76/0-  487/0  

159/0 تحريف به دارايی نسبت  156/0  375/0  32/0-  12/0  

شاخص  شده نگاره باتوجه به  شاهده می  1 های ارائه  شاخص تحريف در   شود که م میانگین 

سیار کوچک و برابر با    اقلام شرکت ب ست بدست آمده  e 1 .77-11تعهدی اختیاری  مطابق با . ا

 یهادر حســـاب يفتحرها دارای درصـــد از شـــرکت 50طور متوســـط به های اين نگارهيافته
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ــاب    . اند ی بودهایرهذخ ــت که تحريف در حسـ ــه ای ازهای ذخیره قابل ذکر اسـ معیار میزان   سـ

ــابدر ذخیره تحريف  يافتنی   حســ میزان  کالا و موجودیدر ذخیره میزان تحريف ، های در

ادير هايی که دارای مقشرکت . است محاسبه شده   ذخیره درآمدهای مشمول مالیات  تحريف در

و ســاير ( 1امتیاز ) های دارای تحريفشــرکت، ها باشــندتر از میانه ســاير شــرکتتحريف بیش

شرکت شرکت  صفر ) های فاقد تحريفها به عنوان  سايی می   ( امتیاز  طور  چنین بههم. شوند شنا

که اند در حالیبوده یایرهذخ یهاکامل حساب  یافشا درصد از مشاهدات دارای    6/50متوسط  

.  است درصد مشاهدات وجود داشته    4/50طور متوسط در  ای بههای ذخیرهجزئی حساب  افشای 

 082/0نقد آنها برابر با و نســـبت جريان وجوه914/14طور متوســـط برابر با ها بهاندازه شـــرکت

ــت آمده ــتبدس ــرکت . اس ــط بازده دارايی ش ــط بوده و به 283/0ها برابر با متوس  25طور متوس

درصـــد از  5/51طور میانگین به. اندها داشـــتهدهی شـــرکتاز زيان درصـــد مشـــاهدات نشـــان

صاحبان        شار بدهی و حقوق  شان از انت شاهدات ن شرکت   م شته سهام در  شد    . اندها دا سط ر متو

چنین هم. است بدست آمده  58/0و متوسط رشد فروش صنعت برابر با     085/0ها برابر با شرکت 

ها و متوسـط عمر شـرکت   77/0طور میانگین برابر با ا بههداده که اهرم مالی شـرکت نتايج نشـان 

ست سال بوده  55/11برابر با  شان از وجود       8/49طور میانگین چنین بههم. ا شاهدات ن صد م در

شرکت تحلیل شته گر مالی در  سهامداران نهادی به   . اندها دا سبت مالکیت  طور میانگین برابر با ن

ها توسط درصد از شرکت 6/52طور میانگین به. استاز کل سهام منتشرشده شرکت بوده 51/0

درصد مشاهدات نیز نشان از تخصص حسابرس       4/50اند و حسابرسی شده   ، سازمان حسابرسی   

شته    صنعت دا سان برابر با       . انددر  سابر صدی ح سط دوره ت ست سال بوده  448/7همچنین متو . ا

سهم . اندها داشتهداخلی شرکت درصد از مشاهدات نشان از ضعف کنترل 6/52طور میانگین به

ها در صنايع پر ريسک درصد از شرکت 44بوده و  057/0طور متوسط برابر با ها بهبازار شرکت

و میانگین  -00016/0ها برابر با متوســط نســبت معکوس میلز برای شــرکت  . اندفعالیت داشــته

ــاب   ــبت تحريف حسـ ــرکتذخیرههاینسـ ــت  0000159/0ها نیز برابر با ای به دارايی شـ بدسـ

 . استآمده
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 آزمون نرمالیتی و مانایی متغیرها

ــیه حد   ( نمونه  30بیش از ) ها با وجود تعداد زياد داده    توان نرمال بودن   مرکزی می طبق قضـ

ــتر  ولی با اين، متغیرها را پذيرفت ــی نرمال بودن توزيع وجود برای اطمینان بیشـ به منظور بررسـ

ــده -جارکون تجربی متغیرهای تحقیق از آزم ــتفاده ش به منظور بررســی  چنینهم. اســتبرا اس

نتايج اين آزمون در . است فولر تعمیم يافته استفاده شده  مانايی متغیرهای تحقیق از آزمون ديکی

 . ارائه شده است( 2) ینگاره

 آزمون نرمالیتی و مانایی متغیرها(. ٢) ینگاره
 مانايی نرمالیتی متغیر

 معناداری ADFآماره  معناداری JBآماره 

047/452 512908/0 442396/3 تعهدی اختیاریتحريف در اقلام  0000/0  
870828/1 ای تحريف در حسابهای ذخیره  5535660/0  148/438  0000/0  

041667/1  ایافشای کامل حسابهای ذخیره  698031/0  009/232  0258/0  

041667/1 ای افشای جزئی حسابهای ذخیره  698031/0  301/248  0137/0  

536645/9 اندازه شرکت  095635/0  740/423  0000/0  

927086/7 نقدنسبت جريان وجوه  220364/0  217/452  0000/0  

954354/4 بازده دارايی  310653/0  235/452  0000/0  

508596/1 دهیزيان  580356/0  069/212  0157/0  

047670/1 انتشار بدهی  687612/0  192/213  0168/0  

962388/8 فروشرشد   130563/0  557/547  0000/0  

192474/3 رشد فروش صنعت  561302/0  375/406  0000/0  

010486/4 اهرم مالی  489682/0  986/452  0000/0  

591321/1 عمر شرکت  610378/0  - - 
041667/1 گر مالیتحلیل  698031/0  271/228  0119/0  

249419/3 مالکان نهادی  496531/0  313/455  0000/0  

041699/1 کیفیت حسابرسی  680365/0  283/254  0124/0  

041667/1 تخصص حسابرس  698031/0  842/227  0351/0  

638238/1 دوره تصدی حسابرس  587023/0  174/237  0486/0  

41699/10 ضعف کنترل داخلی  068963/0  245/210  0352/0  

152753/4 سهم بازار شرکت  392153/0  082/442  0000/0  

42556/10 صنعت پذيریريسک  061035/0  346/193  0332/0  

395796/8 نسبت معکوس میلز  103668/0  264/515  0000/0  

781471/3 نسبت تحريف به دارايی  410232/0  918/455  0000/0  

ــان می( 2) طور که نتايج نگارههمان ــطوح معناداری تمامی آزمون، دهدنش های مذکور از س

و در نتیجه فرضـــیه صـــفر آماری آزمون مبنی بر وجود  کوچکتر هســـتند 05/0خطای نوع اول 

های مورد مطالعه در اين سط  خطا مانا هستند    توان پذيرفت که سری ريشه واحد رد شده و می  
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نابراين  قادير متغیرها    ، و ب تار م هد شــــد     ، رف ــتخوش تغییرات رونددار نخوا . در طول زمان دسـ

ها نیز تايید نرمال بودن توزيع تجربی دادهبرا در جهت چنین سطوح معناداری آزمون جارک هم

 . های تحقیق داردآمده و نشان از نرمال بودن توزيع تجربی دادهبدست 05/0تر از خطای بزر 

 های پژوهشبرازش مدل رگرسیونی و آزمون فرضیه

ستفاده  از تلفیقی هایداده تشخیص  برای لیمراف آزمون آمارة از، پژوهش اول گام در  پانل ا

 يکی از انتخاب مورد در گیریتصــمیم بعدی گام، پانل هایداده انتخاب صــورت در. شــودمی

ــادفی يا ثابت اثرات روش دو ــت تصـ ــمن آزمون معمولاً، کاراين برای. اسـ گرفته   کار به هاسـ

نشـان دهنده سـط     6تا  3های در نگاره( چاو) لیمراف آزمون از آمده دسـت  به نتايج. شـود می

ی هامدلهای تلفیقی برای تمامی داده روش از استفاده باشد و بیانگرمی 05/0معناداری بالاتر از 

تعهدی و افشــای  ابتدا به بررســی رابطه بین مديريت ســود مبتنی بر اقلام. اســت پژوهش حاضــر

های  از روش داده( 1) رگرسیونی منظور رابطه مدل پردازيم بدينهای تعهدی میشفاف حساب  

 . استآورده شده 3ی نتايج در نگاره. گیردتلفیقی مورد آزمون قرار می

 یتعهد یهاشفاف حساب یو افشا یبر اقلام تعهد یسود مبتن یریتمد آزمون(. 3) ینگاره
 VIF سط  معناداری tآماره  ضريب متغیر مستقل

ایافشای کامل حسابهای ذخیره   6617/910-  964348/1-  0496/0  016558/1  

3904/197 اندازه شرکت  246537/3  0012/0  325567/3  

1869/437 نقدنسبت جريان وجوه  484338/1  1378/0  156426/2  

-731/2726 بازده دارايی  -4/311519 0000/0  1/980568 

 1/368983 0/0001 3/803596- 235/7424- دهیزيان

 1/049411 0/0116 2/526774- 163/3315- انتشار بدهی

 1/034994 0/9195 0/101098 5/642932 رشد فروش

 1/046722 0/0021 3/086080- 280/2629- رشد فروش صنعت

 2/878941 0/0001 3/881492 1549/544 اهرم مالی

 1/129208 0/5413 0/610901 5/458012 عمر شرکت

 1/016037 0/0001 3/837606 176/5246 گر مالیتحلیل

 1/045243 0/0366 2/091742 565/3889 مالکان نهادی

 1/019800 0/4282 0/792379- 36/60195- کیفیت حسابرسی

 1/037682 0/9472 0/066290- 3/087630- تخصص حسابرس

 1/129471 0/7813 0/277687- 2/462232- دوره تصدی حسابرس

 1/024305 0/1348 1/495830 69/25611 ضعف کنترل داخلی



228  
  ...  گذاریارزش شفافیت افشا در خصوص فعالیت در 

 

 

 VIF سط  معناداری tآماره  ضريب متغیر مستقل
 1/042679 0/0045 2/840635- 3701/222- سهم بازار شرکت

 1/016973 0/0498 1/962846 914/3482 نسبت معکوس میلز

 2/03568 0/0006 3/454349- 0/008233- پذيری صنعتريسک

 - 0/0187 2/353149- 2202/862- عدد ثابت

 000/0 معناداری = 344690/4 آماره = : نتايج آزمون تحلیل واريانس

 7549/0 معناداری = 753946/0 آماره = (: همسانی واريانس خطا) نتايج آزمون بروش پاگان

 3578/0 معناداری = 055429/2 آماره = (: نرمال بودن خطا) برا-نتايج آزمون جارک

 8346/0 معناداری = 865284/0 آماره = : نتايج آزمون چاو

 323525/0 شده =ضريب تعیین تعديل

 016421/2 =( استقلال خطا) واتسونآماره دوربین

 ســط  مقايســه و تعهدی هایحســاب شــفاف افشــای اثر معناداری آزمون نتايج به توجه با

ــت معناداری ــتودنت-تی آزمون از آمدهبدس  روی بر متغیر اين اثر معناداری تعیین جهت در اس

  نتیجه توانمی 05/0 خطای مقدار با( p= 0496/0) اختیاری تعهدی اقلام بر مبتنی سود  مديريت

ــای که گرفت ــفاف افشـ ــاب شـ   تعهدی اقلام تحريف روی بر معناداری تاثیر تعهدی هایحسـ

( -6617/910) تحقیق مدل در متغیر اين تاثیر ضــريب به توجه با. اســتداشــته شــرکت اختیاری

ــت معکوس جهت در که ــای که نمود ادعا توانمی آمدهبدس ــفاف افش ــاب ش   تعهدی هایحس

هدی  اقلام تحريف کاهش  به  منجر یاری  تع کت   در اخت ــر ندازه  رواين از و گرددمی ها شـ  ا

  هایفعالیت خصوص  در شفاف  افشای  که هايیشرکت  در تعهدی اقلام بر مبتنی سود  مديريت

ــاب ــدمی ترکم دهند؛می ارائه تعهدی هایحس ــود مبتنی هم. باش بر چنین رابطه بین مديريت س

( 2) های تعهدی در مدل رگرســیونی رابطههای تعهدی و افشــای جزئی حســابذخیره حســاب

ــده( 4) یمورد آزمون قرار گرفت و نتايج در نگاره    ــتآورده شـ  آزمون نتايج  به  توجه  با . اسـ

سه  و تعهدی هایحساب  جزئی افشای  اثر معناداری  آزمون از آمدهبدست  معناداری سط   مقاي

ــتیودنت -تی ــود مديريت   روی بر متغیر اين اثر معناداری  تعیین جهت  در اسـ  ذخیره بر مبتنی سـ

شاهده  05. 0 خطای مقدار با تعهدی هایحساب   و معکوس تاثیر دارای معیار اين که شود می م

 توجه با(. p= 0004/0) است بوده شرکت  کالای موجودی ذخیره در تحريف روی بر معناداری

ــريب  به  ــت  معکوس جهت  در که ( -004221/0) تحقیق مدل  در متغیر اين تاثیر  ضـ   آمده بدسـ

ــای که نمود ادعا توانمی ــاب از هريک افش ــرکت تعهدی هایحس ــای) ش  به منجر( جزئی افش

ــرکت کالای موجودی ذخیره در تحريف کاهش ــود مديريت اندازه رواين از و گرددمی ش  س
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کت   در کالا موجودی ذخیره تحريف بر مبتنی ــر يک  به  مربوط اطلاعات  که  هايی شـ  از هر

نتیجه  . است  تايید مورد تحقیق اول فرضیه  لذا. است  ترکم دهند؛می ارائه را تعهدی هایحساب 

ــیه با نتیجه پژوهش    ــت آمده از اين فرضـ ــونی و همکاران بدسـ ــل و (، 2017) های کانشـ کاسـ

 . باشدهمسو می( 2011) و بادرچر و همکاران( 2015) همکاران

 جزئی یو افشا های تعهدیذخیره حساببر  یسود مبتن یریتمد آزمون(: 4) ینگاره
 یتعهد یحسابها

 DISC_AR DISC_INV DISC_DTA مدل
VIF 

 معناداری ضريب معناداری ضريب معناداری ضريب متغیر مستقل

افشای جزئی حسابهای 

 ای ذخیره
9/81E-05 0/3218 

-

0/004221 0/0004 2/67E-05 0/4424 3/97684 

 0/0000 0/011771 0/0000 0/000882 اندازه شرکت
-

0/000466 0/0000 3/44791 

- نقدنسبت جريان وجوه

0/004032 0/4402 
-

0/138772 0/0276 
-

0/002818 0/1242 1/12571 

 0/7898 0/000861 بازده دارايی
-

0/108990 0/0052 
-

0/003863 0/0007 7/07826 

- دهیزيان

0/000458 0/0006 
-

0/006931 0/0000 
-

0/000163 0/0005 6/50441 

- انتشار بدهی

0/000329 0/0089 
-

0/003987 0/0085 
-

0/000196 0/0000 7/40208 

- رشد فروش

0/000552 0/0000 
-

0/007625 0/0000 
-9/59E-

05 
0/0361 5/73695 

- رشد فروش صنعت

0/000566 0/0000 
-

0/003080 0/0011 
-

0/000131 0/0000 2/42097 

 0/0000 0/359641 0/0000 0/024613 اهرم مالی
-

0/002476 0/0028 1/29324 

 7/45E-05 0/0001 0/000880 0/0001 2/93E-05 0/0000 2/98297 عمر شرکت

- گر مالیتحلیل

0/000396 0/0003 
-

0/005438 0/0000 0/000186 0/0000 7/22069 

- مالکان نهادی

0/001464 0/0060 0/004886 0/4450 
-

0/000909 0/0000 3/69955 

 0/3418 0/001412 0/0403 0/000253 کیفیت حسابرسی
-

0/000215 0/0000 6/78376 

 6/31989 0/0000 0/000190 0/0000 0/007871 0/0000 0/000723 تخصص حسابرس

-3/91E- دوره تصدی حسابرس

05 
0/0544 

-

0/000364 0/1362 
-3/77E-

05 
0/0000 8/55215 

- ضعف کنترل داخلی

0/001093 0/0000 
-

0/013496 0/0000 
-

0/000301 0/0000 6/11537 

 3/38938 0/0000 0/001973 0/0000 0/140169 0/0000 0/011059 سهم بازار شرکت

- نسبت معکوس میلز

0/000642 0/0000 
-

0/009410 0/0000 
-

0/000243 0/0000 5/37966 

 4/18479 0/0000 0/000219 0/0000 0/008884 0/0000 0/000899 پذيری صنعتريسک
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 DISC_AR DISC_INV DISC_DTA مدل
VIF 

 معناداری ضريب معناداری ضريب معناداری ضريب متغیر مستقل

- نسبت تحريف به دارايی

10/87284 0/0006 23/68889 0/5337 0/191024 0/8632 4/17168 

 عدد ثابت
-

0/013323 0/0000 
-

0/192517 0/0000 0/008145 0/0000 - 

/0 : تحلیل واريانس 0000  0/ 0000  0/ 0000  

 0/6519 0/2986 0/1132 : بروش پاگان

 0/4192 0/6326 0/3094 : برا-جارک

 0/3946 0/6519 0/7916 : چاو

 0/8913 0/4939 0/5689 شدهضريب تعیین تعديل

 2/155 2/017 1/988 واتسونآماره دوربین

ــای   ــود مبتنی بر اقلام تعهدی و نحوه افشـ حســـاب های برای بررســـی رابطه بین مديريت سـ

با توجه به . است آورده شده  5ی نتايج در نگاره. دهیمرا مورد آزمون قرار می( 3) تعهدی رابطه

های تعهدی و مقايسه سط  معناداری نتايج اين نگاره و آزمون معناداری اثر نحوه افشای حساب

ــت ــتیودنت در جهت تعیین معناداری اثر اين متغیر بر روی مديريت -آمده از آزمون تیبدس اس

توان نتیجه  می 05/0 با مقدار خطای( p-value= 8337/0) ســـود مبتنی بر اقلام تعهدی اختیاری

تاثیر معناداری بر روی تحريف اقلام تعهدی        گرفت که نحوه افشـــای حســـاب     های تعهدی 

اندازه مديريت ســود مبتنی بر اقلام تعهدی در ، عبارت ديگربه. اســتاختیاری شــرکت نداشــته

 هايی که اين اطلاعاتنسبت به شرکت  ، کنندای را افشا می های ذخیرههايی که حساب شرکت 

 .  استتفاوت معناداری نداشته، دهندرا ارائه نمی

 یحسابها یافشانحوه و  اقلام تعهدی اختیاریبر  یسود مبتن یریتمد آزمون(. 5) ینگاره
 یتعهد

 VIF سط  معناداری tآماره  ضريب متغیر مستقل

SCEDULE_II -10/98667 -0/209965 0/8337 1/534316 

 3/327666 0/0061 2/743084 157/4048 اندازه شرکت

 2/156467 0/2204 1/225820 357/2071 نقدنسبت جريان وجوه

 1/981065 0/0001 3/991691- 2465/762- بازده دارايی

 1/368983 0/0000 4/066455- 250/5147- دهیزيان

 1/049411 0/0995 1/647954- 76/97251- انتشار بدهی

 1/035510 0/3772 0/883158 46/27815 رشد فروش

 1/047439 0/0135 2/473355- 140/8242- رشد فروش صنعت
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 VIF سط  معناداری tآماره  ضريب متغیر مستقل
 2/879232 0/0001 3/797834 1515/564 اهرم مالی

 1/129233 0/3270 0/980444 8/607591 عمر شرکت

 1/016644 0/0002 3/695211 169/7525 گر مالیتحلیل

 1/045259 0/0221 2/290193 617/2204 مالکان نهادی

 1/019845 0/5694 0/569039- 26/22545- حسابرسیکیفیت 

 1/037725 0/8199 0/227689- 10/57073- تخصص حسابرس

 1/129644 0/6339 0/476307- 4/217755- دوره تصدی حسابرس

 1/024349 0/0974 1/658382 76/59892 ضعف کنترل داخلی

 1/045366 0/0423 2/031417- 1929/236- سهم بازار شرکت

 1/514965 0/3460 0/942610 1/930734 پذيری صنعتريسک 

 - 0/0067 2/715569- 2516/083- عدد ثابت

 000/0 معناداری = 178329/4 آماره = : نتايج آزمون تحلیل واريانس

 5178/0 معناداری = 951862/0 آماره = : نتايج آزمون بروش پاگان

 1756/0 معناداری = 479071/3 آماره = : برا-جارکنتايج آزمون 

 8242/0 معناداری = 870505/0 آماره = : نتايج آزمون چاو

 222381/0 شده =ضريب تعیین تعديل

 021335/2 واتسون =آماره دوربین

های تعهدی و افشای  منظور بررسی رابطه بین مديريت سود مبتنی بر ذخیره حساببهدر ادامه 

را به تفکیک برای هريک از معیارهای ( 4) های تعهدی مدل رگرســـیونی رابطهجزئی حســـاب

ــاب، کالا تحريف در ذخیره موجودی يافتنی و تحريف در    تحريف در ذخیره حســ های در

 . آمده است 6ی درآمدهای مشمول مالیات برازش داده شده و نتايج در نگاره
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 یحسابها یافشانحوه و  ذخیره حسابهای تعهدیبر  یسود مبتن یریتمد آزمون(. 6) ینگاره
 یتعهد

 DISC_AR DISC_INV DISC_DTA مدل
VIF 

 معناداری ضريب معناداری ضريب معناداری ضريب متغیر مستقل

SCEDULE_II -0/000381 0/0003 -0/000218 0/8613 -0/000102 0/0043 2/96056 

 3/21343 0/0000 0/000525- 0/0002 0/008053 0/0004 0/000652 اندازه شرکت

 1/11961 0/0522 0/003674- 0/0056 0/185121- 0/1728 0/007623- نقدنسبت جريان وجوه

 6/39358 0/0000 0/005843- 0/0000 0/212402- 0/0295 0/007183- بازده دارايی

 6/07971 0/0000 0/000212- 0/0000 0/008414- 0/0000 0/000673- دهیزيان

 8/01016 0/0000 0/000225- 0/0015 0/005327- 0/0023 0/000429- انتشار بدهی

 3/88E-05 0/4017 5/50620- 0/0012 0/005319- 0/0246 0/000308- رشد فروش

 5/83E-05 0/0406 2/42672- 0/5045 0/000670- 0/0011 0/000275- رشد فروش صنعت

 1/29268 0/0054 0/002381- 0/0000 0/356322 0/0000 0/024967 اهرم مالی

 6/97E-05 0/0006 0/000536 0/0258 2/84E-05 0/0000 2/85653 عمر شرکت

 6/82801 0/0000 0/000241 0/0189 0/003162- 0/1450 0/000164- گر مالیتحلیل

 3/56925 0/0003 0/000690- 0/0452 0/013405 0/3224 0/000554- مالکان نهادی

 5/77597 0/0000 0/000231- 0/7552 0/000492 0/1635 0/000184 کیفیت حسابرسی

 6/23142 0/0000 0/000219 0/0000 0/009122 0/0000 0/000846 تخصص حسابرس

 8/56E-05 0/0001 -0/000808 0/0016 -4/92E-05 0/0000 8/26825- دوره تصدی حسابرس

 6/22888 0/0000 0/000299- 0/0000 0/013276- 0/0000 0/001079- ضعف کنترل داخلی

 3/33754 0/0000 0/001879 0/0000 0/141122 0/0000 0/010656 سهم بازار شرکت

 8/42280 0/0000 0/000260- 0/0000 0/009100- 0/0000 0/000722- پذيری صنعتريسک

 4/17074 0/8145 0/269014 0/3696 36/32589 0/0020 10/50361- نسبت تحريف به دارايی

 - 0/0000 0/008943 0/0001 0/136593- 0/0005 0/010190- عدد ثابت

 0/000 0/000 0/000 : تحلیل واريانس

 0/0603 0/0642 0/1195 : پاگانبروش

 0/6270 0/1259 0/6948 : برا-جارک

 0/1536 0/2465 0/2536 : چاو

 0/883710 0/427620 0/503867 شدهضريب تعیین تعديل

 2/160645 2/043439 2/024567 واتسونآماره دوربین

ــاب    ــای حسـ ــط     با توجه به نتايج آزمون معناداری اثر نحوه افشـ ــه سـ های تعهدی و مقايسـ

ــت ــتودنت در جهت تعیین معناداری اثر اين متغیر بر روی -آمده از آزمون تیمعناداری بدس اس

ــاب  ــود مبتنی بر ذخیره حس ــاهده می 05/0های تعهدی با مقدار خطای مديريت س ــود که مش ش

تاثیر معکوس و معناداری بر روی تحريف ذخیره      نحوه افشـــای حســـاب   های تعهدی دارای 

با توجه به . های دريافتنی و تحريف درآمدهای مشـــمول مالیات شـــرکت بوده اســـتحســـاب
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که در جهت ( -000381/0) های دريافتنیضريب تاثیر اين متغیر بر روی تحريف ذخیره حساب

ــت ــاب توان ادعا نمود که آمده میمعکوس بدس ــود مبتنی بر ذخیره حس های اندازه مديريت س

هايی که اين نسبت به شرکت  ، کنندای را افشا می هايی که حسابهای ذخیره دريافتنی در شرکت 

روی تحريف چنین ضــريب تاثیر اين متغیر بر هم. اســتتر بودهکنند؛ کماطلاعات را افشــا نمی

ــمول مالیات ــت( -000102/0) درآمدهای مشـ آمده که مويد نتیجه  نیز در جهت معکوس بدسـ

مورد  05/0لذا فرضـیه دوم تحقیق با اسـتناد به نتايج اين مدل در سـط  خطای    . اسـت پیش گفته

با توجه به اينکه ، ی رگرســیونیهامدلدار بودن تمامی در بررســی معنی. اســتتايید قرار گرفته

با اطمینان  ، تر است کوچک 05/0از ( فیشر  F) داری آزمون تحلیل واريانسدار احتمال معنیمق

نتايج برآورد آماره . گیردی پژوهش مورد تايید قرار میهامدلدار بودن تمامی درصــد معنی95

ی پژوهش هامدلدهد در تمامی واتســون در جهت تايید اســتقلال اجزای خطا نشــان میدوربین

ــتقلا برا در جهت تايید نرمال     نتايج آزمون جارک  . توان رد کردل اجزای خطا را نمی فرض اسـ

ی پژوهش هامدلدر تمامی  05/0بودن توزيع تجربی اجزای خطا نیز با سط  معناداری بیشتر از   

پاگان نیز به منظور تايید همســانی آزمون بروش. دارد هامدلنشــان از نرمال بودن اجزای خطای 

سط  معناداری اين آزمون برای     هامدلواريانس اجزای خطای  ست که  شده ا ی پژوهش انجام 

ــت  05/0تر از بزر  ها مدل تمامی   ــانی واريانس اجزای خطای مدل        بدسـ آمده که مويد همسـ

ــاخص . اســت ــنجش عدم هم VIFمقادير ش ــتقل پژوهشدر جهت س  خطی میان متغیرهای مس

ــان از عدم وجود هم  10تر از مقدار بحرانی کوچک ــت آمده اند که نش ــديد میان بدس خطی ش

گويای  هامدلشده تمامی  براين میزان ضريب تعیین تعديل علاوه. متغیرهای مستقل تحقیق دارد 

ــتقل می      ــی از متغیر مسـ ــته ناشـ ــد میزان تغییرات متغیر وابسـ ــت آمده با نتیجه        . باشـ نتیجه بدسـ

 . باشدهمسو می( 2014) و کیاتی کولواتانا( 2015) اسل و همکارانهای کپژوهش

 گیری بحث و نتیجه

های تعهدی تاثیر معناداری بر روی تحريف اقلام تعهدی  داد افشای شفاف حساب   نتايج نشان 

در جهت اســـت و از آنجاکه ضـــريب تاثیر اين متغیر در مدل تحقیق اختیاری شـــرکت داشـــته

های تعهدی منجر به کاهش توان ادعا نمود که افشــای شــفاف حســابآمد میمعکوس بدســت

ــرکت      یاری در شـ هدی اخت ناداری اثر    چنین هم. گرددها می تحريف اقلام تع تايج آزمون مع ن

آمده های تعهدی در ذخیره موجودی کالا و مقايسه سط  معناداری بدستافشای جزئی حساب
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ــود مبتنی بر ذخیره از آزمون در جهــت تعیین معنــاداری اثر اين مت غیر بر روی مــديريــت سـ

ــای جزئی حســاب حســاب ــان داد که افش های تعهدی در ذخیره موجودی کالا های تعهدی نش

اســت و با توجه به ضــريب های تعهدی شــرکت داشــتهتاثیر معناداری بر روی تحريف حســاب

ــتتاثیر اين متغیر در مدل تحقیق  ــای توان ادعا نمآمد میکه در جهت معکوس بدس ود که افش

ــاب  ــرکت    هريک از حسـ ــای جزئی) های تعهدی شـ منجر به کاهش تحريف در ذخیره   ( افشـ

ــاب ــود مبتن يريت اندازه مد  رو گردد و از اينهای تعهدی می  حسـ ــابذخیره بر  یسـ های  حسـ

دهند؛ یارائه م ی راتعهد یهاحســابهريک از اطلاعات مربوط بهکه  يیهادر شــرکت تعهدی

ــتتر کم  ــ. اسـ ــیه  مطابق با يافته    . یه اول تحقیق مورد تايید قرار گرفت    لذا فرضـ ، های اين فرضـ

ــرکت      ــفافیت اطلاعات شـ ــاب افزايش شـ های تعهدی منجر به کاهش معیار      ها در ذخیره حسـ

ــاب        ــاير حسـ ــاخص اقلام تعهدی اختیاری و سـ ــود از منظر هر دو شـ های تعهدی    مديريت سـ

ــین از جمله کاســـل و        . گرددمی تايج تحقیقات پیشـ نا    ( 2015) همکاران ن تا   و کیاتی و کولوا

شرکت        ( 2014) شفافیت افشای  سط   شا و  ست که کیفیت اف ها دارای اثرات نیز حاکی از آن ا

. ها اســتهای دســتکاری ســود و معیارهای مديريت ســود در شــرکت معناداری بر روی انگیزه

بر روی تحريف  های تعهدی تاثیر معنادارینحوه افشــای حســاب همچنین نتايج نشــان داد که 

ــته ــود مبتنی بر اقلام تعهدی در . اســـتاقلام تعهدی اختیاری شـــرکت نداشـ اندازه مديريت سـ

های همراه و يا های مالی و يادداشـــتای را در صـــورتهای ذخیرههايی که حســـابشـــرکت

نمايند؛ افشا نمی ، هايی که اين اطلاعات رانسبت به شرکت  ، کنندگزارش هیئت مديره ارائه می

شته ت ست فاوت معناداری ندا شای حساب   . ا های تعهدی بر اما نتايج آزمون معناداری اثر نحوه اف

ــاب  ــود مبتنی بر ذخیره حس ــای   روی مديريت س ــان از معناداری تاثیر نحوه افش های تعهدی نش

است و با توجه به  های تعهدی شرکت داشته  های تعهدی بر روی تحريف ذخیره حساب حساب 

توان ادعا نمود که آمد میکه در جهت معکوس بدســتتغیر در مدل تحقیق ضــريب تاثیر اين م

ساب    سود مبتنی بر ح شرکت اندازه مديريت  ساب های تعهدی در  ای را های ذخیرههايی که ح

لذا فرضیه  . است تر بودهنمايند؛ کمافشا نمی ، هايی که اطلاعاتنسبت به شرکت  ، کنندارائه می

ست گرفته دوم تحقیق مورد تايید قرار ضیه مطابق با يافته. ا شا در ذخیره    ، های اين فر شفافیت اف

اســت اما نقش آن در های تعهدی ارتباط معناداری با اقلام تعهدی اختیاری نشــان ندادهحســاب

ــود مبتنی بر اين اقلام معنادار بدســت  کاهش تحريف ذخیره حســاب های تعهدی و مديريت س

 هایحســـاب ذخیره افشـــای معنادار تاثیر به تحقیق و باتوجههای با اســـتناد به يافته. اســـتآمده
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ــود مديريت کاهش در تعهدی  ــاير و اختیاری  تعهدی  اقلام) تعهدی  اقلام بر مبتنی سـ (  اقلام سـ

شنهاد   مورد شرکت  تعهدی ذخاير افشای  سط  ، هاشرکت  در گذاریسرمايه  جهت شود می پی

جه  يه     تو ما ــر یت  افزايش. گیرد قرار گذاران سـ ــا کیف نان  افزايش با  حوزه اين در افشــ  اطمی

  معنادار تاثیر مبتنی بر عدم. بود خواهد همراه سرمايه  کمتر هایهزينه نتیجه در و گذارانسرمايه 

 سود مديريت کاهش در( جزئی افشای و شفاف افشای) تعهدی هایحساب ذخیره افشای نحوه

یاری  تعهدی  اقلام بر مبتنی نادار  تاثیر  طرفی از و اخت  به  تعهدی اقلام ســــاير تحريف بر آن مع

ــرمايه ــنهاد مالی گرانتحلیل و گذارانسـ ــودمی پیشـ ــود مديريت، شـ   تعهدی اقلام بر مبتنی سـ

شخیص  مرجع تنها عنوان به را اختیاری  ديگر ابزارهای و نداده قرار شرکت  در سود  مديريت ت

 کیفیت بر بورس سازمان  جبر چنینهم. نمايند لحاظ نیز را تعهدی هایحساب  تحريف سنجش 

 مديريت کاهش و سرمايه بازار در اطمینان افزايش به تواندمی نیز هاشرکت تعهدی اقلام افشای

صورت . نمايد کمک هاشرکت  در سود  شنهاد می با توجه به پژوهش  گردد گرفته به محققان پی

داده و نقش در تحقیقات آتی مدل نظری تحقیق حاضر را به تفکیک صنعت مورد بررسی قرار    

شود   چنین پیشنهاد می هم، ساختار صنعت در رابطه بین متغیرهای تحقیق مورد ارزيابی قرارگیرد  

های حاکمیتی در بکارگیری انواع ابزارهای مديريت ســود در مدل نظری تحقیق نقش شــاخص

 . مورد بررسی قرار گیرد
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Abstract 
This study is aimed to evaluate disclosure transparency related to 

activity in valuation of reserve accounts and accruals-based earnings 

management. This study is a descriptive-correlation, applied and post-

event research. The statistical population of the research consists of all 

companies listed in Tehran stock exchange during the period from 2009 

to 2014. The sample consists of 125 companies selected through 

systematic sampling. Research data is extracted from financial 

statements of companies and analyzed by regression models in panel 

data method using Eviews 7 software. Findings show that transparent 

disclosure of accrual accounts has a significant indirect effect on the 

accrual-based earnings management. Also the findings indicate that the 

level of accrual-based earnings management is not different between the 

firms providing reserve accounts in financial statements, explanatory 

notes or the Board's report to the general assembly and the firms not 

doing so.  
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