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 چکیده 

يه بازار سرماشرکت در با اشخاص وابسته يکی از عواملی است که موجب کاهش ارزش لات معام
ين است که از ااما نگرش غالب ، طلبانه نیستندت با اشخاص وابسته فرصتلااگر چه تمام معام. شودمی

ی آن اهمیت زيادی گذاری براقبل از انجام سرمايه، گذارانباشند و سرمايهگذار بر ريسک میتأثیرعوامل 
 "، "رتبه افشاء"اب"معاملات با اشخاص وابسته"هدف از انجام اين تحقیق تعیین رابطه بین . شوندقائل می

و  مديريت دلیل جدايی مالکیت از به، بتر استاس مستئلة نمايندگی. است "سودآوری"و "مديريت سود
 ازدست فشا وکاهش کیفیت ا تواند موجب معاملات با اشخاص وابسته می، وجود تضاد منافع بین اين دو

ت به ممکن اس، رفتن ثروت سهامداران شود و مدير برای سترپوش گذاشتتن روی اين انتقال ثروت
لة متغیر مستقل منز به، نابراين در پژوهش حاضر از معاملات با اشخاص وابستهب .مديريت سود اقدام کند

اين پژوهش تعداد  در جايگتاه متغیتر وابسته استفاده شده است در، لام تعهتدی اختیتاریو از معیار اقت
. بررسی شده است 1394 -1390شرکت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی 112

های پژوهش نشان يافته. ونی خطی چند گانه استفاده شده استها از مدل رگرسیجهت آزمون فرضیه
رابطه  "سود مديريت "رابطه منفی و با  "رتبه افشاء"با  "معاملات با اشخاص وابسته"که بین، دهدمی

شخاص وابسته و اما نتايج تحقیق وجود ارتباط معنادار بین معامله با ا. مثبت و معناداری وجود دارد
 . نکرده است تأيیدسودآوری را 
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 مقدمه

تواند   گیری صتتتحی  میی بازارهای اوراق بهادار و نتیجه    همه جانبه   های  تحقیقات و تحلیل  

معتبر دنیا نشان داده اند که در  های بورس. سرعت رشد و شکوفايی اين بازارها را تحقق بخشد     

ستتهامداران به بازارهای ستترمايه و  مادموفق بوده و اين حاصتتل اعتآوری ستترمايه جمع تامین و

های آنها به هدر نرفته و سودهای معقولی به نحوی که مطمئن هستند سرمايه، است کارايی بازار

تواند به تصتتتمیم   های مختلف موثر بربازار ستتتهام می    تحقیق پیرامون مقوله . آوردمی به ارمغان  

تری ی منابع اقتصتتادی به نحو مطلوبد و تخصتتیص بهینهستتهامداران کمک کن گیری صتتحی 

يکی از اقلام   .(1382و همکاران  قائمی ) دگذاری بهتر گرد صتتتورت گرفته و وضتتتع ستتترمايه     

های مالی که به عنوان معیار ارزيابی عملکرد و توانايی ستتودآوری واحد انتفاعی مورد صتتورت

 بر موثر عوامل  نيمهمتر از یکي ستتتود می باشتتتد  «گزارشتتتگری ستتتود »، گیردتوجه قرار می 

  تواندمی ستتود بودن اتکا قابل از کنندگاناستتتفاده یآگاه، استتت یاقتصتتادهای یریگمیتصتتم

صم  اتخاذ در را هاآن  یاري یمالی هاصورت  لیتحل و هيوتجز یسودآور  مورد در بهتر ماتیت

سود خالص يک واحد انتفاعی     .(1394، نیکومرام و پازوکی) دهد سبه  ها متاثر از روشاما محا

برآورد  ، اختیار عمل مديران در استفاده از اصول تحقق و تطابق. و برآوردهای حسابداری است

استتتتهلاک  ، هايی نظیر تغییر روش ارزيابی موجودی کالا   و پیش بینی و همچنین اعمال روش 

نه  های تحقیق و توستتتعه و تعیین هزي  هزينه جاری يا ستتترمايه ای تلقی کردن هزينه       ، ستتترقفلی

، هاتوانند از طريق اعمال آنمطالبات مشکوک الوصول از جمله مواردی هستند که مديران می    

انتظار ، ستتود را تغییر دهند واز يک طرف به دلیل آگاهی بیشتتتر مديران از وضتتعیت شتترکت   

رود به گونه ای اطلاعات تهیه و ارائه شتتود که وضتتعیت شتترکت را به بهترين نحو منعکس  می

مديريت واحد     ..،.دريافت پاداش و   ، ديگر بنا به دلايلی نظیر ابقاء در شتتترکت     از طرف . کند 

سود        ستکاری  ست با د سته ممکن ا سته يا ناخوا شرکت را مطلوب جلوه    ، انتفاعی خوا وضعیت 

های مالی مغايرت داشته   تحت چنین شرايطی سود واقعی با سود گزارش شده در صورت     . دهد

از طرفی  .(1389، نمازی و همکاران  ) رخ داده استتتتو رويدادی تحت عنوان مديريت ستتتود      

شاخص    شاء يکی از  سرمايه گذران می   ديگر رتبه اف سیار مهم برای  شد که آن های ب ها را در با

ترين مفهوم خود به معنای  کند بر همین اساس اصطلاح افشاء در گستردهانتخاب سهام ياری می

. معاملات با اشخاص وابسته است     موارداين  باشد که يکی از ارائه اطلاعات درست و دقیق می 

که امکان دارد افزايش معاملات با اشخاص منجر به کاهش شفافیت و قابلیت اتکاء و در نهايت 
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شود    سود  سته     . مديريت  شخاص واب سی رابطه بین معاملات با ا ،  بنابراين در اين پژوهش به برر

 . شودپرداخته میو سودآوری رتبه افشاء و شواهد مديريت سود 

 مبانی نظری 

مديريت سود عبارتست از هماهنگ نمودن آگاهانه سود تا بتوان به يک سط  يا روند مورد       

سیون مبادلات اوراق بهادار  .(2000، بلکويی) نظر دست يافت  نیز آن را به صورت کاربرد   کمی

مديريت ستود زمانی  . اصتول پذيرفته شتده حستابداری به شتکلی نامناستب تعريف کرده استت      

ستفاده       اتفاق می سازماندهی معاملات ا شگری مالی و  ضاوت خود در گزار افتد که مديران از ق

مالی را در راستتتتای گمراه کردن برخی ذينفعان و در مورد عملکرد         می تا گزارشتتتات  کنند 

شرکت تغییر دهند يا بتوانند بر نتايج مفاد قراردادها که مبتنی بر ارقام         صی در  صو صادی بخ اقت

  .(1999، هیلی و والن) است اثر گذارندحسابداری 

مديريت ستتتود به عنوان  ، با توجه به اين موارد در بستتتیاری از تحقیقات کنونی حستتتابداری 

ست     شده ا سته     . نماينده کاهش کیفیت گزارشگری مالی در نظر گرفته  شخاص واب معاملات با ا

های خاصی از  غالباً بخش، واحدهای تجاری. نیز از موضوعات عادی تجاری و بازرگانی است  

شرکت   فعالیت شان را از طريق  سته به انجام می هاي سانند های فرعی يا واب ساير واحدهای   ر و در 

اين منافع به . کنندمنافعی کستتب می –گذاری يا به دلايل تجاریبرای اهداف ستترمايه تجاری

یمات عملیاتی بر مديريت و تصتتم، ستتازدگذار را قادرمیای استتت که شتترکت ستترمايه  اندازه

همچنین روابط بین واحدهای تجاری وابسته ممکن است در   . بگذارد تأثیرپذير شرکت سرمايه  

شخص ، شرايط ديگری هم تحقق يابد  ضو هیئت ، همانند موردی که يک  شرکت   ع مديره دو 

  .(1372، فرقاندوست و يوحنا) باشد مستقل

شن        شته با ستگی دا صورتی که طرفین معامله با هم واب ستقلال موجود در    ، ددر  ست ا ممکن ا

افشای معاملات  ، 57در بیانیه استانداردهای حسابداری مالی شماره    . انعقاد معاملات از بین برود

های رسوايی . با اشخاص وابسته در چارچوب اصول پذيرفته شده حسابداری تصري  شده است        

منجر به  ، پیوستتتت های بزرگ دنیا به وقوع   مالی چند ستتتال اخیر که در تعدادی از شتتترکت       

از دست رفتن اعتماد سرمايه گذاران و    ،(از جمله انرون و وردکام) هاورشکستگی آن شرکت    

بروز بحران در بورس و بازارهای مالی در ايالات . ی حسابداری گرديدنیز زير سوال رفتن حرفه
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د قوانین و مقررات جديدی جهت اعمال نظارت شتتتديدتر دولت بر عملکر، متحده باعث شتتتد

  .(1386، قربانی) تدوين شود هاشرکت

های حستتتابداری    گذاران و اصتتتلاح رويه   قانون حفارت از منافع ستتترمايه        2002در ستتتال 

به عنوان پاسخ مناسبی جهت   ی آکسل  -معروف به قانون ساربینز ، 2002های سهامی عام  شرکت 

بخش . صويب رسید  های بزرگ و برجسته ايالات متحده به ت های مالی شرکت مقابله با رسوايی 

سته را مورد تجديد نظر قرار داد      402 شخاص واب شای معاملات با ا کوآن  ) اين قانون الزامات اف

  .(2010، و همکاران

ضتتعف در گزارشتتگری مالی بود که از ، های بزرگ آمريکارستتوايی شتترکت يک از دلايل

ست       مهمترين آن سته ا شخاص واب ضعف در گزارش معاملات با ا شخاص  وجود معام. ها  له با ا

وجود معامله با اشخاص وابسته به عنوان    . باشد های حسابداری متهورانه می وابسته يکی از نشانه  

گزارشتات مالی خود را به طور مجدد ارائه  ، هاشتود شترکت  استت که منجر می  دلايلیيکی از 

سته از منظر دو    .(2005، گوردن و هنری) نمايند شخاص واب تئوری قابل به همین دلیل معامله با ا

 : بررسی است

به دلیل جدايی مالکیت از مديريت و وجود تضاد منافع   ، طبق اين فرضیه : فرضیه تضاد منافع   

ست رفتن      ، بین اين دو ست موجب از د سته ممکن ا شخاص واب سهامداران    معاملات با ا ثروت 

 . شود

کردن نیازهای   اين معاملات ممکن است برای برطرف، طبق اين نظريه: فرضیه معامله کارآمد

  ندارد ای برای مديريت ستتتود وجوداقتصتتتادی شتتترکت صتتتورت پذيرد در نتیجه هیچ انگیزه 

با توجه به دو ديدگاه فوق گاهی انگیزه برای معاملات با اشتتتخاص             .(2005، گوردن و هنری)

های شرکت به نفع اشخاص وابسته از تملک شرکت خارج گردد و     وابسته اين است که دارايی  

اما رويکرد دوم حاکی از آن . ی ستترپوش گذاشتتتن بر آن اقدام به مديريت ستتود نمايدمدير برا

تخصتتص و مهارت منحصتتر به فرد اشتتخاص ، استتت که برخی اوقات برای دستتترستتی به تجربه

ای برای گیرد که در اين صتتورت انگیزهها معامله صتتورت میبا آن، وابستتته يا جبران خدمات

های بستتیار مهم برای فی ديگر رتبه افشتتاء يکی از شتتاخص از طر. مديريت ستتود وجود ندارد

ها را در انتخاب سهام ياری میکند بر همین اساس اصطلاح افشاء     باشد که آن سرمايه گذران می 

حسابداران از اين عبارت به صورت   . ترين مفهوم خود به معنای ارائه اطلاعات است در گسترده 
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انتشتتتار اطلاعات مالی مربوط به يک شتتترکت در  کنند و منظور آنانمحدودتری استتتتفاده می

اين مفهوم بازهم ، در برخی موارد. استت ( معمولاً در قالب گزارشتات ستالانه  ) گزارشتات مالی 

انتشار   . های مالی منظور نشده است  محدودتر و به معنی ارائه اطلاعات است که در متن صورت  

سود   ، اطلاعات ترازنامه شناخت و  ، نقدصورت جريان وجه  ، زيانوصورت  اغلب تحت عنوان 

افشای اطلاعات شامل تجزيه ، در محدودترين مفهوم، بنابراين. گیردگیری مدنظر قرار میاندازه

شت ، های مديريتو تحلیل صورت ياددا ست های مالی و گزارشهای همراه  برتا ) های مکمل ا

تواند بر روی میزان و  های گوناگون مالی و اقتصتتتادی می    عوامل و ويژگی  .(2008، و بازولان 

مديران در مواقع مختلف . گذار باشد تأثیردر مقاطع زمانی مختلف  هاشرکت سط  کیفیت افشا   

 -وضتتعیت اقتصتتادی شتترکت و در نظر گرفتن معیار هزينه، معیارهای مالی، هابا توجه به انگیزه

وانند به اهداف و آورند تا بتستتطوح مختلفی از افشتتا را فراهم می ، منفعت ناشتتی از ارائه افشتتا 

در اين راستتا تحقیقات و مطالعات زيادی صتورت گرفته استت و    . های خود دستت يابند انگیزه

هزينه ، های حاکمیت شتترکتیبرخی مکانیزم، عوامل مختلفی همچون عوامل مرتبط با مديريت

و  عمر) مورد مطالعه قرارگرفته است  هاشرکت های مالی و محیطی اطلاعات محرمانه و ويژگی

های حائز اهمیت در تصتتمیم گیری به طور کلی رتبه افشتتاء يکی از شتتاخص .(2011، ستتیمون

باشد بر همین اساس سرمايه گذران به دنبال تمام اطلاعات از واحد اقتصادی  سرمايه گذاران می

شاء     ( 1392) هستند اما با توجه به تحقیق قجری  سبه رتبه اف نکته ای حائز اهمیت ديگر نحوه محا

بر همین اساس  . شود اشد که در ايران بر اساس قابل اتکاء بودن و به موقع بودن محاسبه می   بمی

شخاص    ست که افزايش معاملات با ا شفافیت و   ..(.يا فروش و، خريد) ممکن ا منجر به کاهش 

سرمايه گذاران مدير در اينجا از نفوذ نمايندگی خود بهره برده و     شود زيرا به نظر  قابلیت اتکاء 

کان می    مناف  مال ند ع خود را ارج  بر منافع  به بی اعتمادی      که اين موضتتتوع می  . دا ند منجر  توا

مطالب ذکر با توجه به . شود سرمايه گذران و در نهايت خروج سرمايه از بازار سهام آن شرکت

آيا ممکن استتتت مديران با     : ستتتوالات مطرح در اين تحقیق عبارتند از  ، شتتتده در مبانی نظری 

 لهاملات با اشخاص وابسته اقدام به مديريت سود نمايند يا به عبارت ديگر آيا معاماستفاده از مع

های مديريت ستتود باشتتد  و آيا ممکن استتت تواند يکی ديگر از انگیزهبا اشتتخاص وابستتته می

آيا معامله با د نگذار باشتت  تأثیربا اشتتخاص وابستتته بر رتبه افشتتاء     همديران با استتتفاده از معامل 

 دهد قرارمی تأثیرسودآوری شرکت را تحت ، تهاشخاص وابس
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 پیشینه پژوهش

شرکت     ( 2003) مینگ و وانگ سود در  هايی که دارای  شواهدی را مبنی بر انگیزه مديريت 

  يا برای جلوگیری از خارج شتدن از لیستت  ، ستطوح بالای معاملات با اشتخاص وابستته هستتند    

 . سهام جديد را ارائه کردند و يا قبل از صدوری پذيرفته شده در بورس هاشرکت

به بررستتتی تقويت ستتتود از طريق معاملات با اشتتتخاص وابستتتته در  ( 2004) جیان و وانگ 

.  پرداختند 2002تا  1998های پذيرفته شتتده در بورس اوراق بهادار چین بین ستتالهای  شتترکت

وابستته در  از طريق معاملات با اشتخاص   هاشترکت ها نشتان داد که مالکان اين  نتايج تحقیق آن

شته    سود نقش دا شرکت       آن. اندتقويت  سته در اين  شخاص واب شان دادند که فروش به ا ها ها ن

شرکت    شده و  سته دارند   جايگزين اقلام تعهدی اختیاری  شخاص واب برای ، هايی که معامله با ا

 . اندمديريت سود به جای اقلام تعهدی از اين معاملات استفاده کرده

به بررستتی رابطه بین مديريت ستتود و معاملات با اشتتخاص وابستتته   ( 2005) گوردن و هنری 

و ، اندازه گیری کردندرا ها با استتتتفاده از اقلام تعهدی غیر نرمال مديريت ستتتود  آن. پرداختند

که نگرانی  نتايج نشتتتان داد. نمودنداز چهار منظر ارزيابی  نیز معاملات با اشتتتخاص وابستتتته را 

بستته فقط در بعضتی از انواع معاملات با اشتخاص وابستته وجود     درباره معاملات با اشتخاص وا 

  .دارد و صرف وجود معاملات با اشخاص وابسته دلیلی برای وجود مديريت سود نیست

خريد و فروش  ، علاوه بر خريد و فروش کالا  ( 2006) بر پايه نتايج تحقیق هنری و همکاران     

گزارشتتگری متقلبانه مورد استتتفاده قرار  دارايی بین اشتتخاص وابستتته نیز برای مديريت ستتود و

 . گرفته است

در طی پژوهشی به بررسی ارتباط بین معاملات با اشخاص وابسته  ( 2010) و همکاران کوآن 

سود  شامل    ، و مديريت  ساس يک نمونه  سالهای پرداختند    50بر ا . شرکت اندونزيايی در طی 

نتايج تجربی . د منافع توستتعه دادند ها فرضتتیه تحقیق را بر استتاس تئوری نمايندگی و تضتتا   آن

ها نشان داد که شواهد آماری معناداری درباره رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته       تحقیق آن

 .  و مديريت سود وجود ندارد

 از یناش  سود  تيريمد بر افشا  نیقوان تأثیر یبررس  به یپژوهش  در( 2013) و همکاران چن نین

ی افشتتا  نیقوان دنبال به که دندیرستت  جهینت نيا به هاآن. پرداختند وابستتته  اشتتخاص  با معاملات
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صو  شور  شدة  بيت  یدارا که یوانيتای هاشرکت  سود  تيريمد در، 2000 نوامبر در وانيتا ک

 یکل طور به .استتت داده رخ یکاهشتت اند،بودهی نیچی هاشتترکت با وابستتته اشتتخاص معاملات

  .دهدمی کاهش را سود تيريمد، افشا نیقوان کردند انیبها آن

طة  عنوان تحت  تحقیقی در( 2014) جونگ و همکاران  مین عاملات  بین راب  اشتتتخاص   با  م

 یهاشتترکت در وابستتته اشتتخاص با معاملات که رستتیدند نتیجه اين به کنترل مالکیت و وابستتته

 که است  مشاهده  قابل زمانی کاهش اين اما داده کاهش را شرکت  ارزش میانگین بطور ایکره

 . نترل مالکیت زياد بوده استک

شخاص    ( 2015) ونگ و همکاران سی کاهش يا افزايش ارزش فروش در معاملات با ا به برر

آنها دريافتند که اينگونه معاملات باعث افزايش . پرداختند بین گروههای تجاری مشتتابه وابستتته

تعداد زيادی   ، يی که دارای مالکیت دولتی   ها شتتترکت میگردد به استتتتثنای    ها شتتترکت ارزش 

همچنین آنها پیبردند افرادی با استتتتفاده از . مالیاتی هستتتتند مديران عالی رتبه يا انگیرههای فرار

ارزش ستتهام ستتهامداران اقلیت میباشتتند و هم چنین  رانتهای اطلاعاتی در جهت محدود نمودن

ستتتته رابطه با معاملات اشتتتخاص واب بین ستتتاختار مالکیت و فرارهای مالیاتی، آنان بیان کردند

  .متقابل وجود دارد

بررسی اثر معاملات با اشخاص وابسته بر "طی تحقیقی با عنوان ( 1391) خلعتبری و همکاران

هادار تهران      عملکرد شتتترکت   پذيرفته شتتتده در بورس اوراق ب به    "های   85اطلاعات مربوط 

سال    سی کردند  1387تا  1383های شرکت بین  سی  . را برر شان   هاآننتايج برر داد که وجود ن

شاخص کیو توبین دارد و در مورد       سته اثری منفی بر عملکرد مبتنی بر  شخاص واب معاملات با ا

رابطه معناداری بین متغیرها وجود ندارد و عملکرد     ، عملکرد مبتنی بر ارزش افزوده اقتصتتتادی

 . گیردوجود معاملات با اشخاص وابسته قرار نمی تأثیرچندان تحت مديريت 

سی  ( 1391) و همکاران خدامی پور شماره        تأثیربه برر ستاندارد حسابداری  شای ا الزامات اف

بر معاملات با اشتتخاص وابستتته در خصتتوص فروش کالا و دارايی طی دو  1386مصتتوب ستتال 

شا ) 1385-1382دوره زمانی  شا ) 1389-1386و ( قبل از الزامات اف .  پرداختند( بعد از الزامات اف

صل از تحقیق آن  شرکت         نتايج حا سود برای  شی  ضريب ارز شان داد که  شنده ها ن ی های فرو

موجودی کالا به اشتتخاص وابستتته بعد از تصتتويب الزامات جديد افشتتا کاهش يافته استتت و     
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 از بعد دوره در وابستتته اشتتخاص به دارايی فروشهمچنین ضتتريب ارزشتتی ستتود ناشتتی از  

 . است يافته کاهش افشا الزامات از قبل دوره به نسبت افشا الزامات

 شتترکت ارزش بر وابستتته اشتتخاص با معاملات تأثیربه بررستتی ( 1394) دارابی و داودخانی

دارد که بین معاملات با اشتتتخاص وابستتتته و ارزش  نتايج حاصتتتل از تحقیق بیان می. پرداختند

ی هیئت مديره با  بین بازده نقدی ستتتهام و اندازه  . ی معنادار و منفی وجود دارد شتتترکت رابطه 

شرکت رابطه ار شرکت رابطه زش  ی معنادار  ی معناداری وجود ندارد و بین اهرم مالی با ارزش 

 . منفی و بین بازده دارايیها با ارزش شرکت رابطه معنادر مثبتی وجود دارد

سماعیل زاده مقری و همکاران  سی  ( 1395) ا سود       معاملات تأثیربه برر سته بر  شخاص واب با ا

نمونه از شرکتهای پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار  96بدين منظور از . پرداختند سهام نقدی

تهران استفاده شده است و با استفاده از رگرسیون حداقل مربعات معمولی اين نتیجه حاصل شد 

که معامالت با اشتتخاص وابستتته بر ستتود ستتهام نقدی اثر معکوستتی دارد و شتترکتهای دارای     

  .سود سهام نقدی کمتری پرداخت کردند، با اشخاص وابسته بیشتر معاملات

مطالعه ارتباط فاکتورهای تعیین کننده ستتتط  افشتتتای معاملات با اشتتتخاص  ( 1395) زمانی

سته در   شده در بورس اوراق بهادار تهران ی هاشرکت واب وی ارهارمی . را انجام دادند پذيرفته 

، کیفیت حسابرسی  ، کتاندازه شر ، حاکمیت شرکتی ) هدف بررسی رابطه بین فاکتورهای دارد

ست          (اهرم مالی، مالکیت نهادی سته ا شخاص واب شای معاملات با ا سط  اف نتايج . تعیین کننده 

حاکمیت شتترکتی با افشتتای معاملات با اشتتخاص وابستتته  های دهد که مکانیزممی نشتتانها يافته

. ارتباطی نداردکیفیت حستابرستی با افشتای معاملات با اشتخاص وابستته      ، ارتباطی وجود ندارد

همچنین مالکیت نهادی و اندازه شرکت ارتباط مثبت و معناداری با افشای معاملات با اشخاص    

 .  علاوه بر اين اهرم مالی با معاملات با اشخاص وابسته ارتباطی ندارد. وابسته دارند

صول ( 1396) وهمکاران زادهعباس  سته و بهای     ، رقابت در بازار مح شخاص واب معاملات با ا

دهد میان معاملات با     نتايج پژوهش نشتتتان می . راموردآزمون قراردادند  خدمات حستتتابرستتتی   

خاص وابسته و بهای خدمات حسابرسی رابطة مثبت و معناداری وجود دارد و رقابت در بازار اش

 شودموجب کاهش اين رابطه نمی، محصول

 

https://acctgrev.ut.ac.ir/?_action=article&au=191928&_au=%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%D8%B1%D8%B6%D8%A7++%D8%B9%D8%A8%D8%A7%D8%B3%E2%80%8C%D8%B2%D8%A7%D8%AF%D9%87
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 های تحقیق فرضیه

 ؛ گرددارائه می زير شرح به تحقیق ومدل آزمونها فرضیه

 فرضیه اول

 . دارد بین معاملات با اشخاص وابسته و رتبه افشا رابطه معناداری وجود

 فرضیه دوم

 . بین معاملات با اشخاص وابسته و شواهد مديريت سود رابطه معناداری وجود دارد

 فرضیه سوم

 . جود داردو سودآوری شرکت رابطه معناداری واشخاص وابسته  بین معاملات با

 های پژوهشمدل آزمون فرضیه

 . است پژوهش مورد بررسی قرارگرفتههای زير جهت آزمون فرضیههای مدل

 : مدل آزمون فرضیه اول

it+ ε i,t LEV  6+ βi,t SIZE 4+ βi,t BF  3+ βi,t OSI  2+ βi,t RPT  1+ β 0= β itDIS  

 : مدل آزمون فرضیه دوم

+ ε i,t LEV  6+ β i,t+ β4SIZE i,t BF  3+ βi,t OSI  2+ βi,t RPT  1+ β 0= β iDAC 

it 

 : مدل آزمون فرضیه سوم

+ ε i,t LEV  5+ βi,t SIZE 4+ βi,t BF  3+ βi,t OSI  2+ βi,t RPT  1+ β 0= β itROA 

it 

 RPT= معاملات با اشخاص وابسته در سالt و در شرکت i  

DAC اقلام تعهدی اختیاری در سال =t و در شرکتi  

DIS = رتبه افشاء در سالt و در شرکتi  

ROA= ها در سالنرخ بازده دارايیt و در شرکتi  

OSI= نهادی سهام در سال مالکیتt و در شرکتi  
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BF= ساختار هیات مديره در سالt و در شرکتi  

SIZE= اندازه شرکت در سالt و در شرکتi  

LEV= اهرم مالی در سالt و در شرکتi  

εخطای اندازه گیری در مدل =   

 تحقیق روش

پژوهش حاضر در  ، باشد اين تحقیق از لحاظ روش همبستگی و از لحاظ هدف کاربردی می 

به علاوه با توجه به اينکه از اطلاعات . رودزمره تحقیقات توصتتتیفی حستتتابداری به شتتتمار می 

آن استفاده خواهد شد در گروه تحقیقات غیر آزمايشی طبقه بندی     ها تاريخی در آزمون فرضیه 

ل آن سیستم استدلا   ، همچنین تحقیق حاضر به لحاظ معرفت شناسی از نوع تجربه گرا   . گرددمی

ستقرايی و به لحاظ نوع مطالعه میدانی  صورت     -ا ستفاده از اطلاعات تاريخی به  کتابخانه ای با ا

 . باشدمی( يعنی استفاده از اطلاعات گذشته) پس رويدای

 هامتغیرها و نحوه محاسبه آن

و مديريت سود  ، رتبه افشاء ، در اين پژوهش به بررسی رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته    

پرداخته شده است بر همین اساس متغیر مستقل تحقیق معاملات با اشخاص وابسته و       سودآوری  

همچنین متغیرهای  . و ستتود آوری استتتمتغیرهای وابستتته رتبه افشتتاء و شتتواهد مديريت ستتود  

باشتتد که اهرم مالی می، اندازه شتترکت، ستتاختار هیات مديره، کنترلی مالکیت ستتهامدار نهادی

 : استبه شرح زير  تعريف متغیرها

 متغیر های وابسته

به شرح زير  است که   سودآوری  و مديريت سود ، افشاء  کیفیتمتغیر وابسته در اين پژوهش  

 : شودمحاسبه می
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 کیفیت افشا

سالیانه ای که بورس اوراق بهادار      شاء از امتیازهای  دراين تحقیق برای اندازه گیری کیفیت اف

شتتود اين امتیازات بر استتاس استتتفاده می، کندارائه می بورسبرای شتترکتهای پذيرفته شتتده در 

  .(1388، نوروش و حسینی) قابل اتکاء بودن و به موقع بودن است

 مدیریت سود

که برای ، شوددر اين تحقیق برای محاسبه مديريت سود از اقلام تعهدی اختیاری استفاده می 

، که توسط دچو و ديچو( 1991، جونز) جونزمحاسبه اقلام تعهدی اختیاری از مدل تعديل شده 

فاده می       يده استتتت يه ريزی گرد تايج تحقیق نیکو مرام و   .(2002، دچو و ديچو) شتتتودپا زيرا ن

های مبتنی بر اقلام تعهدی برای کشتتتف مديريت ستتتود        که در مورد ارزيابی مدل   ، همکاران 

قبولی برای کشتتف  های بعدی مدل جونز از توان قابلنشتتان داد که ويرايش، صتتورت گرفت

 : باشداين مدل به شرح زير می .(1388، نیکو مرام و همکاران) مديريت سود برخوردارند

(
TAit

Ait−1
)=∝1 (

1

Ait−1
)+∝2 (

(∆REV−∆REC)

Ait−1
)+∝3 (

PPE

Ait−1
)+εit 

که از حاصتتل ستتود  tدر ستتال  iجمع کل اقلام تعهدی شتترکت : itTAدر رابطه شتتماره يک 

 . آيدخالص قبل از اقلام غیر مترقبه منهای وجوه نقد عملیاتی بدست می

1-itA :های شرکت جمع کل دارايیi  1در سال-t  

REV : تغییر در آمد شرکتi  بین سالt-1  وt 

∆REC : تغییر در حسابداری دريافتنی شرکتi  بین سالt-1  وt 

PPE: شرکت  ثابتهای دارايیi  در سالt 

3∝در اين مدل ابتدا  ، ∝2 پارامترهای برآورد شتتده مختص شتترکت از طريق روش  1∝ ،

تخمین حداقل مربعات درفاصله زمانی بیشتر برآورد شده و پس از آن برای دوره زمانی تحقیق    

جمله  ،همان قدر مطلق ( اقلام تعهدی اختیاری  ) در اين مدل شتتتاخص. مورد آزمون قرار گرفته 

  .(2005، کوتاری و همکاران) باشدمی( ε) خطا

 ( هانرخ بازده دارایی) سودآوری

 . آيدها بدست میکه از تقسیم نسبت سود خالص به مجموع کل دارايی
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 متغیر مستقل

در اين تحقیق برای محاسبه است که  معاملات با اشخاص وابستهمتغیر مستقل در اين پژوهش 

 های اول دورهدارايیاين متغیر از نستتتبت جمع کل مبالع معاملات با اشتتتخاص وابستتتته بر کل  

  .(1393، کامیابی و همکاران) شوداستفاده می

 متغیرهای کنترلی

اين دو متغیر به عنوان   ( 2012) و چنگ و همکاران  ( 2009) ديک و ويتد  با توجه به مدل ری    

 . شوندنترلی در نظر گرفته میمتغیرهای ک

 مالکیت سهامدار نهادی

یق  تحق ينقانون بازار اوراق بهادار در ا    1ماده  27بند   يفتعرمطابق   ستتتهامداران نهادی   متغیر 

شخص حق  هاشرکت ، هابانک شده را در        5از  یشکه ب یحقوق يا یقیو هر  شر سهام منت درصد 

 داشته باشد دست

 ساختار هیئت مدیره

ضاء         در اين  سبت مديران غیر مورف به کل اع ساختار هیئت مديره از ن سبه  تحقیق برای محا

 .  کنیماستفاده می

 اندازه شرکت

مقدار  : وجود دارد که عبارتند از« اندازه شتترکت»گیری متغیر معیارهای مختلفی برای اندازه 

نان       ، ها کل دارايی  کارک کل  عداد  در اين  .(1388، يعقوب نژاد و جوادی) میزان فروش و ت

 . شودمحاسبه می لگاريتم طبیعی ارزش بازار شرکت تحقیق اندازه شرکت با استفاده از

 اهرم مالی

 . آيدکه از تقسیم کل بدهی بر کل دارايی بدست می 
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 جامعه و نمونه آماری

شده در بورس اوراق بهادار تهران ی هاشرکت قلمرو مکانی اين پژوهش کلیة  ست    پذيرفته  ا

ها مورد بررستتی قرار آن 1394تا 1390های مالی ستتالهای صتتورت، ستتاله 5بازة زمانیکه در 

تت     ت ت تاس       ) بالیری در اين پژوهش مبتنی بر روش غرروش نمونه بردا. گرفته اس ت ت حذف براس

ی جامعة آماری که شرايط هاشرکتبدين ترتیب . است( مطرح شده در تحقیقهای محدوديت

شتتتتتتتتتتتتتتتده  زير را دارا بودند ب نمونة انتخابی  . انده عنوان نمونة آماری انتخاب و مابقی حذف 

تامل       ت ت ؛ ی پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که شرايط زير را دارندهاشرکتش

در  هاشرکتتاريخ پذيرش  :2 يی که سال مالی آنها منتهی به پايان اسفند ماه باشندهاشرکت: 1

تغییر   1394تا  1390های بین ستتال :3. باشتتد 1390ان قبل از ستتال مالی بورس اوراق بهادار تهر

گذاری و سترمايه ، های مالیجزء مؤستسته  ، به دلیل ماهیت متفاوت: 4. ستال مالی نداشتته باشتند   

عات مالی موردنیاز برای انجام اين پژوهش را در دورة زمانی مورد       لااط :5. ها نباشتتتند    بانک  

 112تعداد ، های انجام شتتتتتتتتتده باتوجه به بررستتتتتتتتتی . کرده باشندبررسی به طور کامل ارائه 

حائز شرايط فوق بوده و برای نمونة آماری انتخاب  1394تا 1390شتتتتتتتتترکت در دورة زمانی   

  .شدند

 تحلیل داده ها

مشتتاهده به شتترح زير   112زير نتايج حاصتتل از آمار توصتتیفی متغیرهای تحقیق برای   نگاره

 : باشدمی

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق .(1) نگاره
معامله با  متغیر ويژگی

 اشخاص وابسته

مالکیت 

 نهادی

اندازه 

 شرکت

اهرم 

 مالی

نرخ بازده 

 دارايی

مديريت  رتبه افشا

 سود

 63/0 01/69 20/0 63/0 45/9 25/70 34/0 میانگین

 66/0 11/50 21/0 66/0 80/9 52/71 31/0 میانه

 23/1 09/91 61/0 98/1 30/12 100 52/0 حداکثر

 -/01 6 -27/0 12/0 10/8 0 002/0 حداقل

 22/4 30/16 22/0 25/0 86/0 30/7 62/0 انحراف معیار

 24/1 09/85 88/0 86/1 20/4 100 518/0 دامنه تغییرات

پژوهشگرهای يافته :منبع
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 لوینآزمون ریشه واحد با استفاده از آزمون  .(٢) نگاره
 معنی داریسط   tمقدار آماره  متغیر

 0000/0 -02/86 مديريت سود

 0000/0 -20/42 نرخ بازده دارايی ها

 0000/0 -01/30 رتبه افشاء

 0000/0 -55/89 معاملات با اشخاص وابسته

 0000/0 -58/45 مالکیت سهامدار نهادی

 0000/0 -45/12 ساختار هیات مديره

 0000/0 -17/15 اندازه شرکت

 0000/0 -22/29 اهرم مالی

 پژوهشگرهای يافته :منبع

شده در نگاره   سط  اطمینان   4با توجه به نتايج ارائه  صد   95تمامی متغیرهای پژوهش در  در

 . باشنداز مانايی برخوردار می

 ماتریس همبستگی پیرسون برای متغیرهای کمی تحقیق .(3) نگاره

 RPT OSI BF SIZE ROA LEV DIS DAC 

RPT 00/1        

OSI 20/0 00/1       

BF 08/0- 12/0- 00/1      

SIZE 01/0 10/0- 06/0 00/1     

ROA 02/0- 17/0- 11/0 14/0 00/1    

LEV 14/0 26/0 13/0- 29/0- 21/0- 00/1   

DIS 03/0- 09/0 01/0- 05/0- 08/0 14/0- 00/1  

DAC 10/0 12/0 03/0- 04/0- 01/0- 05/0 10/0 00/1 

 پژوهشگرهای يافته :منبع

ضی   سیون چند متغیره تحقیق از آزمون های های هدر مرحله بعد برای آزمون فر ستفاده  رگر  ا

 : می شود

 ی اول تایج آزمون فرضیهن

 . بین معاملات با اشخاص وابسته و رتبه افشاء رابطه معناداری وجود دارد
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it+ ε i,t LEV  6β+ i,t SIZE 4+ βi,t BF  3+ βi,t OSI  2+ βi,t RPT  1+ β 0= β itDIS  
 نتایج آزمون فرضیه اول .(4) نگاره

 ضرايب نماد متغیر نام متغیر

(Coefficient ) 

 آماره

 (t-Statistic ) 

Prob 

 C 016/0 319/0 74/0 مقدار ثابت

معاملات با اشخاص 

 وابسته

RPT 862/8- 664/3- 000/0 

مالکیت سهامدار 

 نهادی

OSI 235/2 095/3 002/0 

 BF 620/1- 975/1- 04/0 مديره ساختار هیات

 SIZE 691/4- 071/18- 000/0 اندازه شرکت

 LEV 001/0- 764/3- 000/0 اهرم مالی

 R Squar 45/0 ضريب تعیین

ضريب تعیین تعديل 

 شده

Adjusted R Square 40/0 

 Durbin-Watson 17/2 دوربین واتسون

 F 02/3 Prob. 000/0 آماره

 Hausman 25/20 Prob. 003/0آماره 

 F-limer 69/7 Prob. 000/0آماره 

 پژوهشگرهای يافته :منبع

 داریستتتتط  معنی، ارائه شده است( 5) نگارهی اول که دربا توجه به نتتتتتايج آزمون فرضیه

بنابراين روش ، بوده( درصد 5) کمتر از سط  خطای مورد پذيرشF-limer (000/0 )آمتتتتاره 

مچنین با توجه به اينکه ستتتط   ه. های پولد ارجحیت دارد دادههای پانلی نستتتبت به روش  داده

سط  خطای مورد پذيرش H-hausman (003/0 )داری آماره معنی صد  5) کمتر از  ، بوده( در

صادفی ارجحیت دارد        سیون با اثرات ت سبت به روش رگر سیون با اثرات ثابت ن در . روش رگر

، باشتتدمی( درصتتد 5) ای ستتط  معناداری زيردارF (000/0 )آماره مرحله بعد با توجه به اينکه 

  همچنین با توجه به اينکه متغیر معاملات با اشخاص وابسته  . بنابراين رگرسیون قدرت تبیین دارد 

ستقل ) سط  معناداری زير ( متغیر م شاء دارای رابطه می ( درصد  5) دارای  شد  بوده و با رتبه اف با

سته با      شخاص واب ساس معاملات با ا شد   بر همین ا شاء دارای رابطه منفی و معنادار می با . رتبه اف
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و اندازه و   معنادار  مثبت رابطه   دارای مالکیت ستتتهامدار نهادی      ، همچنین از متغیرهای کنترلی 

شاء می  اهرم رابطه منفی معنی دار شد با رتبه اف سون نیز چون بین  . با  5/2تا  5/1آماره دوربین وات

. که بین متغیرها مشتتتکل خود همبستتتتگی وجود ندارد گیری کردتوان نتیجهپس می، باشتتتدمی

ضريب تعیین  شده  علاوه بر اين مقدار  شان می  تعديل  ستقل و  ن دهد که تغییرات در متغیرهای م

 . درصد تغییر در متغیر وابسته است 40کنترلی نماينگر 

 نتایج آزمون فرضیهی دوم 

 . معناداری وجود دارد بین معاملات با اشخاص وابسته با شواهد مديريت سود رابطه

+ ε i,t LEV  6+ βi,t+ β4SIZE i,t BF  3+ βi,t OSI  2+ βi,t RPT  1+ β 0= β itDAC 

it 
 نتایج آزمون فرضیه دوم  .(5) نگاره

 آماره ( Coefficient) ضرايب نماد متغیر نام متغیر

 (t-Statistic ) 

Prob.  

 RPT 228/0 541/0 000/0 معاملات با اشخاص وابسته

 OSI 017/0 015/3 002/0 مالکیت سهامدار نهادی

 BF 135/0- 342/9- 00/0 ساختار هیات مديره

 SIZE 181/0- 456/4- 00/0 اندازه شرکت

 LEV 357/0- 514/7- 00/0 اهرم مالی

 C 0007/0 968/0 00/0 مقدار ثابت

 R Squar 38/0 ضريب تعیین

 Adjusted R Square 34/0 ضريب تعیین تعديل شده

 Durbin-Watson 79/1 دوربین واتسون

 F 41/15 Prob. 00/0 آماره

 F-limer 40/1 Prob. 38/0آماره 

 پژوهشگرهای يافته :منبع

  داریستتتتط  معنی، ارائه شده است( 6) نگارهی دوم که در با توجه به نتتتتتايج آزمون فرضیه

سط  خطای مورد پذيرش F-limer (38/0 ) آمتتتتتاره صد  5) بیش از  بنابراين روش ، بوده( در

در مرحله بعد با توجه به اينکه        . ارجحیت دارد  های پانلی  های پولد نستتتبت به روش داده     داده
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بنابراين رگرستتیون قدرت ، باشتتدمی( درصتتد 5) دارای ستتط  معناداری زيرF (000/0 )آماره 

دارای ( تغیر مستتتقلم) همچنین با توجه به اينکه متغیر معاملات با اشتتخاص وابستتته . تبیین دارد

صد  5) سط  معناداری زير  شد بر همین      ( در سود دارای رابطه می با شواهد مديريت  بوده و با 

. باشد اساس معاملات با اشخاص وابسته با شواهد مديريت سود دارای رابطه مثبت و معنادار می     

بطه منفی و را اندازه شتتترکت و اهرم مالی، هیئت مديره ستتتاختار، همچنین از متغیرهای کنترلی

سهامدار  سود دارد    نهادی مالکیت  شواهد مديريت  آماره دوربین  . دارای رابطه مثبت معنادار با 

سون نیز چون بین   شد می 5/2تا  5/1وات شکل  توان نتیجهپس می، با گیری کرد که بین متغیرها م

که  دهدنشتتان می تعديل شتتده علاوه بر اين مقدار ضتتريب تعیین. خود همبستتتگی وجود ندارد

 . درصد تغییر در متغیر وابسته است 34تغییرات در متغیرهای مستقل و کنترلی نماينگر 

it+ ε i,t LEV 5+ βi,t SIZE4+ βi,t BF 3+ βi,t OSI 2+ βi,t RPT 1+ β 0= β itROA  

 سومنتایج آزمون فرضیه  .(6) نگاره
 آماره  ( Coefficient) ضرايب نماد متغیر نام متغیر

 (t-Statistic ) 

Prob 

 RPT 06/2 58/0 56/0 معاملات با اشخاص وابسته

 OSI 61/12- 05/1- 29/0 مالکیت سهامدار نهادی

 BF 03/0 006/0 99/0 ساختار هیات مديره

 SIZE 86/15 92/0 35/0 اندازه شرکت

 LEV 78/0- 33/3- 000/0 اهرم مالی

 C 74/6 33/21 000/0 مقدار ثابت

 R Squar 26/0 ضريب تعیین

 Adjusted R Square 23/0 ضريب تعیین تعديل شده

 Durbin-Watson 40/2 دوربین واتسون

 F 24/9 Prob. 000/0 آماره

 Hausman 31/4 Prob. 13/0آماره 

 F-limer 25/6 Prob. 000/0آماره 

 پژوهشگرهای يافته :منبع

بنابراين روش ، بوده( درصد 5) کمتر از سط  خطای مورد پذيرشF-limer (000/0 )آمتاره 

همچنین با توجه به اينکه ستتتط       . های پولدارجحیت دارد   های پانلی نستتتبت به روش داده     داده

شتر  H-hausman (13/0 )معنی داری آماره  سط  خطای مورد پذيرش بی صد  5) از  ، بوده( در
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سیون با اثرات   صادفی  روش رگر سیون با اثرات    ت سبت به روش رگر در . ارجحیت دارد ثابتن

، باشتتدمی( درصتتد 5) دارای ستتط  معناداری زيرF (000/0 )آماره رحله بعد با توجه به اينکه م

  همچنین با توجه به اينکه متغیر معاملات با اشخاص وابسته  . بنابراين رگرسیون قدرت تبیین دارد 

ستقل ) سط  معناداری  ( متغیر م صد  5) بالایدارای   یدارمعنی رابطه بازده دارايیبوده و با ( در

آماره  . دارد بازده دارايی با   تنها اهرم رابطه منفی معنی دار  ، همچنین از متغیرهای کنترلی . ندارد 

سون نیز چون بین   شد می 5/2تا  5/1دوربین وات گیری کرد که بین متغیرها  توان نتیجهپس می، با

دهد  نشان می  تعديل شده  علاوه بر اين مقدار ضريب تعیین . مشکل خود همبستگی وجود ندارد  

 . درصد تغییر در متغیر وابسته است 23که تغییرات در متغیرهای مستقل و کنترلی نماينگر 

 و پیشنهادها گیرینتیجه

دهد که بین معاملات با اشتتخاص وابستتته با رتبه افشتتاء و شتتواهد    های تحقیق نشتتان میيافته

توان بیان کرد که بین ج تحقیق نمیاما با توجه به نتاي. ی معنادار وجود داردمديريت ستود رابطه 

 تأثیردر مورد . ی معناداری وجود داردمعامله با اشتتخاص وابستتته و ستتودآوری شتترکت رابطه  

توان گفت با توجه به فرضیه تضاد منافع و مثبت معاملات با اشخاص وابسته بر مديريت سود می

 وجب از دستتت رفتنمعاملات با اشتتخاص وابستتته ممکن استتت م، جدايی مالکیت از مديريت

با توجه به اين ديدگاه گاهی انگیزه برای معاملات با اشتخاص وابستته    . ثروت ستهامداران شتود  

ست که دارايی  شرکت خارج گردد و مدير      اين ا سته از تملک  شخاص واب شرکت به نفع ا های 

سود نمايد نتايج و يافته      شتن بر آن اقدام به مديريت  سرپوش گذا ضیه با برای  نتايج  های اين فر

نگ  تايج تحقیق گوردن و هنری   ( 2003) تحقیق می با ن کاران ( 2005) موافق و   و کوآن و هم

ست   ( 2010) سان نبوده ا سته و     تأثیردر مورد . يک شخاص واب شاء  معکوس معامله با ا که رتبه اف

شاخص  سرمايه گذران می   يکی از  سیار مهم برای  شد  های ب سهام ياری  آن وبا ها را در انتخاب 

صادی می عوامل و ويژگیتوان بیان کرد که می، کندمی تواند بر روی های گوناگون مالی و اقت

شا     سط  کیفیت اف شد تأثیردر مقاطع زمانی مختلف  هاشرکت میزان و  ساس  . گذار با بر همین ا

شخاص    ست که افزايش معاملات با ا شفافیت و   ..(.يا فروش و، خريد) ممکن ا منجر به کاهش 

از نفوذ نمايندگی خود بهره  در اين حالتگذاران مدير ود زيرا به نظر ستتترمايهقابلیت اتکاء شتتت

کان می        مال نافع  نافع خود را ارج  بر م به     که اين موضتتتوع می  . دن دانبرده و م ند منجر  توا

شود         بی شرکت  سهام آن  سرمايه از بازار  سرمايه گذران و در نهايت خروج  نتايج و . اعتمادی 
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با توجه به نتیجه حاصل از . يکسان بوده است( 2003) ا نتايج تحقیق مینگهای اين فرضیه بيافته

ضیه اول مبنی بر  شنهاد         وجود رابطه فر شا پی سته و رتبه اف شخاص واب ی معنادار بین معاملات با ا

سهام     می سرمايه گذاران هنگام تجزيه تحلیل برای خريد  به متغیرهايی چون  هاشرکت شود که 

. شود سته توجه داشته باشد زيرا اين متغیر منجر به کاهش رتبه افشاء می     معاملات با اشخاص واب 

شود با توجه به رابطه منفی معاملات با اشخاص وابسته  به سازمان بورس اوراق بهادار پیشنهاد می

شاء  ساختار کنترلی قوی برخوردار   هاشرکت قوانین و مقرراتی را اتخاذ نمايند که ، و رتبه اف از 

ی معنادار بین معاملات با جه به نتیجه حاصتتتل از فرضتتتیه دوم مبنی بر وجود رابطهبا تو. باشتتتند
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ی معنادار بین معاملات با با توجه به نتیجه حاصل از فرضیه سوم مبنی بر عدم وجود رابطه   . دهند

توان بیان کرد که معامله با اشتتخاص وابستتته بطور می اشتتخاص وابستتته و ستتودآوری شتترکت 

شرکت را تحت       سودآوری  ستقیم  ساير      قرارنمی تأثیرم شتن بر  ست با اثر گذا دهد اما ممکن ا

ها مانند مديريت ستتتود و کیفیت افشتتتا در نهايت موجب ديدگاه منفی ستتترمايه گذارن بر متغیر

 . قرار گیرد تأثیرشرکت شود و در نهايت عملکرد مالی شرکت در آينده تحت 
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Abstract 

Related party transaction is one of the factors devaluating the 

capital market. Although all related party transactions aren’t 

opportunistic, but it is believed that they significantly affect risk 

and are very important to investors. This research is aimed to 

identify the relation of related party transactions to disclosure 

quality, earning management, and profitability. Based on the 

representation problem, related party transactions, due to the 

owner's lack of control and the conflict of interest, can lower 

disclosure quality and stakeholders’ wealth and thus result in 

earning management. Therefore this study uses related party 

transactions as an independent variable and discretionary accruals 

as the dependant variable. The sample includes 112 firms listed in 

Tehran Stock Exchange over the period from 2012 to 2016. To 

test the hypotheses, multiple linear regression model has been 

used. Research findings show a negative significant relation, a 

positive significant relation and no significant relation of related 

party transactions to disclosure quality, earnings management and 

profitability, respectively.  
Keywords: related party transactions, disclosure quality, earnings 

management, profitability.  
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