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 مقدمه

شود تا کیفیت گزارشگری افزايش يافته و میزان قابلیت    دهی حسابرسی سبب می   نقش اعتبار

ماد صدددورت    کا و اعت بد        ات يا قا  عان ارت مالی برای ذينف که پس از   از جمله گزارش . های  هايی 

های اخیر مورد توجه قرار گرفته اسدددت های مالی در جهان و همچنین در ايران در سدددالبحران

حسددابرسددی بتواند به  رود که گزارشباشددد لذا انتظار میی داخلی میهاکنترلگزارش ضددعف 

شود   هاکنترلنقش کاهنده گزارش ضعف   سبب  ی داخلی بر عدم تقارن اطلاعاتی موثر بوده و 

 . ها توجه بیشتری داشته باشندان اطلاعات مالی به اين گزارشکنندگتا استفاده

دهد که گزارش حسددابرسددی نقش مثبتی را در ارتقای افشددای  ی گذشددته نشددان میهاپژوهش

  بهبهانی (، 2009) آشدددبوق(، 2001) هیلی و پالبر ، کند ايفا می  اطلاعات داوطلبان و عدم تقارن    

 (. 2012) کلینچ وديگران(، 1395)

سط  هاشرکت معتقدند ( 1394) ابراهیمی رويايی و سی بزرگ    هاشرکت يی که تو سابر ی ح

ی داخلی خود را به هاکنترلهای ضعف  گیرند تمايل دارند تا گزارشقرار می مورد حسابرسی  

چرا که با اين کار ريسدددک دادخواهی را ، موقع تهیه کرده و از اين ضدددعف بازار را مطلع کنند

و اعتماد بیشددتری نسددبت به عملکرد خودشددان در بازار ايجاد  نسددبت به شددرکتشددان کمتر کرده  

ی داخلی در اين گونه  ها کنترلهای ضدددعف   کنند بر همین اسددداس تنوع و تعداد گزارش   می

 . شودمی بیشتر هاشرکت

در پژوهش خود به اين نتیجه رسدددید که اگر گزارش حسدددابرس با گزارش        ( 2010) اتونن

ها در بازار به عنوان  ی داخلی يکسددان باشددد اين گزارش هاکنترلمديره در مورد ضددعف هیئت

تواند  و اگر بین آنها تفاوت وجود داشته باشد می  . شوند تا يک خبر بد يک خبر خوب تلقی می

 . عدم تقارن را تشديد کند

سال   ضعف          2011دوبری در  شای  شان داد اف ست يافت که ن شواهدی د در پژوهش خود به 

توانددد بر اعتمدداد شدددود و نمیبدداعددث کدداهش عدددم تقددارن نمیی داخلی اجبدداری هدداکنترل

 . های مالی اثر گذار باشدنسبت به صورت گذارانسرمايه
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ی داخلی اثر هاکنترلضعف   معتقد است که تصمیم شرکت مبنی بر حسابرسی     (، 2014) جی

فیت  ها دارد که در نهايت منجر به کی     مثبتی را بر کیفیت اطلاعات ارائه شدددده در اين گزارش    

 . سود خواهد شد

شان   ی وعدم تقارن علیرغم اينکه دهعلامتمطابق با تئوری  دهدیمبازنگری تحقیقات فوق ن

، دوبر) باعث کاهش عدم تقارن شددود  تواندینميی تنهابهگزارش نکات ضددعف کنترل داخلی  

ست       هاگزارشی وقتی اين ول( 2011 سی همراه ا سابر باعث کاهش عدم  تواندیمبا گزارش ح

بر ارتباط بین گزارش   کننده لي تعد به عبارتی گزارش حسدددابرس اثر    . تقارن اطلاعاتی شدددود   

صری    چراکه. ی داخلی وعدم تقارن اطلاعاتی داردهاکنترلضعف    مهم گزارش حسابرس عن

ست  شرکتی  راهبری از مشکلات   کاهش و تقارن اطلاعاتی عدم کاهش در مهمی نقش که ا

طبق تئوری ( 2012) گرانيد وکلینچ . دارد اعتباردهندگان و سهامداران ، ديرانم بین نمايندگی

در مورد ضدددعف  رهيمد ئت یهکنند که اگر گزارش حسدددابرس با گزارش     ی بیان می دهعلامت 

 و شوندیميک خبر خوب تلقی  عنوانبهدر بازار  هاگزارشی داخلی يکسان باشد اين هاکنترل

شد    هاآنو اگر بین  گرددیمکاهش عدم تقارن اطلاعاتی  باعث شته با   تواندیمتفاوت وجود دا

 که بازارهايی از گذارانهيسرما  شود یم باعث مسائل  اين. عدم تقارن اطلاعاتی را تشديد کند 

 بازارهای شاهد  امر اين پی در و نمايند یریگکناره، دارد وجود تقارن اطلاعاتی عدم آن در

 یهاراه از يکی، بنابراين(. 1970، آکرلوف (باشددیم ناکارا و کمتر یشددوندگ نقدبا  سددرمايه

 نبود حتی يا بودن پايین به نسدبت  گذارانهيسدرما  به دادن اطمینان، کارآ هيسدرما  بازار ايجاد

 . است سرمايه بازار در تقارن اطلاعاتی عدم

ی داخلی بر عدم تقارن هاکنترلافشدددای گزارش ضدددعف  تأثیردر توضدددیح نظری چگونگی 

 نمايندگی مسائل، اطلاعات افشای برای تقاضا مهم دلايل از که يکیگفت از آنجايی توانیم

ست  تقارن عدم و شا  لذا، اطلاعاتی ا سئله  با تنگاتنگی رابط اطلاعات مالی یاف  تقارن عدم م

شای  رودانتظار می، تحقیق ادبیات با مطابق. دارد اطلاعاتی شتر  اف  کاهش به منجر تواندیم بی

 (. 1395) و بهبهانی نیا( 2001ورشیا (گردد اطلاعاتی تقارن عدم

 به منجر تواندیم تیفیکیبحسددابداری  اطلاعات که دادند نشددان( 1992) اوهارو و ايزلی

 زيرا، ابددديددیم افزايش گزينش نددامطلوب خطر بنددابراين و شددددده اطلاعدداتی تقددارن عدددم
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شه ، مطلع کمتر گذارانهيسرما  سبت  نامطلوب وضعیت  يک در همی  مطلع گذارانهيسرما  به ن

 . باشندیم پرتفوی خود تعديل در

 هاشرکتبا توجه به جديد بودن الزام ) که آيا در بازار سرمايه ايران سؤالبر همین اساس اين 

نسددبت به  اظهارنظری داخلی و همچنین الزام حسددابرس در هاکنترلبرای تهیه گزارش ضددعف 

بین گزارش ضعف   ارتباط بر تواندیمگزارش حسابرس  ( ی داخلیهاکنترلضعف   ست یلچک

بررسی   درصدد موضوعی است که پژوهش حاضر    . ی داخلی و عدم تقارن اثر بگذاردهاکنترل

 : است که جهتازآناهمیت پژوهش حاضر . آن است

در  ی داخلیهاکنترلپژوهشی به بررسی اثرات انتشار گزارش ضعف  گونهچیه تاکنون: اولاً 

 . بازار سرمايه ايران نپرداخته است

  ها آنبوده و گزارشدددگری  برنه يهز ها شدددرکت برای  ها گزارشتهیه اين   که يیازآنجا : اًی ثان 

شود    هاشرکت يی بیشتر در زمان گزارش دهی برای مديران  گوپاسخ موجب مسئولیت   تواندیم

 . برخوردار است از اهمیت بررسی

شی که        از آ: ثالثا سی در ايران نو پا بوده لذا هر گونه پژوه سابر شکیلات حرفه ح نجايی که ت

تواند برای رشددد و ارتقای حرفه ، میبتواند به شددفافیت بیشددتر نقش اعتباردهی آنها کمک کند 

 . مفید باشد

رود پژوهش حاضر بتواند علاوه بر غنابخشی و بسط نظری نقش حسابرسی می همچنین انتظار

 . به ارتقای نقش عملی حرفه حسابرسی کمک کند، های مالیهی به گزارشدر اعتبارد

  پیشددینه بررسددی به فرضددیات با توجه به اهمیت فوق در ادامه پس از بیان مبانی نظری و طرح 

ئه  از پس شدددده و  پرداخته  پژوهش یل  تجزيه  دادها مورد  پژوهش و مدل  طرح ارا قرار  و تحل

 . و پیشنهادات ارائه خواهد شد گیرینتیجهخواهد گرفت و در نهايت 

 ی داخلیهاکنترلالزامات حسابرس در مورد گزارش ضعف 

تجاری  واحدهای داخلی یهاکنترلطبق رهنمود اظهارنظر حسابرس مستقل نسبت به سیستم      

پیشگیری از وقوع جهت  گذارانحمايت از حقوق سرمايههای انجام شده در و درراستای تلاش

منصددفانه   گذاریارزش و سددازی قیمتشددفاف جهت هی و توسددعه بازارتخلفات و نیز سدداماند
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، قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسدددلامی ايران 7ماده  18و  11، 8اوراق بهادار طبق بندهای 

ستورالعمل  " شران پذيرفته هاکنترلد شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس   ی داخلی نا

. مديره سدددازمان بورس و اوراق بهادار رسدددیدبه تصدددويب هیئت 16/02/1391 در تاريخ "ايران

 توجه با رای داخلی هاکنترل ستم یس  ديبا شرکت  رهيمدئتیه»فوق  دستورالعمل  12مطابق ماده 

 سددالانه طوربه حداقل، دسددتورالعمل دوم فصددل در شددده ذکری داخلی هاکنترل چارچوب به

.  «دينما افشا و درج "داخلیی هاکنترل گزارش" عنوان تحت گزارشی در را آن جينتا وی بررس

 موظف شدرکت  مسدتقل  حسدابرس » ی داخلیهاکنترل دسدتورالعمل  17ماده  همچنین بر اسداس 

ی ریکارگبه و اسددتقرار خصددوص در سددهام صدداحبان عمومی مجمع به خود گزارش در اسددت

ی  هاکنترل چارچوب به توجه با، شدرکت  توسدط  اثربخش و مناسدب  داخلییهاکنترل سدتم یسد 

بورس اوراق بهادار   نسبت به چک لیستاند همچنین حسابرسان موظف. اظهار نظر کنند یداخل

 بخشباشددد پس از اظهار نظر در می گانه 12داخلی که شددامل ابعادی هاکنترلدر مورد ضددعف 

 . دنکن اظهارنظر، گزارش مربوط به رعايت ساير الزامات قانونی و مقرراتی

و اظهار نظر انها در ايجاد قابلیت اطمینان نسبت    دهی حسابرسان  نقش اعتباربا توجه به اهمیت 

شرکت    صورت های مالی ودر نهايت کاهش عدم تقارن در محیط اطلاعاتی  رود انتظار می، به 

ضعف کنترل      سی بر ارتباط بین گزارش  سابر شرکت و عدم تقارن که گزارش ح ، های داخلی 

سرمايه نوظهور ايران نیز اين تیوری که آيا در بازاثر بگذارد اما اين ای دارند  ها کارکرد مشابه ار 

 . که پژوهش حاضر در صدد بررسی آن است، تواند موضوع قابل پژوهشی باشدمی

کنندگی گزارش حسابرسی بر ارتباط بین گزارش ضعف نقش تعدیل

 عدم تقارن اطلاعاتی ی داخلی وهاکنترل

ابزاری برای پويايی و کار آمدی بازار  هاشددرکتبديهی اسددت که افشددای اطلاعات توسددط  

به منظور حفظ حقوق ذينفعان براسددداس الزامات اجباری و يا  هاشدددرکتلذا ، سدددرمايه اسدددت 

 . کنندمی به تهیه و ارائه اطلاعات اقدامها مالی و ساير گزارشهای اختیاری از طريق صورت

يران تهیه شددده و در سدداير کشددورها  ها که براسدداس الزامات قانونی در ايکی از اين گزارش

. ی داخلی اسددتهاکنترلبه صددورت اختیاری يا اجباری باشددد گزارش ضددعف    ممکن اسددت

دهی و يا ها به موضدددوع نمايندگی يا علامت       مندی به اين نوع گزارش بر اسددداس تئوری  علاقه 

ی  هاکنترلتئوری نمايندگی در خصددوص گزارش ضددعف . شددودمی کسددب مشددروعیت مربوط
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ها و کسدددب منافع ی بر اين امر تاکید دارد که مديران با توجه به اثرات اقتصدددادی گزارشداخل

دهی  و همچنین تئوری علامت کننداقدام به افشددای گزارش ضددعف کنترل داخلی می  ، بیشددتر 

دارد که مديران به جهت حفظ مشدددروعیت خود و اينکه به درسدددتی بنگاه را اداره            می اذعان 

بديهی اسددت . کنندداخلی را صددادر و به بازار عرضدده میی هانترلکگزارش ضددعف ، کنندمی

مالی های های قانونی و حسدددابرسدددی و سددداير واسدددطهاعتبار اين گزارش با تايید از سدددوی مقام

ها گزارش حسابرسی منجر به اعتبار بیشتر اين گزارش    افزايش يابد لذا انتظار داريم که تواندمی

سان باعث ارزش    . سودمندی آنها بیفزايد شده و بر قابلیت اتکا و   البته در مورد اينکه آيا حسابر

های زيادی در کنند بحثشددوند يا به نفع صدداحب کاران بازار را گمراه میافزوده اطلاعاتی می

 . ادبیات مطرح شده است

، های مالی داردمعتقد است که حسابرس نقش اعتبار دهی مهمی برصورت( 1983) لفت ويچ

سید که بانک ی هاژوهشپاو در  صورت عدم الزام قانونی تمايل  خود به اين نتیجه ر ها حتی در 

 . های مالی حسابرسی شده ارائه دهنددارند تا صورت

معتقدند پژوهشی که نشان دهد حسابرسان مستقیما به افزايش اعتبار ( 2001) هیلی و همکاران

ن معتقد اسدددت که در بهترين حالت     او همچنی. وجود ندارد ، کنند های مالی کمک می   گزارش

او به نقل از واتز . گزارش حسابرس تنها تاکید مجدد اطلاعاتی است که قبلا وجود داشته است     

های مالی نگران باشند  وزيمرمن معتقد است که حسابرسان بیش از اينکه راجع به اعتبار صورت    

 . نسبت به مسئولیت وتعهدات قانونی خود نگرانند

سی    دهد که گزارشنشدان می  هاپژوهشهای حث نظری مبتنی بر يافتهدر هر حال مبا حسدابر

سته و در نهايت موجب اعتباردهی گزارش می شود تواند از عدم تقارن کا بنابراين با . های مالی 

سی       ست تا به برر صدد ا سی بر ارتباط     تأثیرتوجه به موارد فوق اين پژوهش در سابر گزارش ح

ستا بازنگری تحقیقات  . وعدم تقارن اطلاعاتی بپردازدی داخلی هاکنترلبین ضعف   در همین را

گذشددته و نقد و بررسددی آنها مفید خواهد بود لذا در ادامه به مرور پیشددینه پژوهش در خارج و  

 . شودداخل پرداخته می
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 پیشینه پژوهش

ضعف    هاپژوهش شای  ا و عدم تقارن و ي هاشرکت ی داخلی هاکنترلی کمی در ارتباط با اف

ی داخلی شرکت و عدم هاکنترلکننده گزارش حسابرس بر ارتباط بین افشای ضعف اثر تعديل

 . تقارن صورت گرفته است

ی مرتبط مورد تحلیل قرارگرفته هاپژوهش، تر موضدددوعدر هر حال به منظور بررسدددی کامل

گزارش  در مطالعه خود به بررسددی اثر( 2011) و دابری( 2010) و ايتونن( 2008) بنیش. اسددت

 . اندضعف کنترل داخلی پرداخته حسابرسی برگزارش

ی داخلی ها کنترلکه گزارش  ، در پژوهش خود به اين نتیجه رسدددید     2008بنیش در سدددال 

 .  حسابرسی شده دارای محتوای اطلاعاتی بیشتری هستند

در پژوهش خود به اين نتیجه رسدددید که اگر گزارش حسدددابرس با گزارش        ( 2010) ايتونن

گذاران هم وزن يکسددانی به سددرمايه، ی داخلی يکی باشددندهاکنترلدر مورد ضددعف  مديريت

 . دهندمی گزارش بد و خوب

باری            ( 2011) دابری مات گزارشدددگری اج که الزا ید  جه رسددد به اين نتی در پژوهش خود 

 . شودهای مالی نمیی داخلی حسابرسی شده موجب اعتبار صورتهاکنترلهای ضعف گزارش

  اقتصددادی پیامدهای و کننده تعیین عوامل عنوان تحت پژوهشددی در( 2014) همکارانو  جی

شاء   اين به شد  انجام 2010-2011 سالهای  در که چین در داخلی یهاکنترل ضعف  داوطلبانه اف

 با چشمگیری  قابل و منفی طور به، شده  افشا  داخلی یهاکنترل ضعف  شدت  رسیدند که  نتیجه

 . است مرتبط سود پاسخگويی ضريب

سال  ضعف    ( 2015) تئو چینگ ونگ و همکاران در  شان دادند که گزارش  درتحقیق خود ن

اگر . موثر باشد  هاشرکت عمومی ارايه شده توسط    های داخلی توانسته بر دقت اطلاعات کنترل

به  هاشدددرکتها بر اطلاعات خصدددوصدددی اين گزارش تأثیرچه آنها در گزارش خود در مورد 

 .  یدندای نرسنتیجه

در  گزارش ضعف کنترل داخلی  دهد اگر چه افشای می نشان  خارجی یهاپژوهش بازنگری

 گزارش، های با افشای اختیاریشود ولی در محیطبعضی از موارد سبب کاهش عدم تقارن نمی

 . تواند موجب تعديل ارتباط بین گزارش کنترل داخلی وعدم تقارن شودحسابرسی می
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صوص بازنگری  شان  هاپژوهش در ايران يافته ادبیات در خ ی اندکی  هاپژوهشدهد که می ن

که نقش  پژوهشدی  اما، اسدت  گرفته صدورت در رابطه با افشدای گزارش ضدعف کنترل داخلی   

تعديل کننده گزارش حسددابرسددی را بر ارتباط بین افشددای ضددعف کنترل داخلی و عدم تقارن   

 . ندارد وجود، باشد گرفته درنظراطلاعاتی 

ماهیت متفاوت اظهار نظر حسابرس نسبت به چک   ، محدوديت به خاطر نو بودن موضوع  اين

لیست نکات ضعف کنترل داخلی که توسط بورس الزامی شده است و محیط کنترلی ضعیف         

 . شودمربوط می، شودمی هاشرکتها توسط تمام که مانع از تهیه اين گزارش

دهد که تاکنون پژوهشدددی که مسدددتقیما به  به طور کلی بازنگری پیشدددینه پژوهش نشدددان می 

براين اساس . وجود ندارد موضوع فوق مربوط باشد چه در خارج از کشور و چه در داخل ايران

تئوری (، به دلیل تضدددادمنافع میان مدير ومالک        ) پژوهش حاضدددر با توجه به تئوری نمايندگی       

یل نیاز به تداوم فعالیت        به دل ) وتئوری مشدددروعیت ( به دلیل اطلاعات نامتقارن      ) علامت دهی 

حسابرسی بر    کنندگی گزارشدرصدد است تا به بررسی اثر تعديل   (، کسب محبوبیت اجتماعی 

 . ی داخلی و عدم تقارن بپردازدهاکنترلارتباط بین گزارش ضعف 

گیری سطح عدم تقارن اطلاعاتی   دهد که برای اندازههمچنین بازنگری ادبیات مالی نشان می 

عدم تقارن اطلاعاتی بطور     که که سدددطح   و از آنجائی . معیارهای متعددی وجود دارد   در بازار  

برای ( نماينده) مسددتقیم قابل مشدداهده نیسددت از اين رو محققین از برخی از متغیرهای جايگزين 

يکی از پر کاربردترين اين معیارها دامنه قیمت پیشنهادی خريد و   اند.سنجش آن استفاده نموده  

از همین رو در اين تحقیق نیز  های مختلف قابل محاسبه است  که به شیوه ، باشد فروش سهام می 

ستفاده شده است      معیار ما در اين تحقیق برای . از اين معیار برای سنجش عدم تقارن اطلاعاتی ا

 . باشدمی( 1388) فخاری وفلاح محمدی در سال بر گرفته از تحقیق اندازه گیری عدم تقارن

 فرضیه پژوهش

اشبوق و  ( 2014، جی و همکاران) پژوهش پیشینه  مطابق و پژوهش اهداف به دستیابی  برای

 و پورحیدددری و همکدداران( 2011) دابری(، 2010) ايتونن(، 2008) ؛ بنیش2007، همکدداران

 : شده است ارائه زير شرح به های پژوهشفرضیه( 1394)

 . است موثر اطلاعاتی تقارن عدم بر ی داخلیهاکنترل افشای گزارش ضعف -1
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ی داخلی و هاکنترلای بر ارتباط بین افشددای ضددعف  کنندهگزارش حسددابرس اثر تعديل -2

 . عدم تقارن اطلاعاتی دارد

 روش پژوهش 

  تهران بهادار اوراق بورس در شده  پذيرفته یهاشرکت  کلیه شامل  تحقیق اين آماری جامعه

 . باشدمی

، شدددده ياد  آماری  جامعه   از يیها شدددرکت به طور هدفمند    ، مطالعه   مورد نمونه  تعیین برای

 : باشند هاويژگی اين دارای کهاند شده انتخاب

لذا نیمی از ، 1391ی داخلی از سدددال هاکنترلبا توجه به الزامی شددددن تهیه گزارش ضدددعف 

اخیر در  در طی چهار سال ، هايی بودندکه با توجه به محدوديت انتشارگزارش هاشرکت ، نمونه

ی داخلی آنها در دسدددترس بوده باشدددد و نیمی هاکنترلرس معامله شدددده وگزارش ضدددعف بو

اخیر در بورس معامله شده اما گزارش ضعف    يی بودندکه در طی چهار سال هاشرکت ، ازنمونه

  .ی داخلی آنها منتشر نشده استهاکنترل

 وقفه دچار، بورس در 1394 الی 1391 هایسدددال طول در هاشدددرکت اين همچنین معاملات

درج اين محدوديت به خاطر . باشد ماه سه از بیشتر نبايد آن طول، باشد و در صورت وقفه نشده

بازده سدددهام        به      . بوده اسدددت  ها شدددرکت  وجود متغیرهای کنترلی انحراف معیار  با توجه  لذا 

سال  محدوديت شامل     628 هاشرکت های فوق تعداد کل  ست که  شرکت پذيرفته   157مورد ا

 . باشندبه عنوان نمونه می1394 تا 1391اوراق بهادار در دوره زمانی در بورس 

،  کتب شدددامل ایکتابخانه منابع از، پژوهش نظری مبانی به مربوط اطلاعات آوریجمع برای

شارات  شی  تحقیقاتی مراکز انت صیلی های نامهپايان، اجرايی نهادهای و هاسازمان ، و پژوه  و تح

اينترنت   قبیل  از اطلاعات  های الکترونیک  پايگاه   در جسدددتجوو  مرتبط پژوهشدددی های رسددداله 

 مورد هایفرضیه  آزمون جهت نیاز مورد اطلاعات آوریجمع برای بعبارتی. استفاده شده است   

 نیاز با مورد هایهمچنین داده. شددده اسددت  بهره گرفته کاوی اسددناد از روش، پژوهش اين نظر

 همراه هایيادداشدددت، مالی هایصدددورت از اسدددتفاده، بهادار اوراق بورس سدددازمان به مراجعه

 گزارش و افشددای ضددعف کنترل داخلی گزارش و مجمع جلسددات صددورت، مالی هایصددورت

  .به دست آمده است مستقل حسابرس
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و از بعد هدف  تلقی شده همبستگی-ها پژوهشی توصیفیآوری دادهاز نظر جمعاين پژوهش 

سته   شمار هاپژوهشاز د در اين پژوهش اطلاعات مالی مربوط به چهار . رودمی ی کاربردی به 

سی     هاشرکت ( 1394تا  1391) سال  سیونی چند متغیره مورد برر به روش تحلیلی ترکیبی رگر

با  هاداده نهايی وتحلیل و تجزيه Excel افزار نرم با هاداده روی بر اولیه محاسدددبه. قرار گرفت

  .است شده انجام و استنباطی توصیفی دو بخش در Eviews7 افزار نرم استفاده از

 آن گیریاندازه شیوه و پژوهش متغیرهای

شده در زمینه هاپژوهشبه مبانی نظری و با توجه  سی بر ارتباط      تأثیر ی انجام  گزارش حسابر

؛ آشدددبوق و 2014، جی و همکاران) بین افشدددای ضدددعف کنترل داخلی و عدم تقارن اطلاعاتی

در اين پژوهش با اسددتفاده از ( 2011) و دابری( 2010) و ايتون( 2008) ؛ بنیش2007، همکاران

 . پرداخته شده است های مطرح شدهفرضیه مدل رگرسیون چند متغیره به بررسی

 مدل تجربی پژوهش 

 

(1)  
BID-ASK SPREAD it = α1+ β1 DISWEAK it + β2 BRDSIZEit +β3 

BRDINDit +β4 DUALITYit +β5 G-OWNERit+β6 B-OWNERit+β7 IN-

OWNER it+β8 ROAit + β9SIZEit +β10 LEVit + β11 GROWTHit + €it 

 
(2 )  

BID-ASK SPREAD it = α1 + α1 DISWEAK it + α2 DISAUDITit 

+ α 3 DISAUDITit * DISWEAK it+ α4 ROAit+ α5 LOSSit+ α6 

CFOit + α7 SIZEit + α8 LEVit + α9 AGEit +€it 

 افشای ضعف کنترل داخلی : متغیر مستقل

ی داخلی هاکنترلدريافت گزارش ضددعف : (DISWEAK) افشددای ضددعف کنترل داخلی

ی داخلی برابر يک در غیر هاکنترلبه اين معنی که در صددورت وجود گزارش ضددعف  ، اسددت

 (. 2014، دانگ جی و همکاران) اين صورت برابر صفر است

  (BID-ASK SPREAD) اطلاعاتی تقارن عدم: متغیر وابسته

 ( 1388، فخاری و فلاح محمدی) است اطلاعاتی تقارن عدم دهنده نشان متغیر اين

 (3 ) SPREADit=
 (AP−BP) 

 (AP+BP) /2
× 100 
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 i = نمونه مورد بررسی

 t= دوره مورد بررسی

 SPREAD : سهام فروش خريد و پیشنهادی قیمتدامنه تفاوت 

 AP : فروش سهام شرکتعبارت است از میانگین قیمت پیشنهادی i در سال t ؛ 

 BP : سهام شرکت خريدعبارت است از میانگین قیمت پیشنهادی i در سال t؛ 

 ( DISAUDIT) گزارش حسابرسی: کنندهمتغیر تعدیل

  افشددای بین رابطه تواندمی حسددابرسددی گزارش آيا که موضددوع اين بیشددتر بررسددی به منظور

 سددداختگی متغیر از، خیر يا  دهد  کاهش  را اطلاعاتی  تقارن  عدم  و داخلی یها کنترل ضدددعف

(DISAUDIT )در گزارش  داخلی یهاکنترل به ضددعف گزارش اگر کهشددده اسددت اسددتفاده

 . است صفر برابر آن مقدار صورت اين غیر و در يک برابر، باشد شده اشاره حسابرس

 متغیرهای کنترلی

 تقسیم شده است؛ کنترلی نیز به دو بخش متغیرهای

تواند بر می های شددرکتی و درجه رعايت حاکمیت شددرکتیويژگی، مبتنی بر ادبیات پژوهش

دانگ جی و ، 1395، و حیدری 1393، مکیان) گذارد تأثیرمیزان عدم تقارن اطلاعاتی شدرکت  

 (. 2015، همکاران

ن بیا  لذا مسدددتند به اين مبانی عواملی که در اين پژوهش به عنوان عوامل موثر بر عدم تقارن          

اند که در ادامه به گرديده با توجه به پیشدددینه پژوهش تحت دو طبقه کلی ارائهاند کنترل شدددده

 . شودها پرداخته میآن

 های شرکتسایر ویژگی

سر   پس از سودخالص (: ROA) هابازده دارايی سیم بر  مالیاتک  کل دارايی ابتدای دوره تق

  (.2014، دانگ وجی) است
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سود وزيان    شان            (: LOSS) شاخص  شرکت ن سود و زيان خالص  ست که اگر  صی ا شاخ

 (. 1392، وکیلی فرد وهمکاران) صفر است برابر در غیر اين صورت 1دهنده زيان باشد عدد 

های   دارايی/عملیاتی ی ها فعالیت   از حاصدددل   جريان نقدی  (: CFO) جريان نقدی عملیاتی   

  (.2011، پنگ وهمکاران) ابتدای دوره

  (.1393، مکیان و رئیسی) شرکت دارايی کل لگاريتم(: SIZE) اندازه شرکت

، رايس و وبر) سددال فعالیت شددرکت در بورس تعداد ln(: AGE) ی شددرکتهافعالیتعمر 

2012 .) 

  (.1394، حاجیها و همکاران) کل دارايی تقسیم بر کل بدهی(: LEV) اهرم مالی

شد فروش  سیم بر کل   (: GROWTH) ر ساس تغییرات درآمد فروش تق  درآمد فروش بر ا

 (. 2007، ژانگ و همکاران)

 حاکمیت شرکتی

مديره     یت  ندازه هئ عداد (: BRDSIZE) ا ئت  اعضددددای ت کاران    ) مديره  هی احمد پور وهم

 (. 1392؛

ضای غیر موظف در هئیت مديره  ضای (: BRDIND) اع سیم  غیرموظف اع  کل بر تعداد تق

 (. 2009، چو و ريو) مديره هیئت اعضای

رئیس هیئت مديره ، اگر مدير عامل شرکت (: DUALITY) مديرعامل دوگانگی وظايف 

 (. 2007، و يانگ آو ژی) عدد يک غیر اين صورت برابر صفر، باشد

و  هاشددرکتدرصددد سددهامی که متعلق به دولت يا : ) G-OWNER (سددهامداران دولتی 

متغیر از طريق رديابی برای محاسبه اين (. 2012، هو و همکاران. )باشدمی نهادهای وابسته به آن

 . درصد مالکیت دولت مشخص شد، نوع مالکیت به سطوح بالاتر

سهامدار عمده  ، عمده درصد سهام متعلق به سهامداران   (: -OWNER B) سهامداران عمده 

در اختیار  را شددرکت جريان در سددهام از ٪5 مالکیت حداقل که شددودمی به سددهامدارای اطلاق

 (. 2013، همکارانپیتروسکی و ) داشته باشد
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 با مطابق، درصددد سددهام متعلق به سددهامداران نهادی (: OWNER IN) سددهامداران نهادی 

  تامین و بیمه موسددسددات ، هابانک، بازنشددسددتگی  هایصددندوق، تعاونی هایتعريف؛ صددندوق

 در را هاشرکت  ساير  سهام  مالکیت که ساير نهادهايی  گذاری وسرمايه  یهاشرکت ، اجتماعی

 سددهام سددهامداران نهادی از طريق تقسددیم درصددد . شددوندمی نامیده نهادی مالکان، دارند اختیار

سط  که) شرکت  ست     سهام  کل به( شود می نگهداری گذاریسرمايه  نهادهای تو شره به د منت

 (. 2007، اشبوق و همکاران) آيدمی

 های پژوهشیافته

کل  تعداد. باشد پژوهش میهای مرکزی و پراکندگی متغیرهای مربوط به شاخص ( 1) نگاره

 با( يک و صفر ) وجهی دو متغیرهای توصیف  به( 2) نگاره در. است  مورد 628 هاشرکت  سال 

 . شده است پرداخته نما يا مد شاخص و فراوانی درصد مقادير از استفاده

 43/0 هاشرکت  اطلاعاتی تقارن عدم دهد که میانگینمی نشان ( 1) نگاره توصیفی  آمار نتايج

  محیط نمونهی هاشرکت  بنابراين بالاست  نسبتا  هاشرکت  اطلاعاتی تقارن عدم که دهدمی نشان 

شد می نفر 5 هاشرکت  اين در مديره هیئت اندازه میانگین .دارند ضعیفی  اطلاعاتی  60 تقريبا. با

صد  ضای  در شکیل  غیرموظف افراد را مديره هیئت اع ی هاشرکت  مالکیت ساختار . دهدمی ت

 درصد 54. باشدمی عمده سهامداران اختیار در هاشرکت سهام از درصد 72 دهدمی نشان نمونه

. باشد می دولتی نیز مالکیت درصد  27. باشد می نهادی سهامداران  اختیار در هاشرکت  مالکیت

 . باشدمی نهادی سهامدان اختیار در هاشرکت ساختارمالکیت بنابراين

ها  بدهی محل از بررسددی نمونه موردی هاشددرکتهای دارايی %10 متوسددط طور به همچنین

 اندازه میانگین. باشد می %12حدودا  نیز هاشرکت های دارايی بازده متوسط  اند.شده  مالی تامین

 . است کوچک ،نمونهی هاشرکت اندازه که دهدمی نشان نیز شرکت
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 نتایج آمارهای توصیفی(. 1) نگاره 
 شاخص ها

 کمینه بیشینه میانه میانگین
انحراف 

 معیار

حجم 

 متغیرها نمونه

لی
نتر
 ک
ی
رها
تغی
م

 1 )
ت 
کمی
حا

تی
رک
ش

 

 628 504/0 5 7 5 12/5 اندازه هیئت مديره

اعضای غیر موظف 

 هیئت مديره
285/3 3 7 0 207/1 628 

 628 34/19 20/6 %49/99 53/76 %03/72 سهامداران عمده

 628 25/28 0 05/98 %01/16 %33/27 سهامداران دولتی

 628 08/32 0 %26/98 %87/60 %37/54 سهامداران نهادی

2 )
گی
ويژ

ی 
ها

ت
رک
ش

 

 628 157/0 -789/0 361/1 097/0 122/0 بازده دارايیها

 628 806/0 556/4 730/8 136/6 271/6 لگاريتم اندازه شرکت

 628 312/0 012/0 731/1 601/0 588/0 اهرم مالی

 628 441/0 -644/0 686/0 120/0 127/0 جريان نقدی عملیاتی 

 628 464/0 945/1 158/4 663/3 504/3 عمر شرکت 

 628 724/1 -995/0 893/28 158/0 394/0 رشد

عدم 

تقارن 

 اطلاعاتی

  434/0 429/0 994/0 910/0- 404/0 628 

 ی نمونههاشددرکت درصددد   18دهد که در می نشددان ( 2) نگارهدر  توصددیفی  هایيافته نتايج

 1/11 تنها، بر اسداس میانگین شداخص سدود وزيان    باشدد و مديرعامل عضدو هیئت مديره نیز می 

 . اندبوده سودآور درصد 9/88 عبارتی به اند.داشته زيان گزارش هاشرکت درصد

 ضعف  گزارشات  از درصد  1/61 دهدمی نشان  حسابرسی   گزارش برای شده  محاسبه  مقادير

 . است شده گزارش حسابرس توسط هاشرکت داخلی یهاکنترل

صد   ست آمده  هایدر شای  برای بد شان ( DISWEAK) داخلی کنترل ضعف  اف   دهدمی ن

درصدددد  7/49 گزارش ضدددعف کنترل داخلی را گزارش دادند و هاشدددرکتدرصدددد از  3/50

 . اندگزارش ضعف کنترل داخلی را گزارش نکرده
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 برای متغیرهای مرتبط دو وجهی( مد) درصد فراوانی و نماهای شاخص(. ٢) نگاره

 متغیر
 درصد درصد

 مد
حجم 

 1مقدار  مقدار صفر نمونه

 حاکمیت شرکتی
دوگانگی وظايف 

 مديرعامل
2/82% 8/17% 0 628 

 628 0 %1/11 %9/88 شاخص سود وزيان متغیرهای کنترل

 DISAUDIT 9/38% 1/61% 1 628 گزارش حسابرسی

 DISWEAK 7/49% 3/50% 1 628 داخلیی هاکنترلافشا ضعف 

 آزمون مدل پژوهش

 . استفاده شده است چند متغیره های پژوهش از تکنیک رگرسیون خطیجهت آزمون فرضیه

 . و در گام نخست به آزمون فروت مدل کلاسیک يا رگرسیون خطی پرداخته شده است

 عدم تقارن اطلاعاتی : آزمون نرمال بودن متغیر وابسته

 067/1برابر  1در اين پژوهش برای متغیر عدم تقارن اطلاعاتی برای مدل     برا-آماره جارک   

با . باشد می 056/0وسطح معناداری   769/5برابر  2باشد و برای مدل می 588/0وسطح معناداری  

سطح معناداری   شتر  056/0توجه به اينکه مقدار  ست  %5 از بی  نرمال يعنی صفر  فرت بنابراين، ا

 . باشدبرخوردار می نرمال توزيع از اطلاعاتی تقارن عدم متغیر بنابراين. شودمی تايید متغیر بودن

 فرآیند انتخاب نوع مدل

پردازش برای تعیین نوع  شددده که های ترکیبی اسددتفاده  دادهتحلیل در اين پژوهش از روش 

برای . لیمر اسددتفاده شددده اسددت   F آماره واو از آزمون چ( تلفیقی يا تابلويی) های ترکیبیداده

ها کمتر باشد يا به عبارتی ديگر آماره آزمون آن  %5مشاهداتی که احتمال آزمون آنها بیشتر از   

شود و برای مشاهداتی که احتمال آزمون آنها    از روش تلفیقی استفاده می ، باشد  نگارهاز آماره 

ستفاده خواهد شد  برای تخمین مدل از روش تا، است  %5کمتر از  روش تابلويی خود با . بلويی ا

که برای تعیین اين. تواند انجام گیردمی "اثرات ثابت"و  "اثرات تصددادفی"اسددتفاده از دو مدل 

مشدداهداتی که که برای . از آزمون هاسددمن اسددتفاده شددده اسددت ، اسددتفاده شددود روشاز کدام 

ثابت و مشددداهداتی که احتمال آزمون آنها  اسدددت از مدل اثرات  %5آنها کمتر از  آمارهاحتمال 

 . شوداست از مدل اثرات تصادفی برای تخمین مدل استفاده می %5بیشتر از 
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 ترکیبیهای تشخیصی در دادههای آزمون

لیمر و هاسمن استفاده شده    افِ ترکیبی از آزمون های برای تعیین مدل مورد استفاده در داده 

 . گزارش شده است 3 نگارهدر  است که نتايج آزمون

 های ترکیبی یا تلفیقیلیمر برای فرضیه پژوهش و انتخاب روش Fآماره (. 3) نگاره

 فرضیه صفر  
 Fاحتمال 

(Prob ) 
 نتیجه آزمون F( 156و452) 

 1فرضیه
اثرات مقطعی و زمانی معنی دار 

 نیستند 
0000/ . 479/6 

 فرت صفر رد

 شودمی

 2فرضیه
اثرات مقطعی و زمانی معنی دار 

 نیستند 
0000/ . 511/6 

 فرت صفر رد

 شودمی

دهد که احتمال به  نتايج آزمون چاو نشدددان می، دهدبالا نشدددان می نگارههمان طور که نتايج 

به روش پنل ها داده، هاپس برای آزمون مدل، درصد است 5کمتر از  Fدست آمده برای آماره 

 . درصد کمتر است 5از  Fبدين معنا که چون مقدار احتمال آماره . شوندبررسی می

 آزمون هاسمن

از مدل اثرات ثابت يا تصدددادفی اسدددتفاده  ، جهت تعیین اين که برای تخمین پارامترهای مدل

 . گزارش شده است 4 نگارهشود از آزمون هاسمن استفاده شد که نتايج اين آزمون در 

 تعیین اثرات ثابت یا تصادفیآزمون هاسمن برای (. 4) نگاره

 آماره آزمون فرضیه صفر  
 Fاحتمال

(Prob ) 
 نتیجه آزمون

 1فرضیه
استقلال از مدل اثرات 

 تصادفی 
 شودمی فرت صفر رد 0000/0 126/99

 2فرضیه
استقلال از مدل اثرات 

 تصادفی 
 شودمی فرت صفر رد 0000/0 918/108

سطح احتمال    ست آمده و  ست آمده  مطابق با نتايج بد و برابر با . /05که کمتر از مقدار  یبد

چنین شود و همشود که فرضیه صفر پژوهش رد میمی نتیجه گرفته، بدست آمده است 0000/0

سیون پژوهش های برای تخمین پارامترهای معادله شود   ، رگر ستفاده  . بايد از مدل اثرات ثابت ا
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ناسازگار است و بايد جهت برآورد در اين قسمت از    نتايج نشان از اين دارد که اثرات تصادفی   

 . تخمین به روش اثرات ثابت استفاده شود

 آزمون مانایی

سری    ستايی در  ستفاده در يک مدل وجود نااي ستنباط می های مورد ا های غلط تواند موجب ا

لذا در اين بخش به (. 1390، مهرگان و رضدددايی) آماری و در نتیجه رگرسدددیون کاذب شدددود  

 لین و چو، ها پرداخته شددده اسددت و از آزمون لوينی وضددعیت ايسددتايی يا مانايی سددری بررسدد

(Levin,Lin,Chu )    5 نگارهجهت بررسددی مانايی متغیرها اسددتفاده شددده اسددت که نتايج در 

به  (،Prob<. /05) باشددد. /05داری آزمون کمتر از چنانچه سددطح معنی. گزارش شددده اسددت 

 . تمعنای تايید مانايی متغیرهاس

 ( ماناییهای آزمون) لین و چو جهت بررسی ایستایی متغیرها، آزمون لوین(. 5) نگاره

 نام متغیر
 لین و چو، آزمون لوين

 Prob آماره

 029/0 -539/1 ی داخلیهاکنترلافشا ضعف 

 024/0 96/1 گزارش حسابرس

 0098/0 -235/2 افشا *گزارش حسابرس

 000/0 -474/81 دارايی ها بازده

 028/0 -037/2 سود /زيان

 000/0 -650/45 جريان نقدی عملیاتی 

 0000/0 031/106 عمرشرکت 

 000/0 -066/97 لگاريتم اندازه شرکت

 000/0 -143/62 اهرم مالی

 051/0 -576/2 دوگانگی وظايف مديرعامل

 000/0 -385/4 هیئت مديره اعضای غیر موظف

 000/0 -821/375 سهامداران عمده

 000/0 -500/134 سهامداران دولتی

 000/0 -6/13958 سهامداران نهادی
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متغیرهای  توان گفت تمامی، میلین و چو، و براسدداس آزمون لوين 5 نگارهبر اسدداس نتايج 

مقادير معنی داری بدسددت آمده برای تمامی . درصددد مانا هسددتند  95احتمال  اصددلی در سددطح 

 .  نشان از اين دارد که متغیرهای پژوهش مانا يا ايستا هستندلین و چو ، با آزمون لوين متغیرها

 برآورد مدل

شدن نوع روش برآورد    سمن  Fآزمون ) پس از مشخص  سی مانايی ( لیمر و آزمون ها ، و برر

 . تخمین مدل انجام شد

 تایبا استفاده از روش پانل د 1تخمین مدل جیخلاصه نتا(. 6) نگاره
خطای  ضرايب 

 استاندارد

سطح  t -آماره

 معناداری

 000/0 799/8 597/35 241/313 عرت از مبد 

351/3 یداخل یهاکنترلافشا ضعف   958/1  711/1  087/0  

-856/1 دارايیها بازده  604/0  071/3-  0023/0  

-542/43 اندازه شرکت  162/5  434/8-  000/0 

-438/5 اهرم مالی  587/3  516/1-  130/0  

693/0 رشد  419/0  652/1  099/0  

-879/1 اندازه هیئت مديره  614/2  718/0-  471/0  

-614/1 اعضای غیر موظف هئیت مديره  159/1  391/1-  164/0  

-276/15 عامل ريومد رهيمد ئتیه سیرئ یدوگانگ  624/4  303/3-  001/0  

105/0 مالکیت دولتی  104/0  002/1  316/0  

162/0 سهامداران عمده  088/0  845/1  065/0  

142/0 سهامداران نهادی0  070/0  008/2  045/0  

694/0 ضريب تعیین  F-242/6 آماره  

582/0 ضريب تعیین تعديل شده 0000/0 سطح معناداری   

   425/2 دوربین واتسون

 پژوهش های يافته: منبع

برای ضدريب ثابت و ضدرايب    t احتمال آماره که دهدمی مدل نشدان  تخمین از حاصدل  نتايج

قارن   سدددهامداران نهادی بر     ، دوگانگی وظايف مديرعامل      ، اندازه شدددرکت    متغیرهای  عدم ت

درصد   10و 5در سطح   فوق متغیرهای برآوردی ضريب  از اين رو. است  %5از  کمتر یاطلاعات
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، رشد ، اهرم مالی، برای متغیرهای افشای ضعف کنترل داخلی   tآماره  باشد واحتمال میادار نمع

سهامداران عمده  ، هئیت مديرهدرصد اعضای غیر موظف   ، مديرهاندازه هیئت مالکیت دولتی و 

 لحا   از فوق متغیر برآوردی از اين رو ضدددريب. اسدددت %5از  بیشدددتر یعدم تقارن اطلاعات بر 

در توضددیح معنادار نبودن بعضددی از متغیرهای حاکمیت شددرکتی و  . باشدددنمی دارمعنی آماری

ساس ادبیا      ويژگی ست اگر چه بر ا ضیح ا شرکتی لازم به تو ت انتظار ارتباط اين متغیرها و های 

شده بود  شرايط مختص به خود  ولی به نظر می، عدم تقارن پیش بینی  آيد که بازار ايران دارای 

شدن ارتباط اين ويژگی    ست که باعث بی معنا  ست   ا شده ا اگرچه جهت اهرم . ها با عدم تقارن 

ن رابطه در نمونه های نشدددان دهنده ارتباط معکوس بین درجه اهرم و عدم تقارن اسدددت ولی اي

معنا شدن ارتباط بین مالکیت دولتی با عدم تقارن در مورد بی. دار نبوده استمورد بررسی معنی

همچنین از . ی بورسی مربوط باشدهاشرکتممکن است دلیل اين امر به ساختار مشابه و دولتی 

ضای هیات مديره   سی نزديک  ی ايرانی در نمونه هاشرکت آنجا که میانگین تعداد اع مورد برر

و احتمال آماره  لذا هیچ گونه ارتباطی بین متغیرهای مذکور بدسددت نیامده اسددت، نفر بوده 3به 

t سددهامداران نهادی و دوگانگی وظايف مدير ، اندازه شددرکت، هابرای متغیرهای بازده دارايی

  دهندگیتوضددیح قدرت، ضددريب تعیین. باشددددار میکمتر اسددت ودر مدل معنی05/0عامل از 

  وابسددته متغیر تغییرات درصددد از 3/69 قادر به توضددیح که دهدمی نشددان را مسددتقل متغیرهای

استقلال  ، باشد می 50/2و 50/1که بین  425/2با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون  . باشند می

سدددطح  با توجه به مقدار     . شدددود وخود همبسدددتگی بین متغیرها وجود ندارد   خطاها تايید می     

 که کل است  اين است بیانگر  %5که کوچکتر از F 000/0 آماره یبه دست آمده برا داری نیمع

باتوجه به عدم ارتباط افشای ضعف کنترل داخلی وعدم  . باشدمی دارمعنی آماری لحا  از مدل

شددود؛ يعنی بین افشددای ضددعف کنترل داخلی و عدم  رد می H0بنابراين فرت  تقارن اطلاعاتی

اين رابطه  %10اگرچه در سدددطح ، وجود ندارد %5داری در سدددطح رابطه معنی تقارن اطلاعاتی

ها دارای  دهد که اين گزارش  های اين پژوهش نشدددان می در هر حال يافته   . باشدددد دار میمعنی

را به  1مدل یخط معادله   توانیم فوق نگاره طبق لذا . باشدددند محتوی اطلاعاتی موثر بر بازار می

 : نمود زير برآورد صورت رابطه

BIDASK it= 313/241-15/276* DUALITY + 0/142* INOWNER -

43/542* SIZE -1/856*ROA 
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 تایبا استفاده از روش پانل د 1تخمین مدل جیخلاصه نتا(. 7) نگاره
سطح  t -آماره خطای استاندارد ضرايب 

 معناداری

 000/0 788/9 161/49 220/481 عرت از مبد 

 022/0 292/2 947/1 464/4 یداخل یهاکنترلافشا ضعف 

 7072/0 3759/0 9905/2 1242/1 گزارش حسابرس

 0034/0 -947/2 565/3 -508/10 افشا *گزارش حسابرس

 360/0 914/0 181/2 995/1 دارايیها بازده

 292/0 054/1 735/2 883/2 سود /زيان

 E54/0 07- E11/2 095/3- 0021/0 -07 جريان نقدی عملیاتی 

 000/0 -177/4 291/16 -053/68 عمر شرکت

 000/0 -450/5 775/5 -479/31 اندازه شرکت

 0623. 0 -868/1 284/0 -532/0 اهرم مالی

 515/6 آماره-F 70/0 ضريب تعیین

 0000/0 سطح معناداری 579/0 ضريب تعیین تعديل شده

   352/2 دوربین واتسون

 محققهای يافته: منبع

برای ضدددريب ثابت و ضدددرايب   t احتمال آماره که دهدمی نشدددان تخمین از حاصدددل نتايج

متقابل گزارش ضددعف کنترل   تأثیراندازه شددرکت و گزارش ضددعف کنترل داخلی و  متغیرهای

عدم تقارن عمر شددرکت بر ، اندازه شددرکت، جريان نقدی عملیاتی، داخلی وگزارش حسددابرس

درصددد   5در سددطح   فوق یرهایمتغ برآوردی ضددريب  از اين رو. اسددت  %5از  کمتر یاطلاعات

مال   میادار ن مع گزارش ، برای متغیرهای افشدددای ضدددعف کنترل داخلی    tآماره   باشدددد و احت

سود و زيان بر  ، اهرم مالی، هابازده دارايی، حسابرس  شتر  یعدم تقارن اطلاعاتگزارش   %5از  بی

بنابراين با . باشددددنمی دارمعنی آماری لحا  از فوق متغیر برآوردی از اين رو ضدددريب. اسدددت

 قدددرت، تعیین    ضدددريددب . اين متغیر در مدددل رگرسدددیونی بی معنی اسددددت         %95اطمینددان   

ضیح  ستقل  متغیرهای دهندگیتو شان  را م ست  که دهدمی ن   تغییرات %70 میزان حدودا به قادر ا

 50/2و 50/1که بین  352/2با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون. دهند توضیح را وابسته متغیر

با توجه به . شددود وخود همبسددتگی بین متغیرها وجود ندارد باشددد اسددتقلال خطاها تايید می می

ست  %5که کوچکتر از  F آماره یبه دست آمده برا داری سطح معنی  مقدار ست  اين بیانگر، ا  ا
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متقابل گزارش حسدددابرس بر     تأثیر باتوجه به    . باشدددد می دارمعنی آماری  لحا   از مدل  که کل  

قارن اطلاعاتی    ل داخلیافشدددای ضدددعف کنتر  یه   H0فرت  برعدم ت اثر ، 2رد شدددده و فرضددد

ضعف کنترل داخلی و       کننده گزارشتعديل شای  سی بر ارتباط اف سابر عدم تقارن اطلاعاتی   ح

لذا مدل نهايی برآوردی با توجه به معناداری متغیرها به            . شدددودتايید می   %10و %5درسدددطح 

 . صورت زير خواهد بود

BIDASK it= 481/220+ 4/464 DISWEAK -10/508* 

DISAUDITDISWEAK+0/0654*CFO -31. 47905*SIZE-68. 05338* AGE 

  گیرینتیجه

 تأثیروهمچنین  اطلاعاتی تقارن عدم افشای ضعف کنترل داخلی بر   تأثیر، حاضر  در پژوهش

قارن اطلاعاتی           گزارش حسدددابرسدددی بر ارتباط بین افشدددای ضدددعف کنترل داخلی بر عدم ت

 تخمین. اسددت قرارگرفته مطالعه تهران مورد بهادار اوراق بورس در شددده پذيرفته یهاشددرکت

 : داشت درپی را ذيل ها نتايجمدل

ستفاده از       فرضیه اول پژوهش مبنی بر ارتباط بین افشای ضعف کنترل داخلی وعدم تقارن با ا

رن اطلاعاتی  مدل رگرسیون چند متغیره نشان داد که بین افشای ضعف کنترل داخلی و عدم تقا    

بنابراين . دار اسدددترابطه معنی %10وجود ندارد ولی در سدددطح %5داری در سدددطح رابطه معنی

 ی خواجویهاپژوهشدرصددد اطمینان تايید شددده اسددت که اين نتیجه با   90فرضددیه پژوهش با 

شد می همسو ( 1392) وکیلی فرد وهمکاران(، 1393) وهمکاران شان      با و فرضیه دوم پژوهش ن

سی    گزارشکه داد شای  بین بر ارتباط ایکننده تعديل اثر حسابر  و داخلی یهاکنترل ضعف  اف

 ی شرکت هافعالیتسن   متغیرهای، همچنین از بین متغیرهای کنترلی. دارد اطلاعاتی تقارن عدم

، گذار است تأثیربر عدم تقارن اطلاعاتی  جريان نقدی عملیاتی و اندازه شرکت(، عمر شرکت)

توان گفت در تبیین اين نتیجه می. درصد اطمینان تايید شده است    95پژوهش با  بنابراين فرضیه 

های مورد بررسددی دهد به طور متوسددط عدم تقارن موجود در مورد نمونهها نشددان میکه يافته

های گزارش ضعف کنترل  های داخلی و همچنینباشد وگزارش ضعف کنترل  واحد می 4/481

شته و  تأثیری منتشر بر عدم تقارن  داخلی همراه با گزارش حسابرس   مقدار عدم تقارن به میزان  دا

های نمايندگی و مشددروعیت همسددو بوده و نشددان ها با تئوریاين يافته. يابدواحد کاهش می 10

کنندگان قرار های مذکور همراه با اظهار نظر حسابرسی مورد توجه استفاده   دهد که گزارشمی
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، حسابرسی   توان چنین گفت که گزارشات ها مییح اين يافتهبه طور خلاصه در توض  . گیردمی

دهد و باعث اعتماد بیشتر شده   می افزايش های داخلی رابه ضعف کنترل  افشای مربوط  کیفیت

 . کاهداز عدم تقارن می ودر نهايت

 چن و همکاران (، 1392) نتايج اين پژوهش تا حدودی با نتیجه پژوهش بنی مهد و همکاران       

( 2006) وردی (،2009) اشبوق وهمکاران(، 2010) آيلیو(، 2011) شپاردسون و کینی (،2011)

 مالی هایحسددابرسددی شددده موجود در گزارش   ها دريافتند که اطلاعاتآن. باشدددهمسددو می

 سود  مديريت کاهش موجب دهد و کاهش را نمايندگی تضاد  و تقارن اطلاعاتی عدم تواندمی

ستقیما مربوط به موضوع فوق بوده        با توجه به جديد بودن مو. شود  ضوع تحقیق پژوهشی که م

 . و اين انطباق به طور غیر مستقیم انجام شده است باشد وجود ندارد

های پژوهش حاضددر علاوه بر غنا بخشددیدن به ادبیات تحقیقات  رود يافتهدر نهايت انتظار می

های تهیه شده توسط    رشحسابداری بتواند تاکید مجددی بر نقش اعتباردهی حسابرسی بر گزا   

شد  هاشرکت  شان داد که گزارش توان گفت که اين يافتهچنین میهم. با شی از  ها ن های مالی نا

 تأثیرگذاران خرد حسددابداری همچنان دارای محتوی اطلاعاتی بوده و بر رفتار سددرمايه سددیسددتم

 . گذارندمی

ضعف    به طور خلاصه يافته  شان داد که گزارش  ضر ن های داخلی مفید  کنترل های تحقیق حا

 تأثیرتواند بر عدم تقارن می، شددودکه در گزارش حسددابرسددی به آن اشدداره می  بوده و هنگامی

 . تری داشته باشدمثبت

ها درانتخاب سدددبد      گذاران از نظر توجه به اين گزارش   تواند برای سدددرمايه    ها می اين يافته   

و  هاشددرکتها توسددط الزام به تهیه آنهمچنین می تواند از جهت . گذاری مفید باشدددسددرمايه

 . گذاران بورس قرار گیردحسابرسی آنها مورد تاکید سیاست

  منابع
 بازار در حسابرسی های گزارش سودمندی تحلیلی بررسی(. 1392. )سعید احمدی علی. بهمن، مهد بنی

 . ششم شماره ،دوم سال، مديريت حسابرسی و حسابداری دانش پژوهشی علمی فصلنامه. سرمايه

مجله در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی.  نقش کیفیت حسابرسی(. 1395. )جواد معصومی، بهبهانی پريسا
 . 106-93 صفحه. 3دوره  4شماره ، دانش حسابداری مالی
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قیمت کیفیت حسابرسی بر هزينه حسابرسی و تأثیربررسی (. 1394. )مجتبی، افشار. امید، پورحیدری

شماره ، 7 سال، مالی حسابداری پژوهشی علمی فصلنامه، های اولیهدر عرضهگذاری کمتر از واقع 
26 . 

. داخلی کنترل اهمیت با ضعف نقاط بر گذارتأثیر عوامل(. 1394. )سهیلا، نژاد حسین محمد. زهره حاجیها

  26. شماره ،7 سال ،حسابرسی و مالی حسابداری های پژوهش

بر هزينه نمايندگی وعدم تقارن با استفاده از معادلات  اثر کیفیت حسابرسی(. 1395. )مهدی حیدری

 . 377-353صفحه، 23دوره ، 3های حسابداری شماره بررسی، ساختاری

 سطح حسابرسی بر ی کمیتههای ويژگی تأثیر بررسی(. 1394. )محمد، ابراهیمی، رمضانعلی، رويايی

 . 2شماره، 7 سال، مالی حسابداری پژوهشی علمی فصلنامه. اخلاق داوطلبانه افشای

، افشای اطلاعات بر نقد شوندگی سهام تأثیربررسی (. 1388. )نرگس، حسین و فلاح محمدی، فخاری

 . شماره چهار، سال اولتحقیقات حسابداری، 

 بورس بازار اطلاعاتی تقارن عدم بر شرکتی حاکمیت تأثیر(. 1393. )مهین رئیسی. الدين نظام سید مکیان

 4 .شماره ،چهاردهم سال .اقتصادی یهاپژوهش فصلنامه. تهران بهادار اوراق

 کمیّ مطالعات. سیستماتیک و ريسک داخلیهای کنترل ضعف بین رابطه(. 1392. )حمیدرضا فرد وکیلی
 . دوم شماره، چهارم سال، مديريت در
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Abstract 
According to the agency theory, due to interest conflict between firm 

managers and investors, auditing report affects financial statements 

validity and may increase or decrease information asymmetry in capital 

market. Internal control weakness report is one of the reports whose 
reliability may be affected by audit report and may moderate information 

asymmetry in the capital market. So, this study is aimed to investigate 

the relation between disclosure report of internal controls weakness and 
information asymmetry and moderating effect of audit report on this 

relation in firms listed in TSE. To do this, the 3 years (2012 to 2014) 

data about internal controls weaknesses of firms listed in Tehran Stock 
Exchange is analyzed by panel data analysis method. The results show 

that there is a significant relation between disclosure of internal controls 

weakness and information asymmetry and also, audit report has a 

moderating effect on this relation. These results confirm the important 
role of auditing in validation of financial statements and reduction of 

information asymmetry.  

Keywords:  Auditing report, Internal control weakness disclosure, Information 

asymmetry. 
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