
 

 

 

نرخ موثر مالیاتی نقدی معیار سنجش اجتناب مالیاتی 

 یا مدیریت سود افزایشی ؟

 ***فاطمه سادات فخاری، **دیلمیزهرا دیانتی ، *فریدون رهنمای رودپشتی

 : تاریخ دریافت 05 / 02 / 94
 : تاریخ پذیرش 15 / 06 / 94 
 چکیده 

 نهيهز يیکارا نیب رابطه یبررس و رانيا یتجار هایبانک سود و نهيهز يیکارا محاسبه حاضر پژوهش از هدف
 مرحله دو در پژوهش نيا. است یسودآور و سود به نهيهز نسبت، هيسرما تيکفا نسبت، اندازه یرهایمتغ با سود و

 دوره در بانک 10 سود و نهيهز يیکارا، هاداده یپوشش لیتحل کیتکن از استفاده با نخست مرحله در. شد انجام
( یپانل) یبیترک هایداده ونیرگرس از یرگیبهره با دوم مرحله در و گرفت قرار محاسبه مورد 1392-1385 یزمان
 مورد هایبانک نخست مرحله در. شد پرداخته گفته شیپ یرهایمتغ با سود و نهيهز يیکارا انیم رابطه یبررس به

بانک که شد مشخص و ديگرد بندیطبقه سود و نهيهز لحاظ از کارا ریغ و کارا گروه دو در ینسب طور به یبررس
. دارند منابع کردن نهيهز اي صرف به نسبت یشتریب يیکارا منافع کسب و سود کسب لحاظ از یبررس مورد های
 سمت به حرکت منظور به ناکارا هایبانک یبرا یراهکار ارائه، پژوهش از مرحله نيا هایافتهي گريد از، نیهمچن
بانک یبرا را( کارا هایبانک انیم از) مرجع یواحدها، هاداده یپوشش لیتحل کیتکن، قتیحق در. بود يیکارا مرز
 یبرا یمناسب اریمع ینقد یاتیمال موثر نرخ ايآ که است موضوع نيا یبررس قیتحق نيا از هدف ناکارا های
 714 بر مشتمل) شرکت 102 از متشکل یانمونه، موضوع نيا یبررس منظور به است؟ یاتیمال اجتناب یریگاندازه

 دوره یبرا، اندبوده مثبت یاتیمال از قبل سود یدارا که بهادار اوراق و بورس در شده رفتهيپذ( سال-شرکت مشاهده
 هیضفر آزمون منظور به تايد پانل روش یریبکارگ و یبیترک یهاداده از استفاده با. اندشده انتخاب 1391 تا 1384

. ستین یاتیمال اجتناب یریگ اندازه یبرا یمناسب اریمع ینقد یاتیمال موثر نرخ، که دارد آن از تيحکا جينتا، ها
 لیدل. کندیم منعکس زمانهم صورت به را یشيافزا سود تيريمد و یاتیمال اجتناب زيمتما اثر دو، نرخ نيا که چرا
 به مربوط یهاتیفعال تأثیر تحت تواندیم که است نرخ نيا کسر مخرج در اتیمال از قبل سود وجود امر نيا

 بر زین سود تيريمد که یقاتیتحق در یاتیمال اجتناب یریگاندازه یبرا نرخ نيا از استفاده. ردیگ قرار سود تيريمد
 . گردد جينتا فيتحر موجب است ممکن است گذار اثر زینها آن یبررس مورد موضوع

 تيريمد، یاتیعمل نقد انيجر یاتیمال موثر نرخ، ینقد یاتیمال موثر نرخ، یاتیالم اجتناب: های کلیدیواژه

 . یشيافزا سود
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 مقدمه

شرکت  سود به مثابه هزينه ها مالیات بر درآمد از مهمدر  ست ترين عوامل کاهنده  از اين . ها ا

 انداختن تعويق به و کاهش درها با اسااتفاده از برخی تمهیدات سااعی رو بساایاری از شاارکت

از  کاریمحافظه، ساااود مديريت، مالیاتی فرار، مالیاتی اجتناب. خود دارند درآمد بر مالیات

ست  جمله ابزارهايی ست  هاشرکت  که ا صورت  ممکن ا سته  لزوم و در  آنها از شرايط  به ب

ستفاده کنند   مالیات صحیح  عدم پرداخت جهت غیرقانونی اقدام نوع هر به ساده  به عبارتی .ا

صادی  فعالیت انجام، ارائه دفاتر عدم، سازی  حساب  قبیل از سم  بدون اقت شان  و ر  و امثالهم ن

 اطلاق اجتناب مالیاتی، مالیاتی بدهی کاهش منظور به قانونی اقدامات و انجام، مالیاتی فرار

  (.1389، خانلی محمد و زهی) شودمی

 شااده در پذيرفته ابزارهای و هاسااازه يا و تعريف نبود برانگیز چالش و قابل توجه نکته

ست  اجتناب مالیاتی خصوص   شود با می برده بکار خصوص  اين در عباراتی که و تعاريف. ا

ست  متفاوت و جوامع شرايط  به توجه  مالیاتی اجتناب و تعیین تعريف در ناتوانی هرحال به. ا

 حسااابداری تعددی درم موضااوعات که چرا؛ شااود حوزه اين در اجرا تحقیقات مانع نبايد

 سااود کیفیت. وجود ندارد اجماع هنوز آن و موضااوع ماهیت خصااوص در که دارند وجود

ست  موارد از اين يکی  هنوز خصوص  اين در صورت گرفته  متعدد تحقیقات رغمعلی که ا

  (.2010، هیتزمن و هانلون) نگرديده است ارائه از آن و روشنی دقیق تعريف هم

ی اجتناب مالیاتی برای انعکاس اجتناب مالیاتی و اثرات در حوزه درمطالعات صااورت گرفته

، 1توان به پناهگاه مالیاتیمی شااود که از جمله اين معیارهاآن از معیارهای مختلفی اسااتفاده می

شده  ، 2سپر مالیاتی  شناخته ن نرخ موثر مالیاتی جريان ، 4نرخ موثر مالیاتی نقدی، 3مزايای مالیاتی 

 8و تفاوت دفتری مالیات  7تغییرات حاشاایه مالیات، 6خ موثر مالیاتی اسااتانداردنر، 5نقد عملیاتی

ندازه          نرخ. کرد اشاااااره یارهای ا یاتی از پرکاربردترين مع مال یاتی     های موثر  مال ناب  گیری اجت

معیارهای نرخ موثر مالیاتی بسیاری  . است باشند که در تحقیقات مختلف از آنها استفاده شده   می

  .گیری اجتناب مالیاتی استرخ موثر مالیاتی نقدی يکی از معیارهای اندازهن. وجود دارند

در بساایاری از  . اساات پیشاانهاد شااده  ( 2008) اين نرخ اولین بار توسااط ديرنگ و همکاران 

. اساات درسااتی اين نرخ مورد ترديد واقع شااده  ( 2014) تحقیقات مانند مک گوير و همکاران

ويلکی و (، 1991) عمر و همکاران (، 1983) مانند زيمرمن  بسااایاری از تحقیقات   ، افزون بر اين
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بیان کردند که اسااتفاده از ( 1997) گوپتا و نیوبری(، 1992) شااولین و پورتر(، 1990) لیمبرگ

های  انتخاب  تأثیر تواند تحت   می های موثر مالیاتی   ساااود قبل از مالیات در مخرج کسااار نرخ     

ت به اين مسئله که ممکن است نرخ موثر مالیاتی به   بسیاری از اين مطالعا . حسابداری قرار گیرد 

دسای  ، برای مثال. توجه نشان داده اند ، مديريت سود را نیز منعکس کند ، اندازه اجتناب مالیاتی

سود مشمول       ) از تفاوت دفتری مالیات( 2005) و دارماپالا سود مشمول مالیات قطعی و  تفاوت 

اما با استفاده از خارج کردن  ، ب مالیاتی استفاده کردند به عنوان معیاری از اجتنا( مالیات ابرازی

برخی ، از طرفی ديگر. اثر مديريت ساااود روی اين معیار را حذف کردند       ، کل اقلام تعهدی  

گیری از نرخی مشااابه اين نرخ به عنوان معیاری برای اندازه( 2004) تحقیقات مانند لو و نیساایم

 . اندايشی استفاده کردهکیفیت پايین سود ناشی از مديريت سود افز

در صاااورتی که نرخ موثر مالیاتی نقدی معیاری مختلط از اجتناب مالیاتی و مديريت ساااود        

گیری اجتناب در اين صااورت در تحقیقاتی که اين نرخ به عنوان معیار اندازه ، افزايشاای باشااد  

ستفاده می  سی اثر         مالیاتی ا ضوع مورد برر شی نیز بر مو سود افزاي شد  شود و مديريت  ، گذار با

 . گرددشود مورد ترديد واقع مینتايج حاصل از آن تحقیق که به اجتناب مالیاتی نسبت داده می

های موثر به هر ترتیب هیچ پژوهشاای به طور جامع بررساای نکرده اساات که تا چه میزان نرخ

 الیاتی استو به ويژه نرخ موثر مالیاتی نقدی برگرفته از مديريت سود به جای اجتناب م، مالیاتی

هدف اين تحقیق بررسی  (. دهديا علاوه بر اجتناب مالیاتی چه میزان مديريت سود را نشان می  )

نرخ موثر مالیاتی نقدی و بررسی احتمال انعکاس مديريت سود افزايشی به جای اجتناب مالیاتی 

اری مناسب   توسط اين نرخ و همچنین معرفی نرخ موثر مالیاتی جريان نقد عملیاتی به عنوان معی 

 . باشدمی برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش

 مفهوم اجتناب مالیاتی

شده  ست تعاريف متعددی برای اجتناب مالیاتی در تحقیقات مختلف بیان    هانلون و هیتزمن. ا

قبل از مالیات يا    اجتناب مالیاتی را کاهش آشاااکار مالیات به ازای هر دلار از ساااود           (، 2010)

قدی  جريان  لت اروپا    . تعريف کردند ، های ن یاتی را تمهیدات      ( ECJ) 9ديوان عدا مال ناب  اجت
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های اجتناب مالیاتی را ساااختگی با هدف دور زدن قانون مالیات تعريف کرده اساات و فعالیت 

 : در قالب چهار تکنیک اساسی زير بیان کرده است

 ی مالیاتیهای مربوط به بدهمعوق کردن پرداخت ، 

 های پايین تر باشدشناسايی يک قلم از درآمد که مشمول مالیات در نرخ ، 

 حذف دائمی بدهی مالیاتی و 

               صی که مالیات شخ شده به  ضع  سیار زيادی بر او و صی که مالیات ب شخ انتقال درآمد از 

 . کمتری بايد بپردازد

له ابزار              به وسااای یات  مال خت  عدم پردا که  یل اين ظه  مختلفهای  به دل ، کاری ی همچون محاف

پذيريد انتخاب معیاری مناسااب برای اجتناب مالیاتی و فرار مالیاتی صااورت می، مديريت سااود

ندازه  یاتی اهمیت ويژه     ا مال ناب  نده         . يابد  ای میگیری اجت ها منعکس کن یاری که تن انتخاب مع

ه دلیل اينکه میزان ب. ذکر شااده قرار نگیردهای ديگر رويداد تأثیراجتناب مالیاتی باشااد و تحت 

امکان اثرگذاری ديگر   ، آيد می به دسااات  ها  ها از ساااود قبل از مالیات آن     مالیات شااارکت    

موجود در ساااود مانند مديريت ساااود بر نتايج تحقیقات مربوط به اجتناب مالیاتی       های رويداد

یات و  به ويژه در تحقیقاتی که از معیارهای غیر مساااتقیم مانند تفاوت دفتری مال           ، وجود دارد

چرا که در اغلب اين ، کنندهای موثر مالیاتی جهت اندازه گیری اجتناب مالیاتی استفاده مینرخ

 . شودمی استفادهها معیارها از سود قبل از مالیات جهت اندازه گیری آن

های اشاره کردند که در تحقیقات حسابداری به خصوص در سال     ( 2005) دسای و دارماپالا 

از تفاوت ( 2005) دسااای و دارماپالا. اسااتشااده تأکیدبه نام مديريت سااود  ایاخیر بر پديده

به عنوان  ( تفاوت ساااود مشااامول مالیات قطعی و ساااود مشااامول مالیات ابرازی) دفتری مالیات

مديريت ساااود   تأثیر، اما با حذف اثر اقلام تعهدی ، معیاری از اجتناب مالیاتی اساااتفاده کردند     

 : حذف کردند، رروی اين معیار را به شرح زي

𝐵𝑇𝑖,𝑡 = 𝛽1𝑇𝐴𝑖,𝑡 + 𝜇𝑖 + 𝜖𝑖,𝑡  
 𝐵𝑇𝑖,𝑡( (Book-Tax gapعبارت است از تفاوت سود مشمول مالیات و سود ابرازی برای  ؛

 . ابتدای دورههای تقسیم بر دارايی t در سال i شرکت
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𝑇𝐴𝑖,𝑡 ((Total Accruals تعهدی برای شرکت   عبارت است از مجموع اقلام ؛i   در سالt 

 . ابتدای دورههای تقسیم بر دارايی

𝜇𝑖 عبارت است از میانگین باقی مانده برای شرکت ؛i ی مورد بررسیدر طول دوره . 

𝜖𝑖,𝑡 ی شرکت عبارت است از انحراف از میانگین باقی مانده؛i (𝜇𝑖 ) مربوط به سالt . 

مانده     به   باقی  یاتی    عنوان معیاری از فعالیت    ی اين مدل  مال  Tax Sheltering) های ساااپر 

Activity )باشدمی شود و در واقع اين معیار شامل موارد زيردر نظر گرفته می:  

𝑇𝑆𝑖,𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝜖𝑖,𝑡  

بسیاری از تحقیقات اخیر به دنبال تعريفی از نرخ موثر مالیاتی که متناسب با ساختار مورد نظر 

شد  تحقیق ست نرخ موثر مالیاتی     . بودند، شان با سیاری از اين مطالعات به اين مسئله که ممکن ا ب

به عنوان مثال  . توجه نشااان داده اند، مديريت سااود را نیز منعکس کند، به اندازه اجتناب مالیاتی

ند ديرنگ       مان قاتی  یدو   ، تحقی کاران   (؛ 2010) هانلون و م گانتر و  ( 2014) مک گوير و هم و 

ست نرخ موثر مالیاتی نقدی تحت  ( 2014) همکاران سود   تأثیربیان کردند که ممکن ا مديريت 

های نقدی عملیاتی به جای ساااود قبل از مالیات در مخرج کسااار نرخ موثر      باشاااد و از جريان

ستفاده کردند  سیم افزون بر اين . مالیاتی ا ( 2005) و هانلون( 2004) ديگر تحقیقات مانند لو و نی

اند که مشاااابه يا مرتبط با نرخ موثر مالیاتی نقدی هساااتند و بیان             ساااتفاده کرده از معیارهايی ا  

شود       می شمول مالیات در نظر گرفته  سود م سطح هزينه مالیات معیاری از  ، کنند درصورتی که 

به اين معنی که سااود مشاامول . اين معیارها حاوی اطلاعات مهمی درباره مديريت سااود اساات

شخیص کمتری   صورت     مالیات اجازه ت سود مندرج در  سبت به  بنابراين ، دهدهای مالی میرا ن

صااورت های بین سااود دفتری و سااود مشاامول مالیات اطلاعاتی را درباره ی تلاشهای تفاوت

با ثابت نگه     (. 2010هانلون و هیتزمن ؛ 2005هانلون  ) کند گرفته برای مديريت ساااود فراهم می    

شتن مالیات  سود قبل از ، هادا شرکت در حال      میزان بالاتر  ست که  شان دهنده ی اين ا مالیات ن

شود و بنابراين سود درحال است که در سود مشمول مالیات شناسايی نمیهايی شناسايی درآمد

های با تحقیقات موجود دريافتند که شرکت ، بر اساس مباحث مطرح شده  . مديريت شدن است  

(، 2004لو و نیساایم) تی کمتررشااد سااود آ؛ سااود دفتری بیشااتر نساابت به سااود مشاامول مالیات

سود کمتر  سبت ( 2005هانلون) پايداری  سود کمتری   های و ن شت  پرت و يانگ ، جوس) بازگ

شند    اگر مالیات. دارند( 2000 شده با شته  سود        ، ها ثابت نگه دا شان دهنده مديرت  شتر ن سود بی
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ر نشان دهنده  های کمتمالیات، در حالی که اگر سود ثابت نگه داشته شده باشد     ، افزايشی است  

تواند به عنوان علامتی مبنی بر می بنابراين نرخ موثر مالیاتی پايین، ی اجتناب مالیاتی بیشتر است  

 . تفسیر گردد، اين که شرکت درحال انجام مديريت سود يا اجتناب مالیاتی يا هر دو است

 بررسی نرخ موثر مالیاتی نقدی در تحقیقات مختلف

سیاری از تحقیقات       نرخ موثر مالیاتی نقدی يکی سترده در ب ست که به طور گ از معیارهايی ا

ی اجتناب مالیاتی به عنوان معیاری برای انعکاس اجتناب مالیاتی مورد صورت پذيرفته در حوزه

ست    ستفاده قرار گرفته ا ست   . ا سبتی ا سر آن وجه نقد    ، نرخ موثر مالیاتی نقدی ن صورت ک که 

و مخرج آن ساود قبل از مالیات برای  ، مشاخص ای ورهها در طول دپرداخت شاده برای مالیات 

نرخ موثر مالیاتی نقدی پايین به عنوان معیاری برای اجتناب مالیاتی در نظر          . همان دوره اسااات 

هايی که اجتناب از مالیات بیشتری   شرکت ، با ثابت نگه داشتن درآمد ، است چرا که گرفته شده 

هايی که اجتناب از مالیات کمتری   به شااارکت نسااابت ، دارند وجه نقد کمتری را برای مالیات  

 . پرداخت خواهند کرد، دارند

درساااتی اين نرخ مورد ترديد ( 2014) گوير و همکاران در بسااایاری از تحقیقات مانند مک

 و گوپتا و نیوبری( 1983) بسااایاری از تحقیقات مانند زيمرمن، افزون بر اين. اساااتواقع شاااده

 های موثر مالیاتیاز ساااود قبل از مالیات در مخرج کسااار نرخبیان کردند که اساااتفاده ( 1997)

بسیاری از اين مطالعات به اين مسئله که   . حسابداری قرار گیرد های انتخاب تأثیرتواند تحت می

توجه ، مديريت سود را نیز منعکس کند ، ممکن است نرخ موثر مالیاتی به اندازه اجتناب مالیاتی 

نرخ موثر مالیاتی نقدی به عنوان معیاری از اجتناب مالیاتی مورد           اگر، بنابراين . نشاااان داده اند 

نتايج به ، تواند در نتايج اثر گذار باشاادمی اسااتفاده قرار گیرد در مواردی که مديريت سااود هم

تجربی ممکن است اشتباه گردد و ترکیبی از هر دو موضوع اجتناب    های دست آمده از آزمون 

مطرح (، 2008) ديرنگ و همکاران، با توجه به اين موضاااوع. مالیاتی و مديريت ساااود باشاااد 

در معرفی . کردند که ممکن اساات نرخ موثر مالیاتی نقدی مديريت سااود را نیز منعکس نمايد 

سندگان به محدوديت ، اين معیار شوند که  کنند و ياد آور میهايی برای اين معیار اذعان مینوي

ای برای مديريت سااود های طراحی شاادهالیتفع تأثیرممکن اساات مخرج کساار اين نرخ تحت 

 از ساويی ديگر ويلساون  . های پرداختی اثری ندارندقبل از مالیات قرار گیرد که بر روی مالیات

در تحقیقات خود از ساااپر مالیاتی به عنوان يکی از مهمترين معیارهای اجتناب مالیاتی       ( 2009)
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ناب مالیاتی را مورد بررسااای قرار داده و  ی آن با معیارهای مختلف اجت اساااتفاده کرده و رابطه  

 يکی از نتايج به دسات آمده از تحقیق وی اين اسات که ضاريب متغیر نرخ موثر مالیاتی نقدی   

ای مناسااب  تواند به عنوان ساانجهنمی ارتباط معناداری با سااپر مالیاتی ندارد و در نتیجه اين نرخ

 . برای اجتناب مالیاتی در نظر گرفته شود

معیاری ( 2004) لو و نیساایم، همه موارد ذکر شااده در مورد نرخ موثر مالیاتی نقدیعلاوه بر 

شی ارائه          سود افزاي شی از مديريت  سود نا شابه با اين نرخ را به عنوان معیاری از کیفیت پايین  م

های جاری به عنوان معیاری از ساااود مشااامول مالیات و دهند که صاااورت آن هزينه مالیاتمی

تواند با رشاد ساود آتی مرتبط    کنند که اين نسابت می آنها اساتدلال می . مخرج آن ساود اسات  

در صورتی  . کندباشد چرا که اين نسبت مديريت سود افزايشی که پايدار نیست را منعکس می     

شان دهد        شتر از واقع ن سود جاری خود را بی شرکتی  سبه ، که  سود آتی آن    مبنای محا شد  ی ر

ود آتی کاهش خواهد يافت و به صورت هم زمان نیز در پی  يابد و در نتیجه رشد س  افزايش می

سود  شد   های ارائه مبالغ بیش از واقع  شان داده خواهند  علاوه . آتی هم در نهايت کمتر از واقع ن

کنند که بساایاری از اقلام تعهدی که برای بیشااتر نشااان دادن سااود مورد مطرح میها آن، بر اين

ند که در قوانین مالیاتی عموما قابل قبول نیسااتند و بنابراين گیرند اقلامی هسااتمی اسااتفاده قرار

 . مديريت سود نخواهد بود تأثیرسود مشمول مالیات چندان تحت 

، شاااوند که معیارهای معمول اجتناب مالیاتی        يادآور می ( 2010) هانلون و هیتزمن ، همچنین

غیر های زی و قطعی و تفاوتتفاوت سااود ابرا، نرخ موثر مالیاتی نقدی، مانند نرخ موثر مالیاتی

اجتناب مالیاتی ؛ دهندرا نشااان می "10اجتناب مالیاتی نامنطبق"عادی سااود ابرازی و قطعی تنها 

ست که در آن تفاوت  سود دفتری هايی نا منطبق نوعی از اجتناب مالیاتی ا سود  ( ابرازی) بین  و 

هايی اساات نطبق شااامل فعالیتدر واقع اجتناب مالیاتی نا م، وجود دارد( قطعی) مشاامول مالیات

ی بر روی ساااود دفتری تأثیرگردند اما الزاما می که باعث کاهش يافتن ساااود مشااامول مالیات

هايی اساات که هم سااود مشاامول مالیات و شااامل فعالیت "11اجتناب مالیاتی منطبق"ندارند اما 

پرداختی به  دهند که نساابت مالیات نقدی می نشااان ها آن. دهندمی هم سااود دفتری را کاهش 

منطبق  ) های عملیاتی معیاری است که هر دو نوع اجتناب مالیاتیهای نقد ناشی از فعالیتجريان

( 2014) گانتر و همکارانها همان معیاری که بعد، دهدرا به دست آورده و نشان می( و نا منطبق

ند           یاتی معرفی کرد قد عمل يان ن یاتی جر مال ران همچنین در گانتر و همکا  . به عنوان نرخ موثر 

تحقیق خود به مقايسااه نرخ موثر مالیاتی نقدی و نرخ موثر مالیاتی جريان نقد عملیاتی پرداختند  
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ها با معیارهای مساااتقیم سااانجش اجتناب و برای اين کار به بررسااای میزان همبساااتگی بین نرخ

پرداختند و به اين سااپر مالیاتی و مزايای مالیاتی شااناخته نشااده  ، مالیاتی از جمله پناهگاه مالیاتی

نتیجه دسااات يافتند که نرخ موثر مالیاتی جريان نقد عملیاتی همبساااتگی بیشاااتری را با ديگر             

در بسیاری از تحقیقات ديگر نیز به مناسب بودن نرخ موثر مالیاتی جريان   . دهدمعیارها نشان می 

شده  ست مانند ديرنگ نقد عملیاتی پرداخته   وير و همکارانو مک گ(؛ 2010) هانلون و میدو، ا

شاره میکنند که به دلیل وجود جريان (. 2014) سر  اين تحقیقات ا های نقد عملیاتی در مخرج ک

سبت که قابل مديريت کردن  شد اثر انتخاب نمی اين ن سود وجود    های با حسابداری و مديريت 

کای بالاتری ندارد بنابراين اسااتفاده از اين معیار جهت اندازه گیری اجتناب مالیاتی از قابلیت ات

ست که تا چه        ، با اين حال. برخوردار خواهد بود سی نکرده ا سمی برر شی به طور ر هیچ پژوه

سود به جای  ، های موثر مالیاتیمیزان نرخ و به ويژه نرخ موثر مالیاتی نقدی برگرفته از مديريت 

 (.  دهدمیيا علاوه بر اجتناب مالیاتی چه میزان مديريت سود را نشان ) اجتناب مالیاتی است

در بسااایاری از تحقیقات برای انعکاس اجتناب مالیاتی از نرخ موثر مالیاتی نقدی اساااتفاده              

سمت   شده  ست و همانطور که در ق شد اگر اين نرخ تحت     های ا شاره  شین نیز ا مديريت  تأثیرپی

 ساااود نیز باشاااد در مواردی که به بررسااای رابطه ی بین اجتناب مالیاتی و ديگر موضاااوعات     

فاده         پردامی یاتی اسااات مال ناب  یار اجت به عنوان مع که   ، کنیممی زيم و از اين نرخ  در صاااورتی 

مديريت سااود نیز در اين موضااوعات اثر گذار باشااد ممکن اساات نتايج تجربی به دساات آمده 

اصاالی اجتناب های مديريت سااود نیز قرار بگیرد و پیامدهای پیامد تأثیرمختلط باشااد و تحت 

بنابراين انتخاب معیار مناسااب جهت اندازه گیری اجتناب مالیاتی . بیان کند مالیاتی را به اشااتباه

 . خواهد يافتای اهمیت ويژه

های اجتناب کننده از آيا تنها شااارکت "تحت عنوانای در مطالعه(، 2014) گانتر و همکاران

مديريت  به بررساای رابطه بین نرخ موثر مالیاتی نقدی با "سااازندمی مالیات سااود خود را متورم

شرکت    ستگی زيادی را با    سود در  سی آمريکايی پرداختند و دريافتند که اين نرخ همب های بور

شان می      شی ن سود افزاي سی رابطه . دهدمديريت  ی بین نرخ موثر مالیاتی نقدی و همچنین با برر

ثر جريان نقد عملیاتی با معیارهای مساااتقیم اندازه گیری اجتناب مالیاتی دريافتند که نرخ مو                

مديريت سااود نیساات و آن را به عنوان معیاری مناسااب   تأثیرمالیاتی جريان نقد عملیاتی تحت 

 .  جهت اندازه گیری اجتناب مالیاتی معرفی نمودند
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 مقررات  و فرهنگی   محیط   عنوان اثر  تحاات پژوهشااای در(، 2010) پورجلالی و گوان

 .سود پرداختند  مديريت و اتمالی مؤثر نرخ بین رابطه بررسی  به، سود  مديريت بر حسابداری 

 1987 لهای سا  طی کشور  27 بین در شرکت  84748مشاهدات ، پژوهش اين در نهايی نمونه

شد می 2001 تا  تعهدی اقلام گیری برای اندازه يافته تعديل جونز مدل از پژوهش اين در .با

ستفاده ، مقطعی از رگرسیون  چنین هم و اختیاری ست شده  ا  واقعی رختعیین ن که جا آن از .ا

 از، باشاااد نمی پذير  امکان ( ساااود نظرگرفتن مديريت   در بدون  مالیات   نرخ تعیین) مالیات  

 مشاامول کل درآمد و شاارکت پرداختنی مالیات کل براساااس که مؤثر مالیاتی نرخ میانگین

بالاتر  نرخ اين هرچه دهدکهمی نشان  نتايج .است استفاده شده  ، شود می محاسبه  شرکت  مالیات

  .شودمی بیشتر هاشرکت توسط مديران، سود کاهنده های از روش استفاده به يلتما، باشد

نیز در مطالعات خود به اين نتیجه رسااایدند که به طور ( 2005) و هانلون( 2004) لو و نیسااایم

. ارتباط معناداری با پايداری و به موقع بودن ساود دارد ، متوساط تفاوت مالیات دفتری و ابرازی 

نابراين  يادداشاااات     های  عات محتوی گزارش اطلا، ب یات دفتری و  مال همراه های  اصااالاحی 

یات       صاااورت مال مالی در خصاااوص  عان     ، میهای  به ذينف ند  ثال ) توا یل گران ، برای م ، تحل

دريافتند که نساابت  ( 2004) لو و نیساایم. در ارزيابی عملکرد شاارکت کمک کند( بسااتانکاران

کند و به اين نتیجه رسیدند  رو را پیش بینی میمالیات به سود دفتری رشد سود تا پنج سال پیش 

سود برای           شمول مالیات علامتی از کیفیت پايین  سود م سود دفتری و  شکاف بین  که افزايش 

دفتری مالیاتی بزرگ های دهد که تفاوتنشان می( 2005) سرمايه گذاران خواهد بود و هانلون

به اين نتیجه رساایدند که تفاوت سااود  مهم برای پايین بودن پايداری سااود هسااتند و  ای نشااانه

 . دفتری زياد نشان دهنده کیفیت پايین سود است

سی  تحت پژوهشی  در( 1384) همکاران و نوروش  شرکتهای  در سود  مديريت عنوان برر

 از تحت يکی را ساود  مديريت و مالیات مؤثر نرخ بین رابطه بورس تهران در شاده  پذيرفته

 هایشرکت  کلیه، پژوهش آن ها جامعه آماری .دادند ارقر آزمون مورد پژوهش های فرضیه 

 آنها به .باشاادمی 1382 تا 1375 های سااال طی تهران بهادار بورس اوراق در شااده پذيرفته

ها يافته .کرده اند اسااتفاده جونز روش از ايرانی در شاارکتهای سااود مديريت بررساای منظور

 مالیات کردن کمتر برای هدیاقلام تع از بزرگ هایشااارکت مديران که دهدمی نشاااان

شان شرکت  ستفاده  هاي  در سود منفی  مديريت به تمايل بر مبنیها آن فرضیه  و لذا نمايندمی ا

  .قرار گرفت تأيید مورد مالیات مؤثر نرخ افزايش صورت
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 پژوهشهای فرضیه

دادی  ذکر شااده درباره مناسااب بودن نرخ موثر مالیاتی نقدی و اينکه تعهای با توجه به ترديد

بیان نمودند که اين نرخ معیاری دوگانه از مديريت   ( 2014) از تحقیقات مانند گانتر و همکاران   

 نمايد بنابراينمی باشد و به طور هم زمان اين دو اثر متمايز را منعکس می سود و اجتناب مالیاتی 

در . باشد نمی بیتوان نتیجه گرفت که اين نرخ برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی معیار مناسب می

 : گرددمی نتیجه فرضیه اصلی تحقیق به شکل زير مطرح

نرخ موثر مالیاتی نقدی معیار مناسااابی برای اندازه گیری اجتناب          : فرضااایه اصااالی تحقیق  "

 ".مالیاتی نیست

با توجه به تحقیق لو و نیساایم در  . گرددمی برای آزمون اين فرضاایه دو فرضاایه فرعی ايجاد  

مالیاتی نقدی معیاری از کیفیت پايین سود ناشی از مديريت سود افزايشی  صورتی که نرخ موثر

شان دهد     شد در اين صورت بايد اين نرخ با عملکرد آتی رابطه مثبتی را ن چرا که پايین بودن . با

تواند نشااان دهنده مديريت سااود  می نرخ موثر مالیاتی نقدی به دلیل وجود سااود در مخرج آن

بنابر اين اسااتدلال  . جه موجب پايین آوردن عملکرد آتی شاارکت گرددافزايشاای باشااد و در نتی

 : گرددمی فرضیه فرعی اول به شکل زير مطرح
 ". بین نرخ موثر مالیاتی نقدی با عملکرد آتی رابطه مثبت و معنی دار وجود دارد: 1فرضیه فرعی "

کیفیت ساااود ارتباط      توان نتیجه گرفت که اجتناب مالیاتی با       نمی گردد تأيید  اگر اين رابطه  

سر         شی در مخرج ک سود افزاي ست دلیل وجود اين رابطه وجود مديريت  دارد چرا که ممکن ا

اين فرضااایه به دو نتیجه       تأيید  به اين ترتیب با توجه به اين رابطه و        ، نرخ موثر مالیاتی باشاااد    

فاوت  ید  می مت که     . توان رسااا ند از اين تايج عبارت قدی     ( 1: اين ن یاتی ن مال  تأثیر تحت  نرخ موثر 

باشد و معیاری از مديريت سود افزايشی يا معیاری دوگانه از مديريت می مديريت سود افزايشی

شی و اجتناب مالیاتی    صورت توامان  سود افزاي شد می به  هايی که اجتناب مالیاتی شرکت ( 2. با

ت کنند سااود کم کیفیتی دارند و به طور هم زمان سااود خود را به صااورت افزايشاای مديري می

برای رساایدن به نتیجه قطعی نیاز به آزمون فرضاایه فرعی دوم وجود دارد که به شاارح  . کنندمی

 : گرددمی زير مطرح

بین نرخ موثر مالیاتی جريان نقد عملیاتی با عملکرد آتی رابطه ی معنی         : 2فرضااایه فرعی  "

 ". داری وجود ندارد
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موثر مالیاتی نقدی به عنوان معیار دلیل نحوه نگارش فرضیه فرعی دوم نیز در نظر گرفتن نرخ 

چرا که اگر دلیل . کیفیت پايین سود ناشی از مديريت سود افزايشی در فرضیه فرعی اول است       

رابطه نرخ موثر مالیاتی نقدی با عملکرد آتی مديريت ساااود افزايشااای باشاااد نرخ موثر مالیاتی 

.  را نشااان نخواهد دادای رابطه ناپذيری از مديريت سااود چنین تأثیرجريان نقد عملیاتی به دلیل 

فاقی بیفتد     یاتی نقدی بیش از        می در صاااورتی که چنین ات توان نتیجه گرفت که نرخ موثر مال

اثرات مديريت سود بوده و معیار مناسبی جهت اندازه گیری اجتناب  تأثیراجتناب مالیاتی تحت 

اما در صااورتی که روابط دو . گرددمی تأيیدباشااد و بنابراين فرضاایه اصاالی تحقیق نمی مالیاتی

معیار متفاوت نقدی و جريان نقد عملیاتی با عملکرد آتی ماهیتا هم سااو باشااند در اين صااورت 

های اجتناب کننده از مالیات گردد که شاارکتمی فرضاایه اصاالی رد شااده و اين نتیجه حاصاال

موضوع نشان   سود کم کیفیتی دارند و سود خود را به صورت افزايشی مديريت میکنند که اين     

 همانطور که دسااای و دارماپالا. ها اجتناب مالیاتی نا منطبق دارنددهنده اين اساات که شاارکت 

انرون و تیکو مشااااهده  ، هايی مانند زيراکسکنند چنین اتفاقی در شااارکتاشااااره می( 2009)

 . گرديده است

 روش شناسی پژوهش

صل  نتايج اينکه دلیل به سعه د  میتواند در پژوهش از حا انش کاربردی پیرامون معیارهای تو

 هدف لحاظ پژوهش از اين، شااود اسااتفاده مورد اسااتفاده جهت اندازه گیری اجتناب مالیاتی

اين  در. همبسااتگی اساات -توصاایفی ماهیت لحاظ از اين پژوهش، همچنین. اساات کاربردی

،  Excel هایاز نرم افزار، و اسااتخراج نتايج پژوهشها داده تحلیل و تجزيه منظور به پژوهش

Eviews  وSpss استاستفاده شده . 

ستفاده  مورد اطمینان سطح  سی  وها فرضیه  آزمون برای ا سیون  کلاسیک  فروض برر  رگر

 اسااتفاده ترکیبی های داده از روش، فرضاایه ها آزمون منظور به، همچنین. درصااد اساات 95

تلفیقی از آزمون  های تابلويی و داده بین انتخاب به منظور ترکیبی های در داده .اسااتشااده

برای آزمون ( panel) های تابلويیداده، است و بر اساس اين آزمون  لیمر استفاده شده   F چاو يا

به دو طريق     همچنین برای انتخاب روش تخمین داده . فرضااایات انتخاب گرديد     تابلويی  های 

ش مناسب  اثرات ثابت و تصادفی از آماره آزمون هاسمن استفاده شد و بر اساس اين آزمون رو     

ضیات داده  ست جهت آزمون فر سماندها به  . های تابلويی با اثرات ثابت ا به منظور نرمال بودن پ
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ها  های پرت حذف گرديد و با گرفتن لگاريتم از متغیر وابسااته داده ای دادهکمک نمودار جعبه

  از آزمون دوربیت، هاباقیمانده بین همبسااتگی  خود وجود منظور تشااخیص  به. نرمال گرديد

ستفاده شد  ( DW) واتسون   خود نبود نشان دهندة  ،پژوهش های مدل برای آماره اين مقدار. ا

  .ها استباقیمانده بین همبستگی

، ترکیبی ه های داد از استفاده  اينکه با است که  ذکر قابل نیز خطی هم بررسی  خصوص  در

وجود احتمالی اما برای بررسی ، است خطی هم بروز از جلوگیری های روش يکی از خود که

سبت    سی ن شند  tهای اما آماره، بالا t (2Rو  2Rهای هم خطی از روش برر ستفاده   ( بی معنی با ا

  .ندارد وجود خطی هم، مورد آزمون مدل های باقیمانده بین که داد نشانها بررسی. استشده

آماره اين . باشد ( میF) برای مشخص شدن معناداری الگوی رگرسیون از آماره آزمون فیشر    

کمتر باشد تا بتوان معنادار بودن مدل رگرسیون    نگارهنبايد از آماره فیشر محاسبه شده از طريق    

سطح خطای . کرد تأيیدرا  شد  ( 𝛼=%5) اين آماره بايد از  شده برای مدل کمتر با . در نظر گرفته 

از ، ضاارايبمعناداری  تأيیدپس از . باشاادمی tآماره ، آماره مربوط به تعیین معناداری ضاارايب

ستون        شده در  سبه  سته     ، Coefficientضرايب محا ستقل بر متغیر واب جهت و میزان اثر متغیر م

 تأيیدباشااد معناداری ضاارايب مورد  2بزرگتر از  tدر صااورتی که مقدار آماره . شااودمی تعیین

 . گیردمی قرار
 

دار تهران در های پذيرفته شااده در بورس اوراق بها جامعه آماری اين پژوهش کلیه شاارکت 

 : یارهای خاصی باشند که عبارتند ازمعکه حائز  باشدمی 1391تا  1384های سال

سال    شرکت . 1 شروع  شد و تا     1380ها قبل از  شده با در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته 

 . باشند نیز از بورس خارج نشده 1391پايان سال 

 . اسفند باشد 29منتهی به ها سال مالی آنپايان ، به منظور قابل مقايسه بودن اطلاعات. 2

سات مالی   ها های مورد مطالعه جزء بانکشرکت . 3 س سرمايه گذاری و  شرکت ) و مؤ های 

 و نیز صنايع همگانی نباشند( واسطه گری مالی
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سبه معیار نرخ مؤثر مالیاتی بلندمدت   . 4 شرايط محا هايی در نمونه شرکت (، ساله  5) به دلیل 

زيرا نرخ مؤثر مالیاتی . ساااال مثبت باشاااد 5ه ساااود قبل از مالیات آنها در طی گیرند کمی قرار

 . تحريف شده و به سختی قابل تفسیر است، هايی که در طی اين دوره زيان ده هستندشرکت

شرکت   ها به منظور معناداری تحلیل. 5 شامل  سر  نمونه تنها  هايی خواهد بود که هم مخرج ک

 . باشد 1و  0بین ها ه هر دو نوع نرخ موثر مالیاتی آنمثبت باشد و هم اينکها آن

به دلیل محاسبه میزان سود آوری هر شرکت برای سال آينده که بايد مثبت باشد سود قبل        . 6

 . نمونه بايد مثبت باشدهای از مالیات برای همه ی سال

سبه معیار نرخ مؤثر مالیاتی جريان نقد عملیاتی  . 7 شرايط محا هايی شرکت (، لهسا  5) به دلیل 

 . سال مثبت باشد 5های نقد عملیاتی آنها در طی گیرند که جريانمی در نمونه قرار

 . در دسترس باشد 1391تا  1380های اطلاعات مربوط به متغیرهای اين تحقیق در سال. 8

 . در دوره مورد بررسی تغییر فعالیت يا دوره مالی نداده باشند. 9

شرايط  ، 1391تا  1384شرکت در دوره زمانی  102تعداد ، فوق هایپس از اعمال محدوديت

 . باشدمی شرکت -سال 714فوق را دارا بوده و به اين ترتیب تعداد کل مشاهدات شامل 

 آنهای پژوهش و متغیرهای مدل

های موثر مالیاتی با کیفیت پايین ساااود ناشااای از برای بررسااای رابطه ی نرخ، در اين تحقیق

بوسیله ی بررسی رابطه   ها پیش بینی(، 2004) ايشی مطابق با تحقیق لو و نیسیم  مديريت سود افز 

آتی را مانند  های ساااود. گیرندمی مورد آزمون قرار، جاریهای آتی و ساااودهای ی بین ساااود

بنابراين مدل مورد   . آزمون خواهیم کرد در يک ساااال پیش رو  ها  بازده قبل از مالیات دارايی    

 : باشدمی رضیه اول به صورت زيراستفاده برای آزمون ف

 𝑃𝑇_𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡+1 =  𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑇𝑅_𝑀𝑎𝑒𝑠𝑢𝑟𝑒𝑖𝑡 + 𝛽2𝑃𝑇_𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 +
𝛽3𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐵𝑜𝑜𝑘_𝑡𝑜_ 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐷𝑖𝑠𝑐𝑟𝑒𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑟𝑦_𝐴𝑐𝑐𝑟𝑢𝑎𝑙𝑠𝑖,𝑡 +
𝜀𝑖𝑡  (1)  
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 متغیر وابسته 

ست    سته بازده دارايی ها سود     که به( PT-ROA؛ )در اين مدل متغیر واب عنوان معیاری برای 

اسااات و به دلیل نرمال بودن از لگاريتم طبیعی آن      آوری و عملکرد آتی در نظر گرفته شاااده  

ستفاده می  شرکت    ؛ شود ا سیم بر جمع دارايی  iسود قبل از مالیات  سال های تق  ابتدای دوره در 

t+1. ساااود قبل از ( 1386) طبق تحقیقات انجام شاااده در اين حوزه مانند فراز مند و همکاران

 . بايد مثبت باشدها مالیات برای محاسبه بازده دارايی

 متغیر مستقل

باشاد و  می لازم به ذکر اسات که مدل مطرح شاده برای آزمون هر دو فرضایه فرعی يکساان    

مساااتقل متفاوتند که يک بار با نرخ موثر مالیاتی نقدی و يک بار با نرخ موثر                 های  تنها متغیر 

 . گیردمی عملیاتی مورد آزمون قرار مالیاتی جريان نقد

متغیرمساااتقل اين مدل برای آزمون فرضااایه فرعی ( 𝐶𝑎𝑠ℎ 𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡) نقدی نرخ موثر مالیاتی

های نقدی پرداختی در طول يک دوره که برابر اساات با نساابت مجموع مالیات ، باشاادمی اول

 : باشدمی ه به شرح زيربر مجموع سود قبل از مالیات همان دوره ک، زمانی پنج ساله

𝐶𝑎𝑠ℎ𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡 =
∑ 𝐶𝑎𝑠ℎ 𝑇𝑎𝑥𝑒𝑠 𝑃𝑎𝑖𝑑𝑖,𝑡

𝑡
𝑡−4

∑ 𝑃𝑟𝑒𝑇𝑎𝑥𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖,𝑡
𝑡
𝑡−4

 (2)  

متغیرمساااتقل اين مدل برای آزمون     ( 𝐶𝐹𝑂 𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡) نرخ موثر مالیاتی جريان نقد عمالیاتی      

شد می فرضیه فرعی دوم  سبت مجموع مالیات  ک، با ست با ن های نقدی پرداختی در طول  ه برابر ا

که به ، های نقد عملیاتی قبل از مالیات همان دورهبر مجموع جريان، يک دوره زمانی پنج ساااله

 : باشدمی شرح زير

𝐶𝐹𝑂 𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡 =
∑ 𝐶𝑎𝑠ℎ 𝑇𝑎𝑥𝑒𝑠 𝑃𝑎𝑖𝑑𝑖,𝑡

𝑡
𝑡−4

∑ 𝑃𝑟𝑒𝑡𝑎𝑥 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑛𝑔 𝐶𝑎𝑠ℎ 𝑓𝑙𝑜𝑤𝑠𝑖,𝑡
𝑡
𝑡−4

 (3)  

دَه به صورت جريان وجوه نقد رجوع  ، نقدی پرداخت شده های برای به دست آوردن مالیات 

ساله     صله يک  ست و به دلیل فا مالیات پرداختی آن ، پرداختی برای هر دورههای اعلام مالیات ا

 . نقد يک سال بعد آن خواهد بودمالیات پرداختی مندرج در صورت جريان وجه ، سال
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 متغیرهای کنترلی

Size که منظور از ؛ اندازه شرکت عبارت است از لگاريتم ارزش بازار حقوق صاحبان سهام؛

ضرب در کل سهام منتشره ی عادی در     قیمت بازار هر سهم ، ارزش بازار حقوق صاحبان سهام  

 . باشدمی پايان دوره مورد نظر

Book To Market شد معیا؛ سهام به ارزش بازار حقوق    ، ر ر صاحبان  ارزش دفتری حقوق 

شده     سهام در نظر گرفته  ست صاحبان  شد     ، ا شد فرصت ر به اين معنی که اگر اين نرخ کمتر با

 . آتی شرکت بیشتر خواهد بود

ROA ست     می عملکرد جاری؛ سال جاری ا سته برای  شد که همان متغیر واب سود   ، با در واقع 

 . باشدمی ابتدای دورههای م بر دارايیقبل از مالیات تقسی

 Discretionary accruals سود ؛ شد می اقلام تعهدی اختیاری معیاری برای کیفیت  که  ، با

عديل شااااده ی جونز    کاران  ) از طريق روش ت قدی    ( 1995ديچوو هم يان ن  با رو رويکرد جر

بار  ) . شاااودمی مین زدهتخ(، 2005کوتاری و همکاران   ) با تعديل کارايی     ( 2002کالینز و هري

 : باشدمی از مدل زيرای اقلام تعهدی اختیاری باقی مانده

𝑇𝐴𝑖,𝑡 = 𝛼0 +
𝛼1

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑖,𝑡−1
+ 𝛼2(∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡 − ∆𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑣𝑎𝑏𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡) + 𝛼3𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡

+ 𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  (4)  

منهای جريان  سااود قبل از اقلام غیر مترقبه ،Total Accruals (TA) اریاقلام تعهدی اختی

های عملیاتی منهای اقلام متوقف شده و غیر مترقبه موجود در صورت   وجه نقد ناشی از فعالیت 

 . استی ابتدای دوره استاندارد سازی شدهها که با تقسیم بر دارايی باشدمی جريان وجه نقد

های تغییرات در    های  کل دارايی  تقسااایم بر( Δ Sales) تغییرات در فروش بل من سااااال ق

 . ابتدای دورههای تقسیم بر دارايی( Δ Receivables)حسابهای دريافتنی تجاری

ماشاااین آلات و تجهیزات     (property, plant and equipment (PPE))خالص اموال 

 . ابتدای دورههای تقسیم بر کل دارايی

عبارت است از سود قبل از مالیات تقسیم بر    ( (Return On Asset (ROA) هابازده داريی

 . ابتدای دورههای کل دارايی
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باشااد و هر چه می اقلام تعهدی اختیاری معیاری برای اندازه گیری مديريت سااود افزايشاای 

در . میزان اقلام تعهدی اختیاری بیشتر باشد نشان دهنده ی بالاتر بودن سطح مديريت سود است

بنابراين مهمترين . شااودمی ه اندازه اين متغیر بیشااتر باشااد عملکرد آتی ضااعیف تر نتیجه هر چ

شی در نرخ    سود افزاي های متغیر کنترلی اين آزمون اقلام تعهدی اختیاری برای کنترل مديريت 

 . باشدمی موثر مالیاتی

 نتایج پژوهش

 پژوهشهای آمار توصیفی متغیر

بر اين اساس مشاهده    . دهدمی نشان  را های پژوهش رمتغی به مربوط توصیفی  آمار( 1) نگاره

میانگین و میانه متغیرهای نرخ مؤثر مالیاتی نقدی و نرخ موثر مالیاتی جريان نقد              شاااود که  می

به ترتیب برای نرخ موثر مالیاتی نقدی ، عملیاتی به عنوان معیارهای اندازه گیری اجتناب مالیاتی

شند می 163/0و  178/0اتی جريان نقد عملیاتی و برای نرخ موثر مالی151/0و  153/0 بنابراين . با

باشد و  ها میسود آن  %15وجوه نقد عملیاتی و  %17ها به طور متوسط مالیات پرداختی شرکت  

های برای سااال( %5/22) های نمونه دارای نرخ مؤثر مالیاتی کمتر از نرخ قانونیبیشااتر شاارکت 

بل از   قل    1389ق حدا قانونی  و همچنین کمتر از  عد    1389ی ها  برای سااااال( %20) نرخ    به ب

 . باشندمی

 نهایی های مدل توصیفی آمار(: 1) نگاره
بازده  

 دارايی ها

نرخ 

مالیاتی 

 نقدی

نرخ مالیاتی جريان 

 نقد عملیاتی

اقلام تعهدی 

 اختیاری

رشد 

 شرکت

اندازه 

 شرکت

 714 714 714 657 714 714 تعداد

 501/5 690/0 057/0 178/0 153/0 199/0 میانگین

 436/5 577/0 0351/0 163/0 151/0 151/0 میانه

کمترين 

 مقدار

137/0- 00/0 000/0 488/0- 461/0- 934/3 

بیشترين 

 مقدار

215/1 672/0 720/0 157/5 454/3 472/7 

انحراف 

 معیار

1779/0 0838/0 112/0 231/0 474/0 664/0 
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 آزمون فرضیه اصلی پژوهش

شااوند آزمون می 2و  1فرعی های يا رد فرضاایه اصاالی پژوهش ابتدا فرضاایه و تأيیدبه منظور 

 . سپس به نتیجه گیری درباره فرضیه اصلی پرداخته خواهد شد

 آزمون فرضیه فرعی اول

بین نرخ موثر مالیاتی نقدی با " اسااات که صاااورت بدين پژوهش اين اول فرعی فرضااایه

 اين آزمون از حاصااال نتايج( 2) نگاره ." عملکرد آتی رابطه مثبت و معنی دار وجود دارد

 . دهدنشان می تابلويی با اثرات ثابت و داده های رگرسیون از روش استفاده با را فرضیه

برآورد ضرایب رگرسیونی و نتایج نهایی مدل رگرسیون چند متغیره در فرضیه (: ٢) نگاره
 اول

نماد  متغیرها

 ضريب

خطای  ضرايب

 استاندارد

سطح  tآماره 

 اداریمعن

 نتیجه آزمون

 ( نوع رابطه) 

  𝛽0 0922/1 125/1 9708/0 332/0 ضريب ثابت

نرخ موثر مالیاتی 

 نقدی

𝛽1 907/0 235/0 85/3 000/0 مستقیم و معنادار 

 سالهای بازده دارايی
t 

𝛽2 585/1 263/0 025/6 000/0 مستقیم و معنادار 

 معکوس و معنادار 𝛽3 617/0- 1959/0 153/3- 0017/0 اندازه شرکت

ارزش دفتری به بازار 

 حقوق صاحبان سهام

𝛽4 334/0- 1018/0 253/3- 0011/0 معکوس و معنادار 

 معکوس و معنادار 𝛽5 421/0- 1335/0 1527/3- 0017/0 اقلام تعهدی اختیاری

 نتايج کلی مدل

 F 33/9آماره  6208/0 ضريب تعیین

سطح  665/1 آماره دوربین واتسون

 معناداری

00/0 

 آزمون لیمر

 ( سطح معناداری) 

912/3 

 (000/0 ) 

آزمون 

 هاسمن

سطح ) 

 ( معناداری

44/96 

 (000/0 ) 

 : مدل رگرسیونی
𝑃𝑇_𝑅𝑂𝐴𝑖 ,𝑡+1 =  1. 0922 + 0. 907 ∗ 𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖𝑡 + 1. 585 ∗ 𝑃𝑇_𝑅𝑂𝐴𝑖 ,𝑡 − 0. 617 ∗ 𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖 ,𝑡 − 0. 334

∗ 𝐵𝑜𝑜𝑘_𝑡𝑜_ 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡𝑖,𝑡 − 0. 421 ∗ 𝐷𝑖𝑠𝑐𝑟𝑒𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑟𝑦_𝐴𝑐𝑐𝑟𝑢𝑎𝑙𝑠𝑖 ,𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
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و بیشااتر از آماره متناظر در ( Fdf1=4,df2=618= 33/9) دهد که آماره فیشاارنتايج نشااان می

 ل برخوردار است لذا مدل برازش داده شده معنادار بوده و از کارايی قابل قبو . فیشر است   نگاره

(05/0>00/0=P_value )   05/0همچنین سطح معناداری آزمون لیمر و آزمون هاسمن کمتر از 

ضريب تعیین در مدل   . باشد می ات ثابتتأثیرتابلويی با های باشد بنابراين روش تخمینی داده می

ر % تغییرات عملکرد آتی شااارکت بر اثر تغییرات نرخ موث   08/62دهد که   می مذکور نشاااان  

شد می مالیاتی نقدی و متغیرهای کنترل مدل مذکور شده . با ، با عنايت به اطلاعات جمع آوری 

قدی با عملکرد آتی رابطه       "فرضااایه فرعی اول پژوهش مبنی بر اينکه     یاتی ن بین نرخ موثر مال

 . شودمی پذيرفته 95/0با اطمینان  ". مثبت و معنی دار وجود دارد

دهد که نرخ موثر مالیاتی  ضاایه فرعی اول پژوهش نشااان میهای مربوط به فربررساای آزمون

تنها با توجه به نتايج به دسااات . دهدای مثبت و معنادار را با عملکرد آتی نشاااان مینقدی رابطه

توان نتیجه گرفت که اجتناب مالیاتی با عملکرد آتی و مديريت سااود  نمی آمده از اين فرضاایه 

(، 2004) موثر مالیاتی نقدی مطابق با تحقیق لو و نیسااایم       چرا که پايین بودن نرخ   . رابطه دارد 

موجب کاهش سااودآوری شاارکت   تواند نشااان دهنده مديريت سااود افزايشاای باشااد که   می

ند تحت   می اين نرخ. گردددرآينده می  یات       تأثیر توا مال  مخرج کسااار خود که ساااود قبل از 

نتیجه ممکن است در اثر مديريت   آورد که اينمی باشد قرار گیرد و اين احتمال را به وجود می

که با آزمون فرضایه فرعی دوم وجود يا  ، ساود افزايشای در مخرج اين نرخ حاصال شاده باشاد     

 . گرددمی عدم وجود اين احتمال روشن

 آزمون فرضیه فرعی دوم

بین نرخ موثر مالیاتی جريان نقد  " اساات که صااورت بدين پژوهش اين فرعی دوم فرضاایه

 آزمون از حاصاال نتايج( 3) نگاره ." معنی داری وجود ندارد آتی رابطهعملیاتی با عملکرد 

 . دهدنشان می تابلويی با اثرات ثابت و داده های رگرسیون از روش استفاده با را فرضیه اين

و بیشتر از آماره متناظر در ( Fdf1=4,df2=618 = 373/9) نتايج حاکی از آن است که آماره فیشر

 است لذا مدل برازش داده شده معنادار بوده و از کارايی قابل قبول برخوردار است فیشر نگاره

(05/0>00/0=P_value ) باشد می 05/0همچنین سطح معناداری آزمون لیمر و آزمون هاسمن کمتر از

 ضريب تعیین در مدل مذکور نشان. باشدمی ات ثابتتأثیرتابلويی با های بنابراين روش تخمینی داده

% تغییرات عملکرد آتی شرکت بر اثر تغییرات نرخ موثر مالیاتی جريان نقد عملیاتی و  1/63دهد که می

پژوهش  فرضیه فرعی دوم، با عنايت به اطلاعات جمع آوری شده. باشدمی متغیرهای کنترل مدل مذکور
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 "عنی داری وجود نداردبین نرخ موثر مالیاتی جريان نقد عملیاتی با عملکرد آتی رابطه ی م"مبنی بر اينکه 

 . شودمی پذيرفته 95/0با اطمینان ( 3) با توجه به نتیج ارائه شده در نگاره

برآورد ضرایب رگرسیونی و نتایج نهایی مدل رگرسیون چند متغیره در فرضیه (: 3) نگاره
 فرعی دوم

نماد  متغیرها

 ضريب

خطای  ضرايب

 استاندارد

سطح  tآماره 

 معناداری

 نتیجه آزمون

 ( وع رابطهن) 

  𝛽0 276/1 0897/1 1717/1 2418/0 ضريب ثابت

نرخ موثر مالیاتی جريان 

 نقد عملیاتی

𝛽1 00515/0- 00356/0 445/1- 1488/0 بی معنا 

مستقیم و  t 𝛽2 522/1 264/0 757/5 000/0 سالهای بازده دارايی

 معنادار

معکوس و  𝛽3 621/0- 1937/0 209/3- 0014/0 اندازه شرکت

 معنادار

ارزش دفتری به بازار 

 حقوق صاحبان سهام

𝛽4 364/0- 1031/0 538/3- 0004/0  معکوس و

 معنادار

معکوس و  𝛽5 4168/0- 1333/0 125/3- 0019/0 اقلام تعهدی اختیاری

 معنادار

 نتايج کلی مدل

 F 373/9آماره  631/0 ضريب تعیین

طح س 686/1 آماره دوربین واتسون

 معناداری

00/0 

 آزمون لیمر

 ( سطح معناداری) 

941/3 

 

(000/0 ) 

آزمون 

 هاسمن

سطح ) 

 ( معناداری

22/93 

 (00/0 ) 

شان دهنده عدم وجود رابطه بین نرخ موثر مالیاتی       نتايج حاصل از آزمون فرضیه فرعی دوم ن

ست لذا  یل عدم وجود رابطه توان نتیجه گرفت که به دلمی جريان نقد عملیاتی و عملکرد آتی ا

یاتی که تحت                  مال به عنوان معیاری از اجتناب  یاتی  قد عمل یاتی جريان ن مال  تأثیر بین نرخ موثر 

سود  شد نمی مديريت  سود رابطه دارد رد می ، با شود و  احتمال اينکه اجتناب مالیاتی با کیفیت 

ط به مديريت ساااود      های مربو فعالیت   تأثیر رابطه نرخ موثر مالیاتی نقدی با عملکرد آتی تحت       

های اجتناب کننده از مالیات الزاما سااود کم افزايشاای بوده اساات نه اجتناب مالیاتی و شاارکت 
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برای نرخ ای باشااند چرا که چنین رابطهنمی کیفیتی نخواهند داشاات و در مديريت سااود درگیر

 . موثر مالیاتی جريان نقد عملیاتی مشاهده نگرديده است

فرعی اول و دوم با های پژوهش در فرضیه های آوری شده و يافته  با عنايت به اطلاعات جمع

نرخ موثر مالیاتی نقدی "گیريم که فرضاایه اصاالی تحقیق مبنی بر اينکه  می نتیجه 95/0اطمینان 

توان  می به بیان ديگر. گرددمی تأيید "باشد نمی معیار مناسبی برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی 

های  فعالیت تأثیرنقدی به دلیل وجود ساااود در مخرج کسااار آن تحت گفت نرخ موثر مالیاتی 

باشااد چرا که حتی در يک دوره پنج ساااله نیز با وجود کنترل اقلام  می مديريت سااود افزايشاای

شی که ارتباطی با مالیات   می مخرج نرخ موثر مالیاتی نقدی، تعهدی سود افزاي ها تواند مديريت 

که برای اين نرخ مشاااهده گرديد برای نرخ موثر ای اين رابطه افزون بر. ندارد را منعکس نمايد

مالیاتی جريان نقد عملیاتی به عنوان معیاری که در بساایاری از تحقیقات به قابلیت اتکای بیشااتر  

 . مشاهده نشد، آن برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی اشاره گرديده بود

 گیری و بحثنتیجه

يکی از معیارهای معمول اندازه گیری اجتناب مالیاتی به  ، بیاين پژوهش با ارائه شااواهد تجر

شده ( 2008) نام نرخ موثر مالیاتی نقدی که توسط ديرنگ و همکاران  ست ارائه  ستفاده   ، ا را با ا

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار   از اطلاعات مربوط به شرکت 

موجود در رابطه با های و پیشااینه مطرح شااده مربوط به ترديد  دهد و با توجه به مبانی نظریمی

درساااتی نرخ موثر مالیاتی نقدی برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی و احتمال انعکاس دهندگی         

، همانطور که اين نرخ نمايد کهمی اين پرسش را مطرح ، مديريت سود افزايشی توسط اين نرخ   

چه حد منعکس کننده ی کیفیت پايین ساااود ناشااای از     نمايد تا می اجتناب مالیاتی را منعکس  

 . باشدمی مديريت سود افزايشی نیز

شان داد که نرخ موثر مالیاتی نقدی تحت   فعالیت مربوط به مديريت  تأثیرنتايج اين پژوهش ن

بیان کردند  ( 2004) باشااد و همانطور که لو و نیساایممی گذاردمی تأثیرسااود که در مخرج آن 

کنند نرخ موثر مالیاتی نقدی پايینی ساااود قبل از مالیات خود را مديريت می هايی کهشااارکت

در اين . از اجتناب مالیاتی تفسیر شود  ای خواهند داشت که ممکن است به اشتباه به عنوان نشانه    

پژوهش معیاری جايگزين که در تعدادی از تحقیقات پیشااین برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی 

های نقد عملیاتی اساااتفاده       ار گرفته اسااات و در مخرج کسااار آن از جريان   مورد اساااتفاده قر 
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ستفاده قرار داده       شده  سی و ا ست و نرخ موثر مالیاتی جريان نقد عملیاتی نام دارد را مورد برر ا

نشان دادند که اين نرخ با ديگر معیارهای ( 2014) تحقیقات پیشین مانند گانتر و همکاران. است

اجتناب مالیاتی نیز همبسااتگی مناساابی دارد و معیار مناساابی برای اندازه    مسااتقیم اندازه گیری

های نقدی در مخرج کسر  افزون بر اين به دلیل وجود جريان. باشد می گیری اجتناب مالیاتی نیز

ستفاده از  . گیردمی حسابداری و مديريت سود قرار  های انتخاب تأثیراين نرخ کمتر تحت ، آن ا

چرا که علاوه بر  . تواند مانع از حصاااول نتايج اشاااتباه گردد      می حقیقات معیار جايگزين در ت  

محافظه کاری و مديريت ساااود نیز برای   ، ديگری همچون فرار مالیاتی های اجتناب مالیاتی راه  

لذا انتخاب معیاری مناساااب که تحت        . ها وجود دارد عدم پرداخت و به تعويق انداختن مالیات      

شد ها اين رويداد تأثیر ستی انعکاس داده و پیامد یم نبا واقعی های تواند اجتناب مالیاتی را به در

مربوط به اجتناب مالیاتی و نه هیچ رويداد ديگری را شناسايی نمايد و با قابلیت اتکای بالايی به   

 . اجتناب مالیاتی نسبت داده شود
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Abstract 
The purpose of this paper is to examine whether cash effective tax rate 

is a suitable criterion for measuring tax avoidance? The sample includes 
102 firms (including 714 firm-year observations) with positive pre-tax 

income and listed in Tehran Stock Exchange (TSE) for the period from 

2005 to 2912. To test hypotheses, panel data method is used. Results 

suggest that the cash effective tax rate is not a suitable criterion to 
measure tax avoidance; because, this rate reflects two distinct effects of 

tax avoidance and upward earnings management at the same time. This 

is due to the pre-tax income in denominator which can be affected by 
activities designed to manage pre-tax income. Using this rate for 

measuring tax avoidance in researches affected also by earnings 

management, may distort the results.  

Keywords: Tax Avoidance, Cash Effective Tax Rate, CFO Effective Tax Rate, 
Upward Earnings Management.  
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