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 مقدمه

 است  موفق اقتصادهای  اولیه ازنکات يکی اقتصادی  واحدهای مالی ساختار  امروزه توجه به

 اقتصادی  های واحدهایدارايی مبلغ و ارزش که شود می حاصل  شرايطی  در موفقیت اين و

شد  واقعی ستفاده . با سعی کنندگان صورت ا سبت  اطلاعات کسب  با تا کنندمی های مالی   به ن

 ایکنندهتعیین نقش اطلاعات مربوط و شاافاف بنابراين؛ کنند اقدام سااهام فروش ياو خريد

 ساطح  يشافزا، یارزشا  حوزه ارتباط یهاپژوهش یاصال  هدف .خواهد کرد ايفا هاآن برای

 قابل» و «بودن مربوط» یفیک هایيژگیبه و نسبت  یمال یهاصورت  کنندگان استفاده  یآگاه

 .اسااات مالکان حقوق بازار ارزش در شااادهمنعکس یارحساااابد اطلاعات « بودن اتکاء

 ينبهتر انجام یبرا اسااتاندارد ينتدو هاییئته یاصاال یارمع دو، مذکور یفیک هایيژگیو

 جهت يکردرو ینوع یانگرب یارزشاا ارتباط آزمون و یرو یشپ هایينهگز یانم از انتخاب

،  یان ومغبا ثقفی و ) آيد یم شااامار  به  گفته  یشپ یفیک های يژگیويف تعار  کردن یاتی عمل

1388 .) 

 بهای  در بازنگری ، حساااابداری در اين جريان    اطلاعات  نمودن مربوط های راه از يکی

در  یحسابدار  مبادلات، یخيشده تار تمام یطبق اصل بها . باشد می ثابت هایدارايی شده تمام

 يیشاااده هر دارامتما  یمنظور از بها . گردند یشاااده در دفاتر ثبت م   تمام  یوقوع به بها   خيتار 

  هینس  یدهايبه علت خر یاضاف  یهاپرداخت. است  لیتحص  خيآن در تار ینقد یاارزش مبادله

به  هايیکه ارزش دارا يیاز آنجا. شااودیمحسااوب نم يیشااده داراتمام یدار جزء بهاو مدت

 هاآن یها باارزش دفترشرکت  هایيیدارای ارزش جار شود یسبب م  يخیشده تار تمام یبها

و مربوط بودن   یتبه شفاف  تواندیم هايیدارا يابیارز يدتجد، داشته باشد   یاملاحظهتفاوت قابل

ارزش  رییتغ نيا، کندیم رییتغ هايیبه مرور زمان که ارزش دارا. يدکمک نما یمال یهاصورت

ست  اثریب يیشده دارا ثبت یدر بها صل  یبع .ا   دننبو مربوط، يخیشده تار تمام یبها یمبنا یا

 یبر بها ی مبتن ترازنامهيک ، لحاظ  ينبد. اساااتی تجار یت فعال ی جاریت وضاااعبا  آنی ظاهر

گر یان منعکس کند که ب   یمبالغ  به را ( ها یبده یاناً   و اح) ها يیدارا که  مادام ، يخیشاااده تار تمام 

 به، دهدیبه دسات نم  یجار یمال یتاز وضاع  یقیدق يرتصاو ، باشاند یبازار نم یجار هاییمتق

از  حاصاالدرآمد ، يخیشااده تارتمام یبر بهای مبتنيان زسااود و  صااورتيک ، مشااابه یاگونه

هدار  مان وقوع     ها  يیدارای نگ نه در ز مان تحقق و  ند یگزارش م، را در ز عث   ين امر ا. ک  با

ی جار دورهدر  که قبلی هادورهدر  شاادهیل تحصاای درآمدهاین بمزبور  صااورت کهشااود یم
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 یتفاوت  انديافته شاااده و هم تحقق یلهم تحصااا یکه در دوره جار یيو درآمدها انديافته تحقق

 یبر آورده پول مشااتمل) يهحقوق صاااحبان ساارما، يخیشااده تارتمام یدر نظام بها. قائل نشااود

های ينهو هزير درآمدها و سااا نشاادهیمسااود تقساا یلاقلام از قب يرعلاوه ساااه ب يهصاااحبان ساارما

بر حسب واحد پول  (، است  يخیشده تار تمام یبهامبتنی بر  هاآن یریگاندازه کهشده  يیشناسا  

ی آغاز پول مبلغ، دوره يک يانز ياکل ساااود  یریگاندازه یبرا. شاااودیم یریگاندازه يخیتار

، يسااهمقاين اگردد و در یميسااه مقا آن دورهی آخر پول مبلغيه با ساارما صاااحبان حقوق دوره

 هایيیشااده دارا کردن ارزش ثبت يکنزد. ردگیینم صااورت  تورم بابتيلی از تعدگونه یچه

 یبها یجهاسااتهلاک و در نت ينهکه هز شااودیموجب م یبه ارزش جار يرپذاسااتهلاک یاتیعمل

 ياو  یسااود واه يعاز اعلام و توز يقطر ينتر شااده و از ا يکنزد یتبه واقع یداتشااده تولتمام

ئه نکردن ز  بارت د   ، شاااود یریجلوگ یواقع يان ارا جد  یاتی عمل های يیدارا با ، يگربه ع  يد ت

در واقع توان  يا يهحفظ سرما  یبرا گیرییمسود درست و امکان تصم    یریگاندازه، شده يابیارز

 (. 1389، ياننماز) شودیبهتر م یدیتول

، پس از مدت زمانی هاشاارکتطور متوسااط سااود اساامی   به طرفی در شاارايط تورمی نیز از

وقتی سود اسمی   . يابدیمافزايش ، به عهده داشته باشد   بدون اينکه افزايش واقعی سودآوری را 

سهام نیز بالا    ، افزايش يابد سمی  سهام   که رودیمقیمت ا ؛ شود یمموجب کاهش ارزش ذاتی 

سود  ، افزايش نرخ تورم، ينبنابرا ضايی ) آوردیمرا پايین  هاشرکت کیفیت واقعی  ، نمازی و ر

1391.)  

سب نامن کیفیت و شفافیت  فقدانچنین  هم سابداری  سود  ا شده    ح شا  شرايطی منجر  به اف

 غیر، ديگر عبارت به. آورد دست  به عادی شرکت  بازده از بیش بازدهی توانمی که شود می

سابداری  سود  بودن و مبهم شفاف   حقیقت و) شد  خواهد سهام منجر  غیرعادی بازده به ح

  (.1392، علوی

صفانه می    ستفاده از روش ارزش من شنی در جهت    تواند ربنابراين ا اهی جهت گشودن افق رو

گزارش ارزش منصفانه  ، کنندیم یداکاهش پها يیکه ارزش دارای در مواقع. اين بازنگری باشد

برداشت از  یجاه ب یمال هایيقتزر يضو تعو هايانز یجاه سود سهام ب يلتبد»، یمال يلاتتعد

 (. 2014، ياکینور) «کندیم يترا تقو یدرآمد جار



56  
    . ..های مالی درتأثیر کاربرد ارزش منصفانه در گزارش 

 

 

سابداری مالی      يليکی از دلا صفانه در ح سابداری ارزش من ست که بازارهای  ، ظهور ح اين ا

مت عمومی آن      مالی  ند و قی بل     کارآ هسااات قا یار  کا ها مع ئت   . برای سااانجش اساااات يیات هی

قابلیت  » یعنيبرقراری توازن بین دو ويژگی اصاالی حسااابداری اسااتانداردهای حسااابداری مالی 

ستفاده از حسابداری ارزش منصفانه         یرا به رسمیت م  «مربوط بودن»و  «اتکا سد و افزايش ا شنا

  (.2013، رامانا) کندرا با بحث در مورد افزايش مربوط بودن حسابداری توجیه می

 : توان بدين شرح معرفی کردرا می قوت ارزش منصفانه نقاط بعضی از

 . ارزيابی است تجديد فايده حداقل، ترازنامهو  مالی هایصورتبهبود ( الف

 . باشدها میشرکت بقایکمک به ( ب 

 . شرکت است نقدينگیبه نفع  نیزاستهلاک  هزينهمحاسبه ( ج 

 . يابدها افزايش میبانکنزد ها شرکت اعتباریرشد ( د 

 . شودرا سبب می دارسهام برای شدهشناسايی ناپیدایرزش  از ا بادآورده سود( ه 

  (.1393، شمشیری) را به دنبال دارد ده انزي هایشرکتتداوم  برای جديد انگیزه( و 

تر  ی بهتر و موفقهامیتصاامکارشااناسااان به دنبال راهی برای کمک به اتخاذ   هاسااتسااال 

به همین دلیل اين تحقیق بر پايه اين ادعا که ، ی مالی هسااتندهامناساابتجهت  گذارانهيساارما

ستفاده از روش ارزش منصفانه    شا ، به اين مهم تواندیما  افتهيانی نمايد طراحی و انجام يکمک 

. شااود ادعا افزوده نيا تیبر جامع، بیشااتر قاتیتحق شيافزا با و ندهيدر آ اساات دیام. اساات

سته آن قیمت هر       رهایمتغ سهم و ارزش دفتری و متغیر واب سود خالص هر  ستقل اين تحقیق  ی م

شد یمسهم   ست و    . با سون انجام يافته ا ساس الگوی اول صلی اين تحقیق  هد اين تحقیق بر ا ف ا

با ، اندکه از ارزش منصفانه استفاده نموده يیهااطلاعات در شرکت یتفاوت ارتباط ارزش نییتع

ستفاده نموده   تمام یکه از نظام بها يیهاشرکت  شد یم اندشده ا  به مقاله نيا یهابخش هیبق. با

ست  بیترت نيا ارتباط  قاتیتحق یبررس  نهیزم در نیش یپ شده انجام مطالعات دوم بخش در؛ ا

شی مرور  شر  قیتحق نيا ی دربندطبقه و یگردآور روش سوم  بخش در، شود یم ارز  حيت

س  چهارم بخش در، شود یم  به یانيپا بخش و شود یمانجام  نیش یپ مطالعات یلیتحل یبرر

  .دارد اختصاص یریگجهینت
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 پیشین تحقیقات بر مروری

ستفاده از روش   تحقیقات وسیعی در رابطه با ارتباط ارزشی اطلا   عات اما نه چندان وسیع در ا

ست به            شته ا ست و نتايجی به همراه دا شده ا شور انجام  صفانه در داخل و خارج از ک ارزش من

در خصااوص ارتباط  ( 1997) ین و همکارانکوليافته توسااط انجام یقاتتحق يجنتا؛ عنوان نمونه

سهم با ق    یارزش دفتر ینب سود هر  شور آمر    یمتو   ساله  40در طی يک دوره  يکاسهام در ک

شان  ( 1993 –1954) سود  یمن شرکت در   باارزشدهد که ارتباط ترکیبی بین ارزش دفتری و 

که یدرحالاما در طی دوره مورد بررسی  ، ی نداشته است  توجهقابلطی دوره مورد مطالعه تغییر 

ارتباط بین شااود یمم ديده سااها یمتق ییندر تب یارزش دفتر یدهندگ یحتوضاا قدرت يشافزا

 . شرکت پیوسته کاهش يافته است باارزشسود 

موارد  یدر برخ( 1997) و همکاران برگسااتالر و( 1996) و همکاران برگرتحقیقات توسااط 

از  یشساااهام ب یمتق ییندر تب یدفتر ارزش یدهندگ یحتوضااا تقدرحاکی از اين اسااات که 

 . سود است یدهندگ یحقدرت توض

(، 2003) همکاران کُرو (،1999) همکارانو  براون(، 1999) زاروين، چون لو انیگر پژوهش

یل  وال( 2007) گو (،2004) همکاران دنتوو   یارزشااا ارتباط  روند  یبررسااادر ( 2007) حقَ

شی ارتباط  اندکردهادعا  یحسابدار  اطلاعات سهم و      حسابداری اطلاعات  ارز سود هر  شامل 

زمان  طی( ارزش گذاری ساانتی) شاادهارزش دفتری نساابت به قیمت سااهام در نظام بهای تمام 

 (. 1388، باغومیان و ثقفی) است يافته کاهش

بررساای ديدگاه مديران و اساااتید دانشااگاه نساابت به شاایوه تجديد ارزيابی    به ( 1383) اقبال

باشاااد که    نتايج حاصاااله از آزمون فرضااایات تحقیق مبین اين نکات می        پرداخت و ها  دارايی

ها پس از تجديدارزيابی افزايش خواهد       ت دارد و ارزش آنها ضااارور تجديدارزيابی دارايی   

همچنین مشخص شد تجديدارزيابی با نیت افزايش ارزش شرکت توساط ماديران انجاام . يافت

ها نسبت بدهی ريسک کمتر و با   دلیل افزايش ارزش دارايی شود و پس از تجديدارزيابی به می

را نشان    یشاخص بهتر ، یمت به درآمدمنصفانه شدن ارزش منااااابع مااااالی شاااارکت نسبت ق      

ساود  ، یاتینقد عمل يانجر یحساابدار  یرهایمتغ ینارتباط بی به بررسا ( 1384) یمهتد .دهدمی

در بورس اوراق  شاادهيرفتهپذ یهاسااهام شاارکت یمتسااود سااهام و سااود انباشااته با ق، یاتیعمل

با  يسااهسااهام در مقا یمتقسااود سااهام با   یاننشااان داد که م يجنتا. بهادار تهران پرداخته اساات
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 یمتق ییراتدرصد تغ 60که  یبه طور، وجود دارد یهمبستگ ترينیشب یمورد بررس یرهایمتغ

  بینییشتوان پ یبه بررسا ( 1386) یقادر، یدیساع . داد یحبا ساود ساهام توضا    توانیساهام را م 

وان  به عن  گذاری يه و سااارما  یاتی گردش وجوه نقد عمل ، خالص  ساااود، یارزش دفتر یکنندگ 

نشان داد   یقتحق يجنتا. اندها پرداختهدر رابطه باارزش بازار شرکت یاطلاعات حسابدار يندهنما

 هسااتند و وارد نمودن گردش وجوه نقد یتر اقلام مربوط یو سااود حسااابدار یکه ارزش دفتر

  يجاد ا دارییمعن يشافزا ها مدل  یدهندگ  یحدر قدرت توضااا  ( گذاری يه و سااارما   یاتی عمل)

 . کندینم

و ( ساانتی گذاریارزش) گذاریارزشمنظر  که از( 1388) باغومیان، پژوهش ثقفی همچنین

ساس   ستدلال بر ا ست کرده ارائه  که هايیا شی ارتباط  اندکردهادعا ، ا  حسابداری  اطلاعات ارز

 گذاریارزش) شده تمامشامل سود هر سهم و ارزش دفتری نسبت به قیمت سهام در نظام بهای      

ست  يافته کاهش زمان طی( سنتی  صفانه ) حسابداری  گیریاندازهو همچنین اثر  ا در ( ارزش من

  .بوده است افزايشیزمان  طی مذکورروند  کهنشان داد  هاآنپژوهش 

ررسااای ارتباط ارزشااای اطلاعات حساااابداری در  تحقیقی به نام ب( 1392) ربیعی و همکاران

در اين پژوهش که   اند دادهانجام   را شاااده در بورس اوراق بهادار تهران  های پذيرفته   شااارکت 

ارتباط ارزشاای اطلاعات حسااابداری با اسااتفاده از الگوهای مبتنی بر قیمت و الگوهای مبتنی بر 

صورت خريد      بازده) گرفتبازده مورد تحلیل قرار  شته و هم به  صورت انبا سهام هم به   و های 

ای مثبت  گر وجود رابطهنشان، دههای بازنتايج به دست آمده از مدل (.اندشدهنگهداری محاسبه

باشد و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری را    میان اطلاعات سودهرسهم با انواع بازده سهام می   

جاری و  گر ارتباط مثبت میان سودهرسهم دورهنشان، متینتايج حاصل از مدل ق. کندمی تأيید

ارتباط ارزشی بسیار بیشتری     ، همچنین مدل قیمت. ارزش دفتری سهام باارزش بازار سهام است   

مدل      به  بت  بازده دارد   نسااا ته ي طبق  .های  کاران  مومن زاده یها اف در  رانيدر ا( 1392) و هم

از  یابي ارز دي مازاد تجد ، خاص یاهداف یو برا یمقطع نیقوان بي گذشاااته با تصاااو   یهاساااال

 یتر شیب لي ها نسااابت به انجام آن تما      شااارکت  جه یبرخوردار شاااده و در نت یاتی مال  تی معاف 

ارزش روز ، و نوساااانات نرخ ارز یاقتصااااد یهاميتحر لیبه دل ریاخ یهادر ساااال. اندداشاااته

شده در  به کار گرفته یهااست یرو س  نياز ا، دارد یها تفاوت اساس  آن یباارزش دفتر هايیدارا

 یتیبااهم  اتتأثیر  تواند یم یمال  یبر بازارها   یابي ارز دي خصاااوص نحوه برخورد با مازاد تجد    

 درمقابل و کاهش زمان طول در حسابداری  سود  ارزشی  ارتباط که رويکرد اين. داشته باشد  
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 مورد تمام پژوهش گران توسااط، يافتهافزايش دفتری ارزش چون اطلاعاتی ارزشاای ارتباط

 در شده انجام تحقیقات بازنگری نتايج که باشد می حالی در همه اين. است  نگرفته قرار تأيید

 ناسازگاری از حاکی(، دفتری ارزش و سود) ترکیبی متغیر ارزشی ارتباط ییراتتغ روند زمینه

 . است يکديگر با پژوهشی هایيافته

که   گیردیم یجهنت «است چرا ارزش منصفانه حاکم  » تحت عنوان یپژوهش  در (،2013) رامانا

زش ار یاز حساااابدار  يت حما  یبرا، هساااتند  مشاااغول یکه به خدمات مال      یافراد های یزهانگ

به  گذاریيهموسااسااات ساارما، اينکه اولاو معتقد اساات و متعدد اساات  یچیدهپ یاربساا، منصاافانه

آن بتوانند   يقاند تا از طروکار خود عادت کردهاساااتفاده از روش ارزش منصااافانه در کساااب 

 یدهروش موجب شکل  ينکنند و ا یهته يسک ر يريتباهدف مد يريتخاصِ مديی هاترازنامه

سااود   ينکهدوم ا. شااودیم یعموم یمال یگر گزارش یدر قالب اسااتانداردها هابه عملکرد آن

صول عمومی   در شتر ب شده حسابداری   يرفتهپذا صفانه تعر  یبر مبنا ی ست تا     يفارزش من شده ا

، هايیدارا یمتق يشسود را به خصوص در زمان افزا يیامر شناسا ينو ا يخیشده تارتمام یبها

اصاااول عمومی  اعداد ساااود  یبر مبنا  يريتیمد  یها ه پاداش ک  یو تا زمان   بخشااادیم يعتسااار

  یشااتریب یهاپاداش، در نظام ارزش منصاافانه یزن یمال يرانمد، هسااتند شااده حسااابداریيرفتهپذ

از  یناشا  یسارقفل  يانز ییناساتفاده از ارزش منصافانه به منظور تع  ، ينکهساوم ا . کنندیکساب م 

به طور ( يخیشااده تار تمام یبها یبر مبنا مسااتهلک کردن  يکردرو یبه جا) یلادغام و تحصاا 

مربوط به ادغام و  هاییتفعال يشموجب افزا ينبنابرا، شااودیم یمنجر به سااود کمتر، یانگینم

 . شودیم، است گذاریيهموسسات سرما یمنبع درآمد عمده برا يککه  یلتحص

های ل در گزارشحداق ارزش منصافانه  کاربردتأثیر درباره تحقیقاتی چنین تاکنون ايران در

 در مطالعات اولین جمله از پژوهش اين، بنابراين .است  نشده  انجام های تولیدیمالی شرکت 

  .شودمحسوب می زمینه اين

 تحقیق روش

کنندگان از لحاظ هدف از نوع  توسااط اسااتفاده آن حاضاار به دلیل اسااتفاده از نتايج پژوهش

ست  یکاربرد صیفی    ، ا شیوه اجرا تو ست  –به لحاظ  ست و هم چنین اين  همب از نظر  یقتحقگی ا

 تحقق راساااتای در. اسااات یو کم( اطلاعات گذشاااته يقاز طر) يدادیها پس رودادههیت ام

 : اندگرديده طراحی زير به شرح هايیفرضیه تحقیق اصلی هدف
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ش : 1فرضیه   سهم عاد    یارتباط ارز شرکت  یسود هر  ستفاده     يیهادر  صفانه ا که از ارزش من

 . اند متفاوت استشده استفاده نمودهتمام یکه از نظام بها يیهاشرکتاند با نموده

یه    باط ارزشااا  : 2فرضااا عاد     یارت در  ها يیدارای و ارزش دفتر یهمزمان ساااود هر ساااهم 

ستفاده نموده    يیهاشرکت  صفانه ا شرکت که از ارزش من شده  تمام یکه از نظام بها يیهااند با 

  .اند متفاوت استاستفاده نموده

ضیه  با   تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هایشرکت ، شده های مطرحتوجه به فر

داشااته اساات به  وجود هاآن اطلاعات به دسااترساای امکان که 1393 الی 1387 هایطی سااال

اند و به لحاظ ماهیت خاص تحقیق از دو نمونه متفاوت شااادهعنوان جامعه آماری در نظر گرفته

  .ه شده استدر اين تحقیق استفاد

شرکت   ( الف  شامل  ست که حداقل  نمونه اول  ها  سال از تاريخ تجديد ارزيابی آن  3هايی ا

 . مقوله انتخاب شدند 25با توجه به محدوديت فوق تنها ، گذشته باشد

هايی که از تجديد ارزيابی ای از شااارکتنمونه، هابخش دوم جهت گساااترش بررسااای( ب

در اين مرحله سااعی بر اين شااد که در صاانايعی که   . اب گرديداسااتفاده ننموده بودند نیز انتخ

اند نمونه بزرگ تری انتخاب گردد شده انتخاب( تجديد ارزيابی کننده) های گروه اولشرکت 

 ايناز  که، شاارکت رسااید 95به اين ترتیب نمونه آماری به . مورد بوده اساات 70که اين تعداد 

صاانايع ، صاانايع کشاااورزی ، شاایمیايی صاانايعه در حوز های تولیدی با تنوعیشاارکت، تعداد

، کانی و معدنی، سیمان ، افزار و قطعات صنعتی ماشین ، دارويیمواد ، سرامیک و  کاشی ، غذايی

حوزه هايی در شاارکتو  های نفتی و پالايشااگاهیفراورده، خودروسااازی، لاسااتیک صاانايع

شدند  ومالی خدماتی ض . انتخاب  های تحقیق از تکنیک یهدر نهايت اين که به منظور آزمون فر

ساده و چند متغیره مبتنی بر داده    سیون  ست     رگر شده ا ستفاده  همچنین برای درک . های پنلی ا

 . کرامر استفاده شده است Zرگرسیونی از آزمون های تفاوت آماری بین مدل

 پژوهشهای متغیرها و مدل

سهم   متغیر سته اين تحقیق قیمت هر  شرکت ر    می واب سهم  شان می باشدکه ارزش  دهد و از ا ن

 . سايت متعلق به بورس اوراق بهادار تهران استخراج شده است

 : مستقل شامل متغیرهای
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دهد و مستقیما که سودآوری شرکت را در سال مورد نظر نشان می سود هر سهم عادی( الف

 . است استخراجقابلسود و زيان  از صورت

دهد و از تقسیم حقوق هر سهم را نشان میکه میزان خالص دارايی به ازای  ارزش دفتری( ب

 . آيددست می است بر تعداد سهام به استخراجقابلصاحبان سهام که از ترازنامه 

 هاداده تحلیل و تجزیه

ها از روش همبسااتگی بین متغیرها و معادلات رگرساایون ساااده و چند  یهفرضااجهت آزمون 

ست     شده ا ستفاده  ستفاده  با پژوهش اين آماری هایزمونآ. متغیره از طريق روش پانل ديتا ا  ا

ستفاده به دلیل وجود داده و انجام 7ويوز ای ،آماری افزارنرم از شده   های پنلی از آزمون چاو ا

 . است

ها از  انتخاب روش آزمون داده  برای بعد از انجام آزمون چاو و انتخاب مدل اثرات مقطعی      

ست      نآزمواز  تصادفی دو روش اثرات ثابت واثرات  بین شده ا ستفاده  سمن ا با توجه به  که؛ ها

اثرات  %99باشااد بنابراين در سااطح اطمینان یم 01/0 تر ازکوچکاحتمال مربوط به آزمون که 

دلیل رعايت اختصار   است که به  شده  پذيرفته هردو گروهتصادفی رد شده و اثرات ثابت برای   

 : باشدیمتحقیق به صورت زير مدل کاربردی اين . است شده ها خودداریاز درج جداول آن

Pit = αi + α1EPSit + εi,t 

يی هاشرکت سود هر سهم عادی در    ارزشی  ارتباطدر خصوص بررسی تفاوت   ، فرضیه اول 

اسااتفاده نموده  شاادهتماميی که از نظام بهای هاشاارکتکه از ارزش منصاافانه اسااتفاده نموده با 

 : گیردزمون قرار میمطرح و با استفاده از مدل زير مورد آ

Pit ( 1) مدل = αi + α1EPSit + εi,t 

  ارائه شده است( 1-1) نگارهدر فرضیه اول آزمون  نتايج مربوط به
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 تجزیه و تحلیل فرضیه اول :(1) نگاره

 %99وان نتیجه گرفت که در سااطح اطمینان تمی هاآنو احتمال مربوط به  Fبا توجه به آماره 

عدم خود  ) واتساااون -ینمربوط به آماره دورب   يجنتا . اسااات داریمعن یونرگرسااا یها معادله  

 .  ها داردنشان از استقلال نسبی دادهها برای مدل( همبستگی جملات خطا

  وابساااتهکننده میزان مربوط بودن متغیر مساااتقل با متغیر یانبشاااده مدل يلتعدضاااريب تعیین 

ارزش  روش شاااده مدل دريلتعدضاااريب تعیین ( 1) نگارهمطابق با . باشااادمی( قیمت ساااهام)

ییرات متغیر وابسته توسط اين مدل تبیین    تغ %93بنابراين به طور متوسط  ؛ باشد می 93/0منصفانه  

 ين بهبنابرا .باشاادمی 73/0 شاادهتمامشااده مدل در نظام بهای يلتعداما ضااريب تعیین ؛ شااودمی

با توجه به احتمال مربوط  . شود ییرات متغیر وابسته توسط اين مدل تبیین می  تغ %73طور متوسط  

سهم دارای احتمال کمتر از      سود هر  شد یم 01/0به متغیرها در ارزش منصفانه متغیر  بنابراين ؛ با

 شدهتمامنظام بهای  ارزش منصفانه

Cross-section fixed (dummy variables)  Cross-section fixed (dummy variables)  
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سطح اطمینان   شد در نتیجه  یمدار یمعندر مدل  %99اين متغیر در  سهم با    نیببا یمت ق سود هر 

سهم دارای احتمال     شده تماماما برای نظام بهای  وجود دارد رابطه معنادارسهام   سود هر  متغیر 

 سود هر سهم با   نیبباشد در نتیجه  ینمدار یمعندر مدل  %95و در سطح اطمینان   05/0بیشتر از  

 93/0شده در روش ارزش منصفانه   يلتعدضريب تعیین  . داردنوجود  رابطه معنادارقیمت سهام  

ضريب تعیین   73/0 شده تمامو در نظام بهای  شده در روش ارزش  يلتعدحاکی از بالاتر بودن 

 در اختلاف بودن حال برای بررساای معنادار .باشاادیم شاادهتماممنصاافانه نساابت به نظام بهای 

ستفاده  کرامر Z آزمون از شده ليتعد نییتع بيضرا   نگارهکرامر در  Zنتايج آزمون . شود یم ا

 : است شده داده نشان( 2)

 کرامر فرضیه اول Zنتایج آزمون  :(٢) نگاره

 احتمال کرامر Zآماره   شدهليضريب تعیین تعد گروه

 93/0 روش ارزش منصفانه
467/8 004/0 

 73/0 شدهتمامنظام بهای 

شند یم معنادار گروه دو یبرا %99اطمینان  سطح  آماره آزمون در  جهینت توانیم نيبنابرا؛ با

ارزش برای نظام روش ها مدل از برآورد حاصل  شده ليتعد نییتع بيضرا  در اختلاف گرفت

صفانه  شد یم معنادار شده و نظام بهای تمام من شی  ارتباط ادعا نمود توانیملذا  با سود هر   ارز

ستفاده نموده با    هاشرکت در  سهم عادی  صفانه ا  از که يیهاشرکت يی که از روش ارزش من

يی که از ارزش منصاافانه اسااتفاده هاشاارکتمتفاوت و در  اسااتفاده نموده شاادهامتمنظام بهای 

  .گرددیم تأيیدبنابراين اولین فرضیه پژوهش ؛ بیشتر است نموده

 سود هر سهم و ارزش دفتری   همزمان ارزشی  ارتباطفرضیه دوم در خصوص بررسی تفاوت    

ستفاده نموده با    هاشرکت  در صفانه ا  شده تماميی که از نظام بهای هاتشرک يی که از ارزش من

 : گیرداستفاده نموده مطرح و با استفاده از مدل زير مورد آزمون قرار می

Pit ( 2) مدل = αi + α1EPSit + α2BVit + εi,t 
 

 : شده است ارائه( 3) نگارهدر فرضیه دوم نتايج مربوط به آزمون 
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 تجزیه و تحلیل فرضیه دوم :(3) نگاره
 شدهتمامنظام بهای  روش ارزش منصفانه

Cross-section fixed (dummy variables)  Cross-section fixed (dummy variables)  
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 %99توان نتیجه گرفت که در سااطح اطمینان می هاآنو احتمال مربوط به  Fبا توجه به آماره 

عدم خود  ) واتساااون -ه آماره دوربین ب  مربوط نتايج . دار اساااتیون معنیرگرسااا یها معادله  

ضاااريب تعیین  . ها داردنشاااان از اساااتقلال نسااابی داده ها برای مدل( همبساااتگی جملات خطا

( قیمت ساااهام  ) وابساااته  یرمتغکننده میزان مربوط بودن متغیر مساااتقل با   یانبشاااده مدل يلتعد 

 93/0 منصااافانهشاااده مدل در روش ارزش يلتعدضاااريب تعیین ( 3) نگارهمطابق با . باشااادمی

شد یم سط ؛ با سط اين مدل تبیین می   تغ %93 بنابراين به طور متو سته تو  اما؛ شود ییرات متغیر واب

  بنابراين به طور متوساط ؛ باشاد یم 74/0شاده  تمامشاده مدل در نظام بهای  يلتعدضاريب تعیین  
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وط به متغیرها در با توجه به احتمال مرب. شودییرات متغیر وابسته توسط اين مدل تبیین میتغ 74%

اين ، بنابراين؛ باشاادیم 05/0روش ارزش منصاافانه متغیر سااود هر سااهم دارای احتمال کمتر از 

اما متغیر ارزش دفتری هر سااهم دارای ؛ باشاادیمدار یمعنمدل  در %95 متغیر در سااطح اطمینان

شتر از   سطح  05/0احتمال بی شد در نتیجه  ینمدار یمعنمدل  در %95 و در  سهم با   نیببا  سود هر 

سهام   سهم با  نیباما  وجود دارد رابطه معنادارقیمت  سهام   ارزش دفتری هر    رابطه معنادارقیمت 

متغیر ساااود هر ساااهم و ارزش دفتری هر ساااهم دارای   شااادهتمامبرای نظام بهای  داردنوجود 

سود هر   نیبباشد در نتیجه  ینمدار یمعنمدل  در %95و در سطح اطمینان   05/0احتمال بیشتر از  

شده يلتعدضريب تعیین . داردنوجود  رابطه معنادارقیمت سهام  سهم و ارزش دفتری هر سهم با

حاکی از بالاتر بودن ضريب تعیین   74/0شده  تمامبهای  ودرنظام 93/0 در روش ارزش منصفانه 

سبت به نظام بهای      يلتعد صفانه ن سی   یم شده تمامشده در روش ارزش من شد حال برای برر  با

ستفاده  کرامر Zآزمون  از شده ليتعد تعیین ضرايب  در اختلاف بودن معنادار نتايج . شود یم ا

 : است شده داده نشان( 4) نگارهکرامر در  Zآزمون 

 کرامر فرضیه دوم Z یج آزموننتا (:4) نگاره

 احتمال کرامر Zآماره   شدهليضريب تعیین تعد گروه

 93/0 روش ارزش منصفانه
869/6 011/0 

 74/0 شدهتمامنظام بهای 

شند می گروه معنادار دو برای %95اطمینان  سطح  در آماره آزمون  نتیجه توانمی بنابراين. با

ارزش روش برای ها مدل از برآورد شااده حاصاال تعديل تعیین ضاارايب در اختلاف گرفت

صفانه  شد لذا می می معنادار شده و نظام بهای تمام من شی  باطارت توان ادعا نمودبا  همزمان ارز

هايی که از ارزش منصااافانه اساااتفاده نموده با         ساااود هر ساااهم و ارزش دفتری در شااارکت   

ستفاده نموده   نظام بهای تمام از کههايی شرکت  شرکت  شده ا هايی که از ارزش متفاوت و در 

 . گرددمی تأيیدبنابراين دومین فرضیه پژوهش نیز ؛ منصفانه استفاده نموده بیشتر است

 گیرینتیجه و ثبح

 در هر ساااهم عادی ساااود ارتباط ارزشااای»در فرضااایه اول ، دهدمی نشاااان پژوهش نتايج

ستفاده    هاشرکت  صفانه ا  شده تماميی که از نظام بهای هاشرکت با  اندنمودهيی که از ارزش من

پرداخته شااد و نتايج حاصاال از  هاآنبه مقايسااه  بررساای و «. متفاوت اساات اندکردهاسااتفاده 
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شان      برر ضیه ن صفانه   دادند کهسی آماری اين فر سهم با    نیبدر روش ارزش من قیمت  سود هر 

سهم با    نیب شده تماماما برای نظام بهای  وجود دارد یرابطه معنادارسهام   سهام   سود هر  قیمت 

آماره ، دهدیمهم چنین نتیجه آزمون کرامر جهت مقايساااه نشاااان     . داردن وجود  رابطه معنادار  

شد می ر دو گروه معناداره برای آزمون  ضرايب  در اختلاف گرفت نتیجه توانمی بنابراين. با

 شاادهو نظام بهای تمام ارزش منصاافانهروش برای ها مدل از برآورد شااده حاصاالتعديل تعیین

شد لذا می می معنادار شی  ارتباط توان ادعا نمودبا شرکت     ارز سهم عادی در  هايی که سود هر 

شااده اسااتفاده نظام بهای تمام از که هايیاند با شاارکتسااتفاده نمودهاز روش ارزش منصاافانه ا

. بیشاتر اسات  اند هايی که از ارزش منصافانه اساتفاده نموده  متفاوت بوده و در شارکت  اندنموده

 اطلاعات( گفته پیش همبساااتگی رابطة شااادة تعديل تعیین ضاااريب) تبیین قدرت چه هر

سابداری  شتر  ح شد  بی  عبارت به يا و تر پررنگ مالکان حقوق یذارگارزش در آن نقش، با

شی  ارتباط، بهتر شتر  آن ارز سط  نتايج تحقیقات انجام. بود خواهد بی  و همکاران کولینيافته تو

 در خصوص ارتباط بین ارزش دفتری و سود هر سهم با قیمت سهام در کشور آمريکا     ( 1997)

شان  ( 1993 – 1954) ساله  40طی يک دوره  در سود  دهد ایمکه ن شرکت   باارزشرتباط بین 

ست و همچنین    (،1999) زاروين و لو چون گران پژوهش هایيافته یجهنت پیوسته کاهش يافته ا

 ال و( 2004) گو (،2004) همکاران و دنتو (،2003) همکاران کُرو (،1999) و همکاران براون

یل  جه تحقیق ثقفی ( 2007) حقَ یان  ، و نتی ن کرده ادعا  که (، 1388) باغوم باط  دا  ارزشااای ارت

سهام در نظام بهای     ارزش دفتری و سهم  هرسود   شامل  حسابداری  اطلاعات سبت به قیمت  ن

با بخش دوم اين فرضاایه در  . اساات  يافته کاهش زمان طی( ی ساانتی گذارارزش) شااده تمام

 . باشدیمدر يک راستا  شدهتماماستفاده از نظام بهای 

سود  » در فرضیه دوم  سهم عادی  ارتباط ارزشی همزمان  يی هاشرکت  در دفتری و ارزش هر 

اساااتفاده   شااادهتماميی که از نظام بهای هاشااارکتبا  اندنمودهکه از ارزش منصااافانه اساااتفاده 

پرداخته شد و نتايج حاصل از بررسی آماری  هاآنبررسی و به مقايسه « . متفاوت است اندکرده

  رابطه معنادارقیمت سهام   د هر سهم با سو  نیب روش ارزش منصفانه اين فرضیه نشان داد که در   

اما در نظام بهای     داردن وجود  به طه معنادار    راقیمت ساااهام    ارزش دفتری با  نیباما   وجود دارد

سهم و هم چنین ارزش دفتری با    نیب شده تمام سهام   سود هر  . داردنوجود  رابطه معنادارقیمت 

شان     سه ن  دو گروه معنادار برای آماره آزمون ،دهدیمهم چنین نتیجه آزمون کرامر جهت مقاي

از  شااده حاصاال تعديل تعیین ضاارايب در اختلاف گرفت نتیجه توانمی بنابراين. باشاادمی
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توان  باشااد لذا میمی معنادار شاادهو نظام بهای تمام ارزش منصاافانهروش برای ها مدل برآورد

هايی که از ر شاارکتارزش دفتری د همزمان سااود هر سااهم عادی و ارزشاای ارتباط ادعا نمود

شرکت      ستفاده نموده با  صفانه ا ستفاده نموده   نظام بهای تمام از که هايیروش ارزش من  شده ا

در اين رابطه تحقیق . بیشتر است   هايی که از ارزش منصفانه استفاده نموده  متفاوت و در شرکت 

ضر   هم راساتا با بخش دوم فرضایه   شاده تمامنظام بهای  در اساتفاده از (، 2009) وون تحقیق حا

شان    یم شد که ن سوددهی دارند سودده  هاشرکت دهد وقتی یمبا ترکیب  ، ی منفی و مديريت 

 يابدتضااامینی کاهش می هاییمتقبا  ارتباطاطلاعات ارزشااای ساااوددهی و ارزش دفتری در 

 جزء اهمیت (، 1384) همکاران  و یدری پور ح های در اين رابطه طبق يافته   (. 1393، نوروزی)

 .باشاادینم پررنگ ايران در، مالکان حقوق یگذارارزش در گفته پیش عامل دفتری ارزش

ست  حالی در اين ستفاده  به را امر اين دلیل بتوان شايد  که ا صل  از ا  توسط  شده تمام بهای ا

 توساااط هايیدارا ارزيابی تجديد عدم و تورم نرخ بودن بالا زيرا، داد نسااابت هاشااارکت

  .است کرده ايجاد بازار ارزش و دفتری ارزش نمیا یتوجهقابل تفاوت، هاشرکت

 ساااااس  ا بر و یگااذارارزش منظر ازکااه ( 1388) باااغومیااان، ثقفی پژوهشهمچنین  

ستدلال  ست  شده  ارائه يیهاا شابه نتايج ، ا  میان رابطة شدت  کاهشی  روند ی را ارايه داد کهم

شی  ارتباط) دفتری ارزش و سود  مالی متغیرهای و بازار قیمت سابدار  عاتاطلا ارز  را( یح

 الگوی ناتوانی نتیجة، حسااابدارییری گاندازه اثرکه  گرفت نظر دردر اين عامل نیز  توانیم

ست  شرکت  بنیادی ارزش کامل بازنمايی در( شده تمامنظام بهای ) لیما گری گزارش فعلی  ا

 که داد نشاااان هاآن پژوهش در( ارزش منصااافانه) حساااابداری یریگاندازه اثرو هم چنین 

که هم راسااتا با بخش اول  ؛ تاساا بوده افزايشاای زمان یمذکور ط روند که کرد ادعا توانیم

  (.اندهايی که از روش ارزش منصفانه استفاده کردهدر شرکت) باشد فرضیه تحقیق حاضرمی

 مطرح ريزبه شرح  یکاربرد شنهاداتیپ پژوهش نيا از حاصل جينتا به توجه با انيپا در نيبنابرا

 : ددگریم

 با، سهام  قیمت العادهفوق اهمیت و هاشرکت  سهام  گذاریارزش کاربردی جنبه به توجه با

 حیثابت قدرت توض  هایيیدارا یابیدر استفاده از روش ارزش منصفانه در ارزش    نکهيتوجه به ا

شده  تمام ینسبت به استفاده از نظام بها   یهمزمان سود و ارزش دفتر  نیسود و هم چن  یدهندگ

جهت  گرددیم شاانهادیپ هيو دساات اندر کاران بازار ساارما  رانيبه مد نيبنابرا باشاادیم ترشاایب

صم  سر ، یمال یدر بازارها گذارانيهسرما  گیرییمکمک به ت ستفاده   شيافزا اي ینيگزيجا عيت ا
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مختلف مد نظر  یهاشااده را در شاارکتتمام یارزش منصاافانه با نظام بها یریگاز روش اندازه

که  نيبا توجه به ا نیچن هم. لازم کوشااا باشااند یساااز و کارها لیو تسااه جاديدر ا قرار دهند و

 لیتمام شااده اساات لذا به تحل  یاز ارزش بها شااتریبر ارزش بازار ب یارقام مبتن یارزش اطلاعات

سرما  سابدار  ارقام یاطلاعات ارزش به شتر یب توجه، بالقوه و بالفعل گذارانيهگران بورس و    یح

به ا  به پژوهشاااگران علاقه    نیچن هم. گرددیم هی توصااا بازار  زشار بر یمبتن ند   زیحوزه ن نيم

را با توجه به گذشاات زمان  ندهيآ یهاپژوهش یزمان دوره یآت قاتیدر تحق گرددیم شاانهادیپ

و  شيافزا، کننده  یابي ارز دي تجد  یهادر مورد شااارکت شاااتریب یهاو در دساااترس بودن داده

را در سطح   هایهآزمون فرض  نیخود قرار دهند و هم چن ینه آماررا در نمو یشتر یب یهاشرکت 

سود هر سهم و ارزش    یاز ارتباط ارزش  قیتحق نيدر ا نکهيهر صنعت انجام دهند و با توجه به ا 

ست لذا م        متیبا ق، یدفتر شده ا ستفاده  سابدار  گرياز د توانیسهام ا مثل  یاطلاعات ارقام ح

با توجه به ، نکهيو ا ندياستفاده نما ... و اتیو مال گذاریيهسرما  بازده، گذاریيهسرما  هاییتفعال

 یسااالانه اسااتفاده شااده اساات لذا محققان آت یمال یهااز صااورت قیتحق نيمطلب که در ا نيا

 . نديمشابه استفاده نما قیجهت انجام تحق ایدورهیانم یمال یهااز صورت توانندیم

 منابع
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 . 5شماره ، 14دوره ، حسابرسی

http://jera.alzahra.ac.ir/?_action=article&au=10719&_au=%D8%AD%D8%A7%D9%85%D8%AF++%D8%B1%D8%A8%DB%8C%D8%B9%DB%8C
http://jera.alzahra.ac.ir/?_action=article&au=10719&_au=%D8%AD%D8%A7%D9%85%D8%AF++%D8%B1%D8%A8%DB%8C%D8%B9%DB%8C
http://jera.alzahra.ac.ir/?_action=article&au=10720&_au=%D9%88%D9%84%DB%8C+%D8%A7%D9%84%D9%87++%D8%A7%D9%85%DB%8C%D9%86%DB%8C
http://jera.alzahra.ac.ir/?_action=article&au=10720&_au=%D9%88%D9%84%DB%8C+%D8%A7%D9%84%D9%87++%D8%A7%D9%85%DB%8C%D9%86%DB%8C
http://jera.alzahra.ac.ir/?_action=article&au=10721&_au=%D9%86%D8%A7%D8%B5%D8%B1++%D8%A7%DB%8C%D8%B2%D8%AF%DB%8C+%D9%86%DB%8C%D8%A7
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 هاو بانک هاشرکتهای يیدارا افزايش سرمايه از طريق مازاد تجديد ارزيابی(. 1393. )محسن، شمشیری

: منابع. 28040خبر کد ( خبر اقتصادی، )يورشهر 16تاريخ انتشار . بر اساس قانون بودجه عمومی
، نامه افزايش سرمايه از محل مازاد تجديد ارزيابی دارايیيینآ، جه سالانهنامه افزايش سرمايه بوديینآ

  (.1391) قانون بودجه سال، وزيرانیئته، 1392تیر  18مصوبه 
 بازده و حسابداری سود شفافیت بین رابطه بررسی(. 1392. )حمید، حقیقت؛ سید مصطفی، علوی 

های پژوهش مجله. تهران بهادار وراقا بورس در شدهيرفتهپذ یهاشرکت در سهام یرعادیغ
 . 92 بهار (،15) پیاپی شماره، اول شماره، پنجم سال، مالی حسابداری

بررسی تطبیقی (. 1392. )محمدهادی، مومن زاده؛ محمدجواد، زارع بهنمیری؛ محمدمهدی، مومن زاده

بر شرايط  تأکیدبا ) يرانها در اها و مقررات تجديد ارزيابی دارايیهای تجديد ارزيابی دارايیسیاست

 (. تحريم اقتصادی

در  شدهيرفتهپذ یهاارزيابی ارتباط متغیرهای حسابداری با قیمت سهام شرکت (.1384. )اعظم، مهتدی

 (. س) دانشگاه الزهرا، کارشناسی ارشد حسابداری نامهيانپا. بورس اوراق بهادار تهران

شده در يرفتهپذی هاشرکتنرخ تورم بر کیفیت سود  تأثیر (.1391). یدرضاحم، رضايی؛ محمد، نمازی

 67صص ، 91پايیز ، 5شماره ، سال دوم، حسابداری تجربی یهاپژوهش. بورس اوراق بهادار تهران
– 91 . 

و  هايیدارا یها بر افشاتجديد ارزيابی دارايی شرکت تأثیرارزيابی  (.1389). علی، نمازيان

 . واحد رفسنجان، اسلامیدانشگاه آزاد  میعل هیأت. هادرآمد شرکت بر اتیمال

یر و غهای نقدی و اقلام تعهدی جاری بررسی رابطه ارزش اطلاعاتی جريان(. 1393. )مريم، نوروزی

دانشگاه آزاد ، نامه کارشناسی ارشد حسابداریيانپا. جاری و ارزش بازار سهام در بازار سرمايه ايران
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Abstract 
This study investigates the difference between accounting information 

value relevance in the firms using fair value and firms using cost basis in 

their Financial Reports. This study is an "applied", "descriptive-
correlation" and "post events and quantitative" research from objective, 

execution method, and nature viewpoints, respectively. The sample 

consists of 95 firms listed in Tehran Stock Exchange during the years from 

2008 to 2014. After collecting data and calculation of the basic variables, 
all of the hypotheses of research are tested using simple and multiple linear 

regressions based on data panel model. The results show that the value 

relevance of earnings per share and synchronic value relevance of earnings 
per share and book value in firms using Fair value method is more than 

firms using historical cost system.  

Keywords: Fair value, Historical cost, financial reports, Value relevance of the 

accounting information.  
JEL Classification: M41  


