
 

 ی تجربی حسابداری هاپژوهش

 1396 بستانتا، 24شماره ، ششمسال  صص 25 – 45

 در یقیتلف یمال یهاصورت یاطلاعات یمحتوا یبررس

 نقش بر تأکید با یاصل شرکت یمال یهاصورت برابر

 شواهد)  یمال یگزارشگر المللیبین یاستانداردها

 (  سنگاپور و رانیا هیسرما بازار دو از حاصل

 **سونیا وکیلی، *دیدارحمزه 
 : تاریخ دریافت 03 / 04 / 95

 : پذیرشتاریخ  09 / 08 / 95 
 چکیده 

ی عضو در دو بازار هاشرکتی مالی تلفیقی و اصلی هاصورتمحتوای اطلاعاتی ، در اين پژوهش
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نگر اين است که بیا، ی مورد نظرهاتايج حاصل از آزمونن. مورد آزمون و تجزيه وتحلیل قرار گرفته اند

یشتری نسبت به بای اطلاعاتی ی مالی تلفیقی محتوهاصورت، دو بازار سرمايه ايران و سنگاپوردر هر 
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ی مالی در بازار هاصورتيج تحقیق بیانگر اين بود که انت. ی مالی تلفیقی متمرکز شديمهاصورتدر تهیه 
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 مقدمه

سعه فناوری  شرفته و تغییرات عظیم اجتماعی و هم با تو شد د های پی ر چنین پیچیدگی رو به ر

يی که هاشرکت و کارهای پويا از طريق گروه کسب  ، هاشرکت مورد چگونگی سازمان يافتن  

 باشندو مشخصی می دارای يک روند آشکار، شوندی اصلی کنترل میهاشرکتمعمولاً توسط 

جاری            (. 1999نیلس ، گری) حد ت حت کنترل وا جاری فرعی ت حدهای ت که وا در اين موارد 

ی مالی واحد تجاری اصــلی به تنهايی تصــوير کامل وضــعیت هاصــورت، گیرداصــلی قرار می

ی هاصــورتکنندگان اســتفاده. دهد های نقدی آن را نشــان نمیعملکرد مالی و جريان، مالی

، وضـعیت مالی  های اقتصـادی به اطلاعاتی درباره گیرید تجاری اصـلی برای تصـمیم  مالی واح

ی مالی تلفیقی هاصورت های نقدی گروه نیاز دارند که اين نیاز از طريق عملکرد مالی و جريان

سودمندی        . شود می برآورده شای اطلاعات مالی همگی ادعای  ستانداردهای گزارشگری و اف ا

ــورتب که در قال) اطلاعات مالی تلفیقی بنابراين . را دارند( گرددی مالی تلفیقی ارائه میهاصـ

سوال مطرح می ، به طور طبیعی اطلاعات مورد نیاز ، شود که کدام يک از اين دو مجموعه اين 

 . کندارائه می، اران را به بهترين وجهگذسرمايه

هم در ، جهانی در سطح وسیع  يجاد يکپارچگی چنین حسابداری در دنیای امروز به دنبال ا هم

سیاست     سیاست  . ها است گذاریسطح بازارها و هم در  ها در واقع کاهش گذاریمنظور از اين 

نه  ــت       ها هزي عات اســ ناوری اطلا طات و ف با يد          . ی ارت با ما  پارچگی لزو جاد اين يک برای اي

ستانداردهای گزارشگری مالی و عملکرد آن   ی در سطح  افزايش هماهنگ. ها مد نظر قرار گیردا

ــتانداردهای دقیق الملل به جايی میبین ــد که منجر به تدوين اس ــورها  تر و هماهنگرس تر با کش

ی واحدی از استانداردها متمرکز شده و   ای سراسر جهان بر مجموعه  حسابداران حرفه . شود می

 ،به اين ترتیب نقاط ضــعف اين اســتانداردها کاملا آشــکار شــده و از طريق رفع اشــکالات آن 

ــگری ما     ــفافیت و گزارشـ ــرايط مختلف    . کند لی به میزان زيادی ارتقا پیدا می    شـ با توجه به شـ

سر جهان     سرا صادی در  ستاندارده    ، اقت سیاری از کشورها در ا شده و از بروز  تجربیات ب ا لحاظ 

عموما ، گزارشگری مالی المللیبینلذا استانداردهای . شوداقتصادی جلوگیری می–بحران مالی

ی مالی ارائه هاصورت دارای کیفیت بالا تلقی شده و درجه بالايی از شفافیت و مقايسه پذيری     

ستانداردها را تضمین     اين عوامل اتحاديه اروپا را مجاب کرد تا از . نمايندمی شده مطابق با اين ا

سال  آغا شده توسط     ) 1IFRSبا ی مالی تلفیقی مطابق هاصورت ارائه ، 2005ز  صويب  تحاديه ات
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ی هاشرکت  1395در ايران نیز از سال  . ی پذيرفته شده تحمیل نمايد هاشرکت را به تمام ( اروپا

تهیه   IFRS مالی تلفیقی را بر اساس یهاصورت وراق بهادار تهران بايد پذيرفته شده در بورس ا 

اپور که ی مالی بازار ســرمايه ســنگهاصــورتبنابراين در اين پژوهش محتوای اطلاعاتی . نمايند

کند با می ارائه المللیبینی مالی خود را بر اســاس اســتانداردهای گزارشــگری مالی هاصــورت

ــورتمحتوای اطلاعاتی  ــتفاده  ی مالی بازهاصـ ــتانداردهای ملی اسـ ــرمايه ايران که از اسـ ار سـ

 . شده استمقايسه ، کندمی

  مبانی نظری و پیشینه پژوهش

از ديدگاه اســتانداردهای حســابداری به خصــوصــیاتی   محتوای اطلاعاتی ارقام حســابداری  

ها مفید واقع ی مالی بتواند در تصمیم گیریهاصورتشود که اطلاعات ارائه شده در اطلاق می

شرکت را در محیط تجاری و   وضعیت و ، از آن جايی که اطلاعات حسابداری . شود  عملیات 

شت که وي کند میاطلاعاتی خاص منعکس می ی هاصورت های خاص تهیه ژگیتوان انتظار دا

شد تأثیردر اين متغیر  هاشرکت مالی  ستانداردهای گزارشگری و افشای       . گذار با ستا ا در اين را

 جمله استاندارد شماره  از ، اطلاعات مالی که تاکنون توسط مجامع حرفه ای دنیا انتشار يافته اند  

چرا که ، قی ســودمند اســتهمگی مدعی هســتند که اطلاعات مالی تلفی، IFRS 10ايران و  18

عملکرد مالی و ، ی مالی واحد تجاری اصــلی به تنهايی تصــوير کامل وضــعیت مالیهاصــورت

ــان نمی   جريان  ــورت لذا بايد   . دهد های نقدی آن را نشـ ــو تهیه  ی مالی تلفیقی ها صـ دلیل  . دشـ

تئوريک اين موضـــوع که اطلاعات مالی شـــرکت اصـــلی و فرعی بايد در قالب يک مجموعه 

ی مالی تلفیقی ارائه گردد آن است که فعالیت شرکت اصلی نمی تواند      هاصورت تحت عنوان 

چرا که ارزش بازار شـرکت اصـلی   ، ی فرعی مورد ارزيابی قرار گیردهاشـرکت جدا از فعالیت 

های شرکت اصلی نیست و کنترل شرکت اصلی بر شرکت يا        و بدهی هايیدارا تأثیرتنها تحت 

ساسی         ، ی فرعیهاشرکت  سهام آن نقش ا سود  صلی و در نتیجه  شرکت ا در تعیین عوايد آتی 

 . کندمی بازی

پذيرفته اســت و   "زبان تجارت "حســابداری را به عنوان  ، از طرفی در محیط کســب وکار  

ارزيابی وضعیت مالی و عملکرد واحدهای  ، برای تبادل اطلاعاتحسابداری را به عنوان ابزاری  

های  در صورت کاربرد آن تصمیم  . ان است اطلاعات مالی شکلی از زب . بردمی اقتصادی به کار 
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سريع تر اخذ    صادی  سه پذير  ، اين زبان بايد علاوه بر قابل فهم بودن، شود می اعتباری و اقت مقاي

از پديده جهانی شدن پیروی   هاشرکت ف است که بسیاری از   برای رسیدن به اين هد . نیز باشد 

های حســابداری واحد وضــعیت مالی واحد کنند که با اســتفاده از رويهو به ســمتی حرکت می

شند    صوير ک ستانداردهای  لذا . تجاری را به ت شگری مالی فراهم  المللیبینهدف ا نمودن  گزار

ستاندارد جهانی برای چگونگی آماده  سازی اطلاعات     زیسا چارچوب ا شکار ی هاصورت و آ

ست  ستانداردهايی رويه . مالی ا ستفاده از يک    به کارگیری چنین ا سابداری را از طريق ا های ح

ــان می  ــترک آس ــازدزبان مش ــتانداردهای  . س ــت که به کارگیری اس  المللیبینانتظار بر آن اس

ــطح  ــگری مالی در سـ ــرمايه گذاران  ینب گزارشـ ــاير  الملل برای سـ ــتفاده و سـ از  کنندگان اسـ

سه هاصورت  سرمايه گذاری و افزايش  هاموقعیت، ی مالی از نظر کاهش هزينه مقاي ی مختلف 

ــورتکیفیت اطلاعات دريافتی از     ــرکت ی مالی  ها صـ یاری از   . دود بن خواه مفید ، ها شـ ــ بسـ

ــاس   پژوهش ــده بر اسـ ــودمندی اطلاعاتی تهیه شـ ــت که سـ ــده حاکی از آن اسـ های انجام شـ

ــتانداردها ــابداری المللیبینی اسـ ــده بر اســـاس  ، حسـ ــابداری تهیه شـ ــتر از اطلاعات حسـ بیشـ

 . استانداردهای ملی است

مطالعات گوناگونی در رابطه با موضوع پژوهش حاضر صورت پذيرفته است که در ادامه به       

ــرح برخی از پژوهش ــودمی پرداخته ری مذکوهاش در يک ، 2009، گانچاروف و همکاران. ش

ــرکتنمونه از  ــابداری و معیارهای هاشـ ــتفاده از تعداد زيادی از معیارهای حسـ ی آلمانی با اسـ

ی هاحســابو ( جداگانه) ی شــرکتهاحســابکارکردهای احتمالی اقتصــادی ، مبتنی بر بازار

ی هاحساب دهد که می تجزيه و تحلیل آنها نشان . دهندمی را مورد بررسی قرار ( تلفیقی) گروه

 .  شرکت مربوط ترند و توانايی پیش بینی بیشتری دارندی هاحسابگروه نسبت به 

سان   سیمهان  سرينیوا سود و جريان نقد تلفیقی در هند     ، 2010، و نرا به بررسی ارتباط ارزشی 

ــود تلفیقی ارتباط    . پرداختند ــورت جريان وجه نقد و س ــت که ص نتايج تحقیق حاکی از آن اس

 . معناداری با بازده تعديل شده سهام ندارند

سودمندی اطلاعات      ، 2011، اويان مولراکت سی  شی به برر تلفیقی ی مالی هاصورت در پژوه

شـــرکت اصـــلی پرداخته و به اين نتیجه رســـید که ی مالی هاصـــورتدر مقايســـه با اطلاعات 

ــه با اطلاعات ی مالی هاصــورتاطلاعات  ــرکت اصــلی  ی مالی هاصــورتتلفیقی در مقايس ش

 . باشدمی سودمندتر
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ــورت تأثیر (، 1383نوروزی )  مالی  ها صـ ــمیم    ی  یل و تصـ يه و تحل گیری تلفیقی در تجز

دهندگان در خصــوص بازده  بین نظرات پاســخ . را مورد بررســی قرار دادند  کنندگاناســتفاده 

توانايی تقســیم ســود و میزان  ، میزان وام يا اعتبار اعطايی، اعطای وام يا اعتبار، گذاریســرمايه

تفاوت قابل ملاحظه آماری مشـاهده نگرديده  ، ی مالیاهصـورت سـود تقسـیمی بر حسـب نوع    

ئه       . اســــت یه و ارا بارت ديگر ته ــورتبه ع مالی  ها صـ قد ارزش اطلاعاتی برای     ی  فا تلفیقی 

 . باشدمی ی مالیهاصورتاز اين  کنندگاناستفاده

تلفیقی از  ی مالیهاصـــورتســـودمندی در پژوهشـــی به بررســـی ، 1392رحمانی و عامری 

و به اين نتیجه رســیدند که صــورت ســود و زيان تلفیقی    ، پرداختند ديدگاه محتوای اطلاعاتی

سود     صورت  سبت به  صلی دارد ولی     محتوای اطلاعاتی بالاتری ن شرکت ا ی هاصورت و زيان 

 . باشندمی نقد تلفیقی و شرکت اصلی هر دو فاقد محتوای اطلاعاتیجريان وجوه 

ی هاصــورت بودن مربوط تأثیردر پژوهشــی به بررســی ، 1394، شــمس کلوخی و کربلايی 

صلی  شرکت  مالی یهاصورت  مقابل در مالی تلفیقی پرداختند و نتايج  بازارسرمايه  ارزش بر ا

ــابداری اطلاعات کهتحقیق حاکی از آن بود   بازار در بالايی بودن مربوط ارزش دارای حس

و جريان  درآمدچنین به اين نتیجه رسیدند که هم .باشدمی ايران( بورس) ظهور حال در بزرگ

درآمد و جريان وجوه نقد شرکت اصلی  با مقايسه در را تریمربوط اطلاعاتوجوه نقد تلفیقی 

 . نمايدمی ارائه

ــگری مالی   ــتانداردهای گزارشـ ــیاری   المللیبینهمچنین در رابطه با اسـ مطالعات تجربی بسـ

 . کنیممی ی مذکور اشارههاصورت گرفته است که به شرح برخی از پژوهش

 المللیبینيی که استانداردهای هاشرکتی ارقام حسابداری را برای هاويژگی، 2008، بارس 

سه با  ، برندمی را به کار ستانداردها را به کار نمی برند و متکی به  هاشرکت در مقاي يی که اين ا

بهبود در کیفیت اطلاعات ، به طور کلی نتايج وی. مقايســه کرد، اســتانداردهای داخلی هســتند

 .  را نشان داد المللیبینحسابداری ناشی از به کارگیری استانداردهای 

ــی ، 2013، اکتاويان مولر  ــويب ت تأثیربه بررسـ ــال  IFRSصـ بر کیفیت مطلق و  ، 2005از سـ

ــی ــده از طريق مربوط بودن  ) افزايشـ ــط    ( اندازه گیری شـ ــده توسـ ــه شـ  اطلاعات مالی عرضـ

ــگری مالی تلفیقی برای  ــرکتگزارش ــهام اروپا هاش ــده در بزرگترين بازارهای س  ی پذيرفته ش
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سال ( لندن، پاريس، بورس فرانکفورت) ست  2009 -2003ی هادر طی  تحقیق  نتايج. پرداخته ا

ــورت( مربوط بودن) کیفیت ، حاکی از آن بود  ــويب    ی مالی  ها صـ  IFRSتلفیقی از زمان تصـ

 . افزايش يافته است

ــینگلتن)  ــويب  ( 2015، سـ ــی اثر تصـ نتايج . اتحاديه اروپا پرداخت رد IFRSاجباریبه بررسـ

ــويب ــگری  مزايايی در IFRS تحقیق حاکی از آن بود که تص ــفافیت گزارش مالی و  رابطه با ش

سه  سرمايه ، سودمندی اطلاعات ، مقاي سرمايه گذاری  ، بازار نقدينگی، هزينه  ی هاشرکت بازده 

  رگ و جريان سرمايه برون مرزی دارد.بز

ــابداری در  ، 1393، حســاس يگانه و قربانی ــتانداردهای حس در پژوهشــی ارزش محتوايی اس

ست اطلاعات حسابداری   نتايج تحقیق حاکی . بورس اوراق بهادار تهران بررسی کردند  از آن ا

ستانداردهای       سو با ا ستانداردهای حسابداری هم  دارای ، شود می فراهم المللیبینکه بر مبنای ا

 . ارزش محتوايی است

 های پژوهشفرضیه

شده در     -1 سنگاپور اطلاعات ارائه  سرمايه ايران و  ، تلفیقیی مالی هاصورت در هر دو بازار 

 . شرکت اصلی داردی مالی هاصورتمحتوای اطلاعاتی بیشتری در مقايسه با 

تلفیقی در ی مالی هاصــورتدر هر دو بازار ســرمايه ايران و ســنگاپور محتوای اطلاعاتی  -2

 . افزايش يافته است دوره زمانی تجزيه و تحلیل

ی مالی هاصــورت در هرد دو بازار ســرمايه ايران و ســنگاپور اطلاعات ارائه شــده توســط -3

ی هاصورتدر مقايسه با اطلاعاتی که صرفاً از طريق ، شرکت اصلیی مالی هاصورتتلفیقی و 

 .  محتوای اطلاعاتی بیشتری دارند، شوندمی تلفیقی ارائهمالی 

ــده توســط  -4 ــده  ی مالی هاصــورتاطلاعات ارائه ش ــه با اطلاعات ارائه ش تلفیقی در مقايس

سط   صلی  هاصورت تو سنگاپور   ی مالی ا سرمايه  سبت به   ) IFRSبا توجه به کاربرد) در بازار  ن

 . باشدمی بازار سرمايه ايران دارای محتوای اطلاعاتی بیشتری
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اصلی ی مالی هاصورتدر مقايسه با ، تلفیقیی مالی هاصورتمحتوای اطلاعاتی افزاينده  -5

بازار سرمايه ايران روند رو به   در دوره زمانی تجزيه و تحلیل در بازار سرمايه سنگاپور نسبت به   

 . رشد بهتری دارد

 ها و مدل پژوهشروش تجزیه و تحلیل داده

قه      ــر از حیث طب قات علمی بر حســــب هدف    پژوهش حاضـ ندی تحقی قات  ، ب از نوع تحقی

ست  ستفاده از اطلاعات گذشته   ) رويدادیمطالعات پس در حوزه. کاربردی ا گیرد و قرار می( ا

ــورتمبتنی بر اطلاعات واقعی  ــرکتی مالی هاص ــده در بورس اوراق بهادار  هاش ی پذيرفته ش

های سـنگاپور از  های ايران از بورس اوراق بهادار تهران و دادهداده. باشـد می تهران و سـنگاپور 

اين . اســتخراج شــده اســت sg.finance.yahoo.com بورس اوراق بهادار ســنگاپور و ســايت

حاظ روش اجرا در زمره پژوهش پژوهش  ــتگی قرار دارد  از ل به منظور آزمون  . های همبسـ

و ( پنل) قیهای تلفیهای پژوهش از مدل رگرســیون چند متغیره با اســتفاده از روش دادهفرضــیه

ــت    ــده اسـ ــتفاده شـ افزارهای آماری   نرم، های مربوطه  و برای انجام تجزيه و تحلیل    مقطعی اسـ

Eviews  وstata  استفاده قرار گرفته استمورد . 

ــیه    های تحقیق از مدل محتوای اطلاعاتی که میزان ارتباط بین       به منظور آزمون تجربی فرضـ

حقوق صاحبان سهام و   ) ی مالیهاصورت بازده سهام و اطلاعات حسابداری ارائه شده توسط      

در تحقیق های مورد اســتفاده مدل. اســتفاده شــده اســت، کندگیری می را اندازه( ســود خالص

 . باشد( می2013) های استخراج شده از مقاله اکتاويان مولربر مبنای مدلحاضر 

 Rit = α0 + α1epsgit + α2cpgit + εit  (1)                                                    

 Rit = α0 + α1epsit + α2cpit + εit (2)                                                          

Rit = α0 + α1epsgit + α2∆epsit+α3cpgit + α4∆cpit + εit (3)   

Rit = α0 + α1epsit + α2∆epsgit+α3cpit + α4∆cpgit + εit (4)   

 : که

Rit :بازده هر ســهم ،epsgit :خالص هر ســهم تلفیقی( زيان) ســود ،cpgit : حقوق صــاحبان

سهم تلفیقی    صلی   ( زيان) سود : epsit، سهام هر  سهم ا سهام    حقوق : cpit، خالص هر  صاحبان 
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 cpit∆  ،:اختلاف بین ســود هر ســهماصــلی و ســود هر ســهم تلفیقی epsit∆ ،:هر ســهم اصــلی

سهام هر            صاحبان  صلی و حقوق  سهم ا سهام هر  صاحبان   ،:سهم تلفیقی  اختلاف بین حقوق 

∆epsgit      اختلاف بین سود هر سهم تلفیقی و سود هر سهم اصلی:، ∆cpgit اختلاف بین حقوق

ــهام هر  ــاحبان سـ ــهام هر صـ ــاحبان سـ ــهم تلفیقی و حقوق صـ ــلی سـ ــهم اصـ  !εitError، سـ

Bookmark not defined. :برای شرکت( جملات خطا) مقادير باقیمانده (i )در سال (t .) 

ضیه اول درباره برتری محتوای اطلاعاتی   قدرت ، ی مالی تلفیقیهاصورت به منظور تأيید فر

ضیحی مدل  ضريب  ( 1) تو ست       که از طريق  شده ا سنجیده  شده  بايد از قدرت ، تعیین تعديل 

زمانی قدرت ( تغییرات) درباره فرضـــیه دوم از ســـیر تحول. بیشـــتر باشـــد( 2) توضـــیحی مدل

(  مطلوبیت) به منظور تأيید فرضیه سوم در رابطه با برتری  . شده است  استفاده  ( 1) توضیحی مدل 

ی مالی هاصــورتمالی تلفیقی و ی هاصــورتاطلاعات ارائه شــده توســط ، محتوای اطلاعاتی

بايد نســبت به ( 3) قدرت توضــیحی مدل، شــرکت اصــلی در مقايســه با اطلاعات صــرفاً تلفیقی

که آيا اختلاف   شود بیشتر بوده و برای تأيید فرضیه پنجم بررسی می   ( 1) قدرت توضیحی مدل 

ــیحی مدل    ــرمايه     در دوره زمانی تجزيه و تحلی   ( 2) و مدل ( 4) بین قدرت توضـ ل در بازار سـ

 . خیررو به رشد بهتری نسبت به بازار سرمايه ايران داشته است يا سنگاپور روند 

 گیری پژوهشحجم نمونه و روش نمونه، جامعه آماری

ــامل کلیه   ــرکتجامعه آماری اين پژوهش شـ ــده در بورس اوراق بهادار  هاشـ ی پذيرفته شـ

 . باشدو سنگاپور می تهران

شده برابر با تعداد  حج، در اين پژوهش ی موجود در جامعه آماری هاشرکت م جامعه غربال 

سه بودن اطلاعات    ست که بايد به منظور قابل مقاي  29ی ايرانی منتهی به هاشرکت سال مالی  ، ا

سال و   سفند ماه هر  سنگاپور منتهی به  هاشرکت  ا شد     31ی  سال با سال ، دسامبر هر  های در طی 

يا قبل ( 2010) 1389شرکت در سال   ، خود را تغییر نداده باشد شرکت سال مالی   ، مورد مطالعه

در بورس اوراق بهادار تهران و ســنگاپور پذيرفته شــده باشــد و ســهام آن در همان ســال ، از آن

( 2010-2014( )1389-1393) ساله5اطلاعات شرکت برای دوره ، مورد معامله قرارگرفته باشد

های ياد با توجه به محدوديت. مالی تلفیقی تهیه کندی هاصورتشرکت بايد ، در دسترس باشد
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به دلیل محدود بودن  . شرکت سنگاپوری رسید    92شرکت ايرانی و   46جامعه پژوهش به ، شده 

 . کل جامعه برای بررسی انتخاب شد، جامعه غربال شده

 ی پژوهشهایافته

 آمار توصیفی

سیم انحراف مع ( ب پراکندگیضري ) ضريب تغییرات  ست ار به میانگین دادهیکه از تق   ها به د

. رودها به کار میآيد و به عنوان يکی از معیارهای پراکندگی جهت بیان ثبات پايداری دادهمی

( 55/0) توان گفت حقوق صــاحبان ســهام هر ســهم اصــلیبا توجه به مقادير به دســت آمده می

ــريب  در طول دوره پژوهش  ترين ثبات و پايداری را   تغییرات بوده لذا بیش  دارای کمترين ضـ

( 6/9) هر ســهم اصــلی دارد و متغیر اختلاف بین ســود خالص هر ســهم تلفیقی و ســود خالص 

لذا کم    دارای بیش يب تغییر بوده  ــر يداری را در طی دوره در بین      ترين ضـ پا بات و  ترين ث

ر آما نگارهتوان از می ای کهترين اســتفاده بی شــک يکی ديگر از مهم . متغیرهای تحقیق دارد

توان با استفاده  . میهاست قضاوت در مورد نرمال بودن يا غیر نرمال بودن داده ، توصیفی داشت  

ــده از آزمون جاک برا به نرمال بودن يا نرمال نبودن داده طور همان. ها پی برداز مقادير ارائه شـ

 .باشندمی 05/0از  داری در هر کدام از متغیرها کمترشود سطح معنیمشاهده می 1 نگارهکه در 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش: (1) نگاره
 ايران

 احتمال
 مقدار

 جاک برا

ضريب 

 تغییرات

انحراف 

 معیار
 متغیرها میانگین مینیمم ماکسیمم

 بازده سهام 98/56 -73/71 09/739 93/101 79/1 09/1604 000/0

 تلفیقیسود خالص هر سهم  73/879 -2178 5423 43/1101 25/1 22/145 000/0

 سود خالص هر سهم اصلی 14/836 -1122 5372 1034 23/1 69/354 000/0

000/0 93/186 67/0 1733 11620 1137- 7/2569 
حقوق صاحبان سهام هر سهم 

 تلفیقی

000/0 58/231 55/0 1335 7911 360- 44/2438 
سهام هر سهم  حقوق صاحبان

 اصلی

000/0 55/3066 6/9 26/510 3188 3286- 59/43 
اختلاف بین سود خالص هر 

 ( اصلی و تلفیقی) سهم

000/0 64/1590 31/8 63/1221 6106 7349- 2/131 
اختلاف بین حقوق صاحبان 

 ( اصلی و تلفیقی) سهام هرسهم
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 سنگاپور

 احتمال
مقدار جاک 

 برا

ضريب 

 تغییرات

انحراف 

 معیار
 متغیرها میانگین مینیمم ماکسیمم

 بازده سهام 96/3 -52/24 600 33/26 4/6 08/3522 000/0

 سود خالص هر سهم تلفیقی 37/5 -29/108 6/68 61/12 34/2 42/861 000/0

 سود خالص هر سهم اصلی 74/3 -94/24 58/107 241/11 3 34/19239 000/0

000/0 23/17272 2/1 779/1 08/16 000/0 934/0 
حقوق صاحبان سهام هر 

 سهم تلفیقی

000/0 38/3845 53/2 473/1 62/15 22/0- 583/0 
سهام هر  حقوق صاحبان

 سهم اصلی

000/0 32/2896 3/5 667/8 37/49 88/59- 613/1 
اختلاف بین سود خالص هر 

 ( اصلی و تلفیقی) سهم

000/0 43/5117 16/2 76/0 35/5 35/2- 351/0 

اختلاف بین حقوق صاحبان 

اصلی و ) سهام هرسهم

 ( تلفیقی

 .  توان گفت اين متغیرها دارای توزيع نرمال نیستندمی درصد 95بیش از س با اطمینان پ

ست آمده از   سهم      ( می2 ) نگارهبا توجه به مقادير به د سهام هر  صاحبان  توان گفت حقوق 

ــريب ( 2/1) تلفیقی ترين ثبات و پايداری را در طول    تغییرات بوده لذا بیش  دارای کمترين ضـ

ــريب تغییر بوده لذا کمدارای بیش( 4/6) بازدهدوره پژوهش دارد و متغیر  ترين ثبات و ترين ض

هم چنین با اســتفاده از مقادير ارائه شــده . پايداری را در طی دوره در بین متغیرهای تحقیق دارد

 05/0کدام از متغیرها کمتر از داری در هر شـــود ســـطح معنیاز آزمون جاک برا مشـــاهده می

 .  توان گفت اين متغیرها دارای توزيع نرمال نیستنددرصد می 95ش از اطمینان بی باشند پس بامی

 های پژوهشنتایج حاصل از آزمون فرضیه

های تلفیقی  یمر برای انتخاب از بین روش داده ل-Fاز آزمون، های تحقیق قبل از برازش مدل   

بیانگر استفاده  موننتايج حاصل از آز. های تابلويی بااثرات ثابت استفاده شده استيا روش داده

ها و خودهمبستگی نیز انجام شده   آزمون ناهمسانی واريانس . باشد های تلفیقی میاز روش داده

ها از روش حداقل مربعات تعمیم يافته اســت که در صــورت وجود مشــکل ناهمســانی واريانس
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ستفاده  ( EGLS) تخمینی ست   ا ستگی    شده ا صورت وجود خودهمب ضافه کردن  و در   AR با ا

 . برطرف شده است ه مدل مشکل راب (1)

ضیه اول  ی هاصــورتگاپور اطلاعات ارائه شــده در در هر دو بازار ســرمايه ايران و ســن: فر

 . ی مالی شرکت اصلی داردهاصورتلاعاتی بیشتری در مقايسه با محتوای اط، مالی تلفیقی

 پانل دیتای هاداده-( ایران و سنگاپور) نتایج حاصل از تخمین مدل اول: (3) نگاره
Rit = α0 + α1epsgit + α2cpgit + εit  

 سنگاپور ايران 

 ضريب سطح معنی داری ضريب نام متغیر
سطح معنی 

 داری

 000/0 0376/0 000/0 0218/0 خالص هر سهم تلفیقی( زيان) سود

حقوق صاحبان سهام هر سهم 

 تلفیقی
0038/0 0612/0 0058/0 7341/0 

 257/0 136/0 ضريب تعیین تعديل شده

خالص هر سهم  ( زيان ) دهد که سطح معنی داری متغیر سود  می نتايج نشان (  3 ) نگارهطبق  

 95درصـــد اســـت لذا اين متغیر با احتمال بیش از  5 کمتر از 000/0( ايران و ســـنگاپور ) تلفیقی

صد   سطح معنی    تأثیردر سهام دارد و  سهام هر    مثبت و معناداری بر بازده  صاحبان  داری حقوق 

درصــد اســت لذا اين متغیر با  5بیشــتر از  7341/0( ســنگاپور) و  0612/0( ايران) تلفیقیســهم 

 . معناداری بربازده سهام ندارد تأثیردرصد  95احتمال بیش از 

 ی پانل دیتاهاداده-( ایران و سنگاپور) نتایج حاصل از تخمین مدل دوم: (4) نگاره
Rit = α0 + α1epsit + α2cpit + εit 

 سنگاپور ايران 

 ضريب سطح معنی داری ضريب نام متغیر
سطح معنی 

 داری

 000/0 046/0 000/0 015/0 خالص هر سهم اصلی( زيان) سود

حقوق صاحبان سهام هر سهم 

 اصلی
001/0 7530/0 009/0 6303/0 

 235/0 11/0 ضريب تعیین تعديل شده
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ــان می 4 نگارهطبق   ــطح معنی دهد کهنتايج نش ــودس ــهم ( زيان ) داری متغیر س خالص هر س

 95درصــد اســت لذا اين متغیر با احتمال بیش از  5کمتر از  (000/0( )ايران و ســنگاپور) اصــلی

داری متغیر حقوق صاحبان سهام   مثبت و معناداری بر بازده سهام دارد و سطح معنی   تأثیردرصد  

تغیر با درصــد اســت لذا اين م 5بیشــتر از  630/0( ســنگاپور) و 753/0( ايران) هر ســهم اصــلی

 . معناداری بربازده سهام ندارد تأثیردرصد  95احتمال بیش از 

دهد  نتايج حاصــل از آزمون فرضــیه اول در هر دو بازار ســرمايه ايران و ســنگاپور نشــان می  

بیشـــتر از 257/0و 136/0به ترتیب ( 1مدل ) ضـــريب تعیین تعديل شـــده برای اطلاعات تلفیقی

ــده برای اطلاع  ــدمی 235/0و  11/0( 2مدل ) ات اصــلیضــريب تعیین تعديل ش به عبارت . باش

 . دهندگی اطلاعات تلفیقی بیشتر از اصلی استديگر قدرت توضیح

ضیه دوم  سنگاپور محتوای اطلاعاتی     در هر: فر سرمايه ايران و  ی مالی هاصورت دو بازار 

 . افزايش يافته است تلفیقی در دوره زمانی تجزيه و تحلیل

 ی مقطعیهاداده-حاصل از تخمین مدل اولنتایج  :(5) نگاره
Rit = α0 + α1epsgit + α2cpgit + εit 

 سنگاپور ايران

ضريب تعیین  سال

 تعديل شده

آماره دوربین 

 واتسون

سطح معنی 

 داری

ضريب تعیین 

 تعديل شده

آماره دوربین 

 واتسون

سطح معنی 

 داری

1389 152/0 04/2 0093/0 21/0 92/1 0008/0 

1390 143/0 23/2 0077/0 266/0 59/1 000/0 

1391 104/0 17/2 0389/0 251/0 96/1 0003/0 

1392 150/0 20/2 0053/0 267/0 89/1 0001/0 

1393 154/0 23/2 0165/0 271/0 92/1 0002/0 
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 ی مالی تلفیقی در ایران و سنگاپورهاصورتروند رشد محتوای اطلاعاتی (: 1) نمودار

ی مالی هاصـــورتبا توجه به نتايج بدســـت آمده در ايران روند کاهشـــی محتوای اطلاعاتی 

 مشاهدهروند افزايشی  1393و  1392و از سال  شودمیرا مشاهده  1391و  1390تلفیقی در سال 

دی است و  عاغیر، 1389نسبت به سال    1391و  1390کاهش در قدرت توضیحی سال   . شود می

ست به دلیل بح  شد   -جهانی مالیهای رانممکن ا صادی با شواهد آماری . اقت اجازه ، بنابراين اين 

 . دهدی مالی تلفیقی را نمیهاصورتتأيید فرضیه دوم درباره روند روبه رشد محتوای اطلاعاتی 

در ســـنگاپور به وضـــوح روند افزايشـــی محتوای اطلاعاتی  با توجه به نتايج به دســـت آمده 

ــروهاصــورت ــال   21ع از مقدار ی مالی تلفیقی با ش ــیدن به  1389درصــد در س در  3. 28و رس

سال   . گرددیمشاهده م  1393سال  سال    1391کاهش در قدرت توضیحی  سبت به  غیر ، 1390ن

بنابراين اين . دهدقرار نمی تأثیره و تحلیل را تحت روند افزايشــی دوره تجزي، عادی اســت ولی

شد محتوای اطلاعاتی    ، شواهد آماری  ضیه دوم درباره روند روبه ر ی هاصورت اجازه تأيید فر

 . دهدمالی تلفیقی را می

ــط  : فرضیییه سییوم  ــده توسـ ــنگاپور اطلاعات ارائه شـ ــرمايه ايران و سـ در هر دو بازار سـ

در مقايسه با اطلاعاتی که صرفاً از   ، ی مالی شرکت اصلی  هاصورت ی مالی تلفیقی و هاصورت 

 . محتوای اطلاعاتی بیشتری دارند، شوندی مالی تلفیقی ارائه میهاصورتطريق 

 ی پانل دیتاهاداده -( ایران و سنگاپور) نتایج حاصل از تخمین مدل سوم :(6) نگاره
Rit = α0 + α1epsgit + α2∆epsit+α3cpgit + α4∆cpit + εit 

 سنگاپور ايران

 1مدل 3مدل  1مدل 3مدل  

 257/0 332/0 136/0 134/0 ضريب تعیین تعديل شده

 000/0 000/0 00002/0 000/0 سطح معنی داری
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ــطح معنی با توجه به اين که     ( ايران) 6 نگاره طبق   ــوم سـ  5کمتر از ( 000/0) داری مدل سـ

همانطور که نتايج نشــان . درصــد اســت مدل فوق در حالت کلی از نظر آماری معنی دار اســت

کمتر از ضريب تعیین   134/0( 3مدل ) اطلاعات تلفیقیدهد ضريب تعیین تعديل شده برای   می

عديل شــــده    تايج فوق محتوای اطلاعاتی         . باشــــد می 136/0( 1مدل  ) ت به ن با توجه  نابراين  ب

شگری دوگانه  صلی هاصورت ی مالی تلفیقی به همراه هاصورت  ) گزار سه با  ( ی مالی ا درمقاي

 . باشدگزارشگری مالی تلفیقی بیشتر نمی

درصــد اســت   5کمتر از ( 000/0) ا توجه به اين که ســطح معنی داری مدل ســومب، ســنگاپور

دهد ضريب  می همانطور که نتايج نشان . مدل فوق در حالت کلی از نظر آماری معنی دار است 

 بیشــتر از ضــريب تعیین تعديل شــده  332/0( 3مدل ) تعیین تعديل شــده برای اطلاعات تلفیقی

  حتوای اطلاعاتی گزارشــگری دوگانهبنابراين با توجه به نتايج فوق م. باشــدمی 257/0( 1مدل )

صلی هاصورت ی مالی تلفیقی به همراه هاصورت ) شتر از گزارشگری مالی تلفیقی    ب( ی مالی ا ی

 . باشدمی

ی مالی تلفیقی در مقايسه با اطلاعات   هاصورت اطلاعات ارائه شده توسط    :فرضیه چهارم 

 ) IFRSبا توجه به کاربرد ) الی اصلی در بازار سرمايه سنگاپور    ی مهاصورت ارائه شده توسط   

 . باشدمی نسبت به بازار سرمايه ايران دارای محتوای اطلاعاتی بیشتری

ضــريب تعیین تعديل شــده برای بازار ســرمايه ايران به ترتیب  ، 4و 3با توجه به نتايج جداول  

صلی  شد می( 110/0) و( 136/0، )برای اطلاعات تلفیقی و ا شده برای     با ضريب تعیین تعديل  و 

 . باشدمی( 235/0) و( 257/0، )بازار سرمايه سنگاپور به ترتیب برای اطلاعات تلفیقی و اصلی

ــط  ــده توسـ ــورتبا توجه به نتايج فوق اطلاعات ارائه شـ ــه با هاصـ ی مالی تلفیقی در مقايسـ

ه سـنگاپور نسـبت به بازار   ی مالی اصـلی در بازار سـرماي  هاصـورت اطلاعات ارائه شـده توسـط   

 . باشدسرمايه ايران دارای محتوای اطلاعاتی بیشتری می

یه پن م ف نده    : رضیی ــورتمحتوای اطلاعاتی افزاي مالی تلفیقی ها صـ با     ، ی  قايســــه  در م

ی مالی اصلی در دوره زمانی تجزيه و تحلیل در بازار سرمايه سنگاپور نسبت به بازار      هاصورت 

 . رشد بهتری دارد سرمايه ايران روند رو به
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 ی مقطعیهاداده -( ایران ) نتایج حاصل از تخمین مدل چهارم و دوم :( 7) نگاره
Rit = α0 + α1epsit + α2∆𝑒𝑝𝑠𝑔𝑖𝑡+α3cpit

+ α4∆cpgit + εit 
Rit = α0 + α1epsit + α2cpit + εit 

 سال
ضريب تعیین 

 تعديل شده
 سطح معنی داری

ضريب تعیین 

 تعديل شده

سطح معنی 

 داری
 2مدل  – 4مدل

1389 131/0 0052/0 150/0 00098/0 9/1- % 

1390 121/0 0347/0 145/0 0072/0 4/2-% 

1391 093/0 0474/0 084/0 01999/0 8/0 % 

1392 136/0 0356/0 123/0 0102/0 3/1 % 

1393 191/0 0123/0 127/0 0370/0 4/6 % 

 

 
 ی مالی تلفیقی در ایرانهاصورتروند رشد محتوای اطلاعاتی افزاینده (: 3) نمودار

ــی محتوای اطلاعاتی افزاينده   ــت آمده روند افزايش ی مالی هاصــورتبا توجه به نتايج به دس

%  4/6و رسیدن به  1389درصد در سال % -9/1به بعد با شروع از مقدار  1390از سال  تلفیقی را

 . گرددمشاهده می 1393در سال 

 ی مقطعیهاداده-( سنگاپور ) مدل چهارم و دوم نتایج حاصل از تخمین :(7) نگاره
Rit = α0 + α1epsit + α2∆𝑒𝑝𝑠𝑔𝑖𝑡+α3cpit

+ α4∆cpgit + εit 
Rit = α0 + α1epsit + α2cpit + εit 

ضريب تعیین  سال

 تعديل شده

ضريب تعیین  سطح معنی داری

 تعديل شده

 2مدل  – 4مدل سطح معنی داری

1389 208/0 0095/0 197/0 04519/0 7/5 % 

1390 274/0 0040/0 261/0 000121/0 2/5 % 

1391 256/0 0972/0 247/0 00050/0 9/0 % 

1392 266/0 0001/0 214/0 03185/0 3/1 % 

1393 275/0 000/0 218/0 02530/0 1/1 % 
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 ی مالی تلفیقی در سنگاپورهاصورتروند رشد محتوای اطلاعاتی افزاینده (: 4) نمودار

ــی محتوای اطلاعاتی افزاينده   ــت آمده روند افزايش ی مالی هاصــورتبا توجه به نتايج به دس

ــروع از مقدار  ــال  1/1تلفیقی را با ش ــیدن به  1389%در س ــال 7/5و رس ــاهده  1393% در س مش

 . گرددمی

 
ی مالی تلفیقی در بازار هاصورتمقایسه روند رشد محتوای اطلاعاتی افزاینده (: 5) نمودار

 رمایه ایران و سنگاپورس

ی مالی تلفیقی در بازار هاصــورتبا توجه به نتايج به دســت آمده محتوای اطلاعاتی افزاينده 

 . سرمايه سنگاپور نسبت به بازار سرمايه ايران روند رشد بهتری دارد
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 گیرینتیجه

یفی مشــخصــی های کگیری در گرو ويژگیری برای تصــمیمســودمندی اطلاعات حســابدا 

های حســابداری مورد توجه قرار گرفته ها که در بســیاری از پژوهشيکی از اين ويژگی. اســت

تاکنون تحقیقات زيادی در خصـــوص محتوای اطلاعاتی  . باشـــدمحتوای اطلاعاتی می، اســـت

ی سـهامی در داخل و  هاشـرکت های مختلف آن بر بازار سـهام و جنبه  تأثیرو ارقام حسـابداری  

ی هاشــرکت اين تحقیقات محتوای اطلاعاتی ارقام را در . ه اســت از کشــور انجام شــد   خارج

در اين . بورســی مورد ســنجش قرار داده و بعضــا رابطه آن را با ســاير متغیرها بررســی نموده اند

اطلاعات تلفیقی را در مقايســه با اطلاعات شــرکت اصــلی بررسـی  ، پژوهش محتوای اطلاعاتی

 . گرديد

ــورتبرای ارزيابی محتوای اطلاعاتی    ــتفاده از      آزمون، ی مالی ها صـ های آماری لازم با اسـ

سیون   شد چالگوهای رگر ضیه   . ند متغیره انجام  صل از آزمون فر شرح  نتايج حا ها به ترتیب به 

 : باشدمی زير

ست که   ، بنابر مبانی نظری، در فرضیه اول اين پژوهش  شده ا ی مالی تلفیقی هاصورت فرا 

ــهام محتوای ا ــبت به بیش طلاعاتیدر ارتباط با بازده س . ی مالی اصــلی داردهاصــورتتری نس

ی مالی تلفیقی در هاصـــورتنتايج آزمون فرضـــیه اول حاکی از آن اســـت محتوای اطلاعاتی 

شتر از     سهام بی ست   هاصورت ارتباط با بازده  صلی ا ی هاصورت ظرفیت ، به عبارت ديگر. ی ا

 ويژه به، تنزل يافته است ، دی آنمالی انفرادی شرکت اصلی برای انعکاس قدرت واقعی اقتصا   

 فعالیت به منوط، آنها فردی اهداف تحقق که حسابداری  اطلاعات کاربران از آن دسته  برای

کننده  منعکس که تلفیقی مالی یهاصــورت، بنابراين. اســت گروه یهاشــرکتهمه  يا اکثر

 در هافعالیت و منابع تمام پیرامون اطلاعات ارائه ) است  تجاری ترکیب کل اقتصادی  قدرت

شگر  حوزه واحد  فراهم سهام  بازار گذارانسرمايه  برای را تریمربوط اطلاعات بايد(، گزار

خالص هر ســهم تلفیقی و اصــلی بر ( زيان ) دهد که متغیر ســودهم چنین نتايج نشــان می ..کند

مثبت و معناداری دارد ولی متغیر مســتقل دوم يعنی حقوق صــاحبان ســهام هر  تأثیربازده ســهام 

ــهام   ــلی بر بازده سـ ــهم تلفیقی و اصـ ــیه مطابق با نتیجه  . معناداری ندارد تأثیرسـ نتیجه اين فرضـ

، گانچاروف و همکاران  (، )2000، آباد و همکاران (، )1994، هاريس و همکاران ) هایپژوهش

اما با نتايج    (، 1392رحمانی و عامری   (، )2011، ويکتور مولر (، )2009، گولد و رمال  (، )2009
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( 1384، شعری و سبزعلی پور(، )1383، نوروزی(، ) 2003، هاريس و هم پژوهان) یهاپژوهش

 .  تطابق ندارد

شد       سی روند ر ضیه دوم به برر ضیه دوم   . ی مالی تلفیقی پردازدهاصورت فر نتايج آزمون فر

ست  سرمايه ، )ی مالی تلفیقیهاصورت که محتوای اطلاعاتی  حاکی از آن ا ( سنگاپور  در بازار 

ــروع   اين. افزايش يافته اســت در دوره زمانی تجزيه و تحلیل ــده فرضــیه با اين پیش فرا ش ش

ــت ــطح کیفی قوانین و مقررات برای ارائه    اسـ ــورتکه سـ ی مالی تلفیقی در طول زمان   ها صـ

نتیجه اين فرضــیه  . شــود بازار ســرمايه ايران پذيرفته نمی  اين فرضــیه در مورد . يابدمیافزايش 

، ويکتور مولر؛ 2007، گردا و همکاران ؛ 1997کالینز و همکاران   ) های مطابق با نتیجه پژوهش   

يک روند کاهشی را در هردو بازار سرمايه  2012لازم به ذکر است که در سال . باشد( می2011

 . مالی باشد-های جهانیتواند به دلیل آثار بحرانیکه م گرددمشاهده میايران و سنگاپور 

سه       سی مقاي سوم به برر ضیه  شگری دوگانه فر ی مالی هاصورت ) ای محتوای اطلاعاتی گزار

صلی هاصورت تلفیقی به همراه  شگری فقط از طريق    ( ی مالی ا سه با گزار ی هاصورت در مقاي

ــورت که حالی در. پردازدمالی تلفیقی می ــم ارائه منظور به تلفیقی مالی یهاصـ  اندازچشـ

ــحیح ــفانه و ص ــعیت درباره منص ــادی واحد مالی مالی و عملکرد وض ــت( گروه) اقتص ، اس

ــانی اطلاع نقش تنها، انفرادی مالی یهاصــورت  مالی عملکرد و مالی درباره وضــعیت رس

صلی  شرکت ) حقوقی واحد سبه  و تعیین مالیات شروعی در  نقطه بلکه، ندارد را( ا  سود  محا

ی هاصورت ) محتوای اطلاعاتی گزارشگری دوگانه  بنابراين مازاد. دهدمی نشان  را توزيع قابل

صلی هاصورت مالی تلفیقی به همراه   گرددمی واقعیت اين به منجر که بوده محتمل( ی مالی ا

در اين پژوهش نیز . اســت تلفیقی گزارشــگری از برتر و تر مطلوب دوگانه گزارشــگری که

ی مالی تلفیقی هاصورتاطلاعات ارائه شده توسط  ن فرضیه سوم حاکی از آن استآزمو نتايج

صلی   هاصورت و  شرکت ا شگری دوگانه  ) ی مالی  صرفاً از    (، گزار سه با اطلاعاتی که  در مقاي

ــورتطريق  ــوندمی ی مالی تلفیقی ارائههاص ــنگاپور محتوای اطلاعاتی  ، ش ــرمايه س در بازار س

در مورد . باشد ( می2011، ويکتور مولر) فرضیه مطابق با نتیجه پژوهش نتیجه اين . بیشتری دارند 

 . بازار سرمايه ايران اين فرضیه پذيرفته نمی شود

ی مالی تلفیقی در بازار هاصــورتمقايســه ای محتوای اطلاعاتی  فرضــیه چهارم به بررســی 

یه چهارم حاکی از آن نتايج آزمون فرض. پردازدمی سرمايه سنگاپور نسبت به بازار سرمايه ايران
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ــت که محتوای اطلاعاتی     ــورتاسـ ــنگاپور       ها صـ ــرمايه سـ که از  ) ی مالی تلفیقی در بازار سـ

ــتاتداردهای      ــتفاده    المللیبیناسـ ــگری مالی اسـ ــتر از محتوای اطلاعاتی   ( کند می گزارشـ بیشـ

گری گزارش  المللیبینزيرا استانداردهای  ، ی مالی تلفیقی در بازار سرمايه ايران است  هاصورت 

ی مالی هاصورت مالی دارای کیفیت بالا تلقی شده و درجه بالايی از شفافیت و مقايسه پذيری    

ــمین   ئه شــــده را تضـ ند  می ارا ماي جه . ن جه پژوهش       نتی با نتی طابق  یه م ــ بارتو و  ) های اين فرضـ

کاران  کاران     ؛ 2005هم يک و هم ماکو کاران   ؛ 2007، جر نانین   ؛ 2007، بارت و هم پا ، لین و 

ــاس(، )2007 بانی      حســ نه و قر گا تايج پژوهش     (، 1393، ي با ن ما  کاران   ) های ا ، کالاو و هم

 . تطابق ندارد( 2008، پانانین؛ 2008جرد و همکاران ؛ 2007، نگ و سوبرمانیمها؛2007

ضیه پنجم اين پژوهش به ب  سه   فر سی مقاي ی مالی هاصورت ی محتوای اطلاعاتی افزاينده ارر

نتايج آزمون فرضــیه . پردازدمی نســبت به بازار ســرمايه ايرانتلفیقی در بازار ســرمايه ســنگاپور 

ــت که محتوای اطلاعاتی افزاينده  ــورتچهارم حاکی از آن اسـ در دوره ، ی مالی تلفیقیهاصـ

زمانی تجزيه و تحلیل در بازار ســرمايه ســنگاپور نســبت به بازار ســرمايه ايران روند رو به رشــد 

، باشدمی( 2010، آرمسترانگ و همکاران) ا نتیجه پژوهشنتیجه اين فرضیه مطابق ب. بهتری دارد

ستفاده اجباری از    ست ا ی مالی تلفیقی مشخص   هاصورت برای تهیه ( IFRS) که حاکی از آن ا

 . گذاران استت اطلاعات حسابداری از ديد سرمايهکننده بهبود کیفی

 پیشنهاد پژوهش

سرمايه    شنهاد می با توجه به نتايج بدست آمده به تحلیلگران و  صمیمات  گذاران پی گردد در ت

هم چنین در حال حاضر . ی مالی تلفیقی را مد نظر قرار دهندهاصورتگذاری مربوط به سرمايه

سامانه اطلاعاتی بورس  شود و لازم است که سود تلفیقی نیز     سود شرکت اصلی منتشر می     ، در 

مناسب تر است بسترهای لازم  در نهايت باتوجه به نتايج. در کنار سود شرکت اصلی افشا گردد

شگری مالی      ستانداردهای گزار نرم افزارهای ، از جمله آموزش المللیبیندر خصوص اجرای ا

 . فراهم شود... لازم و

 پی نوشت
International Financial Reporting Standards 1 
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