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 مقدمه

شگر  تیشفاف  تیاهم سأله مالی گزار صاحب  ی م ست که قريب به اتفاق  ضای   ای ا نظران و اع

سهام  ،حرفه به آن اذعان دارند صم داران و اعتباردهندگان زيرا  ی گذارهيسرما  تیاهمبا  ماتیت

عات     نای اطلا نا مال خود را بر مب ند می ی ب لب   ) نه کاران   طا یا و هم تار     ها آن (.1390 ،ن خواسررر

مانند عدم      ،شرررفافیت در ارائه اطلاعات      .و مطمئن درباره عملکرد هسرررتند   شرررفاف اطلاعاتی  

پنهان نکردن اطلاعات و الزام به افشرررای کلیه اطلاعات مربوط در        ،تحريف عمدی اطلاعات  

( 1387 ،تجويدی ) تواند تا حدی عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش دهد        گیری میفرايند تصرررمیم 

ضعیتی می    صل چنین و صمیم حا صحیح تواند ت سک کمتر  ،ترگیری  را بدنبال  آگاهانه تر و باري

شته  شد  دا شگری مالی يکی از مهمترين   تیشفاف بنابراين  (.1392 ،حقیقت و علوی) با در گزار

سرمايه      شرکت از ديدگاه  ست که موجب جذابیت  تواند اعتماد شود و می گذاران میعواملی ا

 (.1393 ،ملانظری و سرررلیمانی امیری ،يوسرررفی اصرررل) گذاران را افزايش دهدجامعه سررررمايه

وی  لذا گرزارش ،ای اسرتتخصصی و حرفه ،صلاحیت علمی و دارای حرسابرس فرردی آگراه

 رود که فعالیتکنندگان اسرررت و انتظار مینیز حاوی مطالب مفید و سرررودمندی برای اسرررتفاده

سابرس  ستفاده  به ،ح شده کمک کرده و در  در مورد ارزيابی کیفیت ا کنندها طلاعات دريافت 

های اقتصادی در بخش کنندگان در تخصیص بهینه منابعگیری استفادهبررررر تررررصمیم نررررهايت

نمايد چه که در اينجا ايجاد مسررئله میآن (.1389 ،عظیمی و فروزنده) گذار باشرردتأثیرمختلف 

ران بازار سرررمايه موثر گذااين اسررت که آيا گزارش حسررابرس در ايران بر تصررمیمات سرررمايه 

ی  هاصورتهای بالايی که واحد تجاری جهت اعتباردهی به اطلاعات و با توجه به هزينه استر

مل می      ئه شرررده متح جاری     ،شرررودمالی ارا حد ت يا وا به      آ باردهی  بازخورد لازم را از اين اعت

در  دنبال داردرنمايدر و اين هزينه برای شرررکت ارزش افزوده لازم را به دريافت می ،اطلاعات

گذاران بازار سررهام اهمیت کل اينکه آيا وضررعیت و کیفیت گزارش حسررابرس برای سرررمايه  

های به بهبود جنبه ،گذارانداردر بررسررری جايگاه گزارش حسرررابرس در تصرررمیمات سررررمايه 

ان گذارسرمايه برای استفاده   ،های مالی و اطلاعات ارائه شده توسط شرکت   اعتباردهی گزارش

لذا   .کندمی های مختلف تجاری و بعضاً کلان اقتصاد کمک شايانی   گیرندگان عرصه مو تصمی 

ه بررسرری شرردمحتوای اطلاعاتی گزارش حسررابرس  از گذاراندر اين تحقیق اثرپذيری سرررمايه

 .است
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 مبانی نظری

اما مسررئله  .شررودی مالی به عنوان مهم ترين مجموعه اطلاعات مالی محسرروب میهاصررورت

مزبور اسرررت که از تضررراد منافع    ی ها صرررورتدر مورد قابلیت اتکای اطلاعات     ترديد   ،مهم

علاوه بر تضرراد منافع مسررائل ديگری از قبیل عدم دسررترسرری مسررتقیم      .گیردسرررچشررمه می 

در واقع  .کنندگان به اطلاعات موجب تقاضا برای خدمات حسابرسی مستقل شده است      استفاده 

  ،زادهعباس) اطلاعات برای استفاده کنندگان است ارزيابی کیفیت ،های حسابرسیيکی از نقش

های مالی با گزارش حسرررابرس مسرررتقل معیاری برای انطباق گزارش (.1392 ،کديور و خرمی

ی اظهارنظر  در واقع حسابرس از گزارش حسابرسی برای ارائه    ،های حسابداری است  استاندارد 

خامس و  ،تونیبتال) کندسررتفاده میی مالی به ذينفعان اهاصررورتخود در باب قابلیت اعتماد 

بار  و ارزش به  حسرررابرس گزارش (.2008 ،فايومی ال يد می مالی ی ها صرررورت اعت   زيرا ،افزا

ستقل  اظهارنظر سان    طرفانه بی و م سابر سبت  ح صفانه  ارائه به را ن  منعکس ،مالیی هاصورت  من

صافی ) سازد می شده يا       (.1394 ،ان ست تعديل ن سابرس ممکن ا شد   اظهارنظر ح شده با   .تعديل 

سابرس اظهار می      سط ح شده در مواردی تو سیده    اظهارنظر تعديل ن شود که وی به اين نتیجه ر

طبق اسرررتانداردهای حسرررابداری به نحو  ،های بااهمیتاز تمام جنبه ،ی مالیهاصرررورتاسرررت 

اگر حسررابرس  (.1389 ،700اسررتانداردهای حسررابرسرری ايرن شررماره ) مطلوب تهیه شررده اسررت

ی مالی عاری از  هاصررورت ،شررواهد حسررابرسرری کسررب شررده به اين نتیجه برسررد که براسرراس 

سب برای نتیجه         سی کافی و منا سابر شواهد ح سب  ست و يا قادر به ک گیری تحريف بااهمیت نی

بايد اظهارنظر خود را در گزارش     ،ی مالی نباشرررد  ها صرررورتدرباره نبود تحريف بااهمیت در    

سی تعديل کند   سابر ستانداردهای ) ح شماره      ا سی ايرن  سابر ستانداردهای    (.1389 ،700ح طبق ا

مردود و عدم اظهارنظر وجود  ،سه نوع اظهارنظر تعديل شده با عناوين نظر مشروط    ،حسابرسی  

مبانی تعديل اظهارنظر حسابرس که شامل تحريف و محدوديت بااهمیت و همچنین ابهام     .دارد

آزاد و ) شرررودگزارش حسرررابرس درج می پیش از بند اظهارنظر در   ؛بااهمیت و فراگیر اسرررت 

ی مالی که هاصرررورتکنندگان از ارزش کیفیت حسرررابرسررری برای اسرررتفاده (.1392 ،کاظمی

بازرسررران قانونی و  ،حسرررابرسررران مسرررتقل ،ایمند به نظرات و گزارشرررات وکلای حرفهعلاقه

ستند          ستری ه سمی دادگ سان ر شنا ترين اوليکی از متد .گیردمورد توجه فراوان قرار می ،کار

 .ارائه شده است( 1981) تعريفی است که توسط دی آنجلو ،ها درباره کیفیت حسابرسیتعريف
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شامل دو احتمال تعريف می    او  سی را  سابر سامانه    کیفیت ح سابرس ايرادهای  کند: اول اينکه ح

احتمال اين که حسررابرس  .حسررابداری را کشررف کند و دوم اينکه آن ايرادها را گزارش کند 

و احتمال اين که حسررابرس  ،تحريفات با اهمیت را کشررف کند به شررايسررتگی حسررابرسموارد 

 تیتمن .به استقلال حسابرس بستگی دارد    ،موارد تحريفات با اهمیت کشف شده را گزارش کند  

سی    کیفیت( 1986) ترومن و سابر صحت  ح سابرس به  که اطلاعاتی را   ،دهدمی ارائه گذارسرمايه  ح

گذار بر کیفیت اظهار نظر     تأثیر سررریسرررتم کنترل داخلی را از عوامل  ( 2000) پا و يو  .کردند  تعريف

  ،آوری شررواهد مربوط و غیر مربوط راتجربه حسررابرس در جمع( 1999) شررلتون .دانندحسررابرس می

کیفیت حسرررابرسررری را   ( 1993) ديويدسرررون و نیو  .دن دانمی وی در کیفیت اظهار نظر   تأثیر باعث   

ذف تحريفات با اهمیت و نیز کشف دستکاری انجام شده در     توانايی حسابرس در کشف و ح  

کیفیت حسابرسی را بر حسب میزان اعتباردهی حسابرس ( 1988) پالمروز .نددانسود خالص می

سابرس از آن .کندتعريف می سبت به   ،جا که هدف ح ست هاصورت ايجاد اطمینان ن  ،ی مالی ا

سی به معنی عاری    ،لذا سابر شده از تحريفات با      هاصورت بودن  کیفیت ح سی  سابر ی مالی ح

جا که کیفیت واقعی    از آن .دورزاين تعريف بر نتايج حسرررابرسررری تاکید می     .اهمیت اسرررت 

نیاز به  ،حسررابرسرری قبل از انجام حسررابرسرری و يا در حین حسررابرسرری قابلیت مشرراهده ندارد    

به عنوان مثال  .متغیرهايی اسررت تا بر اسرراس آن بتوان کیفیت واقعی حسررابرسرری را ارزيابی کرد

سی از میزان دعاوی حقوقی علیه    در رابطه با اندازه( 1988) پالمروز سابر گیری کیفیت واقعی ح

ستفاده می     سان ا سابر سون و نیو  ،کندح سی را   اندازه مقیاس( 1993) ديويد سابر گیری کیفیت ح

شتر به معن         شده قرار داده و تفاوت بی سود گزارش  شده و  سود پیش بینی  ی کیفیت تفاوت بین 

تواند کیفیت سود می  ،کنددر تحقیقش بیان می( 2007) لوپز .گرددحسابرسی بیشتر قلمداد می   

ی مالی هاصررورتبه عنوان معیاری برای سررنجش کیفیت حسررابرسرری و میزان قابل اعتماد بودن 

دارانه مديريت از تصمیمات جانب ،های با کیفیت بالاحسابرسی شده به کار رود زيرا حسابرسی

مالی می   هد   در گزارشرررگری  ندازه    .کا یار ا یت گیری وی مع یت     کیف به تبع آن کیف سرررود و 

 .حسابرسی را میزان اقلام تعهدی اختیاری در نظر گرفت

 پیشینه تحقیق

سی  ( 1978) فیرث سی بر قیمت     گزارش تأثیردر تحقیق خود به برر سابر شروط ح های های م

وی  .پرداخته اسررت گذارسرررمايهر تصررمیمات ها بآن تأثیرسررهام در تاريخ انتشررار گزارش و  
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شرکت که دارای گزارش حسابرسی مشروط      247ای متشکل از  پژوهش خود را بر روی نمونه

بندهای شرط عدم تداوم    ،انگلستان  سهام  نتايج گويای اين بود که در بازار .انجام داد ،باشند می

اهش شرررديد قیمت سرررهام      منجر به ک   در گزارش حسرررابرس ها های دارايی فعالیت و ارزش  

سی و قیمت   ( 1979) بال و همکاران .شود می هاشرکت  سابر در تحقیقی تحت عنوان کیفیت ح

ها منجر به سررهام به اين نتیجه دسررت يافتند که بندهای شرررط مربوط به اسررتهلاک سرراختمان    

سترالیا می      سهام ا سهام در بازار  صديق می اگرچه آن .شود تعديلات مثبت قیمت  که کنند ها ت

شرررود اما معتقدند اين جهت گیری شرررفاف هرگونه اطلاعات واقع می تأثیرقیمت سرررهام تحت 

ست  شکل از    ( 1982) نتیجه تحقیق چاو و رايس .نی ساس نمونه مت شابه از نظر     90بر ا شرکت م

شرکت    صنعت و اندازه فروش که به دو گروه  شرط و فاقد آن نوع  سیم   ،های دارای بندهای  تق

شان   ،شده بودند  سهام گروه اول بطور قابل ملاحظه ن ای کاهش يافته و میزان اين داد که قیمت 

اظهارنظر مشررروط را طی  543 (،2000) سررلطانی .کاهش به نوع بندهای شرررط بسررتگی دارد 

نتايج  .های ثبت شررده در بازار سررهام پاريس بررسرری کردبرای شرررکت 1995-1986های سررال

 ،اظهارنظرهای مشروط شرط حسابرسی وبندهای  ع مختلفانوا ،مبین اين بود که در اکثر موارد

 ،نتايج ،علاوه براين .های مورد انتظار در پی داردهای منفی غیرعادی با اهمیتی حول تاريخبازده

 .نشرران داد ،های دريافت کننده اظهارنظرهای مقبولهای غیرعادی مهمی را برای شرررکتبازده

اساساً به محتوای    ،ان اطلاعات حسابرسی ممکن است   کنندگاين نتايج مشخص کرد که استفاده  

بصورت يک مجموعه در مقايسه با فقط بند اظهارنظر حسابرسی      ،اطلاعاتی گزارش حسابرسی  

قه  ند     علا باشررر ند  کاران  .م فاده  واکنش ( 2003) لین و هم گان  اسرررت ند های  در برابر گزارش کن

ها نشان داد که  تايج پژوهش آنن .حسابرسی مشروط را در کشور چین مورد بررسی قرار دادند     

های   گذاری در مورد شررررکت  های مربوط به سررررمايه    گیریهیچ تفاوت بااهمیتی در تصرررمیم  

در مقايسرره با حالتی  ،ها دارای گزارش مقبول بودندی مالی آنهاصررورتمنتخب در حالتی که 

گران پژوهشرراين  .مشرراهده نشررد  ،ها دارای گزارش مشررروط بودندی مالی آنهاصررورتکه 

ستفاده از گزارش  شخص      معتقدند که ا شکل و کلمات م سی با  سابر محتوای اطلاعاتی   ،های ح

سی را محدود می    سابر ضای حاکم بر  شود اين گزارش کند و باعث میگزارش ح ها منطبق با ف

رابطه اقلام تعهدی را با بازده آتی سهام بررسی  (،2006) چان و لويز .جامعه مورد استفاده نباشد

شان دادند که با افزايش حجم اقلام تعهدی  کردند شرکت    ،و ن سهام  های پس ها در دورهبازده 



68  
  ...  فیت گزارش حسابرس بر حجموضعیت و کی تأثیر 

 

 

شان می  .يابداز گزارشگری اطلاعات مالی کاهش می  ان زمانی که گذارسرمايه  ،دهداين يافته ن

قیمت سررهام آن را   ،برندبه کیفیت پايین سررود شرررکت در نتیجه حجم زياد اقلام تعهدی پی می

های به بررسی گزارش  (،2010) تاهیناکیس و همکاران .کنندين موضوع تعديل می متناسب با ا 

 .پرداختند 2007تا  2005های طی سال  ،های پذيرفته شده در بازار سهام آتن  حسابرسی شرکت   

گزارش حسرابرسری بر قیمت سرهام مورد آزمون     تأثیر ،با اسرتفاده از مدل بازار و محاسربه بازده  

سی       نتايج حا .قرار گرفت سابر شان داد که گزارش ح محتوای اطلاعاتی محدودی برای  ،صل ن

ها آن .دهدها را تشررکیل نمیگیری آنان فراهم کرده و بخشرری از فرايند تصررمیمگذارسرررمايه

جه  عدم درک محتوا       نتی لت  به ع که اين ممکن اسررررت  ند  یت و ارزش چنین   ،گیری کرد اهم

 .هايی باشدگزارش

ی مالی هاصرررورتبندهای گزارش حسرررابرس بر شرررفافیت  یرتأث( 1391) دارابی و رضرررايی

های خودرو و سرراخت قطعات را بررسرری کردند و به اين نتیجه رسرریدند که بندهای   شرررکت

های مالی در صنعت خودرو و ساخت قطعات   گزارش حسابرس مستقل باعث شفافیت گزارش   

سی   (،1389) عظیمی و فروزنده .شود می سابرس بر    گزار تأثیردر تحقیقی به برر شروط ح ش م

ها حاکی از آن نتايج پژوهش آن .ی مالی پرداختندهاصررورت کنندگاناسررتفادهگیری تصررمیم

گیری بود که گزارش مشررروط حسررابرسرری در ايران محتوای اطلاعاتی نداشررته و بر تصررمیم    

 تأثیر با عنوان  ( 1376) نتايج تحقیق خاتمی   .ندارد  تأثیر ی مالی  ها صرررورت کنندگان  اسرررتفاده 

ی مالی سالانه توسط کارگزاران بورس    هاصورت شروط حسابرسی بر قیمت سهام و بر تحلیل      

های با تعداد بند شرط نشان داد که میانگین ضريب پاسخ سود برای شرکت ،اوراق بهادار تهران

يعنی  5.83های با شررروط سررنگین تر و برای شرررکت 24.82کمتر در گزارش حسررابرسرری برابر 

هار براب  نه پژوهش          .ر بودبیش از چ یات تحقیق و پیشررری به ادب جه  پذيری  تأثیر در مورد با تو

بررسی اثر بندهای گزارش حسابرس و کیفیت    در راستای  ،گذاران از گزارش حسابرس سرمايه 

های زير در اين فرضرریه بورس اوراق بهادار تهرانگذاران بازار حسررابرسرری بر تصررمیم سرررمايه 

 پژوهش تدوين شد:

0H ضعیت گزا سرمايه   : و سابرس با رفتار انفرادی  سرمايه رابطه معناداری  رش ح گذاران بازار 

 .دارد

1H ان بازار سرمايه رابطه معناداری داردگذارسرمايه: کیفیت حسابرسی با رفتار انفرادی. 
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 پژوهش روش

های پذيرفته شررده در بورس اوراق بهادار تهران در   جامعه آماری اين پژوهش تمام شرررکت 

ها بصورت مستمر در دوره تحقیق به   باشد که اطلاعات آن می 1392تا  1385ساله   8 بازه زمانی

های واجد شرررايط با اسررتفاده از فرمول نمونه گیری از بین شرررکت .عموم عرضرره شررده باشررد 

ها شررررکت انتخاب و مدل پژوهش با اسرررتفاده از اطلاعات آن 121ای به حجم نمونه ،کوکران

 .برآورد گرديد

  (1) رابطه
pqzN

pq
Z

N

n

2

2)(2

2

2







 

های ارائه شرررده توسرررط شررررکت در قالب گزارش  های اين پژوهش با اسرررتفاده از دادهداده

ی مالی که توسط  هاصورتهای های فشرده مربوط به دادهحسابرس مستقل و نرم افزارها و لوح

ست        شده ا ضه  شرکت بورس اوراق بهادار تهران عر گیری از  جمع آوری و با بهره  ،سازمان و 

 .پردازش شده است Eviews8و  Excelنرم افزارهای 

 متغیرهای تحقیق

یاری تقسررریم            یاری و غیراخت به دو گروه اخت هدی  یاری: مجموع اقلام تع هدی اخت اقلام تع

 اقلام دسرررتکاری با توانندمی مديران ،اقتصرررادی بنگاه مالی گزارشرررگری فرآيند در .شرررودمی

بنابراين جزء اختیاری اقلام تعهدی به عنوان      .نمايند   مال اع را سرررود مديريت   تعهدی اختیاری  

سود در واحدهای تجاری      شف مديريت  صی در جهت ک سابداری به کار   ،شاخ در مطالعات ح

مطابق با  (.1384 ،مشرررايخی و همکاران ؛1389 ،بهارمقدم و حسرررنی فرد) گرفته شرررده اسرررت

ی تعیین و محاسرربه کیفیت سررود و به در اين تحقیق از اقلام تعهدی اختیاری برا ،تحقیقات قبلی

ست          شده ا ستفاده  سی ا سابر  ،لوپز ؛2003 ،ير و آمرمی ،يرمی) تبع آن ارزيابی میزان کیفیت ح

برای محاسرربه اقلام  (.1392 ،محمدی و جوادیشرریخ ،پیری ؛1392 ،پورحیدری و بدری ؛2007

 .استفاده شده است    از مدل تعديل شده جونز ( برای سنجش کیفیت حسابرسی   ) تعهدی اختیاری

در  .ای و صررورت جريان وجوه نقد قابل محاسرربه اسررت جمع اقلام تعهدی از دو روش ترازنامه

اين پژوهش جمع اقلام تعهدی از طريق صررورت جريان وجوه نقد به شرررح زير محاسرربه شررده   

 است:
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itTAC ( 2) رابطه = )(
it

CFO
it

NI   

، : سرررود قبل از اقلام غیرمترقبهi، NIبرای شررررکت  tعهدی در سرررال: جمع اقلام تTACکه 

CFOباشدمی( عملیاتیهای نقدی ناشی از فعالیتهای جريان) : وجوه نقد عملیاتی. 

سپس مدل زير در مورد کل اقلام تعهدی برازش شده است به منظور کوچک تر شدن اعداد  

 .اول دوره تقسیم شده استهای و ارقام و سهولت محاسبات دو طرف معادله بر دارايی

)1( ( 3) رابطه tiTA

itTAC
= α1 (

)1(

1

tiTA
) + α2 (

)1( 



tiTA

itRECitREV
) + α3 

(
)1( tiTA

itPPE
) + εit 

مبلغ درآمد فروش در سررال جاری منهای ) : تغییر در درآمد سررالانهREVΔ ،که در اين مدل

تفاوت ) دريافتنیهای تغییر در حسررراب :i،) ΔRECبل برای شررررکت مبلغ درآمدهای سرررال ق

ساب  ساب   های ح سال با ح سال  های دريافتنی پايان هر  برای  tسال  در( دريافتنی ابتدای همان 

 tهای ثابت در سال  مبلغ خالص دارايی) اموال و ماشین آلات همان سال  : PPE .است  iشرکت  

  .: باقیمانده و خطای مدل استε و iبرای شرکت  t-1: جمع دارايی در سال i. TAبرای شرکت 

0α 1 وα  2وα باشررد که پس از برازش مدل فوق در محاسرربه اقلام تعهدی  ضرررايب مدل می

 .گیردغیراختیاری مورد استفاده قرار می

 به شرح زير محاسبه شده است:( NDA) اقلام تعهدی غیراختیاری

)1( ( 4) رابطه ti

it

TA

NDA
 = α1 (

)1(

1

tiTA
) + α2 (

)1( 



tTAi

RECREV itit ) + α3 

(
)1( ti

it

TA

PPE
)  

ضل جمع اقلام تعهدی و اقلام تعهدی غیراختیاری  شرح زير    ،از تفا اقلام تعهدی اختیاری به 

 آيد:می بدست

itDA ( 5) رابطه = 
)1( ti

it

TA

TCA
 -

 
)1( ti

it

TA

NDA  
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بدين صررورت که بیانگر کیفیت سررود اسررت  ( DA) ق اقلام تعهدی اختیاریمقدار قدر مطل

شتر باشد کیفیت سود کمتر و در نتیجه کیفیت حسابرسی          هرچه سطح اقلام تعهدی اختیاری بی

کمتر اسرت و بر عکس هرچه سرطح اقلام اختیاری کمتر باشرد کیفیت سرود بیشرتر و به تبع آن      

 .ی بیشتر استکیفیت حسابرس

وضررعیت گزارش حسررابرسرری اسررت و  دهندهوضررعیت گزارش حسررابرسرری: اين متغیر نشرران

سبه می  شروط با يک بند عدد   ،1شود که به گزارش مقبول عدد  اينگونه محا شروط با دو   ،2م م

بند دارند و  12های مشررروط نمونه تحقیق حداکثر بدلیل اين که گزارش .و الی آخر 3بند عدد 

لذا بزرگترين عدد  ،به اينکه عدم اظهار نظر و مردود در گزارشررات نمونه وجود ندارندبا توجه 

در انتها لازم به ذکر است که به دلیل سنجش واکنش رفتاری    .باشد می 13تعلق گرفته حداکثر 

جهت ارزيابی اثر وضعیت گزارش حسابرس بر    ،گذاران به وضعیت حسابرسی شرکت     سرمايه 

 .استفاده شده است tبرای ارزيابی حجم معاملات سال  t-1عیت سال از اطلاعات وض tسال 

دهد قرار می تأثیرگذاران را تحت يک عامل بسیار مهم که تصمیمات سرمايه   سود هر سهم:   

سود هر سهم به عنوان يکی از   (.1388 ،قالیباف اصل و کلبری) گذاری استعامل بازده سرمايه

 .قرار گرفت ين پژوهش تحت کنترلدر اگذاری معیارهای بازده سرمايه

سود تقسیمی به طور     .سود باقیمانده: ما به تفاوت سود هر سهم و سود تقسیمی هر سهم است       

میزان وجوه نقد يا غیرنقد توزيع شده   دهندهگذاری است و نشان  کلی عايدی حاصل از سرمايه  

ر تقسیم سود و   سیاست کلی شرکت د     تأثیرکه به شدت تحت   .داران است بین سهام  ،شرکت 

 ،نوربخش و کیهان ،رئیسی) گیردقرار می( رشد يا بلوغ) ای که شرکت در آن وجود دارددوره

به سررود نقدی و نقدشرروندگی در بازار توجه  ،هاگذاران هنگام ارزيابی شرررکتسرررمايه (.1392

ستمباگ  ) دارند ستور و ا سود باقیمانده و عايدی مربوط  جا کهاز آن (.2003 ،پا سیم   میزان  به تق

گذاران  تواند در تعیین نرخ مورد انتظار سرمايه داران شرکت می گذاران و سهام سود بین سرمايه  

اين متغیر در پژوهش حاضررر ( 2012 ،کانسررلر و همکاران) و تعیین ارزش شرررکت مؤثر باشررد 

 .کنترل گرديد

له مهم      هام: از جم ندازه    بازده سررر های ا یار ي  مالی  گیری عملکردترين مع ابی عملکرد و ارز

گذاران بوده که به که به تنهايی دارايی محتوای اطلاعاتی برای سرمايه  ،واحدهای تجاری است 
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صمیم طور قابل ملاحظه ست های آنگیریای در ت ضی ) ها اثرگذار ا  ،نیانوروزی و جوهری ،قا

 .اين متغیر نیز به عنوان متغیر کنترلی مدنظر قرار گرفت (.1392

ضیه  ست     ای پژوهش از مدلهبرای آزمون فر شده ا ستفاده  ضیه اول بدين    .های زير ا مدل فر

 شود:صورت تعريف می

 Volumeit = α0 + α1 LRepit-1 + α2 FStoit + α3 MPriceit + α4 ( 6) رابطه

RETit + α5 EPSit-1 + α6EDit-1 +α7 IND 

= Volume  حجم معاملات سهام شرکتi  در دورهt 

= LRep ( سطوح مختلف اظهارنظر حسابرس مستقل، )یوضعیت گزارش حسابرس 

= FSto      شرکت می شناور  سهام  صد  شرکت اطلاق     در سرمايه  صدی از کل  شد که به در   با

 .شود که جهت معامله در بازار سهام در دسترس باشدمی

= MPrice میانگین قیمت هر سهم 

= RET  بازده سهام شرکت 

= EPS سود هر سهم 

= ED د تقسیمیتفاضل سود هر سهم و سو 

= IND متغیر صنعت 

 شود:بصورت ذيل بیان می ،مدل آزمون فرضیه دوم

 Volumeit = α0 + α1 DAit-1 + α2 FStoit + α3 MPriceit + α4 RETit ( 7) رابطه

 + α5 EPSit-1 + α6EDit-1 +α7 IND 

= DA اقلام تعهدی اختیاری 

 تحقیق هاییافته

 .ارائه شده است 1 نگارهرهای مدل در خلاصه وضعیت آمار توصیفی مربوط به متغی
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش :(1) نگاره
Variable 

 بیشینه کمینه انحراف معیار میانگین N متغیر

Volume (حجم معاملات) 7553532724 975 8/457240616 116218444 880 

LRep (وضعیت گزارش سال قبل) 13 1 0906/2 581/2 880 

DA (سی سال قبلکیفیت حسابر) 00002/0 068/64 2209/2 349/0 880 

FSto (درصد سهام شناور) 04/61 86/1 64/12 361/23 880 

Mprice (میانگین قیمت سهام) 66/60372 150 85/6728 311/5321 880 

RET (بازده سهام) 498/859 -518/79 172/103 50277 880 

EPS (سود هر سهم سال قبل) 9549 -3891 084/1224 710/845 880 

ED (سود باقیمانده سال قبل) 7467 -3891 231/539 054/179 880 
 

  .باشرردمی 116،218،444 دهد که میانگین حجم معاملات برابرنتايج آمار توصرریفی نشرران می

ها به عنوان درصررد سررهام شرررکت 23دهد که به صررورت میانگین تنها نشرران می نگارههمچنین 

آمار توصیفی سود هر سهم     .گیرداوراق بهادار مورد معامله قرار می سهام شناور در بازار بورس  

ريال  846دهد که سود هر سهم به صورت میانگین معادل    سال قبل نیز نشان می   و سود باقیمانده 

ست که   سهام      647بوده ا سهام به  سود  صورت  شده و  ريال آن به  ريال آن  179داران پرداخت 

 .مانده استباقی

برای حل اين    .با هم تفاوت دارند و همگن نیسرررتند      ،مقیاس متغیرهای پژوهش  از آنجا که   

 (.1384 ،سررلیمی فرد و ربیعه  ،خواجوی) مشررکل از اسررتاندارد سررازی متغیرها اسررتفاده شررد     

  سازیی استانداردهاروشسازی وجود دارد يکی از مهمترين  ی مختلفی برای استاندارد هاروش

روش خطی است که بر فاصله میان نقاط    ،است اده قرار گرفتهکه در اين پژوهش نیز مورد استف 

یل انتخاب اين روش اين اسرررت که در اين      (.1384 ،منهاج ) حداقل و حداکثر تاکید دارد       دل

شده    تحقیق داده ستفاده  سیونی ا های اند و در اين روش ارتباط بین مقادير دادهها در تحلیل رگر

قرار  1و  0همه مقادير بین شررروند که تبديل میديدی به مجموعه جشرررود و تنها اولیه حفظ می

 د:شزير استفاده  فرمولبرای اين منظور از  (.2011 ،کمبر و پی ،هان) گیرندمی

 ) 8 (رابطه
minmax

min

xx

xx
z i

i
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 دادها و مقدارحداقل  minx ،هامقدار هريک از داده ix ،مقدار اسررتاندارد شررده  iz که در آن

maxx باشدها میر دادهحداکثر مقدا. 

قاطع و دوره     مدل در م از   ،های ترکیبی های زمانی مختلف داده  برای بررسررری نوع آزمون 

 .و هاسمن استفاده شده است( چاو) لیمر Fآزمون 

 نتایج آزمون تعیین مدل :(٢) نگاره
 نتیجه آزمون Prob آماره آزمون مدل

 اول مدل فرضیه
 .ارجح تر است ols روش پانلی نسبت به 000/0 587/4 چاو

 برتری الگوی اثرات ثابت بر الگوی اثرات تصادفی 000/0 11/32 هاسمن

 دوممدل فرضیه 
 .ارجح تر است olsروش پانلی نسبت به  000/0 014/5 چاو

 برتری الگوی اثرات ثابت بر الگوی اثرات تصادفی 000/0 10/35 هاسمن
 

سطح   آزمون چاو در هردو مدل آماره صد معنادار می  1در  شد و بايد از مدل پانل در برای  با

ستفاده کرد آزمون مدل شان می     .های تحقیق ا دهد که در سطح  نتايررررج آزمررررون هاسمن نیز ن

  .است ترارجح تحقیق هایدرصد روش اثرات ثابت برای بررآورد مدل 99اطمینان 

 فرضیه اول:نتايج آزمون 

 ل فرضیه اولنتایج آزمـون معناداری مـد :(3) نگاره

Variable آماره  ضرايب متغیرt داریامعن (Prob ) 

C 0236/0 266980/2 037969/0 ضريب ثابت 

LRep 0002/0 730095/3 043339/0 وضعیت گزارش سال قبل 

FSto 3518/0 931574/0 009135/0 درصد سهام شناور 

MPrice 0041/0 -879589/2 -089074/0 میانگین قیمت سهام 

RET 1618/0 400103/1 029435/0 ده سهامباز 

EPS 0552/0 919777/1 082691/0 سود هر سهم سال قبل 

ED 1043/0 -621458/1 -089093/0 سود باقیمانده سال قبل 

IND 0000/0 -406384/5 -001787/0 متغیر تصنعی صنعت 

 000/0 مدل معناداری 114213/0 ضريب تعیین

 528138/1 نودوربین واتس F 966627/7آماره
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شان می  شده از نظر آماری    که دهد نتايج ن سیون برازش داده  سطح  رگر صد   1در   معناداردر

درصد تغییرات به وجود آمده در   4/11 نمايد که تقريبابیان می 1142/0 ضريب تعیین  .باشد می

 043339/0ضرررريب  .گرددبرآورد میمدل  توضررریحی با وجود متغیرهایمتغیر حجم معاملات 

 با توجه به نتايج .دارد حجم معاملات و وضعیت گزارش حسابرس  همبستگی مثبت بین   نشان از 

 بین اين دو متغیر رابطه (،01/0 > 0002/0) درصررد 1 توان ادعا نمود که در سررطح معناداریمی

به اين معنی که با افزايش بندهای شرط گزارش حجم معاملات نیز   ،وجود دارد یمعنادارمثبت 

اين رابطه مويد اين   .گیردبنابراين فرضررریه اول اين پژوهش مورد تايید قرار می    .يابدافزايش می

ست که  شرط در واقع ايرادهای با  ا شان می     بندهای  سی را ن سا دهند از اين بابت با اهمیت و نه ا

شف اين ايرادات با  سرمايه     ک سابرس اين آگاهی در  سط ح ست    اهمیت تو شده ا گذاران ايجاد 

توانند با اطمینان بیشتری در اين  گذاران میاساسی است و بنابراين سرمايه     که شرکت فاقد ابهام 

سرمايه    سهام مورد معامله قرار می   سهام  شتری از اين  در  ،گیردگذاری کنند و بنابراين حجم بی

گذار  توان گفت که گزارش حسابرس با بندهای شرط شفافیت بیشتری را برای سرمايه      واقع می

  دهد که بین میانگین قیمت سهام وحجم معاملات رابطه نشان می  نگارهج نتاي .موجب شده است  

منفی معناداری وجود دارد يعنی با افزايش میانگین قیمت سرررهام حجم معاملات کاهش يافته            

اين واقعیت اسرررت که در بازار بورس حجم معاملات به شررردت به  همچنین نتايج مويد .اسرررت

   .باشدصنعت شرکت مربوطه وابسته می

شان    5/2تا  5/1اين مقدار بین  .باشد می 528138/1برابر  دوربین واتسون مدل  آماره است و ن

 (.1395 ،نیاطالبو  1394 ،سپاسی و عبدلی) دهنده عدم خود همبستگی بین متغیرهاست

 آزمون فرضیه دوم:

از نظر آماری  رگرسیون برازش داده شده کهدهد نشان میکه در زير ارائه شدده است  4 نگارهنتايج 

 2/10 نمايد که تقريبابیان می 1029/0 ضررريب تعیینهمچنین  .باشرردمی معناداردرصررد  1در سررطح 

برآورد مدل   توضررریحی با وجود متغیرهای  متغیر حجم معاملات  درصرررد تغییرات به وجود آمده در    

 گفتتوان می 8382/0آماره معناداری متغیر کیفیت حسررابرسرری که برابر اسررت با با توجه به  .گرددمی

معناداری وجود ندارد و بنابراين فرضیه دوم اين پژوهش   رابطه حجم معاملات و کیفیت حسابرسی  بین 

 .شودمیپذيرش واقع نرد مو
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 نتایج آزمـون معناداری مـدل فرضیه اول :(4) نگاره

Variable آماره  ضرايب متغیرt داریامعن (Prob ) 

C 0021/0 079643/3 051041/0 ضريب ثابت 

DA 8382/0 204247/0 011568/0 کیفیت حسابرسی سال قبل 

FSto 1480/0 448054/1 013985/0 درصد سهام شناور 

MPrice 0021/0 -081251/3 -095558/0 میانگین قیمت سهام 

RET 1721/0 366729/1 028736/0 بازده سهام 

EPS 0737/0 790678/1 077453/0 سود هر سهم سال قبل 

ED  0666/0 -836881/1 -101027/0 باقیمانده سال قبلسود 

IND 000/0 -941311/5 -001950/0 متغیر تصنعی صنعت 

 000/0 مدل معناداری 102857/0 ضريب تعیین

 528093/1 نودوربین واتس F 198351/7آماره

 

 گیریبحث و نتیجه

ازار بورس اوراق  به منظور ارزيابی محتوای اطلاعاتی گزارش حسررابرس در ب ،در اين تحقیق

که ) کیفیت حسابرسی و وضعیت گزارش حسابرس بر حجم معاملات سهام      تأثیر ،بهادار تهران

گذاران اسررتفاده شررده  گیری رفتار سرررمايههای مختلف به عنوان معیاری برای اندازهدر پژوهش

گزارش معناداری بین کیفیت  بر اساس نتايج اين تحقیق رابطه  .مورد بررسی قرار گرفت ( است 

شرکت       سهام  سی و حجم معاملات  سابر شد   ح شاهده ن با تحقیق  هنتیجاين  .ها در بازار بورس م

ين نتیجه رسررریدند که     ه اها ب  آن ،مطابقت ندارد    (،2006) و چان و لويز ( 1979) بال و همکاران  

به  دهند و نسبت گذاران در رابطه با پايین يا بالا بودن کیفیت حسابرسی واکنش نشان می  سرمايه 

ستند        ساس ه سی ح سابر شرايط مکانی و  دلیل اين عدم تطابق نتیجه می .میزان کیفیت ح تواند 

شان دهنده  نتیجه آزمون فرضیه ديگر اين پژوهش  .ها باشد زمانی متفاوت پژوهش رابطه مثبت  ن

ست     سابرس با حجم معاملات ا ضعیت گزارش ح بدين معنی که با افزايش تعداد  ،معنادار بین و

شر  ست بندهای  توان برای اين رابطه  دلیلی که می .ط گزارش حجم معاملات نیز افزايش يافته ا

شان می    عنوان کرد اين است که بندهای شرط در واقع ايرادهای با   دهند اهمیت و نه اساسی را ن

گذاران ايجاد اهمیت توسط حسابرس اين آگاهی در سرمايهاز اين بابت با کشف اين ايرادات با

ش     ست که  سرمايه         شده ا شتر را برای  شفافیت بی ست که خود  سی ا سا گذاران  رکت فاقد ابهام ا



  1396بهار ، 23ششم، شماره  ال، سی تجربی حسابداریهاپژوهش
  77  

 

 

که به اين نتیجه رسرریدند که بندهای ( 1391) مطابق با پژوهش دارابی و رضررايی) کندايجاد می

توانند گذاران میو بنابراين سرمايه ( شود گزارش حسابرس باعث شفافیت بیشتر گزارشگری می    

شتری در ا  سرمايه   با اطمینان بی سهام  سهام مورد معامله     گذاری کنند وين  شتری از اين  حجم بی

تايج   .گیردقرار می کاران     آزمون اين ن با تحقیق لین و هم یه  ناکیس و    ( 2003) فرضررر تاهی و 

کاران  ندارد     (،2010) هم قت  طاب که آن  ،م یت گزارش        چرا ناداری را بین وضرررع طه مع ها راب

بازار   از نظر جهت واکنش تر اين نتیجهز ديد کلیا ،حسابرس و حجم معاملات مشاهده نکردند  

تايج فیرث    طانی   (،1982) چاو و رايس  (،1978) با ن خاتمی ( 2000) سرررل خالف  ( 1376) و  م

ها طی مشررراهدات خود به اين نتیجه رسررریدند که واکنش بازار در تغییر گزارش آن .باشررردمی

به مشرررروط   مت    مقبول  جه قی هام   منفی بوده و در نتی ند نزو  سررر یدا می رو ن لی پ از آزمون  .دک

های متغیر آمارهاول اينکه با توجه به  .های اين پژوهش نتايج ديگری نیز حاصرررل شررردفرضررریه

به شرردت بر حجم  صررنعت شرررکت مورد معامله ،در بازار سرررمايه ايران توان گفتمی صررنعت

ل قبل و مانده سررادرصررد بین سررود باقی 90در سررطح اطمینان  دوم اين که .معاملات موثر اسررت

گذاران داران و سرررمايهبدين معنی که سررهام ،حجم معاملات رابطه منفی معناداری وجود دارد

ستند        سود ه سیم  شتر خواهان تق شان می    ،بی شف اين رابطه ن سرمايه در واقع ک گذاران  دهد که 

به  کنند و تمايلی   گذاری می ايران با انگیزه کوتاه مدت در بازار بورس سررررمايه       بازار سررررمايه   

شرکت ندارند   باقی سود در  شنهاد می    .ماندن  صل از پژوهش پی فعالیت  شود با توجه به نتايج حا

شفافیت اطلاعاتی   و  اظهارنظرهای حسابرسی   نظارت براوراق بهادار در جهت  و سازمان بورس 

افزايش  ،های حسررابرسرری به سررهامداران  بمنظور انعکاس و ارائه هر چه بهتر اظهار نظر گزارش

سازمان آموزش .يابد سازمان بورس     های لازم از طرف  صاً  صو اوراق بهادار   و های ذی ربط خ

فاده مطلوب           ندان در جهت افزايش آگاهی عمومی و اسرررت مداران و علاقه م ها تر از  برای سررر

سابرس و اظهار نظر آن  ساير ويژگی    .صورت گیرد  هاگزارش ح سی  سابرس مانند  برر های ح

رس بر معاملات سررهام شرررکت و همچنین بررسرری اثر دوره تصرردی و اندازه حسرراب ،تخصررص

ندهای تاکید بر مطالب خاص بر معاملات سرررهام به عنوان موضررروعات مرتبط برای انجام                  ب

لازم به ذکر اسررت که در اين پژوهش شرررايط   .شررودهای آتی به محققین پیشررنهاد میپژوهش

بر نتايج تحقیق موثر باشند  که خارج از اختیار محقق بوده و ممکن است   ...سیاسی و فرهنگی و  

 .کنترل نشده است
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Abstract 
This study discusses effects of audit reporting status and quality on the 

behavior of investors in the capital market. For this purpose, type of 

auditor's opinion, levels of discretionary accruals and stock trading 

volume are variables used as indicators of report status, audit quality and 
investors' behavior measurement, respectively. The sample includes 121 

firms in an 8 year period (2006 to 2013). To test hypotheses, panel 

regression model and Eviews8 software are used. Findings show that 
there is no relation between the quality of audit reports and trading 

volume but there is a positive relation between the status of audit reports 

and trading volume. This means that the more number of audit report 
qualification paragraphs and thus the transparency of the firm, the more 

willingness to invest in the firm stock.  
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