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 ها(: آمار توصیفی داده1نگاره)

 متغیرها

 6183تعداد مشاهدات:  

میانگین
چولگی 
 

خطای 

استاندارد 

ضريب 

 چولگی

کشیدگی
 

خطای 

استاندارد 

ضريب 

 کشیدگی

 متغیر وابسته

در تعديل قیمت هو و تاخیرمعیار 

 تزماسکوي
0.726 0.146 1.727 0.073 .09.0- 

 متغیرهای شاخص کیفیت اطلاعات حسابداری

 01.0. 17.7 0..0. 3.402 0.0. کیفیت اقلام تعهدی 

 01.0. 22.2 0..0. 4.657 0.0. توالی زيان

 01.0. 090 0..0. 190.0 .101 سود غیر منتظره

 01.0. .5.8 0..0. 1.847 ..0. هموارسازی سود

 01.0. 167 0..0. 12.78 001. های دريافتنی سابتغییرات ح

 01.0. 200 0..0. 14.21 .00. تغییرات موجودی کالا

 01.0. 15.301 0..0. 3.221 0.0. های نرم تغییرات دارايی

 0.150 41.19 0.076 3.12- 0.84 متوسط نسبت اهرم مالی

 0.150 249.13 0.077 15.80 0.13 انحراف نسبت حاشیه سود

 0.150 473.39 0.076 21.45 16.10 راف نسبت گردش دارايیانح

 01.0. 4.879 0..0. 1.992 0.640 متوسط نسبت اهرم بدهی عملیاتی

انحراف نسبت هزينه ناخالص 

 0.150 334.37 0.076 18.28 0.14 استقرا 

 متغیرهای کنترلی

 01.0. 0000. 0..0. 0.613 .00. اندازه شرکت 

 01.0. 63.860 0..0. 7.758 ..0. ران نهادیمیزان مالکیت سهامدا

 01.0. 0.970- 0..0. -0.9. .10 تعداد روزهای معاملاتی 

 01.0. .. 0..0. -.001 -000 حجم معاملات 
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 های رگرسیون خطی کلاسیک پیش از آزمون فرضیهبررسی فرض

شد. چنانچه        ستفاده  سون ا ستقلال خطاها، از آزمون دوربین وات -ینآماره دورب برای بررسی ا

سون در بازه   ستگی بین خطاها تايید می  قرار گیرد؛ 1/8تا  1/6وات ماره آشود. از اين رو  عدم همب

 .باشدمی 399/6 مدل مورد استفاده برابر بادوربین واتسون مربوط به 

اسمیرنف در –آزمون کلموگروف نتايج بررسی نرمال بودن توزيع متغیر وابسته با استفاده از

  شده است. ارايه (8نگاره )

  ( نتایج آزمون نرمال بودن توزیع متغیر وابسته٢نگاره )
 کلموگروف اسمیرنوف Z آماره 0000.

 سطح معنی داری 00.1.

درصووود، فر  صوووفر مبنی بر نرمال بودن  1با توجه به سوووطح اهمیت آماره آزمون، بیش از 

 توزيع متغیر وابسته مورد تايید قرار گرفت.

 نتخاب مدل برای آزمون فرضیه ا نتایج آزمون

بود  های تلفیقی لازمهای مربوط به دادهپیش از آزمون فرضیه، برای انتخاب مدل از بین مدل 

مشخص گردد استفاده از مدل پولد بهتر است يا مدل پنل. برای بررسی موضوع از آزمون چاو       

ستفاده   F)يا آزمون سبت به  3گاره )شد. بر مبنای نتايج آزمون چاو مطابق ن مقید( ا ( مدل پولد ن

    باشد.مدل پنل ارجح می

 چاونتایج آزمون  :(3نگاره )

 آزمون اثرات آماره درجه آزادی سطح معناداری

 Fدوره   ..00. -.1.099 09.0.

 𝜒2 دوره  .0000 .1 0009.

ستفاده از تخمین    سی روابط چند متغیره با ا سیون پولد ) نتايج برر ( در 61( و )3های مدل رگر

و سوطح   F( با توجه به میزان آماره 3( ارايه شوده اسوت. نتايج حاصول از برازش مدل )   4نگاره )

صل از برازش مدل )   111/1معناداری اين آماره ) ست. آماره حا ( 3(، بیانگر معنادار بودن مدل ا

 ( است. ضريب تعیین حاصل از برازش مدل    111/1و سطح اهمیت اين آماره )   161/64برابر با 

معنادار و مانعی برای تحلیل  هادرصد است. بدين ترتیب مدل 61( نیز 61و مدل ) 64( برابر با 3)
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صل از برازش مدل  صل از برازش مدل    61( و )3های )نتايج حا ضريب تعیین حا ( وجود ندارد. 

اسوووت. مقايسوووه اين ضووورايب با تحقیق رحمانی و  619/1( برابر با 61و مدل ) 64/1( برابر با 3)

( و ساير تحقیقات خارجی انجام شده در اين حوزه قابل قبول بودن اعتبار مدل   6336کاران )هم

 ها مويد است.های حاصل از برازش مدلرا در استنباط يافته

مربوط به کیفیت اقلام تعهدی پیش و پس از ورود متغیرهای کنترلی به ترتیب برابر         tآماره  

مربوط به متغیر  tباشوود. آماره ( می111/1و آماره )اسووت. سووطح اهمیت هر د 311/1و  664/1با 

اسووت.  813/8( نیز 61و بر مبنای برازش مدل ) 149/3(برابر با 3توالی زيان نیز بر حسووب مدل )

به ترتیب در سوووطوح )     به متغیر     11/1( و )111/1اين دو آماره  ( معنادار اسوووت. آماره مربوط 

با  هموارسوووازی سوووود پیش از ورود متغیرهای کنترلی    و پس از ورود متغیرهای   394/3برابر 

باشوووند. در مقابل درصووود معنادار می 31اسوووت هر دو آماره در سوووطح اطمینان  314/8کنترلی 

درصوود و به ترتیب برابر با  1مربوط به متغیر سووود غیر منتظره بیش از  tسووطوح معناداری آماره 

تايج دلالت بر آن دارد که رابطه       118/1و  418/1 با   اسوووت. اين ن بین متغیر سوووود غیر منتظره 

 باشد. قیمت دارای ارتباط معناداری نمیتاخیر

سود و معیار    شاخص کیفیت  داری ین معنیقیمت، مبتاخیربدين ترتیب، روابط بین متغیرهای 

سود با     سازی  ت، پیش در تعديل قیمتاخیررابطه بین کیفیت اقلام تعهدی ، توالی زيان و هموار

درصووود اسوووت. معناداری ارتباط بین     31ی کنترلی در سوووطح اطمینان  و پس از ورود متغیرها 

ست که    تاخیرکیفیت اقلام تعهدی و  سهام به اين معنی ا که دارای  شرکتهايی در تعديل قیمت 

ش    تاخیرکیفیت اقلام تعهدی ضعیف هستند، میزان    ت. در تعديل قیمت سهام بیشتری خواهند دا

عبووارت ديگر،     نگین کی            بووه  میووا نحراف از  فزايش            يووک ا منجر بووه ا تعهوودی  قلام                          فیووت ا

يل در تعدتاخیرشووود. با تقسوویم اين عدد در متوسووط قیمت میتاخیر( در ./01.×15/1= ) 18/1

گاره )     يه شوووده اسوووت میزان    6قیمت که در ن با      تاخیر ( ارا هد بود        در تعديل قیمت برابر خوا

های شووو   18/1÷981/1= )13/1 یان متغیر بت و      (. در م باط مث يان نیز ارت یت، توالی ز اخص کیف

یار      با مع ناداری را  یان می      تاخیر مع مت ب يل قی عد که       در ت یانگر آن اسووووت  باط ب ند. اين ارت ک

 باشووند؛ بیشووتر اسووت. ارتباطده میهای متعدد زيانهايی که در سووالقیمت سووهام شوورکتتاخیر

سود با    شرکت  قیمت نیز، بیانگر تاخیرمثبت و معنادار هموارسازی  که دارای  هايیآن است که 

 بیشووتری در تعديل قیمت برخوردارند؛ به عبارتتاخیرباشووند از نوسووانات بیشووتری در سووود می
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شر         شد واکنش بازار به اطلاعات منت شده هموارتر با سودهای گزارش  ديگر، هر اندازه جريان 

 قیمت کمتر خواهد بود.تاخیرتر و میزان شده سريع

های مالی و متغیرهای حسوووابداری شووواخص دسوووتکاری ارقام صوووورتروابط بین متغیرهای 

در تعديل قیمت سهام دلالت بر عدم معناداری روابط بین متغیرها دارد.  تاخیرمحرک ريسک با  

باشووود؛ اما، علامت ضووورايب همگرا با مبانی نظری        اگرچه، روابط بین اين متغیرها معنادار نمی   

به عبارت ديگر، تغییرات     های دريافتنی،   غیر عادی متغیرهای حسووواب    مطرح شوووده اسوووت. 

های نرم و متغیرهای حسووابداری محرک ريسووک باعث کاهش کیفیت  موجودی کالا، دارايی

گردد. اما کاهش در کیفیت اطلاعات حسوووابداری از منظر متغیرهای اطلاعات حسوووابداری می

ن اری روابط ممکباشووود. دلیل عدم معناد     در تعديل قیمت اثرگذار نمی    تاخیر مذکور بر میزان  

های اسووت؛ عدم توجه کافی بازار به اين متغیرها و عدم اسووتفاده از متغیرهای مذکور در تحلیل 

 مالی و تصمیمات خريد و فروش سهام باشد. 

و سووطح اهمیت اين آماره  -166/3اندازه شوورکت برابر با  tدر بین متغیرهای کنترلی، آماره 

ست اين رابطه بیانگر  113/1برابر با  عديل قیمت در تتاخیرارتباطی منفی و معنادار بین اندازه با  ا

شتر  های کوچک بیقیمت در شرکت تاخیراست. اين ارتباط نشان دهندة اين موضوع است که      

مربوط به متغیر کنترلی میزان مالکیت     tهای بزرگ اسوووت. سوووطح اهمیت آماره     از شووورکت 

سوووت. عدم ارتباط معنادار بین درصووود ا 931/1درصووود و برابر با  1سوووهامداران نهادی بیش از

در تعديل قیمت سوهام بیان کننده آن اسوت که سوهامداران نهادی بر    تاخیرسوهامداران نهادی با  

در تعديل قیمت نقشوووی ندارد. ارتباط بین روزهای معاملاتی و حجم          تاخیر کاهش يا افزايش   

با میزان    به سوووطوح اهمیت آماره         تاخیر معاملات  با توجه  با   به تر  tقیمت  و  334/1تیب برابر 

کند. اگرچه علامت ضووورايب بیانگر آن اسوووت که میزان         ارتباط معناداری را بیان نمی    313/1

کاهش می       تاخیر  عاملات  عاملاتی و حجم م های م کاهش       با افزايش روز ما بر  بد ا در تاخیر يا

 باشد.تعديل قیمت اثرگذار نمی
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 خلاصه نتایج آزمون :(4نگاره )

مدل )
3)

 
 تحلیل مدل دلخلاصه م

ضريب 

 همبستگی
 ضريب تعیین

 -آماره دوربین 

 واتسون
F آماره 

سطح 

 معناداری

19394 19641 69399 819614 19111 

مدل )
61
) 

 ضريب همبستگی
ضريب 

 تعیین

 -آماره دوربین 

 واتسون
F آماره 

سطح 

 معناداری

.00.9 .010. 10011 100.1. .0... 

 
 ضرايب متغیرها

 آماره

t 

درجه 

 یتماه

ضرای

 ب
آماره 

t 

سطح 

 معناداری

 

 00.0. عر  از مبدا
0.0.0

0 .0... .090. 1. .0... 

 

 ...0. ..00. 0.01. ...0. 0110. 0..0. کیفیت اقلام تعهدی

 ..0. 9..0. 0.00. ...0. .00.0 0..0. توالی زيان 

 ..00. 00.1. 1..0. .000. .0.0. 0.00. سود غیر منتظره 

 0.19. 0000. .011. 1..0. 000.0 01.0. هموار سازی سود 

 

 09.0. ..01. 0.10. .09. 01.0. 0.10. تغییرات موجودی کالا 

 .001. .0.0. ...0. 000. 0..0. ...0. های دريافتنی تغییرات حساب

 9..0. 0000. 0.11. 009. 00.0. 010. های نرمتغییرات دارايی

 

 .090. 0.19. 1..0. .090. 0.00. 0..0. متوسط نسبت اهرم مالی

 0001. ..01. 0..0. 0000. ...0. 0..0. انحراف نسبت حاشیه سود

 9..0. 0000. 0.10. 0000. .000. 0.10. انحراف نسبت گردش دارايی

متوسط نسبت اهرم بدهی 

 0090. 0091. .0.1. 0000. 0109. 0..0. عملیاتی

انحراف نسبت هزينه ناخالص 

 0001. ..00. 0..0. .000. ..09. 0..0. استقرا 

 .0.9. .0.0. 0..0.    میزان مالکیت سهامداران نهادی 

    تعداد روزهای معاملاتی 

.0.00
- 

10.01
- .00.0 

    حجم معاملات 

.0.0.
- 

.090.
- .0000 

    اندازه شرکت  

.01.9
- 

00.11
- .0..0 
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 گیری نتیجه

های نبینی جريااطلاعات در دسترس اقدام به پیش ای از گذاران با استفاده از مجموعه سرمايه 

ات جديد يابند. هنگامی که اطلاعنمايند؛ به اين ترتیب به قیمتی برآوردی دست مینقد آتی می

شووود برآوردهای پیشووین به هنگام شووده و قیمت جديد سووهم معین   و مربوط به بازار منتقل می

 ینی برخوردار باشووودير از کیفیت پاشوووود. در صوووورتی که اطلاعات منعکس شوووده در بازامی

باشووند. مکانیزم تجديد برآوردهای گذاران ناچار به تجديد برآوردهای قیمت سووهام میسوورمايه

ناخت و آموزش از طريق ارزيابی               نای اطلاعات جديد کسوووب شوووده، بهبود شووو یه بر مب اول

 ذاتی ارزشبرآوردی با   گذاران به تدريج موجب همگرايی قیمت     برآوردهای سووواير سووورمايه    

ا کیفیت های مالی بشود. به هنگام نمودن برآورد جريان نقد پیشین با استفاده از صورتسهم می

 تر خواهد شد.به دلیل ابهام و عدم اطمینان، طولانی پايین احتمالا

در تعديل   تاخیر شوووواهد دلالت بر ارتباط مثبت و معنادار بین کیفیت اقلام تعهدی با میزان           

هام به در تعديل قیمت سووتاخیرمعناداری ارتباط بین کیفیت اقلام تعهدی و  .قیمت سووهام اسووت

ست که   ستند، میزان    شرکت اين معنی ا ضعیف ه در اخیرتهايی که دارای کیفیت اقلام تعهدی 

شاخص کیفیت، توالی زيان نیز         شت. در میان متغیرهای  شتری خواهند دا سهام بی تعديل قیمت 

با      یان می     تاخیر معیار   ارتباط مثبت و معناداری را  ی   در تعديل قیمت ب انگر آن کند. اين ارتباط ب

ست که   شرکت   تاخیرا سهام  سال قیمت  س    ده میهای متعدد زيانهايی که در  شتر ا شند؛ بی ت. با

ايی که هقیمت بیانگر آن اسووت که شوورکت تاخیرارتباط مثبت و معنادار هموارسووازی سووود با  

بیشووتری در تعديل قیمت برخوردارند؛ به تاخیراز  باشوونددارای نوسووانات بیشووتری در سووود می 

شد واکنش بازار به اطلاعات      شده هموارتر با سودهای گزارش  عبارت ديگر، هر اندازه جريان 

ت روابط بین متغیرهای ارايه نادرسوو قیمت کمتر خواهد بود.تاخیرتر و میزان منتشوور شووده سووريع

بر عدم معناداری روابط بین متغیرها     در تعديل قیمت سوووهام دلالت      تاخیر های مالی با    صوووورت

ر در تعديل قیمت سهام نیز معنادا تاخیردارد. روابط بین متغیرهای حسابداری محرک ريسک و   

 باشد؛ اما، علامت ضرايب همگرا با مبانی نظریباشد.اگرچه، روابط بین متغیرها معنادار نمینمی

ودی های دريافتنی، موجرهای حساب عبارت ديگر، تغییرات غیر عادی متغیمطرح شده است. به  

های نرم و متغیرهای حسووابداری محرک ريسووک باعث کاهش کیفیت اطلاعات  کالا، دارايی

گردد. اما کاهش در کیفیت اطلاعات حسووابداری از منظر متغیرهای مذکور بر حسووابداری می
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دم اسوووت؛ ع باشووود. دلیل عدم معناداری روابط ممکندر تعديل قیمت اثرگذار نمیتاخیرمیزان 

مات های مالی و تصوومیتوجه بازار به اين متغیرها و عدم اسووتفاده از متغیرهای مذکور در تحلیل

خريد و فروش سووهام باشوود. بنابراين، نتايج حاصوول در ارتباط با برخی از متغیرهای شوواخص     

 هایکیفیت اطلاعات سود تايید و در ارتباط با متغیرهای شاخص احتمال ارايه نادرست صورت  

نتايج حاصل از آزمون اين فرضیه   شود.  مالی و متغیرهای حسابداری محرک ريسک تايید نمی  

تايج تحقیق ورکچیا )     نا )    8111(، کالن و همکاران )  6351با ن ناکا (،کالن و  8161(، لیم و سوووی

( سوورعت تعديل 6351( همگرا اسووت. ورچیا )6336( و رحمانی و همکاران )8163همکاران )

شرکت       قیمت به اطلاعات ج سوی  شار يافته از  سب کیفیت اطلاعات جديد انت های ديد را برح

مختلف با فر  ثبات اطلاعات پیشین تحلیل نمود. او نشان داد همان اندازه که اطلاعات جديد 

( نیز، 8111يابد. کالن و همکاران )شووود سوورعت تعديل قیمت نیز افزايش میتر تلقی میمربوط

های سووودار های بنیادی را مورد تحلیل قرار دادند. قیمترزشهای سووودار با اهمگرايی قیمت

سووهام با  ها نشووان داد، همگرايی قیمتتواند زايیده اطلاعات ضووعیف باشوود. نتايج تحقیق آنمی

افتد که اخلال در بازده سوووهام تقلیل يابد. همگرايی بیانگر         های بنیادی هنگامی اتفاق می    ارزش

 افتد که واگرايی بین نظرات ايشووان کاهش يافته واتفاق میآن اسووت که تعديل قیمت هنگامی 

که واگرايی بین ارزش        گامی  ند. همچنین، هن یاموز کديگر ب هام        از ي مت سووو با قی یادی  های بن

يابد، موضوووع دلالت بر آن دارد که کیفیت مجموعه اطلاعات موجود کاهش يافته افزايش می

ستای يافته انبه بازار مراجعت نموده اگران مجددو اخلال های نظری تحقیقات فوق، لیم د. در را

( با تعريف متغیرهای شوواخص کیفیت اطلاعات 8163( و کالن و همکاران )8161و سوویناکانا )

ها در تعديل قیمت را با اطلاعات ناقص تعقیب نمودند. نتايج تحقیق آنتاخیرحسابداری ارتباط  

 تواند به عنوان مانعی در جهت تعديل به      کیفیت می بیان نمود اطلاعات حسوووابداری ناقص و بی    

اقلام  های با کیفیت   هنگام قیمت تلقی شوووود. به نحوی که کالن و همکاران دريافتند شووورکت          

 ند.باشبیشتر در تعديل قیمت در ارتباط میتاخیرتعهدی ضعیف به طور معناداری با 

ی عات حسووابدارهای دارای کیفیت اطلاتوان اذعان نمود شوورکتبر مبنای نتايج حاصوول می

های تشوورک برند؛ به نحوی که،بیشووتری در تعديل قیمت سووهام خود رنج میتاخیرضووعیف از 

ر تعديل دتاخیردارای کیفیت اقلام تعهدی ضعیف، زيان ده و با درجه هموارسازی پايین میزان   

قیمت سووهام بیشووتری خواهند داشووت. به اين ترتیب مختصووات کیفیت اطلاعات حسووابداری    
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در تعديل قیمت سووهام تاخیرتواند راهنمای مناسووبی در شووناخت وضووعیت میزان یها مشوورکت

ستنباط می         ضیه ا ساس نتايج فر شود. به نحوی که، بر ا گین شود، يک انحراف از میان محسوب 

قیمت سوووهامی شوووود که دارای اقلام تاخیردرصووود افزايش در  3کیفیت اقلام تعهدی منجر به 

 تعهدی با کیفیت ضعیف هستند.

 های آتی یه پیشنهاد برای پژوهشارا

آتی  یقاتتحق انجام جهت پیشنهادی  موضوعات  تحقیق، پیشینه  و موضوعی  ادبیات بر اساس 

 به شرح زير پیشنهاد می شود:

  ارتباط بین کیفیت اصوووول راهبری شووورکت )با رويکرد اثرگذاری آن بر کیفیت اطلاعات

ای غیر مالی از قبیل،تعداد اعض  حسابداری بر حسب متغیرهای موثر بر کیفیت گزارشگری    

 در تعديل قیمتتاخیرموظف هیات مديره، وجود يا عدم وجود کمیته حسووابرسووی و ... ( با 

 سهام مورد بررسی قرار گیرد. 

     در اين تحقیق، به منظور بررسی ارتباط کیفیت اطلاعات حسابداری با سرعت تعديل قیمت

کیفیت اطلاعات حسابداری بر اساس نتايج   از متغیرها و معیارهای سنجش   تعدادیسهام از  

ه برداری شوود. در حالی کتحقیقات مسووتند در ادبیات حسووابداری در سووطح بین الملل بهره

شجويان حسابداری می       ااخیر سوی دان ش شاهد انجام تحقیقاتی در مقطع دکتری از  یم که با

ک ی ريسووسووازهايی را برای سوونجش کیفیت اطلاعات حسووابداری با رويکرد کمینه مدل

شووود اند. از اين رو پیشوونهاد میاطلاعات، عوامل فرهنگی و سوواختاری موثر طراحی نموده

ضر با بهره    ضوع تحقیق حا ضر در انتخاب مدل مو س گیری از نتايج تحقیقات حا نجش های 

های انجام شووود. به عبارت ديگر به جای انتخاب مدل اکیفیت اطلاعات حسووابداری مجدد

ای ارايه ههای تحقیقات خارجی از مدلحسابداری بر حسب يافتهسنجش کیفیت اطلاعات 

 شده بر اساس نتايج تحقیقات داخلی بهره برداری شود. 
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